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Tém tit
Bai viét huwdng dén muc tiéu nghién ciru la tac dong ciia ty 1é an toan von (CAR) toi thiéu toi ty
1¢ sinh 167 va mire do riii ro ciia cac ngdn hang thirong mai Viét Nam trong giai doan tir 2005 dén
2019 trén mau nghién ciru gom 26 ngdn hang thuwong mai. Nhém tdc gia sir dung woe lwong Mo-
men tong quat (Generalized Method of Moments) dé lwong hod tac dong cia viéc thic hién ty 1é
an toan von tai cac ngan hang thwong mai theo cac quy dinh phap 1y trong giai doan trén toi ty ¢
sinh 161 va mirc @6 riii ro ciia ngdn hang thwong mai. Két qua hoi quy cho thdy viéc duy tri ty 1é
CAR cang cao sé mang lai tac dong tich cuc t0i cd hai khia canh trén cho ngan hang thuong mai.
Bén canh do, tac dong trén la ro6 rang va manh hon ¢ cac ngan hang thwong mai co quy mé nho,
khong thugc so hitu cua Nha nwdce va chua digc niém yét trén thi truong chitng khodn. Day la can
cir thuee tién dé nghién citu dwa ra cdc khuyén nghi trong thiee hién 1y 1é an toan von toi thiéu tqi
cac ngan hang thuong mai Viét Nam.
Tir khéa: Ty 1¢ an toan von, ty 1¢ an toan von tdi thidu, wdc luong Mo-men tong quat, ngan hang
thuong mai Viét Nam.
Ma JEL: C23, G21, G28, G38

The impact of minimum capital adequacy ratio on profitability and risk of Vietnamese
commercial banks

Abstract

The paper aims at examining the impact of minimum capital adequacy ratio (minimum CAR) on
profitability and risk of Vietnamese commercial banks from 2005 to 2019 based on the sample of
26 Vietnamese commercial banks. We employ the Generalized Method of Moments (GMM) method
to measure the impact of capital adequacy ratio (CAR) implemented in Vietnamese commercial
banks under the State Bank's regulations. The impacts are considered in two aspects of the
profitability and the risk of banks during the period from 2005 to 2019. The results reveal that the
increase in CAR would have positive effects on both profitability and risk level of banks. Besides,
the stronger effects can be witnessed at smaller, non-state owner and unlisted banks. Based on the
findings, some recommendations are suggested for Vietnamese commercial banks to implement
effectively the regulated minimum CAR.

Keywords: Capital adequacy ratio; minimum capital adequacy ratio; generalized method of
moments, Vietnamese commercial banks.

JEL Codes: C23, G21, G28, G38.
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1. Giéi thiéu

Muc an toan von (Capital Adequacy Ratio - CAR) cla ngan hang thu:ong mai (NHTM) duogc hiéu 1a
luorng von ma ngan hang thuong mai can pha1 nam gitr dé d6i mat voi cac ton that tiém tang, khai niém nay
lan dau tién duoc Ngan hang thanh toan qudc té (BIS) dé cap tai hiép udc Basel I. Tir d6, BIS da thiét lap
mot co s¢ luan dé tinh toan duogc mirc d6 an toan von tbi thiéu (Minimum Capital Adequacy Ratio) ma cac
ngan hang thuong mai can duy tri va dugc dua vao hiép udc Basel tai cac phién ban vé sau.

Tai Viét Nam, hé s an toan von tdi thiéu 1an dau tién duoc quy dinh tai Quyét dinh sé 297/1999/QD —
NHNNS, sau d6 hé s6 nay duoc diéu chinh nhiéu 1an vé phwong thtrc tinh toan tai nhidu vin ban quy pham
phap luat nhu Quyét dinh 493/2005/QD-NHNN, Quyét dinh 457/2005/QD-NHNN, Thong tu 13/2010/TT-
NHNN, Thong tu 36/2014/TT-NHNN, Thong tu 41/2016/TT-NHNN, Thong tu 22/2019/TT-NHNN....Véi
cac thay doi trong quy dinh phap 1y di v6i hé s6 CAR vé mirc ty 1¢ toi thiéu va phuong phap tinh toan, hé s6
CAR duoc thuc hién thuc té tai cac ngan hang thuong mai cling c6 su bién dong qua thoi gian va viéc thay
d6i nay c6 cac anh huong khac nhau téi cac mit hoat dong cta ngén hang thwong mai, dic biét trén hai khia
canh la ty 1€ sinh 161 va mirc d6 rui ro. Vé co ban, cac thay doi trong quy dinh vé murc an toan vén ma ngan
hang thuong mai nim gitr s& anh huong truc tiép t6i dong vén duoc sir dung va hoat dong kinh doanh sinh
10, tir d6 s& tac dong t6i ty 1¢ sinh 10i cia ngan hang thuong mai. O khia canh khac, cdc ngan hang thuong
mai cang ndm giit nhiéu von ty co dé dbi mit vaoi cac rui ro tiém tang co thé xay ra trong hoat dong kinh
doanh s& giup giam muc do rai ro tdng thé ciia ngén hang. Nhu vay, su thay ddi trong ty 18 an toan von tbi
thiéu s& c6 thé tao ra tac dong voi nhitng chiéu hudng khac nhau t6i ty 1& sinh 101 va rii ro ctia ngan hang
thuong mai. V4i muyc tiéu can béng rui ro - 19i nhuén trong hoat dong, cac ngan hang thuong mai Viét Nam
can can nhic t6i cac mdi quan hé trén dé vira thuc hién c6 hiéu qua cac quy dinh vé ty 1& an toan vbn cua
Ngan hang Nha nude (NHNN) dua ra tai timg thoi ki, lai vira dam bao cac muc tiéu kinh doanh ciia minh. Dé
dat dugc muc tiéu nghién ciru, trong bai viét nay cac tac gia van dung udc lugng Mo-men téng quat (GMM)
dé danh gia tac dong cua ty 1¢ an toan vén tdi thidu t6i ty 1¢ sinh 10i va mirc d6 rai ro ciia ngan hang thuong
mai, dua trén mau nghién ctru gdm 26 ngan hang thwong mai Viét Nam trong giai doan 2005-2019 lam co
s& dua ra cac danh gia va khuyén nghi phu hop.

2. Tong quan nghién ciru vé tac dong ciia ty I¢ an toan vén tdi thiéu t6i ty 1¢ sinh 16 va mire dd rii
ro ciia ngan hang thwong mai

Tac dong cua nhimg su thay ddi trong cac quy dinh vé ty 16 an toan vdn t6i thiéu do Ngin hang trung
wong dua ra, thong qua tic dong t6i ty 16 an toan von thuc hién tai ngan hang thuong mai, s& anh hudng toi
cac mat hoat dong cua ngan hang thuong mai, dac biét trén hai khia canh: ty I¢ sinh 101 va mare do rui ro. Do
vay dudi day nhom tac gia dua ra tong quan nghién ctru vé tac dong cua ty 1é an toan vén thyuc hién tai ngan
hang thuong mai (CAR) t6i hai khia canh hoat dong trén cia ngan hang.

2.1. Nghién ciru vé tic dong ciia ty 1¢ an toan véon t6i ty 1¢ sinh 1oi va mivc dé riii ro ciia ngan hang
thwong mai

Thir nhit, v6i cac nghién ciru vé tac dong cua ty 16 an toan von t6i ty 16 sinh 101 cua ngan hang thuong
mai. Cac két qua nghlen ctru thue nghiém d chi ra ty 16 CAR ¢6 tac dong dén ty 1¢ sinh 101 ctia ngan hang
thuong mai theo nhiéu hudéng khac nhau. Trude hét, nhiéu nghién ciru chi ra mbi twong quan cung chiéu
ctia CAR voi ty 1¢ sinh 10i ciia ngan hang, cac nghién ctru thyc nghiém chimg minh cho luan diém nay c6
thé ké dén nhu: Vong & Chan (2009); Agbeja & cong su (2015); Shabani, Morina & Misiri (2019) va Sang
(2020). Két qua cac nghién ctru trén chi ra ty 16 CAR c6 anh hudng tich cuc va tuong quan manh 1én kha
nang sinh 101 cia ngan hang dugc dac trung bdi ty I¢ ROA. Nguyén nhan duoc cho 1a béi khi ty I¢ an toan
vbn cia ngan hang duy tri cang cao, hoat dong ciia ngan hang cang an toan va chi phi trich 1ap du phong rai
0 thép, tor d6 lam tang loi nhudn. Nguoc lai, mot s6 nghién ctru chi ra mbi quan hé nguoc chiéu gitta CAR
va ty 1& sinh 10i. Tiéu biéu cho nhém nghién ciru nay co thé ké dén cac cong trinh ciia: Kumalasari & Syaichu
(2016), Herdhayinta & Supriyono (2019). Ly giai vé mbi trong quan nay dugc cac tic gia cho 1a bai khi hé
s6 CAR cang cao tirc 1a murc von chi s¢ hitu ngan hang nam gitr cang 16n, diéu nay sé& lam giam loi nhuan
sau thué ctia ngan hang bai vi n6 1am giam 14 chin thué duoc tao ra tir chi phi 13i cia ngudn von huy dong.

Thir hai, voi cac nghién ctru vé tac dong cta ty 18 an toan von tdi mirc d6 rui ro ctia ngan hang thuong
mai, cling co nhiéu két luan khac nhau tir cac nghién ctru thyc nghi¢m. Mot s6 nghién ctru cho théy mbi quan
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hé nguoc chidu gitra ty 16 CAR va mirc rii ro cta ngan hang, dién hinh nhu cac nghién ciru cua: Agoraki &
cong su (2011); Ngoc & cong su (2015). Theo cac nghién ciru nay, khi hé s CAR tang 1én tirc 1a von ty c6
tang nhanh hon tai san c6 rii ro, khi d6 kha nang hap thu rii ro ctia von chu s¢ hitu tang va hoat dong cua
ngan hang tré nén an toan hon. Mit khac, mot s6 nghién ctru d chimg minh mdi quan hé thuan chiéu gitra
ty 16 CAR va riii ro ngan hang. Rochet (1992) dwa dén két luan rang 4p luc ting von boi cac quy dinh vé an
toan von khién ngan hang gia ting kha ning v& no. Nguyén nhan duoc dua ra 1a boi chi phi tir viée ting vén
s& lam giam loi nhuén ky vong ctia ngan hang, do d6 cac ngan hang van co thé chon lya cac khoan vay hoic
cac khoan dau tu o rai ro cao hon dé ky vong vé cac murc loi nhuén cao hon. Véi cung quan diém nhu trén,
Myers (1984) cho rang do hién tuong bat can xtng thong tin, cac thong tin vé viéc ngan hang thiéu von do
ap luc tang von tir cac quy dinh phap 1y vé hé sb CAR sé& gdy anh huong xdu dén hinh anh va gia tri ctia ngan
hang trén thi trudng tai chinh, tir d6 gia ting nhiéu loai rui ro cho ngan hang.

2.2. Nghién civu vé tic dong ciia ty I¢ sinh 1oi va mikc dp riii ro dén 1y I¢ an toan vén ciia ngin hang
thuwong mai

Thir nhit, v6i cac nghién ctru vé tac dong cia ty 18 sinh 101 dén ty 1& an toan von ciia ngan hang thuong
mai, cac nghién ciru thuc nghiém chi ra tic dong nay la khong nhét quan véi cac mau nghién ctru khac nhau.
Cu thé, nhiéu nghién ctru chi ra mdi quan hé ciing chiéu gitra ty 18 sinh 101 va hé s CAR vi du nhu Hafez
& Osama (2015), Thoa & Anh (2017), Usman, Lestari & Puspa (2019). Nguoc lai, mot s6 nghién ctru cho
rang tac dong cua ty 1& sinh 151 1én hé sé CAR 13 nguoc chiéu véi cac nghién ciru c6 thé ké dén nhu Hafez
& Osama (2015), Linh & cong su (2019).

Thir hai, v6i cac nghién ctru vé tac dong ctia mirc do rai ro 1én ty 18 an toan von cua ngan hang, cac tac
dong ciing da duogc chi ra 1a khong dong nhat tai cac nghién ctru thuc nghiém. Hau hét cac nghién ctru chi ra
mbi quan hé nguoc chiéu gitra mure do rui ro va hé s6 CAR véi mot sb nghién ctru dién hinh bao gém: Hafez
& Osama (2015), Thoa & Anh (2017), Usman, Lestari & Puspa (2019), Vu & Dang (2020), Abiodun, Alao
& Adewale (2020). Rét it nghién ctru chimg minh mdi quan hé cing chiéu ctia mirc do rui ro va CAR, dién
hinh nhu nghién ctru cia Badalashvili (2016). Mot s6 nghién ctru khac lai cho rang mirc d6 rui ro ctia ngan
hang khong anh hudng dén hé s6 CAR, cu thé nhu Osama, Ahmed & Zainab (2019), Bhattarai (2020), Vu
& Dang (2020).

Tém lai, voi cac cong trinh hién cé van ton tai mot sé khoang tréng nghién ciru nhu sau: (i) cac nghién
ctru hién dua ra cac chiéu hudng tac dong khac nhau cua ty 16 an toan von t6i ty 18 sinh 101 va mire d6 rai ro
cua ngén hang; (ii) cac nghién cuu hién c6 da phﬁn thuc hién trén cac mau nghién ctru gidi han vé loai hinh
hodc dic diém cia ngan hang thwong mai; (iii) voi cic nghién ciru tai Viét Nam, theo hiéu biét ctia cac tac
gia, hién chua c6 nghién ctru ndo thyc hién trén mau nghién ctru bao gdm da dang cac ngan hang thuong
mai va trong khoang thoi gian du dai dé bao ham nhimng thay ddi vé cac quy dinh phap 1y vé ty 1¢ an toan
vbn do Ngan hang Nha nudc dua ra. Vi vy, trong nghién ctru nay, cac tac gia da khic phuc dugce khoang
tréng vé mat 1y luan tai cac nghién ctu hién co, khi da dua ra doi tuong nghién ctu 1a tac dong cua ty 1€
an toan vén tbi thiéu tGi déng thoi hai khia canh hoat dong 1a kha nang sinh 161 va mtrc d¢ rui ro cia ngan
hang thuong mai dya trén mau nghién ciru c6 tinh bao quat cho hé théng cac ngan hang thuong mai Viét
Nam khi bao gdm 26 ngan hang thwong mai da dang vé quy md, hinh thirc so hitu va thyc trang niém yét
trén thi trudng ching khoan (TTCK). Pong thoi, nghién ctru dugc thuc hién cho giai doan tir 2005-2019
boi khoang thoi gian nay da bao ham dugc cac thay doi trong cac quy dinh phép 1y vé hé s6 an toan von tdi
thiéu tai Viét Nam.

3. M6 hinh nghién ciru

3.1. M6 hinh nghién ciru

Pé danh gia tac dong cia ty 18 an toan von duoc thyc hién tai ngan hang thuong mai theo cic quy dinh
phép 1y t61 kha nang sinh 161 va mue d6 rui ro ngan hang, nhém téc giad st dung mo hinh nghién ctru nhu sau:

BankProfit, = p BankProfit , + B,CAR,, +B.X  +tu+e, (1)

BankRisk, = p BankRisk_,, + f,CAR, , +BX  +u+te, 2)

Trong d6, i 1a chi sb ngén hang, 7 1a chi s6 thoi gian.

Nhom nghién ciru danh hiéu qua hoat dong cuia ngan hang thwong mai thong qua hai bién sé thé hién kha
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néng sinh 101 - BankProfit, va mirc d¢ rui ro - BankRis:kit cua ngan hang thuong mai i trong nénn t. CAR, la
bién giai thich quan tam chinh cua nghién ctru nay nham danh gia tac dong cua ty 1€ an toan von thyc hién
tai ngan hang thuong mai dén kha nang sinh 10i va mirc d¢ rii ro trong hoat dong kinh doanh.

Dé kiém soét tac dong cia cac dic trung khéac cﬁa ngan hang thuong mai toi hiéu qua hoat dong, nhém
nghlen ctru dua vao nhom cac bién dac trung ctia moi ngan hang (X)) u la bién cb dinh theo thoi gian dé
kiém sot cac tac dong tuong tu ciia nén kinh té téi hidu qua hoat dong cua cac ngan hang thuong mai Va €,
1a phan du. Cac bién giai thich dugc dua vao mo hinh vé&i do tré thoi gian 01 nim dé kiém soat cho van de
ndi sinh trong tac dong ctia CAR va cac bién dic trung clia ngan hang thuong mai. Ngoai ra, nhom nghién
ctru ciing dua bién tré cua bién phu thudc vao mo hinh dé kiém soét cho tinh 6n dinh qua thoi gian ciia kha
nang sinh 101 va rui ro cua ngan hang thuong mai, twong ty nhu nghién ctru cia Wu & cdng su (2020).

Co ché tac dong cua ty 1 an toan von ti kha nang sinh 16 va muc do rii ro ciia ngén hang thwong mai
¢6 thé khac nhau tily thugc vao quy mo, tinh chat so hitu va tinh trang niém yét trén thi truong chimg khoan
clia cac ngan hang thuong mai. Mot sb nghién ctru truée day di chi ra tac dong cia viée cai thién hé sb an
toan von 16 rang hon & cac ngan hang thuong mai c6 quy mé nho, so véi cac ngan hang thuong mai 16n,
nhu cac nghién ctru ciia McAllister & McManus (1993), Goddard & cong su (2004). Tuong tu nhu vay, tac
dong cua ty 18 an toan von co thé s& rd rang hon tiy thudc vao ciu tric so hiru cia ngan hang thuong mai
hay chat luong cua cac thong tin ma nha dau tu nhin dugc théng qua tinh trang niém yét cta cd phiéu cua
ngan hang thuong mai trén thi truong chimg khoan. Do vay, bén canh mé hinh co so thé hién ¢ phuong trinh
(1) va (2), nhém nghién ctru thue hién mo rong mé hinh co s& dé danh gia tic dong ciia CAR t6i kha ning
sinh 101 va muc d6 rui ro cta ngan hang thuong mai theo cac nhom khac nhau. Cu thé, nhém nghién ctru
danh gia mbi quan hé nay dya trén sy khac biét vé quy mo, tinh chat so hiru ctia ngan hang thuong mai va
tinh trang niém yét ciia cac ngan hang thuvong mai. Dé danh gia cac gia thuyét nay, nhém nghién ciru thyuc
hién mé rdng mo hinh co sd nhu sau:

BankEfficiency, = B BankEfficiency,, + B,CAR, , + B,CAR  xSIZE  +BX , +u +¢ (3)

BankEfficiency, = B BankEfficiency, , + B,CAR, , + B,CAR,  xSTATE , +BX , +u +eg (4)

BankEfficiency, = B BankEfficiency,, + B,CAR, , + B,CAR,  xLISTED, , +BX  +u +¢ (5)

Trong d6, BankEfficiency, 1an lugt 1a bién ROA, thé hién kha nang sinh 10i va Z-score, thé hién mirc do rui
ro cua ngan hang thuong mai. Dé danh gia su khac biét trong tac dong cua ty 1¢ an toan v6n, nhom nghién
cu’u bd sung bién tich hop tic dong cua hé sé an toan von véi quy md cua ngan hang thuong mai (SIZE),
ciu trac s¢ hiru ciia ngan hang thuong mai (STATE) va tinh trang niém yét clia ngan hang thuong mai
(LISTED). Cu thé, STATE 1a bién gia nhan gia tri bang 1 néu nhu ngan hang thwong mai thudc sé hitu nha
nuée hodc von nha nudc chiém cb phan chi ph01 Tuong tu, LISTED,  1a bién gia nhan gi4 tri bang 1 néu
nhu ngan hang thuong mai i da dugc niém yét trén thi truong ching khoan tai ndm ¢.

Nhom nghién ctru Ira chon phuong phéap udc lugng Mo-men téng quat (Generalized Method of Moments
- GMM) dé tién hanh hoi quy phuong trinh (1) va (2). Cu thé, nhém nghién ctru thyce hién hodi quy mo-men
tong quat hé théng hai bude (2-steps System Generalized Method of Moments — SGMM) véi bién tré cua
bién phu thudc dugce str dung lam bién cong cu, voi gia dinh kha nang sinh 101, muc rui ro, hé sb an toan
vén CAR va cac bién dic trung ciia ngan hang déu 13 bién noi sinh. Ngoai ra, nhém nghién ctru thyc hién
kiém dinh Sargan dé kiém dinh sy phu hop cua cac bién cong cu dugc lya chon. Phuong phap uoc lugng
nay twong tu nhu cac nghién ctru trude day déi voi kha niang sinh 101 va rui ro ciia cac ngan hang nhu Wu &
cong su (2020) hay Altunbas & cong su (2010).

3.2. Dir liéu nghién ciru va mé td cdc bién

3.2.1. Gidi thiéu mau nghién ciru va dir liéu nghién ciru

Mau nghién ctru bao gdm 26 ngan hang thuong mai Viét Nam (xem tai Phu luc) c6 tinh da dang vé céac
khia canh: hinh thtrc s6 hitu (c6 s& hitu Nha nuéc hoac khong), quy mo (theo chi tiéu tong tai san) va thuc
trang niém yét trén thi trudng ching khoan (da niém yét hodc chua niém yet) Mau nghién ctru trén bao gom
ca cac ngan hang thuong rnal thudc dién thyc hién thi diém cac quy dinh vé quan tri ngan hang trong d6 c6
do ludng muc do an toan vén theo tiéu chuan Basel IT duoc Ngan hang Nha nudc phé duyét, cac ngin hang
thuong mai ty chu dong thyc hién Basel II va cac ngan hang thuong mai chua thyc hién tiéu chuén nay.
Céc bién str dung trong mé hinh duoc thu thap va tinh toan tir bao céo tai chinh cua 26 ngan hang thuong
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mai Viét Nam tai mau nghién ctru trong khoang thoi gian tir 2005 dén 2019 thong qua ngudn dit lidu S&P
CapitallQ. Do viéc cong bo so li¢u khong day du cuia cac ngan hang, dac biét 1a trude 2010, di li¢u dugce su
dung trong bai nghién ctru 1a dit liéu dang bang khong can bang.

3.2.2. Giéi thiéu cdc bién nghién ciru

Thir nhdt, bién CAR 1a ty 1 an toan von thyc hién tai cac ngén hang thuong mai tuan tha theo phuong
phap tinh todn trong cac quy dinh phap 1y tai timg thoi ky. Do ngudn dir liéu tinh toan ty 18 CAR & S&P
CapitalIQ khong day du nén nhom tac gia thuc hién bd sung tir bio céo thuong nién duge cong bd cua cac
ngan hang thuong mai. S6 lugng quan sat bo sung chiém dudi 10% tong s6 quan sat va cac quan sat ve ty
1¢ CAR thu thap tir S&P CapitallQ ciing dugc doi sanh véi cong bo cuiia cac ngan hang thuong mai dé dam
bao tinh thong nhat.

Thit hai, dé thé hién khia canh vé kha nang sinh 16i cta ngan hang thwong mai, nhom nghién ciru sir dung
ty 1€ “Loi nhudn trucc thué trén tong tai san” (ROA). Nhiing nghién ctru hién c6 da chi ra nhiing thay doi
trong ty 1¢ an toan von toi thi€u co thé tac dong trén hai khia canh trai ngugc 1a lam gia tdng hodc suy giam
kha néng sinh 161 cia ngan hang thuong mai.

Thit ba, & danh gi hoat dong ciia ngan hang thuong mai trén khia canh rii ro tong thé, nhém nghién ciru
st dung hé $6 Z-score duoc tinh toan nhu sau:

ROA, + ETA,

o(RO4,)

Trong d6, ROA, va ETA, 14 ty 1¢ lgi nhuan trén tong tai san va ty 1¢ von chi s¢ hitu trén tong tai san cua
ngan hang i nam ¢, 6(ROA,) 1a d¢ I¢ch chuan cua ty 1€ ROA, dugc tinh toan theo chu ky 3 nam gan nhat. Ty
1€ Z-score cho biét s6 lan d¢ 1éch chuan trong thay doi cia ROA dé co thé khién cho ngén hang thuong mai
pha san. Do d6, Z- score c6 thé dugc coi nhu mot ty 1€ ddo nghich cta xac suat pha san véi gia tri cang cao
cang cho thay ngan hang thuong mai hoat dong an toan. Bdi ty 1€ Z-score c6 phan phoi 1éch trai 16n (do
ngan hang thuong mai it khi pha san), & dam béo tinh phu hgp trong mé hinh hoéi quy, nhém nghién ctru stir
dung logarit co so t nhién cua (1+ Zscore, ) trong cac mo hinh hoi quy, twong tw nhu Wu & cong su (2020).

Z —score, =

Thir i, nthom nghién ctru str dung mot s bién thé hién dic trung cta ngan hang thuong mai dé kiém soat
cho kha nang kha nang sinh 101 va Iﬂi o cua ngﬁn hang thuong mai bi tac dong boi cac yéu td khac bén
ngoai su thay doi cua ty 1 an toan von. Bién dau tién 12 “Quy mé ciia NHTM” - thé hién qua logarit co sb
tu nhién ctia tong tai san (74). Rat nhiéu nghién ciru trude ddy da chimg minh sy ton tai vé mdi tuong quan
gilta quy mo t6i hiéu quéa hoat dong ciia ngan hang thuong mai nhung cho cac két qua khong ddng nhat, nhu
cong trinh cua McAllister & McManus (1993), Goddard & cong su (2004), Wu & cdng su (2020), Boyd
& Gertler (1994), Afonso & cong su (2014). Bién tiép theo duogc lua chon 1a “Khd ndng thanh khodn ciia
NHTM- do lu(mg bang ty 1& ctia cac tai san co tinh thanh khoan cao trén tong tai san clia ngan hang thu(yng
mai (LIQ). Viéc nam giit nhidu tai san c6 tinh thanh khoan c6 thé gitp cac ngan hang thuong mai giam thiéu
riii ro (Cornett & cong su, 2011), dong thoi lam giam kha ning sinh 10i cia ngan hang thuong mai. Ba bién
tiép theo duoc Iya chon 1a “Cdu triic thu nhédp ciia NHTM”, thé hién qua ty 1é thu nhap ngoai i trén tong
thu nhép rong cua ngan hang thuong mai (NI), “Chat lwong tai san” - thé hién thong qua ty ¢ trich 1ap du
phong rii ro trén tong tai san (LLP) va “Don bay tai chinh” (LEV) - thé hién thong qua ty 1é tong ng trén
von cha sé hitu. Viée lya chon cac bién nay dua trén cac nghién ctu thuc nghiém vé su tOn tai tAc dong cta
chung t61 khia canh sinh 161 va rai ro ciia ngén hang, nhu cac nghién ciru cia Stein (2002), Acharya & cong
su (2006), Laeven & Levine (2007), Allen & cong su (2012) da chi ra.

3.2.3. Thong ké mé ta cdc bién soé sir dung trong mé hinh nghién ciru

Béng 1 thé hién sb liéu théng ké mo ta cac bién s6 sir dung trong mo hinh, bao gdm: gia tri trung binh,
trung vi, do 1éch chuan, gia tri nho nhat va gid tri 16n nhat. Bién ROA c6 gia tri trung binh 12 0,01 va do 1éch
chuén 12 0,007 cho thay cac ngan hang thuong mai Viét Nam c¢6 mirc do sinh 151 twong ddi cao nhung khéc
biét kha 16n giita cac ngan hang. Bién Z-score c6 gia tri trung binh 13 6,172 véi gid tri nho nhat 13 3,323 va
10,692, ciing cho thay mirc do khac biét trong rui ro giita cac ngan hang thuong mai. Hé s6 CAR cua céc
ngan hang thuong mai ¢ gi tri binh quan 1 15,1% cao hon tuong ddi nhidu so véi yéu cau t6i thiéu ctia
Ngan hang Nha nudce Viét Nam hién nay theo quy dinh tai Thong tu 41/2016/TT-NHNN la 8%, tuy nhién d¢
1éch chuén cua hé sb nay cling & murc cao la 0,106. Cac bién thé hién dic trung cta cac ngan hang thuong
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mai ciing dugc mo ta trong Bang 1, trong d6 thé hién ty 1¢ tai san thanh khoan trén tong tai san ciia cic ngan

hang thuong mai Viét Nam chiém binh quan 18,8%, ty 1& thu nhap ngoai 13i chiém khoang 48,2%, ty 1¢ trich

1ap du phong chiém khoang 0,5% tong tai san va ty 1& don bay tai chinh trung binh & muc 1,66 lan.

Bang 1: Thong ké mé ta cic bién sir dung trong mé hinh

Gia tri trung binh  Trungvi D¢ léch chuin  Gia tri nhé nhat  Gia tri 16n nhat
ROA 0,010 0,008 0,007 0,000 0,044
Z-score 6,172 6,077 0,676 3,323 10,692
CAR 0,151 0,125 0,106 0,034 1,221
TA 15,310 15,381 1,288 10,0721 17,977
LIQ 0,188 0,167 0,105 0,007 0,610
NII 0,482 0,316 1,371 -0,803 16,139
LP 0,005 0,003 0,005 -0,003 0,029
LEV 1,664 1,385 1,515 0,001 12,036
Nguon: Két qua ciia nhém nghién civu
4. Két qua mé hinh
4.1. Mé hinh co so
Mo hinh co sé
Bién phu thugc:
ROA Z-score
(1) (2)
ROA._. 0.662""
(0.077)
Z — scores_a 0.339™
(0.105)
CAR._. 0.019™ 3.438"
(0.007) (1.923)
LIO:_+ -0.001 0.275
(-0.005) (1.149)
NII._, 0.0005" 0.099"
(0.0002) (0.041)
LLP._, 0.154 41.395"
(0.099) (20.987)
LEV,._, -0.0001 0.170
(0.0004) (0.107)
SIZE._a 0.003" 0.265
(0.001) (0.307)
Bank-fixed effects Yes Yes
Observations 26 26
Sargan-Hansen test 21.883 26
AR(1) test 0.0008 0.08
AR(2) test 0.08502 0.081

Chu thich: *p**p***p <0,01

Nguon: Két qua cua nhom nghién ciru.

Béng 2 cho thay két qua ctia mo hinh co s¢ danh gid tac dong ctia ty 1¢ an toan von tdi thiéu t6i kha ning

sinh 151 (ROA) va rui ro (Z-score) clia ngan hang thuong mai theo phuong phap hoi quy mé ment tong quat
hé thong hai bude. Gia tri p-value ciia kiém dinh Arellano & Bond (1991) tai d6 tré AR(1) va AR(2) cho
thdy khong ton tai van dé ty tuong quan trong phan du ciia cic mo hinh. Kiém dinh Sargan-Hansen cho thay

gia thuyét gbc rang cac bién cong cu duge xac dinh hop 1y va khong xudt hién tinh trang nhan dién qua muc

duogc khang dinh. Cac kiém dinh nay cho thay két qua trong mé hinh 1a dang tin cay va khong chéch.
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Bén canh d6, bién tré ctia ROA va Z-score déu mang dau duong va co ¥ nghia thong ké cao, cho thay tinh
6n dinh ciia hai chi s6 nay khi ty 1¢ sinh 10i va riii ro ctia nam nay s& tac dong toi hoat dong ctia ngan hang
thuong mai trong nam tiép theo. Bién CAR c6 gia tri duong va co y nghia thong ké 1% & mo hinh ROA va
5% & md hinh Z-score.

4.2. M6 hinh mo rong

Bang 3: Két qua hdi quy mé rong

Phuwrong trinh mo rong

Quy mo Cdu triic 56 hitu Tinh trang niém yét
ROA Z-score ROA Z-score ROA Z-score
ROA,_, 0,621 0,649 0,645
(0,076) (0,075) (0,072)
Z — score,_; 0,343 0,336 0,333
(0,112) (0,106) (0,103)
CAR,_, 0,196 3,013%* 0,021 3,279 0,021™" 3,374
(0,093) (1,513) 0,007)  (1,945) 0,007)  (1,912)
CARxSIZE  -0,012 -0,391
(-0,006)  (-1,849)
CARXSTATE 0,067 8,799
(-0,027)  (10,527)
CARxLISTED -0,0337 2,552
(-0,017)  (2,6)
LIQ,_, 0,001 0,261 0,002 0,343 -0,0001 0,528
(0,005) (1,115) (0,005)  (1,16) (-0,005)  (1,216)
NII,_, 0,0005™  0,100” 0,0005” 0,098 0,0005" 0,098
(0,0002)  (0,042) (0,0002)  (0,041) (0,0002)  (0,041)
LLP, 4 0,157 41,426 0,167 39,810 0,168" 39,257
(0,096) (21,102) (0,103)  (21,32) (0,096)  (20,891)
LEV, 4 -0,0001 0,169 -0,0001 0,182 -0,0002 0,183
(-0,0004)  (0,107) (-0,0004) (-0,109) (-0,0004) (0,113)
SIZE,_, 0,005 0,317 0,004 0,226 0,004 0,238
(0,002) (0,341) (0,001)  (0,3) (0,001)  (0,311)
Bank-fixed effects Yes Yes
Observations 182 180 182 180 182 180
Sagan-Hansen test 23,9523 26 24,107 23 23,8444 23
AR (1) test 0,018 0,0009 0,01832  0,0008 0,01378  0,00112
AR (2) test 0,069 0,0765 0,0925  0,0681 0,0874  0,0826

Chui thich: *p**p***p<(,01

Nguon: Két qua cua nhom nghién ciru.

Két qua tai Bang 3 cho thdy: (i) tac dong ctia hé s6 an toan von t&i ROA va Z-score ctia ngan hang thuong
mai mang d4u dwong va c6 ¥ nghia thong ké manh; (ii) tic dong cua bién tich hop gitta hé s CAR va SIZE,
STATE va LISTED mang dau 4m va cé ¥ nghia thong ké & cac phuong trinh héi quy sir dung ROA 1am bién
phu thudc; (iii) cac bién tich hop giita hé s6 CAR va SIZE, STATE va LISTED khong c6 ¥ nghia thong ké ¢
céc phuong trinh hdi quy st dung Z-score 1am bién phu thude.

4.3. Théo lugn két qud

Tir két qua tai mo hinh co s, viée ting ty 1¢ an toan von t6i thiéu gitip ngan hang thuong mai cai thién
kha ning sinh 10 va giam thiéu rii ro phé san trong nam tiép theo. Tac dong cing chiéu ctia CAR téi mirc
d6 rui ro cuia ngan hang duoc nhan ra trén mau nghién ciru bao gdm cac ngan hang thuong mai Viét Nam
dugc xem 13 phit hop véi cac 1y thuyét hién c6, béi chimg to cac ngan hang thuong mai dang nam gitr luong
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von tu c6 ngay cang gia tang dé ddi mit véi cac rii ro trong danh muc tai san ciia minh. Tuy vay, két qua vé
tac dong cung chidu cia CAR tdi ty 16 ROA tai cic ngan hang thwong mai Viét Nam 1a khé thua vi, diéu nay
c6 thé 1y giai bai cac nguyén nhan sau: (i) hé s6 CAR tang giup ting uy tin ciia ngan hang thuong mai, tir
d6 hd tro ngan hang trong cac hoat dong kinh doanh sinh 10i chi1 yéu nhu huy dong von hay cép tin dung,
minh chimg nhu tai cac ngan hang thuong mai duy tri hé s6 CAR tuan thu tot qua ca giai doan nghién ctru
nhu Vietcombank, Techcombank, MB, VPbank, VIB...(xem Phy Iyc 2) déu c6 két qua xép hang tin nhiém
duge Moody’s danh gia véi trién vong tich cuc (Moody’s, 2021); (ii) hé s6 CAR ting trong giai doan 2005-
2019 do tac dong dong thoi cia hai yéu td: cac ngan hang thuong mai chii dong ting von va co cau lai danh
muc tai san ctia minh theo hudng giam ty trong vao cac hoat dong tiém an riii ro mat von cao hudng t6i 10
trinh tudn thii cic quy dinh vé tinh toan CAR theo Thong tw 41/2016/TT-NHNN va Basel II, dién hinh nhu
trong giai doan nghién ctru, cac ngan hang thuong mai co ty 18 ting quy mé von chua so hiru rat manh nhu
Vietcombank (5,5 1an), MB (42 1an), VP Bank (90 lan)... Nhu viy, cac ngan hang thuong mai Viét Nam vira
c6 tién dé von dé ting quy mo kinh doanh, lai thuc hién c6 hiéu qua hon mdi can bang rui ro-lgi nhuan dé
dat két qua kinh doanh t4i wu, tir 6 tiang ty 18 sinh 10i.

Tur két qua tai mo6 hinh mo rong da dua ra cac thuc trang sau:

Thir nhat, md hinh m& rong mot lan nita khflng dinh viéc tang ty I¢ an toan von t6i thiéu giup céi thién
hi€u qua hoat dong ctia cac ngan hang thuong mai thong qua viéc tang ty 1€ sinh 101 va gidm rti ro pha san.

Thit hai, tac dong tich cuc ctia hé sé CAR t6i kha nang sinh 16 1a rd rang va manh hon & cic ngén hang
thwong mai Viét Nam c6 quy mé nho, khong thudc sé hiru ciia Nha nuée va chua duoc niém yét trén thi
trudng chimng khoan. Diéu nay c6 nghia ring tac dong cua viéc gia ting quy mé, ¢ su can thiép cua chi s¢
hitu 1a Nha nuée hay viéc niém yét trén thi trudng chimg khoan 1am suy giam tac dong ctia CAR tdi ROA
Nguyen nhan ly gidi ¢ day 1a boi tai cac ngén hang thuong mai co quy mo nhd, khéng chiu su chi phdi vé
von va quan 1y cta Nha nudc va ap hrc kinh doanh tir phia cac c6 dong, thi viéc gia ting hé s6 CAR sé tao
ra dong lyc vé cai thién uy tin va co cAu danh muc tai san c6 rai ro cia ngan hang thuong mai nhu trén méot
cach rd rang hon so véi cac ngan hang thuong mai ¢6 quy mé 16n hodc ¢6 su chi phdi, giam sat cuia Nha
nudc va cac c¢d dong thi truong. Thém vao d6, két qua vé mdi quan hé thuan chiéu cia CAR va ROA tai
nhom ngan hang thwong mai chua niém yét 1a manh hon, chiing t6 tac dong suy giam phan bu rii ro ma cac
d6i tac va c6 dong mong doi tai nhom ngan hang nay 1a manh hon, tir d6 gitp cai thién kha ning sinh 10i.
Déi v6i cac ngan hang thuong mai di niém yét, viéc quy dinh vé minh bach thong tin khién cho tac dong
suy giam phan bu rai ro nay 14 it hon do cac déi tac, ¢b dong c6 nhidu thong tin hon dé danh gia chinh xac
murc do rii ro cua ngan hang.

Thir ba, mirc do rti ro pha san cua cac ngan hang thuong mai Viét Nam khong c6 qua nhiéu su khac biét
gilta cac nhoém ngan hang nhu da thé hién & gia tri do 1éch chuan trong bang thong ké mo ta cac bién sd
(Bang 1). Thyc té nay co thé 1y giai boi cac ngan hang thuong mai di v6i hinh thire s6 hitu hay ciu tric von
khac nhau ciing déu chiu tac dong tiéu cuc tir viée giam hé s CAR hay giam vén ty co, khi d6 tim dém an
toan v6n s& mong di va nguy co riii ro phé san ctia ngén hang sé gia ting.

Tom lai, cac két qua nghién ctru dinh lwong cho thiy viée gia ting hé s6 an toan vén CAR giup cai thién
hiéu qua sinh 101 va giam thiéu rai ro ddi véi cac ngan hang thuong mai Viét Nam. Nghién ciru mé rong ciing
cho thay, mdi quan hé cling chiéu ctia CAR va ROA 1a manh hon & cic ngan hang thuong mai nho, khong
thudc so hitu Nha nude va chua duge niém yét trén thi truong chimg khoan.

5. Két luan va khuyén nghi

Két qua hdi quy cho thay viée ting hé s CAR c6 tac dong tich cuc t6i viée gia ting kha ning sinh 151 va
giam thiéu mirc d6 rui ro cho céc ngan hang thuong mai Viét Nam giai doan 2005-2019. Dac biét, viéc ting
1én cia hé s6 CAR co tac dong tich cuc va rd rét hon ddi voi cac ngan hang thwong mai c6 quy mé nho hon,
dac biét la tdc dong t6i kha nang sinh 161. Do d6, cac khuyén nghi nham thyc hién ty 1&¢ CAR phu hop tai cac
ngan hang thuong mai Viét Nam trong thoi gian téi dé dap tmg cac quy dinh vé an toan von theo Thong tu
41/2016/TT-NHNN va Basel IT dugc dua ra nhu sau: (i) vé 10 trinh, cic ngan hang thuong mai c6 quy mé
nho (nhu Bao Viet Bank, An Binh Bank, PG bank, Saigon Bank...) can thuc day viéc ting hé s CAR cang
som cang tot; (ii) mdc du trong bdi canh bat 1oi ciia dich bénh Covid-19 nhu hién nay nhung van tao ra co hoi
cho cac ngéan hang thuong mai c6 thé cai thién hé s6 CAR nhu tang von tir 1gi nhuén dé lai. C6 nhiéu ngan
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hang thuong mai van c6 két qua kinh doanh tdt, ting von thong qua thi truong chimg khoan do thoi gian qua
thi truong chirng khoan Viét Nam chung kién sy tang truéng manh dot bién; (iii) vé giam tai san c6 rii ro dé
tang hé s6 CAR, mic du trong giai doan dich bénh hién nay, phan 16n khach hang ciia ngén hang thuong mai
déu dang gip kho khin trong viéc tra ng, tuy vy voi mat bang 13i suat di duoc diéu chinh giam twong d6i
16n s& gitp ngan hang thuong mai dé dang diéu chinh danh muc cho vay dé huéng tdi cac d6i tugng khach
hang c6 rui ro thap hon hoidc dang c6 trién vong ting truong. Bén canh d6 viée trién khai cac san pham, dich
vu ap dung cong nghé s s& gitup ngan hang thuong mai da dang hod co ciu danh muc tai san, tir d6 giam sy
phu thudc thu nhép vao san pham tin dung va gitip giam raii ro cho ngan hang.

Phu lyc 1: Céc ngin hang thwong mai thuéc miu nghién ciru

Césé | Thoidiém
A A 1s Y . A .z, ¢, | hiru Nha niém yet
TT |Tén ngan hang thwong mai day du Tén NHTM viét tat nwéc (C6 | chinh t)l]u’rc
/Khéng) | trén TTCK'
1 | Ngan hang Nong nghiép va Phat trién nong thon Viét Nam |Agribank Co N/a
2 | Ngan hang TMCP DPau tu va phat trién BIDV Co 24/01/2014
3 | Ngan hang TMCP Cong Thuong VietinBank Co 16/07/2009
4 | Ngan hang TMCP Ngoai Thuong Vietcombank Co 30/06/2009
5 | Ngéan hang TMCP Ki thuong Techcombank Khong | 04/06/2018
6 | Ngan hang TMCP A Chau ACB Khoéng | 31/10/2006
7 | Ngan hang TMCP Viét Nam Thinh Vugng VP Bank Khong 17/08/2017
8 | Ngan hang TMCP Quéan Doi MB Khoéng | 01/11/2011
9 | Ngan hang TMCP Hang Hai Maritime Bank Khong 23/12/2020
10 | Ngan hang TMCP Quoc Té VIB Khoéng | 09/01/2017
11 | Ngan hang TMCP Phit trién nha Thanh phd Ho Chi Minh  |[HD Bank Khong | 05/01/2018
12 | Ngan hang TMCP An Binh An Binh Bank Khoéng N/a
13 | Ngan hang TMCP Béo Viét Bao Viet Bank Khong N/a
14 | Ngan hang TMCP Xang dau Petrolimex PG Bank Khoéng N/a
15 | Ngan hang TMCP Sai Gon thuong tin Sacombank Khong 12/07/2006
16 | Ngan hang TMCP Quoc dan NCB Khéng 13/09/2010
17 | Ngan hang TMCP Bic A Bac A Bank Khong | 02/01/2018
18 | Ngan hang TMCP Kién Long Kienlong Bank Khong N/a
19 | Ngan hang TMCP Buu dién Lién Viét LienViet Post Bank Khong | 05/10/2017
20 | Ngan hang TMCP Phuong Pong OCB Khoéng N/a
21 | Ngén hang TMCP Sai Gon SCB Khong N/a
22 | Ngan hang TMCP Sai Gon-Ha Néi SHB Khong | 20/04/2009
23 | Ngan hang TMCP Sai Gon Cong thuong Saigon Bank Khong N/a
24 | Ngan hang TMCP Tién Phong Tien Phong Bank Khoéng 19/04/2018
25 | Ngan hang TMCP Pong Nam A Southeast Asia Bank Khéng N/a
26 | Ngin hang TMCP Xuat nhip khau Viét Nam Eximbank Khéng | 27/10/2009
Ghi chu:

1.La thoi diém ngdn hang thiwong mai dwoc niém yét chinh thire trén san HNX hodc HOSE.

Phu luc 2: Ty I¢ an toan von tai cac ngin hang thwong mai Viét Nam giai doan 2005-2019

DPonvi: %
Ngan hang 2019 | 2018 | 2017 | 2016 | 2015 | 2014 | 2013 | 2012 | 2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007 | 2006 | 2005
VIB 9,7 10 13,1 | 132 18 17,7 18 194 | 144 | 10,1 8,7 10,9 10 NA | NA
Techcombank 155 | 143 | 12,7 | 13,1 14,7 | 157 14 12,6 | 11,4 | 13,1 9,6 14 143 | NA NA
Vietcombank 9,3 12,1 | 11,6 | 11,1 11 11,6 | 134 | 146 | 11,1 9 8,1 8,9 9,2 123 | 9,6
MB 10,1 | 109 12 12,5 | 12,9 | 10, 11 112 | 96 12,9 12 124 | 142 | NA | NA
VP Bank 1,0 | 112 | 12,6 | 133 | 122 | 11,3 | 12,5 | 12,5 | 11,9 | 14,7 15 NA | NA | NA 15

Nguon: S&P CapitallQ va téng hop tir Bdo cdo thirong nién ciia cdc ngdn hang thiwong mai qua cac nam.
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