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Tom tat

St dung dir liéu tir 2.399 ngdn hang thirong mai tai 42 quoc gia trong giai doan 2006-2021,
nghién ciru ndy phat hién ra rang sw gia tang rii ro dia chinh tri lam giam mitc d6 da dang
héa thu nhdp ciia ngdn hang thiong mai, phan dnh rang ngan hang cé xu huéng thu hep cdc
hoat dong kinh doanh ngodi ldi trong giai doan rui ro dia chinh tri tang cao. Thu nhdp tw phi
dich vu va hoa héng it chiu anh huong tiéu cuc tir rui rvo dia chinh tri hon so véi thu nhap twe
viéc mua ban tai san tai chinh va hang hoa. Cac ngan hang nho véi mé hinh kinh doanh tap
trung vao hoat dong cho vay truyén thong nén it chiu danh hwéng tiéu cuc trén khia canh thu
nhdp ngoai ldi hon so voi cac ngdn hang lon khi rii ro dia chinh tri tang lén.

Tiwr khoa: Rui ro dia chinh tri, Pa dang hoa thu nhap, Ngan hang thuong mai.

Ma JEL: G21, D81, L25

Geopolitical risk and commercial bank income diversification

Abstract

Using a sample of 2,399 commercial banks from 42 countries over the period 2006—2021,
this study finds that elevated geopolitical risk reduces bank income diversification, indicating
that banks tend to shrink their non-interest-generating activities during periods of increased
geopolitical risk. Income from fees and commissions is less affected by geopolitical risk than
income from trading activities. Small banks with business models that focus on traditional
lending activities are less adversely affected in terms of non-interest income than large banks
when geopolitical risks are higher.

Keywords: Geopolitical risk, Income diversification, Commercial bank.
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1. Giéi thiéu

Trong hai thap ky vira qua, nén kinh té thé gidi da ching kién hang loat cac su kién dia chinh trj 1on trén
khép thé gidi nhu su kién tAn cong khung bd 9/11 tai Hoa Ky, Mua xuan A Rap, Nga sap nhdp ban dao
Crimea, chién tranh tai Syria, cing thang chu quyén bién déo tai khu vuc bién Pong, de doa tan cong tén
lira ctia Bac Triéu Tién, chién tranh giita Nga va Ukraine, hay gan day hon 1 xung dot giita Isreal voi luc
lwgng vil trang Hamas do Iran hau thudn tai dai Gaza. Cac sy kién nay da va dang gy ra sy gia ting dang
ké vé& murc do rui ro dia chinh trj trén thé gidi. Rui ro dia chinh tri dugc dinh nghia 1a rui ro xuét phat tir
cac mbi de doa, su hién thuc hoa, va leo thang cang thé“ing cua cac sy kién lién quan dén chién tranh, khung
bd, va cang thang giira cac qudc gia va ma cé anh huong tiéu cuc dén cac mdi quan hé quéc té (Caldara &
lacoviello, 2022).

Van de rui ro dia chinh tri gan day thu hut sy chu y cua cac nha kinh té va cac nha lam chinh sach vi rii ro
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dia chinh tri 13 yéu t6 c6 anh huong dén quyét dinh dau tu cia doanh nghiép, su bién dong cua thi truong tai
chinh, va sy bat dn ctia nén kinh té (Alam & cong su, 2023; Cao & cdng su, 2023). Tuy nhién, hudng nghién
ctru vé rui ro dia chinh tri chi moi ndi 1én trong vai nim gan day khi Caldara & Iacoviello (2022) phat trién
mdt chi s do luong dang tin cdy vé mirc do rai ro dia chinh tri. Do vay, tdc dong cua rui ro dia chinh tri dén
nhiéu khia canh cta nén kinh t& van chua dwoc nghién ctru chuyén sau, dién hinh 1a linh vuc ngan hang.

Duya trén vai tro ddc biét quan trong ctia hé thong ngan hang trong nén kinh té, mot s6 nghién ciru gan day
da phan tich tac dong tiéu cuc ctia riii ro dia chinh tri dén sy 6n dinh ciia ngan hang thuong mai (Phan &
cong su, 2022; Nguyén Thanh Cong & Ngo Hong Hanh, 2023) hay chi phi vay ngan hang (Nguyen & Thuy,
2023). Mot trong nhitng van dé quan trong nhung chua dugc nghién ctru trude day do 1a tim hiéu tac dong
clia ruii ro dia chinh tri dén mirc 46 da dang hoa thu nhap ctia ngan hang thuong mai. Khoang trong nghién
ctru nay khién cho cac nha lam chinh sach khong hiéu 16 vé quyét dinh da dang hoa thu nhap cua cac ngan
hang thuong mai trong giai doan rui ro dia chinh tri tang cao, dac biét la khi sy da dang hoa thu nhap cua
ngan hang déi khi 1a yéu t6 lam ting kha ning ph4 san ctia ngan hang (Stiroh & Rumble, 2006) va kha ning
x4y ra khung hodng tai chinh (Kim & cong su, 2020).

Nghién ctru ndy 13 nghién ctru dau tién giai quyét khoang trong bén trén bang cach phan tich tac dong
cla rii ro dja chinh tri dén muc d6 da dang hoéa thu nhép cua ngan hang thuong mai. Dé hiéu 16 hon vé moi
quan h¢ gitra rui ro dia chinh tri va mic d¢ da dang hoa thu nhap cua ngan hang thuong mai, nghién cuu
nay ciing tap trung vao quy mo clia cac nhom ngan hang va cac cau phan cia thu nhap ngoai 13i bao gdm
thu nhap tur cac hoat dong mua ban tai san tai chinh va hang hoa, danh gia lai tai san, va phi dich vu va hoa
hong. Cac phat hién ctia nghién ctru ndy dugc ky vong gitp cac nha 1am chinh sach c6 cai nhin toan dién
vé quyét dinh da dang hoa thu nhap ciia ngan hang (bao gdm nhom ngin hang quy mé nho, vira, va 16n) khi
rui ro dia chinh tri tang cao. Dya trén Kkét qua nghién ctu thyc nghiém, nghién ctru nay ciing dua ra mot s6
ham ¥ chinh sach dé han ché tic dong tiéu cuc cua rui ro dia chinh tri ¢én hé thong ngan hang thuong mai.

Phan con lai cua bai nghién ctru duge bd cuc nhu sau. Chuong 2 trinh bay téng quan co so 1y thuyét.
Chuong 3 md ta dit lidu, cac bién, md hinh, va phuong phap nghién ctru. Chwong 4 cung cip va phan tich
két qua nghién ctru. Chuong 5 két luan va dua ra mot s6 ham ¥ chinh sach.

2. Tong quan co sé 1y thuyét

Céc nghién ctru trude day vé rui ro dia chinh tri cho thiy rang sy gia ting rai ro dia chinh trj 1a mot yéu tb
kich hoat dong co dé phong ctia nhitng ngudi tham gia thi trudng, bao gdm ca cac ho gia dinh, doanh nghiép,
va ngan hang (Caldara & lacoviello, 2022; Nguyen & Le, 2024). Nguyén nhén la do rui ro dia chinh tri lam
gia ting bat 6n kinh t& va bat 6n chinh sach kinh té, khién cho doanh nghiép tri hodn quyét dinh dau tu va
cac ho gia cit giam chi tiéu dé dé phong rui ro co thé xay ra trong tuong lai (Nguyen, 2021; Alam & cong
sw, 2023; Cao & cong su, 2023). Diéu nay khién téng cu trong nén kinh té suy giam, bao gdbm nhu cau vay
ngan hang (Nguyen, 2023). Thém vao d6, riii ro no x4u ting 1én do bbi canh vi mé tiéu cuc khién cac doanh
nghiép va ho gia dinh gip nhiéu khé khan hon trong viéc chi trd ng vay (Phan & cong su, 2022; Cong &
Hanh, 2023). Trong bdi canh do, gia thiét dong co dé phong 4m chi rang cac ngén hang s& vu tién giit tién
mat thay vi mé rong hoat dong kinh doanh dé c6 du ngudn luc chdng lai cac ct sdc kinh té c6 thé xay ra
trong tuong lai (Nana & Samson, 2014; Nguyen, 2023). Diéu niy c6 nghia 1a ngan hang s& uu tién quan tri
rtii ro va han ché dau tu hay mo rong cac hoat dong kinh doanh ngoai 13i vay vi cac hoat dong kinh doanh
ngoai lai ¢6 thé khién ngan hang tré nén riii ro hon khi riii ro dia chinh trj ting cao (Stiroh & Rumble, 2006;
Kim & cong s, 2020). Dua trén gia thiét dong co dé phong, gia thiét nghién ctru H1 dugc dua ra nhu sau:

H1. Ruiro dia chinh tri lam giam murc do da dang hoa thu nhap ngan hang

Mot ludng quan diém ddi 1ap lai cho rang chién lugc da dang héa thu nhap c6 thé gitp ngan hang giam
thiéu rui ro vi cic ngudn thu nhip ngoai 13i vay s& cai thién ty sut sinh 11 cia ngan hang va giam thiéu rai
ro bang cach bu dép su suy giam lgi nhuan tir kénh cho vay truyén thong (Tran & cong su, 2021; Nguyen,
2021). Trong bdi canh rii ro dia chinh tri 1am loi nhuan ctia ngan hang suy giam do cac doanh nghiép han
ché vay ngéan hang, loi ich cta da dang hoa c6 thé 1a mot dong luc dé cic ngan hang da dang héa thu nhap
thong qua cac hoat dong kinh doanh ngoai 1ai. Ngoai ra, 191 ich ca nhan ctia cac nha quan tri ngan hang ciing
1a yéu t6 thiic ddy xu hudng da dang hoa thu nhap ngan hang khi nén kinh té suy yéu (Adesina, 2021). Cu
thé, mo rong cac hoat dong kinh doanh mai c6 thé gitp cac nha quan tri truc loi dugc dong tién dau tu cla
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ngan hang va gia ting quyén kiém soat (Laeven & Levine, 2007; Tran & cong su, 2021). Dya trén cac phan
tich bén trén, gia thiét nghién ctru H2 dugc dua ra nhu sau:

H?2. Rui ro dia chinh tri lam tang mirc do da dang hoa thu nhdp ngdn hang

3. Dir liéu va mé hinh nghién ciru

3.1. Do luong mirc do rii ro dia chinh tri

Chi s6 i ro dia chinh trj (CGPR) duoc phat trién boi Caldara & Iacoviello (2022) do luong mirc d6 rii
ro dia chinh tri cta tung quéc gia dya trén viéc tinh ty 1¢ sb bai béo lién quan dén cac van dé dija chinh tri
trén tong s bai bao dugc xuat ban hang thang trén cac to béo 16n va uy tin tai Hoa Ky, Vuong Qubc Anh,
va Canada. Céac bai béo c6 lién quan dén rui ro dia chinh trj dwoc nhdn dién dya trén cac nhom tir khoa lién
quan dén cac mdi de doa, khung bd, va chién tranh. Trong nghién ctru nay, dé d& dang phan tich hé sb hoi
quy, chi s6 i ro dia chinh tri dugc chuan hoa (chuyén thanh chi s6 z). Do vay, két qua hdi quy sé duoc phan
tich dya trén sy thay ddi cua muc d6 da dang hoéa thu nhap ngan hang khi chi sb rui ro dja chinh tri tang lén
mot do 1éch chuén.

3.2. Do luong mirc dp da dang héa ngdn hang thwong mai

Dua theo Laeven & Levine (2007), Kim & cdng su (2020) va Tran & cdng su (2021), ty 1€ thu nhap ngoai
13i trén tong thu nhap hoat dong ctia ngan hang thuong mai (Diversification) dugc sir dung dé do luong mirc
d6 da dang hoa thu nhap ciia ngan hang thwong mai. Nghién ciru nay ciing tip trung vao cac thanh ngudn
thu nhép ngoai l4i chinh cia mot ngén hang bao gdm ba thanh t6 sau. Thi nhat, thu nhép tir hoat dong mua
ban tai san tai chinh (nhu ngoai héi, trai phiéu, c6 phiéu va, chimg khoan phai sinh) va hang hoa. Mirc do da
dang hoéa lién quan dén cac hoat dong kinh doanh nay duoc do ludng bang ty 18 thu nhap tir hoat dong kinh
doanh tai san tai chinh va hang hoa ghi nhan trong nam trén téng thu nhap hoat dong (Diver trading). Thix
hai, thu nhap tir viéc danh gia lai gia tri tai san tai chinh, duoc do luong bang ty 1& thu nhap tir viéc danh gia
lai gia tri tai san tai chinh dua trén gia trj thi thuong hang nam trén tong thu nhap hoat dong (Diver fv). Thi
ba, thu nhép tir phi va hoa hong, dugc do luong bang thu nhap tir cac loai phi dich vu va hoa hong trén tong
thu nhép hoat dong (Diver fees).

3.3. Dit liéu nghién ciru

Str dung dit liéu cua 2.399 ngén hang tir 42 qudc gia trong giai doan 2006-2021, nghién ctru ndy phan tich
tac dong cua rui ro dia chinh tri den muc da dang hoa thu nhap cua ngan hang thu0’ng mai. Giéi han ctia miu
14 42 qubc gla vi co so dit lidu vé rii ro dia chinh tri chua phat trién cho nhidu qudc gia khac. Mau nghién
ctru chi bao gdm ngan hang thuong mai dé dam bao sy dong nhat, trong d6 hoat dong kinh doanh chinh cta
cac ngan hang thuong mai 1a cho vay (Bermpei & cong sy, 2018). Dit liéu vé ngan hang dwoc thu thap tir
co s0 dit licu BankScope (Moody, 2024). Day 1a co s¢ dit li¢u dugce thu thap bdi cong ty phan tich tai chinh
Bureau Van Dijk thudc tap doan Moody. Co s dit liéu nay cung cip thong tin vé bao céo tai chinh clia cac
ngan hang trén 200 qudc gia trén thé giéi.

Dua trén cc nghién ctru trude ddy, mot s6 bién kiém soat & cip do ngan hang va vi md ciing duoc thém
vao md hinh dé kiém soat cac tic dong tiém niang cia ching dén muc d6 da dang hoa thu nhap ciia ngan
hang (Laeven & Levine, 2007; Tran & cdng su, 2021). Cu thé, cac bién kiém soat lién quan dén ngan hang
bao gdm rui ro pha san (Z-scores), quy mé (Size), von chu so hitu (Equity), chat luong tai san (Asset qual—
ity), chi phi hoat c’[ong (Overhead), ty suat sinh 10i (Profitability), va tinh thanh khoan (Liquidity). Cac bién
kinh té vi mé bao gdm ting truéng kinh té (Economzc - gr), tang tru:ong tin dung (Credit_gr), va muc do tap
trung ngan hang (Concentration). Dit liéu cua cac bién vi mé dugce 13y tir co so dit liéu World Development
Indicators (WDI) do Ngan hang thé gi¢i cung cép dya trén bao cdo tai chinh cac ngén hang trén toan ciu
(World Bank, 2024).

Bang 1 cung cép dinh nghia va ngudn dir liéu ctia cac bién duoc sir dung. Bang 2 cung cip théng ké mo
ta ctia cac bién. Thong ké binh quan cho thiy rang gan 30% thu nhap ctia ngan hang dén tir cac ngudn thu
nhap ngoai 13i vay. Thu nhap tir phi cac dich vu va hoa hdng chiém ty trong 16n nhat trong thu nhip ngoai
131 (19,24%), trong khi do thu nhap tir viéc mua ban céc tai san tai chinh va hang hoa chi chiém trén 5,9%.
Thu nhép tir danh gia lai gia tri tai san chiém ty trong kha nho (gan 1,38%).

3.4. Mo hinh va phwong phdp nghién ciru
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Bang 1. Pinh nghia cac bién

Bién Pinh nghia Nguon
Diversification Ty s6 thu nhap ngoai ldi trén tong thu nhap hoat dong. BankScope
Diver_trading Ty s6 thu nhap tir hoat dong kinh doanh (mua ban) tai san taii  BankScope

chinh va hang hoéa trén tong thu nhap hoat dong.

Diver_fv Ty sb thu nhap tir danh gi4 gia tri tai san tai chinh (dya trén gia  BankScope
trj thi trudong) trén tong thu nhap hoat dong.

Diver_fees Ty sb thu nhap tir cac loai phi dich vu va hoa hdng trén téng BankScope
thu nhap hoat dong.

CGPR Chi s6 rui ro dia chinh tri duge do luvong dua trén ty 16 s6 bai  Caldara & lacoviello
b4o lién quan dén rui ro dia chinh tri trén tong s6 bai bao dwoc  (2022)
xudt ban trén cac td bao 1on tai Hoa Ky, Vwong Qudc Anh, va
Canada.

Zscores Chi s6 Zscores do ludng rii ro pha san ciia ngén hang thwong  BankScope
mai voi gia tri cang cao thi ngan hang cang an toan. Zscores =
(ROA+ETA)/SDROA. Trong d6, ROA 1a ti suat sinh 1oi
(Profitability), ETA 1a ti trong von chu so hitu (Equity), va
SDROA la d9 léch chuén ctia ROA.

Size Logarit co s6 ty nhién cua tong tai san. BankScope

Equity Ty s6 vbn chi s& hitu trén téng tai san. BankScope

Asset_quality Ty sb trich 1ap du phong trén téng du ng cho vay. BankScope

Overhead Ty s6 chi phi hoat dong trén tong tai san. BankScope

Profitability Ty s6 loi nhuan sau thué trén téng tai san. BankScope

Ligquidity Ty s6 tai san thanh khoan trén tong tai san. BankScope

Economic_gr Ty s6 tang truong kinh té. WDI

Credit_gr Ty s6 tang truong tin dung cho linh vic tu nhén. WDI

Concentration Ty trong tai san ctia nim ngén hang 16n nhat trong tong tai san  WDI

Reli_tension

cua cac ngan hang. »
Chi s6 do luong mirc do cédng thang ton gido ciia mdt qudc gia.

International Country

Gi4 tri cua chi s6 nay dao dong trong khoang tr 0 dén 6 v6i gia  Risk Guide (ICRG,

tri cang cao thi rdi ro lién quan dén cang thang va xung dot ton  2023)

gido cang cao.

Bing 2. Thong ké mé ta
Bién , Gia tri D6 1éch Gid tri Gia tr
S0 quan sat trung binh chuén nhé nhat 16n nhat
Diversification 22.509 29,969 21,014 -16,565 101,587
Diver_trading 14.892 5,949 9,557 -26,175 59,798
Diver fv 6.878 1,379 11,249 -42,105 62,963
Diver fees 22.357 19,237 14,286 -10,157 79,955
CGPR 22.509 0,862 0,856 0,011 2,628
Zscores 22.509 64,073 88,848 0,288 678,027
Size 22.509 14,959 2,430 8,434 20,364
Equity 22.509 12,547 10,165 0,000 75,603
Asset_quality 22.509 1,095 2,218 -3,436 13,987
Overhead 22.509 3,358 3,448 0,214 25,518
Profitability 22.509 1,047 1,656 -6,790 8,621
Liquidity 22.509 27,188 17,404 1,197 90,816
Economic_gr 22.509 2,278 2,996 9,518 13,418
Credit_gr 22.509 119,250 61,282 12,314 216,327
Concentration 22.509 60,558 16,699 29,938 100,000
Reli tension 22.264 5,023 1,039 1,000 6,000
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Dé phan tich tic dong cua rui ro dia chinh tri ¢én da dang héa thu nhap ngan hang, mé hinh nghién ctru
dugc trinh bay nhu sau:

Diversification; ;, = a + BCGPR;;_4 + YBANK; j;_1 + OMACRO;;_1 + FE + €; j , (1)

trong do, i, j, ¢ lan luot 1a ngan hang, quéc gia, va nam. Diversification dai dién cho mirc d¢ da dang hoa
thu nhap ngan hang noi chung va cac thanh té né néi riéng. CGPR 1a muc do rii ro dia chinh tri ciia mot
qudc gia. BANK va MACRO lan luot 1a cac bién kiém soat & mirc do ngan hang va vi mo. FE dai dién cho
cac tac dong cb dinh dugc kiém soat, bao gdm tac dong cb dinh ctia ngan hang (Bank FE), tic dong cb dinh
thoi gian (Year FE), va tac dong ¢ dinh niém yét (Listing FE). , , va 1a cac hé ) goc can udce tinh. 1a sai
s6. Céc bién giai thich tham gia mé hinh hdi quy str dung do tré mot nam dé han ché van dé nhan qua nguoc,
xay ra khi sy da dang hoa thu nhap cta ngan hang c6 tac dong nguoc dén cac bién giai thich.

Dé han ché tac dong cua cac diém dix liéu ngoai lai, cac diém dit liéu cua céc bién vé ngén hang va vi mo
ma gia tri ctia ching 16n hon phén vi thir 99 va bé hon phan vi thir nhat dugc loai bo. Vi bién CGPR thay
doi gitta cac qudc gia theo thoi gian, sai sé chuan ciia nghién ctiru ndy dugce cluster ¢ ca cap do qudc gia va
thoi gian (Nguyen & Ho, 2024). Két qua nghién ciru khong c6 dau hiéu bj sai 1éch do van dé da cong tuyén
vi tuong quan giita cac bién doc 1ap kha nhé (Phy luc). Ngoai ra, hé sb VIF duge bao cao trong Phu luc déu
nho hon 2, tai khang dinh rang khong c6 ddu hiéu ctia hién tuong da cong tuyén nghiém trong.

M6 hinh bén trén duoc uée lugng boi phuong phap binh phwong nho nhét (OLS) kiém soat da tac dong
¢b dinh. Dé khic phuc van d& bién noi sinh, nghién ctru nay ciing st dung phuong phap hdi quy hai bude
(2SLS). Phuong phép nay yéu cau ti thiéu mot bién céng cu ma co tac dong dén mirc d6 da dang hoa ngan
hang chi thong qua tdc dong cia nd tdi rui ro dia chinh tri. Dya trén cac nghién ctru trudce day cua Sturm
(2013) va Adra & cong su (2023), nghién ctru nay sir dung chi s6 cang thang ton gido (Reli_tension) 13 bién
cong cu cho rui ro dia chinh tri vi rat nhiéu cac hanh dong de doa, xung dot, va chién tranh thuc té xudt phat
tir cac van d& vé ton gido. Ngoai ra, sy cing thing vé ton giao khong c6 tac dong truc tiép dén muc do da
dang hoa thu nhép cuia ngan hang thuong mai.

4. Két qua nghién ctru

4.1. Rui ro dia chinh tri va mirc dp da dang hoa thu nhdp ngédn hang

Bang 3 bao cao Kkét qua nghién ctru chinh vé thc dong cua rui ro dia chinh tri dén muc do da dang hoéa thu
nhap cta ngan hang thuong mai. Cot 1 bao cao két qua mé hinh hdi quy don chi bao gom bién CGPR va
Diversification va kiém soat cac tac dong cb dinh. Két qua nghién ctru cho thay rang rui ro dia chinh trj 1am
giam murc d6 da dang hoa thu nhap ctia ngan hang. Phat hién nay van nhat quan khi cac bién kiém soat vé
ngan hang dugc thém vao mo hinh (Cot 2) va khi ca bién kiém soat ctia ngan hang va vi mé duoc thém vao
md hinh (C6t 3). Do véy, viéc thém cac bién kiém soat khong lam thay ddi két qua nghién ciru chinh nhung
can thiét dé giam thiéu van dé bo sot bién.

Cot 3 bao cao két qua nghién ciru chinh ctia nghién ctru nay. Mdi quan hé nghich chiéu gitra rui ro dia
chinh tri va mirc d6 da dang hoa thu nhap ciia ngan hang phu hop véi gia thiét nghién ciru 7. Phat hién nay
cling pht hop véi cac nghién ctru trude day vé tac dong tiéu cuc cua rui ro dia chinh tri dén sy 6n dinh cta
ngan hang thuong mai (Phan & cong su, 2022; Cong & Hanh, 2023). Sy gia tang rui ro pha san trong giai
doan rui ro dia chinh tri tdng cao la yéu td kich hoat kich hoat dong co dé phong cia cac ngan hang thuong
mai (Caldara & Iacoviello, 2022). Piéu nay khién cic ngan hang ting cudng du trit tién mat va han ché mo
rong cac hoat dong kinh doanh bao gém cac khoan dau tu ngoai 1di nham cai thién kha niang hap thu cac cu
sbc kinh té khi rti ro dia chinh tri tang cao (Nana & Samson, 2014; Nguyen, 2023), dac biét 1a khi cac hoat
dong kinh doanh ngoai 13i c6 thé khién rui ro pha san ctia ngan hang ting cao hon (Stiroh & Rumble, 2006;
Kim & cong sy, 2020). Xét vé mit do 16n, gitt nguyén cac yéu té khac trong mé hinh khong d6i, muace do rai
ro dia chinh tri ting 1én mot do 1éch chuan so véi mirc trung binh (g voi mire ting 99,3% (0.856/0.862))
lam giam ty 1& thu nhap ngoai l3i vay trén tong thu nhip hoat dong cia ngan hang gin 1,8%.

4.2. Cic thanh t6 ciia da dang héa thu nhap ngin hang
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Bang 3. Riii ro dja chinh trj va da dang hoa thu nhap ngin hang

1) (2) 3)
CGPR -4, 774%%* -2,832%** -1,777%**
(0,111) (0,131) (0,219)
Zscores -0,010%** -0,010%**
(0,001) (0,001)
Size 1,383%** 1,624%**
(0,069) (0,075)
Equity -0,053%** -0,052%*
(0,022) (0,022)
Credit_risk -1,070%** -1,155%**
(0,091) (0,093)
Overhead 2,182%** 2,004 %**
(0,072) (0,074)
Profitability -0,432%** -0,404***
(0,112) (0,115)
Liguidity 0,349%** 0,342%**
(0,010) (0,010)
Economic_gr -0,845%**
(0,060)
Credit gr -0,042%**
(0,004)
Concentration 0,055%**
(0,011)
Hing s6 33,15%* -3,625 -3,564%*
(0,129) (1,269) (1,364)
Sb quan sat 36.090 23.192 22.509
Hé s6 R2 0,151 0,200 0,211
Bank FE Co Co Co
Year FE Co Co Co
Listing FE Co Co Co

Ghi chii: ***** * [an lugt 1a mutc ¥ nghia thong ké 1%, 5%, va 10%.

Dé c6 mot birc tranh toan dién vé tic dong cua rai ro dia chinh tri dén mutrc do da dang hoa thu nhap ngan
hang, Bang 4 phan tich cac tong ctia bat 6n chinh sach kinh té dé ty trong thu nhap tir cac hoat déng kinh
doanh ngoai 13i bao gdm 13i/15 tir mua bén tai san tai chinh va hang hoa (Diver_trading), tir danh gié lai gia
tri tai san tai chinh (Diver fv), va tir cac loai phi dich vu va hoa hong (Diver fees).

Két qua nghién ctru cho thay rang rai ro dia chinh tri déu lam giam cac kénh thu nhap ngoai ldi vay ctia
ngan hang thuong mai. Mirc giam 16n nhét dugc ghi nhan ¢ cac hoat dong mua ban tai san tai chinh va hang
hoa. Day khong phai 1a diéu ngac nhién vi rai ro dia chinh tri ¢3 dugc ching minh 13 anh huéng tiéu cuc
dén nén kinh té vi mé va 1am thi truong tai chinh bién dong hon (Caldara & Tacoviello, 2022; Alam & cong
su, 2023; Cao & cong su, 2023). Do vay, lgi nhuan thuc té tir hoat ddng mua ban tai san tai chinh (nhu )
phiéu, trai phiéu, hay cong cu phai sinh) va hang hoa bi suy giam trong giai doan rui ro dia chinh tri ting
cao. Twong tu, do tac dong tiéu cuc cta rii ro dia chinh tri dén thi truong tai chinh, gi4 tri tai san tai chinh
clia ma ngan hang dang nam giir ciing s& giam gia theo. Piéu nay khién cho loi nhuan tir viéc danh gia lai
gia tri thi truong cla tai san tai chinh giam di.

Két qua tir Cot 3 ciing cho thdy rang rui ro dia chinh tri lam giam ty trong thu nhap tir cac phi dich vu
va hoa hdng. Tuy nhién, mirc gidm nay nho hon so v6i hoat ddng mua bén tai san tai chinh va hang hoa.
Nguyén nhan 13 do téng cau trong nén kinh té suy giam khi riii ro dia chinh tri ting 1én 1am cho nhu cau sir
dung cac loai dich vu ctia ngan hang ciing giam theo. Diéu nay khién cho thu nhap tir cac loai phi dich vu va
hoa hong ctia ngan hang suy giam.

4.3. Vai tro ciia quy mo ngdn hang
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Bang 4. Cic thanh t6 trong da dang hoéa thu nhip ngin hang

Diver_trading Diver_fv Diver_fees
(1) (2) 3)
CGPR -2,347%** -1,377%** -1,065%**
(0,135) (0,485) (0,143)
Zscores -0,002* -0,003*** -0,002*
(0,001) (0,001) (0,001)
Size 0,397%** 0,330%** 0,256%**
(0,044) (0,082) (0,052)
Equity 0,079%** -0,087%** -0,142%%*
(0,022) (0,017) (0,014)
Credit_risk -0,015 -0,018 -0,637%***
(0,076) (0,066) (0,061)
Overhead -0,037 0,088* 0,947***
(0,051) (0,046) (0,058)
Profitability -0,357%*** -0,189%*%* -0,008
(0,08) (0,086) (0,075)
Liquidity 0,062%** 0,019* 0,182%**
(0,006) (0,011) (0,007)
Economic_gr 0,426%** 0,131%* -0,699%**
(0,051) (0,053) (0,038)
Credit_gr 0,016%** 0,006 -0,031***
(0,003) (0,004) (0,003)
Concentration 0,029%** 0,035%** 0,148%**
(0,008) (0,009) (0,008)
Hang s6 -5,745%x 3,413% %% 2,538%#*
(0,964) (1,221) (1,001)
S6 quan sat 14.892 6.878 22.357
Hé sé R2 0,185 0,126 0,199
Bank FE Co Co Co
Year FE Co Co Co
Listing FE Co Co Co

Ghi chii: S6 quan st c6 khac biét 1o giita cac mo hinh do van dé dit liu cua céc bién phy
thugc. *** ** * [an lugt 1a mire y nghia thong ké 1%, 5%, va 10%.

Phan tich vai trd cia quy mé ngan hang 1a van dé rat quan trong vi cac ngan hang c¢6 quy mé cang 16n thi
md hinh kinh doanh thuong c6 xu hudng da dang hon va it phy thudc vao linh vuc cho vay truyén théng hon
(Kohler, 2015; Nguyen, 2023). Phan nhom quy mé ngan hang sé gitp cac nha lam chinh sach hiéu rd hon vé
quyét dinh diéu chinh mé hinh kinh doanh ciia ngan hang trong giai doan riii ro dia chinh trj ting cao. Dwa
theo Nguyen (2023), cdc ngan hang c6 quy md nho, vira, va 1on 1an lugt dugc phén loai 1 cac ngan hang c6
quy mo tai san dudi 1 ty USD, tir 1-10 ty USD, va trén 10 ty USD. Bang 5 phan tich tac dong cua rui ro dia
chinh trj dén mutrc d6 da dang hoa thu nhp ciia cac nhom ngan hang theo quy mé. Két qua nghién ctru cho
thdy rang rui ro dia chinh tri 1am giam mic d6 da dang hoa thu nhap cua ca ba nhom ngan hang. Tuy nhién,
mirc giam manh hon & nhém ngan hang c6 quy mé cang 16n. Didu nay 1a d& hiéu vi cac ngan hang co quy
mo cang nho thi mé hinh kinh doanh cua ho cang it da dang va cang tap trung vao hoat dong cho vay truyén
thng (Kohler, 2015; Nguyen, 2023). Do d6, tic dong ciia rui ro dia chinh tri dén mirc d6 da dang hoa thu
nhép ctia ngan hang cling s€ nho hon & nhém ngan hang c6 quy md nho.

4.4. Gidi quyét vin dé bién néi sinh

Pé kiém chung liéu rang két qua nghién ctru chinh khong bi sai 1éch do van dé bién noi sinh gay ra,
phuong phap hdi quy hai budc (2SLS) duoc st dung dé giai quyét van dé bién noi sinh. Nhu da dé cap bén
trén, chi s6 cang thang ton giao (Reli_tension) dugc st dung dé 1am bién cong cu cho bién rii ro dia chinh
tri. Bang 6 bao cédo tac dong cua rui ro dia chinh tri dén murc d6 da dang hoa thu nhép va cac thanh td st dung
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phuong phap 2SLS. First stage béo cao két qua hdi quy budc mot, cho thiy ring cing thing ton gido truc
tiép 1am gia ting rai ro dia chinh tri. Két qua cua cac kiém dinh di kém (UIT, WIT, va Hasen) chitng minh
r.'?mg bién cong cu dugc st dung la hop I¢.

Bang 5. Vai tro ciia quy mo ngian hang

Quy mo6 nho Quy mo vira Quy mo 16n
(1) (2) 3)
CGPR -1,872%* -2,208%** -3,313%**
(0,852) (0,423) (0,371)
Zscores -0,010%** -0,010%** -0,015%**
(0,003) (0,002) (0,003)
Size 1,515%** 1,083%** 3,41 9%**
(0,284) (0,329) (0,175)
Equity -0,097*** -0,041 0,366%**
(0,029) (0,049) (0,060)
Credit_risk -0,902%** -1,740%** -2,189***
(0,125) (0,185) (0,272)
Overhead 1,700%** 2,585%** 4,089%**
(0,091) (0,163) (0,406)
Profitability -0,162 -1,148%** -1,863***
(0,152) (0,225) (0,342)
Liquidity 0,364%** 0,356%** 0,293 %%
(0,018) (0,015) (0,018)
Economic_gr -1,139%** -0,858*** -0,529%**
(0,179) (0,133) (0,084)
Credit gr -0,017* -0,048%*** -0,027%***
(0,010) (0,007) (0,006)
Concentration -0,010 0,152%** 0,114%**
(0,034) (0,021) (0,015)
Hing sb 2,399 -2,602 39,361 %**
(3,734) (5,307) (3,457)
S6 quan sat 6.250 8.748 7.331
Hé sé R2 0,227 0,227 0,214
Bank FE Co Co Co
Year FE Co Co Co
Listing FE Co Co Co

Ghi chii: ***** * [3n luot 1a mirc ¥ nghia thong ké 1%, 5%, va 10%.

Két qua nghién ciru hdi quy cho thy rang riii ro dia chinh tri lam giam muc d¢ da dang hoa thu nhap ngan
hang néi chung va cac thanh t6 noi riéng. Trong @6, mirc gidm manh nhét 13 thu nhap tir hoat ddng mua ban
tai san tai chinh va hang hoa, va mirc giam it nhét 1a thu nhap tir phi dich vu va hoa hong. Piéu nay tuong
ddng vai cac phat hién bén trén, phan anh rang két qua nghién ctru chinh khong bi sai 1éch do véan dé bién
ndi sinh gay ra.

5. Két ludn

Nghién ctru nay phan tich tdc dong cuia rii ro dia chinh tri dén muc do da dang hoa thu nhdp cta ngan
hang thuong mai. Két qua nghién ctru cho thay rang rui ro dia chinh tri 1am giam mutrc d¢ da dang hoa thu
nhdp cia ngan hang. Cac ngan hang c6 quy md cang nho thi mo hinh kinh doanh cang it da dang va cang
tap trung vao kénh cho vay truyén thong nén sé it bi anh hudng trén khia canh thu nhap ngoai 1i trong giai
doan riii ro dia chinh tri ting cao so vi nhom ngan hang quy mé vira va 16n. Trong sb cac hoat dong kinh
doanh ngoai 1ai, thu nhap tir hoat dong mua ban tai san tai chinh va hang hoa bi anh hudng nghiém trong
nhat, trong khi thu nhap tir phi dich vu va hoa hong it chiu anh huéng boi rui ro dia chinh tri hon. Két qua
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nghién ctru dua ra ham ¥ cho cac nha lam chinh sach rang rui ro dia chinh tri c6 anh hudng tiéu cuc dén
thu nhap ngoai l4i ciia ngan hang, dic biét 1 nhom ngan hang 16n. Dé bao vé sy 6n dinh cua hé thong ngan
hang, cc nha lam chinh sach nén khuyén khich da dang héa ngudn thu thong qua phi dich vu va hoa hong
vi nguén thu nay it chiu anh hudng tiéu cuc tir rui ro dia chinh tri hon so véi nguén thu tr hoat dong mua
ban cac tai san tai chinh hay hang hoéa.

Mot han ché cua nghién ctru nay la 6 chinh xac cua chi s6 rui ro dia chinh trj duoc phat trién boi Caldara
& lacoviello (2022). Viéc chi sb nay dua trén s6 liéu cua cac to bao 1ém tai Hoa Ky, Vuong Quéc Anh, va
Canada dé do luong rui ro dia chinh tri tai cac qudc gia khac c6 thé khong phan anh ding mirc d6 rui ro
dia chinh tri thuc té. Cac nghién ctru trong twong lai c6 thé st dung dit liéu bao chi cua ting qubc gia dé do
luong rui ro dia chinh tri chinh xac hon.

Bang 6. Riii ro dia chinh tri va da dang héa thu nhip ngin hang: Uéc lwong 2SLS

Diversification Diver_trading Diver_fv Diver_fees
(€] 2 3 “
CGPR -4,466%** -6,167*** -2,684%* -1,712%%*
(1,335) (0,682) (1,402) (0,338)
Zscores -0,013%** -0,003%*** 0,002 -0,003**
(0,002) (0,001) (0,002) (0,001)
Size 1,488%** 0,273 %** 0,180%** 0,215%**
(0,091) (0,051) (0,085) (0,062)
Equity -0,054** 0,065%** -0,010 -0,142%**
(0,022) (0,022) (0,017) (0,014)
Credit risk -1,162%** -0,318%** -0,032 -0,641%***
(0,094) (0,057) (0,066) (0,061)
Overhead 2,077*** 0,167%** 0,077 0,984***
(0,082) (0,059) (0,05) (0,064)
Profitability -0,293** -0,145 -0,191** 0,037
(0,123) (0,094) (0,087) (0,081)
Liquidity 0,334%#** 0,05 1%** 0,023** 0,177%%*
(0,010) (0,006) (0,011) (0,007)
Economic_gr -0,965%** 0,234%** -0,064 -0,749%#*
(0,074) (0,058) (0,060) (0,050)
Credit gr -0,006 0,052%%%* -0,010%** -0,015
(0,014) (0,007) (0,005) (0,010)
Concentration -0,021 -0,128%** 0,043%** 0,116***
(0,029) (0,019) (0,016) (0,020)
First stage 0,109%** 0,168*** 0,107*** 0,111%**
(0,004) (0,005) (0,005) (0,004)
S6 quan sat 22.416 14.807 6.816 22.264
Hé s6 R2 0,198 0,025 -0,004 0,189
Bank FE Co Co Co Co
Year FE Co Co Co Co
Listing FE Co Co Co Co
UIT 669,981 *** 735,775%** 242,104%%* 293,881 ***
WIT 815,413 1019,439 455,190 790,773
Critical value 16,380 16,380 16,380 16,380
Hansen J 0.000 0.000 0.000 0.000

Ghi chu: First stage bao cao tac dong cua bién cong cu dén muc d6 rui ro dia chinh trj. UIT béo cdo
két cua cua két qua kiém dinh chua xac dinh (underidentification test) cua Kleibergen-Paap, WIT
béo céo hé sb F cua kiém dinh bién cong cu yéu cua Kleibergen-Paap (weak identification test).
Critical value bao cao gia tri t6i han ciia kiém dinh Stock-Yogo. Hansen J bao c4o mic ¥ nghia cta
kiém dinh qué xac dinh (overidentification test). Gia tri ciia kiém dinh Hansen bang 0 vi chi c6 duy
nhat mot bién cong cu (Reli_tension) va mot bién ndi sinh 1a CGPR. ***_**_ * |an lugt 1a muc y
nghia thong ké 1%, 5%, va 10%.
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