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Tom tat:

Nghién ciru nay nham xem xét tac dong cia dong von dau tir truec tiép meée ngoai (FDI) dén
tang treomg kinh té ciia 10 nuwée ASEAN (bao gom Singapore, Thdi Lan, Malaysia, Indonesia,
Philippine, Brunei, Myanmar, Campuchia, Lao va Viét Nam) trong mot thdp ky tie sau khiing
hodng tdi chinh (2008). Trén co sé ham san xudt Cobb-Douglas, chiing t6i xdy dung mé hinh
woe lirong nghién civu dnh huong ciia FDI dén ting trieong kinh té. Bang viéc sir dung mé hinh
dit liéu bang voi cdc phwong phap Pool OLS, Fixed Effects va Random Effects dé nghién ciru
su tac dong cua FDI Ién tang trieong kinh té ciia 10 nede thuge khoi ASEAN. Két qua cho thdy
ddu tw triec tiép mede ngodi khong cé ¥ nghia den tang truong kinh té ¢ cdc nueée ASEAN giai
doan 2009-2018, trong khi d6 lao ddng va xudt nhdp khiu déng gép ti sw tang truong kinh
té ciia nhitng nuée nay.

Tir khéa: Cac nudec ASEAN, dau tu truc tiép nudc ngoai, tang trudng kinh té, dit liéu bang.
Ma JEL: C33, F43, F21.

Impact of foreign direct investment on economic growth: A case of ASEAN countries
Abstract:

This paper is to examine the impact of foreign direct investment (FDI) on economic growth in
ten ASEAN countries (including Singapore, Thailand, Malaysia, Indonesia, the Philippines,
Brunei, Myanmayr, Cambodia, Laos and Vietnam) after a decade recovering from the financial
crisis (2008). Based on the production function by Cobb-Douglas, the research model is built
to estimate the effect of FDI on the economic growth. By using panel data and methods (the
Pool OLS, fixed effects and random effects), the contribution of FDI to economic growth of
ten ASEAN countries is estimated. The results suggest that FDI doesn 't have any significant
influence on the economic growth of these countries in the period 2009-2018, while labor and
import & export factors impact positively on this growth.

Keywords: ASEAN countries, direct foreign investment, economic growth, panel data.

JEL codes: C33, F43, F21.

1. Giéi thiéu

Dau tu tryc tiép nudc ngoai (FDI) d va dang 1a nguon tai chinh quan trong, dong gbp vio ting truong
kinh té, tién b cong ngh¢, thiic ddy thuong mai quéc té, x6a doi giam nghéo, bao dam can cin thanh toan &
cac nude dang phat trién, trong d6 ¢ cac nude & khu vue Pong Nam A (ASEAN). Trong mot thap ky qua,
sau cudc khung hoang tai chinh toan cau (2007-2008), dong vén FDI chay vao cic nuéc ASEAN ting nhanh
tir 43,37 ty d6 la (2009) 1én gan 160 ty d6 la My (2018), chiém 11,9% thu hut FDI toan cau (The ASEAN
Secretarist & United Nations Conference on Trade and Development, 2019). Vi thé va tim quan trong ctia
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cac nén kinh té trong khu viec Dong Nam A (ASEAN) di tang 1én boi vi kha ning phuc hoi sau khung hoang
do Khu vyc nay da c6 nhiéu cai cach trong hé thong tai chinh sau cudc khing hoang tai chinh khu vuc nim
1997-1998. Sy ton tai ciia ASEAN ciing gitip tao dung hinh anh ctia mot khu vuc kinh té tang truong nhanh,
quy md thi trudng 16n va 1a diém thu hat dau tu hip dan d6i véi toan thé gidi. Cung véi viée ting thu hat
dong vén Pau tu tryc tiép nude ngoai (FDI) tang trudng kinh té (GDP) cua khu vuc ndy ciing ting 1én dang
ké tir 1555,9 ty d6 la My (USD) nam 2009 1én gan gip dbi vao nam 2018 dat 2973, 3 ty USD.

Su gia ting 16n va nhanh chong vé khéi lugng FDI trong vai thap ky qua di tao ra mot dong luc manh mé
cho nhitng nghién ctru vé hién tuong nay. Thoi gian qua di ¢6 nhiéu cong trinh nghién ciru vé mdi quan hé
giita FDI va ting trudng kinh té dugc thyc hién cha yéu ddi véi nhiéu nhém nude hodc cac nude khac nhau,
nhu cac nghién ctru ciia Blomstrom & cdng su (1992), Agrawal (2000), Tiwari & Mutasku (2011), Roman
& Padureanu (2012). Két qua clia cac nghién ctru cho thay ton tai mbi quan hé gitra FDI va tang truong kinh
té & cac muc dd khac nhau. Nhin chung, cac nghién ctru déu chi ra su tac dong tich cuc cta FDI dén tang
truong kinh té, tuy nhién, c6 nhitng nghién ciru cho thiy FDI anh huong tiéu cuc dén ting truong kinh té
hodc khong c6 ¥ nghia véi sy ting truong kinh té. Nhu vay, cac két qua nghién ciru van chua thong nhét voi
nhau vé anh huéng caa FDI dén ting truong kinh té.

Dbi vai cac nude ASEAN, trong hon 10 nam qua ké tir sau cudce khing hoang tai chinh toan cau, dong von
nude ngoai FDI ¢6 tac dong dén ting trudng kinh té cac nude ¢ khu vue hay khong van 1a mot cau hoi can
nghién ctru. Bang viéc st dung dit liéu bang trong thoi gian 10 ndm, nhom tac gia sir dung cac phuong phap
nghién ctru khac nhau dé phan tich liéu FDI ¢6 ¥ nghia ddi voi sy ting truong kinh t& (GDP) ctia cac nude
trong khu vuc thoi gian qua hay khong. Két qua nghién ciru nhdm cing cb thém bang ching thuc nghiém
vé tac dong cua FDI dén tang trudng kinh té.

2. Tong quan tinh hinh nghién ciru

2.1. Cdc nghién ciru vé Iy thuyét

Céc tai liéu ly thuyét vé tac dong cua FDI va ting truong kinh té xac dinh cac quan diém tuong phan tir
céc mo hinh ting trudng tan cd dién véi cac bién ndi sinh. Trong bdi canh mé hinh tan ¢6 dién vé ting trudong
kinh té, ting trudng dai han chi c6 thé 1a két qua cua tién bo cong nghé va/hodc ting trudng luc luong lao
ddng, dugc coi 1a ngoai sinh. Mot $6 nghién ctru thuc nghiém ctia De Mello (1997) va Solow (1957) md hinh
hoa tac dong cua FDI trong khudn khd nay vi né c6 thé kich thich ting truong kinh té néu né anh hudng tich
cuc va tién bo cong nghé. FDI chi anh hudng dén ting trudng trong ngan han va khong thay déi ting trudong
dai han. Sy thiéu thyuc t& nay trong cdc mé hinh tan c6 dién da kich thich su phat trién cia mé hinh ting
truong ndi sinh, ma nhidu nguoi coi 1a mot mé hinh phit hop hon nhdn manh vai tro ctia thay doi cong nghé.

Mo hinh ting trudng ndi sinh di dwoc phat trién boi Lucas (1988), Rebelo (1991) va Romer (1986). M6
hinh ting truéng nay nghién ctru von dudi dang tich iy von nhan luc va R&D, dong thoi lam ndi bat cac
yéu t6 bén ngoai phat sinh tir cc loai von nay. FDI khuyén khich viéc két hop cac yéu td dau vao va cong
nghé méi trong hé thong san xuit ctia cic nude nhan von. FDI ciing co thé kich thich ting truong kinh té
mdt cach nodi sinh néu nd tao ra nang sut, tac ddng tich cuc tir bén ngoai va hi¢u tng lan téa. Vi FDI dugc
coi 1a mot nguodn bi quyét quan trong, von nhan lyc va sy khuéch tan cong nghé, nhimng yéu t6 nay c6 thé
duogc bat dau dé thuc day tang truong kinh té thong qua dong von FDI ca truc tiép va thong qua cac kénh. Tir
c4c md hinh ting truong ndi sinh déu c6 thé giai thich cac tic dong cua dong vén FDI dbi véi ting trudng
15 rang hon, so véi md hinh ting truéng tan ¢ dién. Nhu vy, c6 thé phu hop hon khi st dung cic mé hinh
tang trudng nodi sinh dé giai thich méi lién hé gitra FDI va tang truong.

Mit khac, mot sb tac gia cho rang FDI ¢6 thé khong anh huéng dén tang truong. Cac tac gia nay chi ra
ré“lng tac dong cua FDI dén tang trudng la co diéu kién dua trén su ton tai ciia mot sd yéu t6 khac. Vi du, cac
mo hinh dugc dé xut boi Benhabib & Spiegel (1994) va Nelson & Phelps (1966) nhan manh sy can thiét
phai ¢6 mot ngudn vn nhan lyc phi hop nhu mot kha niang hap thy. Theo Akinlo (2004), FDI chi dong gop
cho ting trudng kinh té khi kha ning hap thu du c6 sin trong nén kinh té chu nha dé hap thu cac cong nghé
tién tién. Hon nita, tac dong co loi cua FDI duoc lam giau trong mot moi truong dac trung boi ché @6 dau
tu, thuong mai mo va sy 6n dinh kinh té vi mé (Balasubramanyamé& cdng su, 1996). Do do6, tac dong thuan
tay cua FDI d6i v6i ting truong co thé bang khong, trong khi tac dong ciia FDI twong tac vdi mot sd yéu to
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nhu vén nhan lyc, phat trién thi truedng tai chinh va thuong mai, ¢6 thé twong quan thuan véi ting truéng thu
nhép (Borensztein & cong sy, 1998).

Céc hoc gia khac thao luan rang FDI c6 thé c6 tac dong x4u dén ting truong do cac co ché can thiép cua
su phu thudc va giam von. Theo 1y thuyét phu thugc duoc phat trién boi Amin (1974) va Frank (1978), dong
von nudc ngoai sé khong anh hudng dén ting trudng kinh té dai han ¢ cac nudc dang phat trién. Mot tac
dong bét loi cia FDI dbi véi tang truong ciing c6 thé duoc giai thich bang viéc giai ma néu FDI thay thé tiét
ki€m trong nudc hodc chuyén von trong nudc sang cac linh vuc hoat dong FDI tir cac khu vyuc san xuét khac.

2.2. Cdc nghién cvru thuc nghiém

Mot s6 nghién ctru hd tro cho 1y thuyét rang FDI c6 loi cho ting truong, Reisen & Soto (2001) chiing
minh ring danh muc dau tu nudc ngoai va dau tu truc tiép thuc day ting truong. Basu & Guariglia (2007)
nghién ctru 119 qudc gia két luan mbi lién hé gitta FDI va tang truong 1a tich cuc. Bang cach ap dung ky
thuat dir liéu bang GMM, Hosein (2015) nhan thiy rang FDI n6i chung cé tac dong tich cyc dén tang trudng
kinh té, nhung mirc d6 ctia n6 phuy thudc vao diéu kién ciia nudc sé tai dé dat dugc tang truong kinh té va
phat trién bén vimng.

Mot sb nghién ctru tim thay tic dong ctia FDI 1én ting trudng kinh té phu thudc vao diéu kién méi truong
ctia nuéc chi nha (De Mello, 1997). Borensztein & cong su (1998) cho rang FDI thiic diy ting trudng thong
qua khuéch tan cong nghé, néu nén kinh té chi nha tu hao c6 du kha nang hép thu'. Hermes & Lensink
(2003) ciing dong tinh voi két luan nay. Tuy nhién, Durham (2004) tim thiy trong mot nghién ctru 16n gdm
nhiéu quéc gia rang FDI khong c6 twong quan dang ké véi ting truong kinh té, giai thich didu nay 1a bang
chtg vé kha nang hap thy can thiét ciia nén kinh té cht nha. Vi vay, cac nén kinh té phat trién voi ngudn
nhan lyc 16n hon s& duge hudng loi nhiéu hon tir FDI. Diéu nay dugc ung ho béi Prasad & cong sw (2007) va
Batten & Vo (2009). Nhung cac nghién ctru khac khong dong tinh, Campos & Kinoshita (2002), Borensztein
& cong sy (1998) danh gia lai mo hinh va thy rang FDI anh hudng ngoai sinh dén ting truong, khong phan
biét von nhén lyc. Li & Liu (2005) chi ra tac dong tich cyc cua FDI va ting trudng kinh té dbi voi ca cac
nude phat trién va dang phat trién. Nghién ciru ciing chi ra vai tro quan trong ddi voi ngudn nhan Iyc dé ting
cuong tac dong cua FDI.

Y tudng vé sy can thiét phai co da ning luc hap thu duoc hd tro bai nghién ciru vé cac diéu kién kinh té xa
hoi dé dau tu cho R&D duge chuyén thanh ddi mai va tang trudéng (vi du, Bilbao-Osorio & Rodriguez-Pose,
2004). N6 da duge mé rong trong bdi canh FDI ciia Hermes & Lensink (2003), ho cho rang FDI 1a mét yéu
t6 quyét dinh tang truong khong dang ké va chi c6 thé tao ra hiéu tng tich cuc khi hé thng tai chinh trong
nudc da phat trién di va dé xuét rang FDI c6 lgi hon & cac nén kinh té phat trién. Cac nghién ciru sau nay
d3 cb ging két hop tit ca cac khia canh ctia kha ning hip thu: Carkovic & Levine (2005) nghién ctru cac gia
thuyét réng hi€u qua cua FDI phu thudc vao murc do von nhan luc, thi truong tai chinh trong nuéc (Hermes
& Lensink, 2003; Alfaro & cong sy, 2004), va thu nhap ban dau (Blomstrom & cong sy, 1992). Tuy nhién,
khi tinh dén tac dong cu thé cua timg qudc gia, ho két luan rang dong vén FDI khong anh huéng manh mé
dén tang truong kinh té.

Balasubramanyam & cong sy (1996) kiém tra mdi lién hé giira ting trudng kinh té, FDI va chién luoc
thwong mai, va cho rang dong von FDI ting cudng ting truong & cac nude dinh hudng xuit khau nhung
khong thay thé nhap khau. Ho tham chi con cho rang FDI 1a mot yéu té quyét dinh tang truong manh mé
hon so v6i dau tu trong nudc (Romer, 1993).

Bornschier & cong sy (1978) két ludn rang FDI c6 tic dong tiéu cuc dén su ting trudng cia cac nude dang
phat trién. Cling quan diém trén, Fry (1993) nghién ctru & mudi mot quéc gia, FDI tac dong tiéu cuc dén ting
trudng. De Mello (1997) cho thiy rang FDI c6 tac dong tich cuc dén cac qubc gia OECD, nhung lai c6 tac
dong tiéu cuc dbi véi cac nude khong thuge OECD?. Trong mdt nghién ciru clia 36 qudc gia dang phat trién,
Agosin & Machado (2005) nhan thy ring v6n FDI 1a “tot nhat 1a khong thay ddi dau tu trong nudc”, mic
du d6i khi, dic biét 1a & My Latinh, n6 da thu hat dau tu trong nude. Carkovic & Levine (2005) chi trich cac
nghién ciru trude day vé tac dong cua FDI d6i véi tang truong do tinh ndi sinh va thuc hién bang phuong
phap héi quy md men tong quat (GMM), tuy nhién ho khong tim thay sy thiic ddy manh mé cia ting trudng
tir FDI. Herzer (2012) phan tich tac dong ctia FDI ddi voi tang trudng kinh té & 44 nudc dang phat trién, ap
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dung phuong phap GETS dé xac dinh cac yéu té dic thu ciia qubc gia va chi ra tac dong tiéu cuc dén ting
truéng nhung co su khac biét 16n giita cac qudc gia. Johnson (2006) bao céo rang FDI thic dy ting truong
& cac nude dang phat trién nhung khéng ting & cac nude phat trién. Xu & Wang (2000) tim thdy mot tac
dong tich cuc ctia FDI dbi voi tang truong kinh té ctia cac nude phat trién trong mau ctia minh.

Nair-Reichert & Weinhold (2001) nghién ciru quan hé nhan qua FDI va ting truong kinh té. Ho chi ra rang
su ¢oi mo hon ddi v6i thuong mai 1am ting hiéu qua ting trudong caa FDI (ing ho boi Balasubramanyam
& cong su, 1996). Hansen & Rand (2006) chirg minh quan hé nhan qua manh mé tir FDI dén tang truong
bat ké trinh d¢ phat trién nao. Nghién ctru mdi quan hé nhan qua hai chiéu giita FDI va ting truong da dugc
cting ¢d bai Choe (2003)* va Chowdhury & Mavrotas (2006). Duttaray & cong su (2008) kiém tra quan hé
nhan quéa ddi véi timg qudc gia cua ho, tuy nhién két qua mo hd. Zhang (2001) 14p luan ring cac diéu kién
cu thé cua ting qudc gia dit ra nghi ngd vé gia thuyét rang FDI din dén ting trudng cao hon. Mencinger
(2003) nhén thiy rang FDI tic dong tiéu cuc dén ting truong kinh té, v6i quan hé nhan qua 13 vo tinh tir FDI
dén tang truong. Cac hoc gia khac (Herzer & cong su, 2008) khong tim thidy mdi quan hé nhan qua nao tir
FDI dén tang truong. Refeal & cong su (2017) nghién ctru & 19 nuée My Latin ciing khong tim thay FDI tac
dong t6i tang truong kinh té khi xem xét tong thé. Lawrance & cong su (2019) tim thdy bang chiig vé tac
dong tidu cuc ctia FDI dbi voi ting trudng kinh té & 34 nude Chau Phi tiéu ving Sahara (SSA — Sub-Saharan
Africa). Ali & Mingque (2018) ap dung kiém dinh quan hé nhan qua Granger (GC) tim thay méi quan hé 1an
nhau khong rd rang giira FDI va ting trudng kinh té & mot sé nude Chau A phat trién.

Tém lai, khong c6 sy déng thuén trong nghién ctru thyc nghiém veé tac dong cua FDI dbi voi tdng trudng
kinh té ctia cac nude ¢ cac khu vue khac nhau, cling nhu vé mdi quan hé nhan qua. Pic biét trong mot thap
ky qua chwa c6 nghién ctru nao vé méi quan hé gitta FDI va ting truong kinh té & cac nudec ASEAN. Lidu co
hay khong su tac dong cua FDI dén ting truong kinh té va tac dong nhu thé nao? D6 chinh 1 khoang tréng
ma nhom tac gia mudn quan tim nghién ctru nham cung cap thém nhitng bang ching vé sy tic dong ndy &
khu vuc ASEAN tir sau cu¢c Khing hoang Tai chinh 2008.

3. M6 hinh va phuwong phap nghién ctiru

3.1. M6 hinh

DPong gop clia von dau tu truc tiép nudc ngoai dbi voi tang trudong kinh t€ van con nhiing tranh luan khac
nhau trong cdc nghién ctru. Trén co s¢ tham khao nghién ctu Tiwari & Mutasku (2011), tac gia xay dung
mot md hinh wde lwong POLS, FE va RE dé nghién ctru dong gop von dau tu truc tiép nude ngoai (FDI) dbi
Vi ting trudng kinh té trong giai doan 2009-2018 & cac nudc ASEAN.

Dé phan tich tac dong ciia dau tur truc tiép nudc ngoai & cac nudc ASEAN, nghién ciru ap dung cach tiép
can dir liéu bang cho dir liéu hang nam tir 2009 dén 2018. M6 hinh ting truéng Solow trén nén tang ham san
xuit Cobb-Douglas dd duoc van dung dé nghién ciru tac dong dau tu truc tiép nudc ngoai dén ting trudng
kinh té & cac nude trong khéi ASEAN. M6 hinh duoc trinh bay duéi dang nhu sau:

Yie = Ay Kiotch?? (1)
M6 hinh ¢6 thé dugc chuan hoa dudi dang logarit tuyén tinh:
GDPn: az Kit + (X3 Lit +Ait (2)

Trong do, GDP 1a tang truong kinh t€, K va L tuong ng la von va lao dong. 4, 1a nang suat tong cac nhan
td, giai thich sy ting trudng san lugng giy ra boi cac yéu td san xuit khac khong duogce chi dinh trong mé
hinh trén. Luu y ring 02 va a3 1 d6 co gidn cua diu ra twong img v6i K va L. Tir co sé trén chung toi cu thé
héa ning suit tong nhan td cho nghién ctru nay la:

A, =a,+a,FDL+0EX +¢ (3)

Trong do, FDI, 1a cac khodn dau tu truc tiép nudc ngoai va EX, 1a tong lugng xuat khau hang héa va dich
vu. Ky hiéu a1 1a hing s va a4, o5 1a d co gidn cla dau ra dbi véi FDI va EX,, ¢, 14 sai so.

Trong nghién ctru nay, xuit khau (EX) duoc str dung lam mot bién doc 1ap dé kiém tra tac dong cua nd
dén tang truong kinh té, boi vai tro ciia thwong mai (xuét khau) trong tang truong kinh té bat diu bang nhiing
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Iy luan tir cach ddy hang trim ndm cua nhiing nha kinh té hoc tién bdi nhu Adam Smith va David Ricardo,
va dugc nbi tiép bai mot loat cac cong trinh 1y thuyét ctia cac nha kinh t& hoc ndi danh khac nhu Romer,
Grossman, Helpman, Baldwin va Forslid... Ho cho rang xuat khau lam ting yéu t ning suat, lam giam bét
cac han ché vé ngoai hdi va do d6 tao diéu kién cho viéc nhép khéu cac cong nghé va phuong thirc san xuét
t6t hon, tir 46 gop phan thiic day nén kinh té.

Ogﬁtgﬁ (2002) 1ap luan réng FDI la chét xuc tac chinh cho phat trién va hoi nhap cua cac nude dang phat
trién trong nén kinh té toan cau. Theo Chen (1992) vai tro phét trién tich cuc ciia FDI, néi chung, du0’c ghl
nhan rd rang. FDI tao ra hiéu tng tich cuc di véi ting trudng kinh t& & nudce sé tai boi né cung cip von,
cong nghé va tiép can thi truong. FDI ¢6 xu hudng dugc hudng véao cac linh vuc san xuit va co sé ha ting
quan trong co lgi thé so sanh thuc té va tiém nang. Trong nhitng linh vyc c6 loi thé so sanh, FDI s& tao ra cac
nén kinh té vé hiéu tng quy mé, lién két, va nang cao niang suit. Tuy nhién, dua trén két qua cua Blémstrom
& cong su (2000), kinh nghiém ciia nhiéu qudc gia cho thay ring mot luong vén FDI dang ké khong du dé
tao ra ting trudng kinh t& va mang lai su thinh vuong kinh té cho mét qudc gia sé tai. Do do, tac gia di bd
sung von FDI vao chirc nang san xuat dé phan tich tac dong ctia n6 dén tang trudng kinh té.

Do d6, thay thé (3) vao (2), ta duoc:

GDP =a,+0o,K, +a, L +a FDL+aEX +¢ (4)

GDP, dai di¢n cho GDP thyc té trén dau nguoi cua cac nudc ASEAN. L. 1a lyc lugng lao dong toan quéc.
K, 1a tong von c6 dinh hay dau tu trong nude tinh theo phan trdim GDP (% GDP). FDI, 1a dong von dau tu
truc ti€p nudc ngoai va tong luong xuat khau hang hoa va dich vu tinh theo phan tram GDP (% GDP) duoc
biéu dién boi EX,. TAt ca cac bién duoc thé hién & dang logarit tu nhién va mo ta & Phu luc 1.

3.2. Phwong phap nghién ciru

Dé ude tinh két qua, nghién ctru di ap dung cac phuong phap dit liéu bang nang cao. C6 mét sb loai mo
hinh wéc lugng phan tich dit liéu bang, phd bién nhat gdm OLS (POLS), hiéu tng ¢ dinh (FE) va hiéu ting
ngau nhién (RE). Bé danh gid mo hinh nao phu hop hon cho giai thich két qua ciia nghién ctru niy, can danh
gi4 su phi hop ciia cac mo hinh bang cach so sanh cac hé sb vector udc tinh tir ba phuong phap nay. Doi
véi cac udce tinh cua mo hinh POLS va RE, chung t6i s€ ap dung thir nghi€ém Breusch va Pagan Lagrangian
Multiplier (BPLM). Tir chéi gia thuyét H, chip nhan mé hinh RE. Mit khéc, kiém dinh Hausman da dugc
st dung dé€ quy€t dinh c6 nén s dung RE va FE hay khong. Tt choi gia thuyét H chap nhin mé hinh FE.

3.3. Bién va di ligu

3.3.1. Nguon dit liéu

Nghién ctru da sir dung dit liéu bang trong khoang thoi gian 2009-2018 ctia 10 qudc gia thude khu vuce
ASEAN, g@)m: Brunei, Campuchia, Malaysia, Myanmar, Indonesia, Lao, Philippines, Thai Lan, Viét Nam
va Singapore. Dit liéu cho tit ca cac bién dugc ldy tir Chi sb Phat trién Thé giéi - World Development
Indicators 2020 (World Bank, 2020) va Hoi nghi Lién Hiép Quéc vé Thuong mai va Phat trién (UNCTAD).

4. Két qua nghién ciru

Bang 1: Mb ta bién

Tén bén M5 ta bién Dau hiéu
du doan
FDI Logarit ty nhién cta cac khoan dau tu truc tiép nudc ngoai vao cac nudc Tich cyc (+)
ASEAN ~ Tiéu cuc ()
EX Logarit ty nhién cta tong san lwong xuat khau hang hoa va dich vu cia cac  Tich cuc (+)
nudc ASEAN (%GDP) ] _
K Logarit ty nhién ctia von duoc do bang dau tu trong nude hay tong vén ¢é  Tich cuc (+)
dinh (%GDP) _ _
L Logarit ty nhién ctia tong lyc lugng lao dong Tich cuc (+)
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Sau khi thyc hién viéc chay dir liéu bang cia 10 nudc trong kh6i ASEAN thoi gian tr nam 2009 dén 2018
bang phan mém STATA, nghién ctru thu duge két qua udc lugng tac dong ciia dau tur tryc tiép nudc ngoai
(FDI) dén tang truong kinh té (GDP) theo 4 mé hinh (1), (2), (3) va (4) thé hién & Bang 2.

Trudce khi di sdu phan tich cac két qua, chung t6i xem xét cac kiém dinh BPLM va kiém dinh Hausman
dé chon mo hinh phu hop nhit cho nghién ctru nay. Pbi voi kiém dinh BPLM, két qua chi ra mé hinh wdc
luong POLS khéng phu hop dé nghién ctru tac dong ciia dau tur nudc ngoai (FDI) dén ting truong kinh té
(Phu luc 3). Dé lya chon md hinh tac dong ¢ dinh (FE) hay m6 hinh tac dong ng?lu nhién (RE) nghién ctuu
thuc hién kiém dinh Hausman. Két qua cho théy udc luong tac dong ¢ dinh phu hop hon (Phu luc 4). Sau
khi Iya chon mé hinh tac dong ¢ dinh (FE), tic gia da sir dung kiém dinh Modified Wald cho phuong sai
thay ddi trong mé hinh hdi quy tac dong cb dinh (FE) va kiém dinh Wooldridge dé kiém tra ty twong quan
trong dit lidu bang. Két qua chi ra raing mé hinh tac dong ¢ dinh (FE) nay méc phuong sai sai s6 thay doi
va ty tuong quan. Tuy nhién, phuong sai sai sb thay do6i va tu tuong quan nay c6 thé duoc khic phuc bang
cach &p dung md hinh FE Robust bdi vi mo hinh nay bao gém sai s6 chuin manh (Liew & cong su, 2012).
Dua trén 1ap ludn nay, két qua cudi cing dugc trinh bay mé hinh (4) trong Bang 2.

Két qua Bang 2 chi ra rang dau tu tryc tiép nude ngoai (FDI) c6 ¥ nghia thong ké 1% (v6i mo hinh 1 va

Bang 2:Tong hop két qua wéc lwgng bén md hinh POLS, RE, FE

M5 hinh (1) M6 hinh (2) M5 hinh (3) M5 hinh (4)
Bién doc lap: Pooled OLS Fixed Effects = Random Effects FE Robust
Vén (K) 0,842%* -0,0297 0,128 -0,0297
(2,50) (-0,34) (1,01) (-0,15)
Lao dong (L) -0,516%** 2,389%%x* 0,253 2,389%**
(-11,06) (10,12) (1,49) (7,41)
Dau tu nude ngoai (FDI) 0,457%%* 0,0354* 0,122% %% 0,0354
(8,52) (1,92) (5,02) (1,23)
Xuit khau (EX) 0,0706 0,0570%** 0,0524%** 0,0570%**
(1,02) (3,66) (2,30) (5,58)
cons 4,662%%* -30,58%** 1,961 -30,58%**
(3,20) (-8,46) (0,74) (0,74)
S6 quan sat 99 99 99 99

Chui thich: Bién phu thugc: GDP per Capita.
Dau *** ** * bjey thi y nghia thong ké lan lwot cac muc 1%, 5% va 10%
Nguon: Két qua duoc tdac gia thuc hién bang phan mém Stata.

3) va 10% (v&i mé hinh 2) va tic dong cing chiéu véi ting trudng kinh té (GDP) & cac nudc ASEAN. Tuy
nhién, két qua nay khong c6 ¥ nghia thong ké trong mé hinh liwa chon Robust FE. Piéu nay c6 nghia dau
tu truc tiép nudc ngoai (FDI) khong tac dong dén ting trudng kinh té cia cac nuéc ASEAN. Két qua nay
cling trung khép véi nghién ctru Carkovic & Levine (2005), Duttaray & cong sy (2008) va Herzer & cong
su (2008) khong tim thdy mbi quan hé nhan qua nao tir FDI dén tang trudng. Diéu nay c6 thé duoc giai thich
nhu sau: (1) Kha nang hap thu cin thiét dau tu nudc ngoai cia nén kinh té chu nha (Durham, 2004). D6i
v6i cac nude ASEAN, viée hip thu dau tu true tiép nudce ngoai (FDI) con thp do trinh d6 ngudn nhan luc,
thé ché nha nudc va co sé ha tang con rat khac biét va nhiéu nude con rat kém; (2) Thyc trang thu hat dong
von FDI va toc do tang trudng kinh té trong khu vuc la rat khac nhau. Cu thé 13, Indonesia 14 mot nén kinh
té 16n trong khu vuc c6 GDP chiém khoang 1/3 trén tong s6 GDP toan khu vuc, con Singapore chi dong gop
khoang 10% vao GDP toan khu vire, nhung nguogc lai dbi véi dong vén déu vao ciia ASEAN tai Singapore
chiém t6i 50% con Indonesia chi chiém 10%; (3) Su phat trién ndi tai ctia cac nude thanh vién ASEAN cling
nhu thé hién ning luc trong ndi khdi; va (4) C6 thé do phuong phép va dir liéu lwa chon chua phu hop dé
nghién ctru sy tac dong cua cac nudc khu vyec.

Xuat khiu (EX) va lao dong (L) c6 ¥ nghia théng ké & mirc 1% va tac dong cung chiéu véi ting truong
kinh té ctia cac nuéc ASEAN. Piéu nay dung ca vé 1y thuyét va thyc tién, cac nudc ASEAN ting truong déu
hudng vao xuét khau, luc luong lao dong tré ning dong va 1a dong luc chinh cho ting trudng kinh té. Két
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qué cho thiy ting 1% lyuc lugng lao dong thi GDP ting 2,389%, trong khi xuét khau chi dong gop 0,057%
(Bang 2). Diéu nay cho thdy lyc luong lao dong dong gop rat 1on vao ting truong kinh té cua cac nude
ASEAN. Mot luc lugng lao dong 16n hon & cac nudc nay s€ dong gop vao mat thi truong rong lon va thuc
day tang truong kinh té.

Tong ngudn von cb dinh hay dau tu trong nudce (K) khong co ¥ nghia thong ké & ca 3 mé hinh wéc luong
(md hinh 2, 3 va 4) ngoai trir mé hinh 1. Didu nay c6 nghia 1 ngudn vén diu tir trong nuéc khong anh hudng
véi toc do tang truong kinh té trong khu vuc ASEAN trong giai doan nay. Két qua nghién ctru nay ciing
trung khop véi két qua nhiéu nghién ctru khac vé mdi quan hé giira tong von c¢b dinh t6i ting truong kinh
té cia Cheung & cong sy (2012). Kanu & Ozurumba (2014) tim thay sy khong dong nhét trong mdi quan
hé gitra dau tu va tang truong. Nhing phat hién thyc nghiém ctia ho phan 16n cho thay mdi lién hé tiéu cuc
giita dau tu va ting trudng kinh té.

5. Két luan va kién nghi

Bai viét da phan tich tac dong ctia dau tu truc tiép nudc ngoai (FDI) va ting truong kinh té ctia 10 qudc
gia thanh vién ASEAN (Brunei, Campuchia, Indonesia, Lao, Malaysia, Myanmar, Philippines, Singapore,
Thai Lan va Viét Nam) trong giai doan 2009 dén 2018. Trén co s& Ham san xuat Cobb-Douglas, bang viéc
sir dung dir liéu bang va phuong phap wdc lugng cac md hinh POLS, RE va FE duoc st dung dé danh gia tac
dong cta von dau tu trie tiép nude ngoai ddi véi ting trudng kinh té ciia cac qudc gia nay. Két qua cho thy,
dong vbn FDI vao cac nuéc ASEAN khong c6 ¥ nghia ddi v6i su ting trudng kinh t& & cac nuéc ASEAN
trong giai doan 2009-2018. Biéu nay duoc giai thich bang nhiéu ly do khac nhau nhu kha ning hap thu va sy
khéc biét vé trinh do. Tuy nhién, nghién ctru chi ra yéu td lao dong va xuét khau c6 tac dong manh dén tang
truong kinh té & khu vuc, ctr ting 1% luc luong lao dong thi s& tic dong dén 2,389% GDP. Két qua nay goi
¥ cho cac nuéc ASEAN, trong d6 ¢ Viét Nam, can c6 chinh sach dé duy tri luc luong lao dong ciing nhu
chinh sach huéng vé xuat khau thay vi thu hit dau tu nudc ngoai (FDI).

Nghién ctru con mot s6 han ché: (1) chua sir dung phuong phap mé men téng quat (GMM) dé udc luong
dir liéu bang (panel data). Piéu nay co thé din dén két qua FDI khong c6 ¥ nghia thong ké ddi voi sy ting
truong kinh té; (2) thiéu bién dé phan anh tot hon nhan t6 tac dong dén su ting truong kinh té ciia cac nude

ASEAN. Nhiing han ché nay sé& 1a dong luc cho ching toi sé tiép tuc nghién ciru trong nghién ciru tiép theo.
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PHU LUC

Phu luc 1: Théng ké mé ti ciia bién phu thudc va bién doc 1ap

Bién S6 quan sat  Gid tri trung Do 1éch chuin Gia tri nhé nhat  Gia tri 16n nhat
binh
GDP 100 9,414322 1,123652 7,758145 11,52813
K 100 3,261425 0,194474 2,770823 3,710903
L 100 16,31011 1,776324 12,14351 18,70388
FDI 99 22,21977 1,53117 18,55752 25,27515
EX 100 3,83628 1,098306 -2,30795 5,314819
Phu luc 2: Ma trin twong quan va kiém dinh da cong tuyén céac bién
GDP K L FDI E Bién VIF 1/VIF
GDP 1 FDI 1,69 0,592894
K 0,2412 1 L 1,64 0,608619
L -0,3556  -0,1105 1 E 1,45 0,691429
FDI 0,292 0,0208  0,4491 1 K 1,06 0,943978
EX 0,4465 -0,1004 -0,2418 0,3129 1 Mean VIF 1,46

Phu luc 3: Két qua kiém dinh Breusch va Pagan Lagrangian Multiplier

GDP[COUNTRY1,t] = Xb + uy[COUNTRY 1] + ¢[COUNTRY1,t]
Estimated results:

Var sd = sqrt(Var)
GDP 1,240129 1,113611
e ,0100327 ,L1001632
u ,5324662 , 7297028

Test: Var(u) =0
chibar2(01) = 254,45
Prob > chibar2 = 0,000

Phu luc 4: Két qua Kiém dinh Hausman

---- Coefficients ----
(b) (B) (b-B) sqrt(diag(V_b-V_B))
FE RE Difference S.E.
K -,029725 ,1281891 -,1579143 .
L 2,38916 ,2529704 2,136189 ,1635064
FDI ,0354073 ,1220458 -,0866386
EX ,0569856 ,0524019 ,0045836

b = consistent under Ho and Ha; obtained from xtreg
B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtreg
Test: Ho: difference in coefficients not systematic

chi2(4) = (b-B)'[(V_b-V_B) " (-1)] (b-B)
=170,19
Prob>chi2 =0,0000

(V_b-V_B is not positive definite)
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