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Bai nghién ciru kiém dinh téc dong ciia phat trién tai chinh dén suy thodi méi truong thong
qua viéc sir dung dir liéu bang tai 31 quéc gia mdi néi va dang phdt trién trong giai doan 1995
dén 2017. M6 hinh hoi quy nguéng danh cho dit liéu bang (PTR) duwoc sir dung dé xem xét tac
dong phi tuyén ciia phat trién tai chinh dén ddu chan sinh thdi. Két qua khang dinh ton tai mot
ngudng tac dong, dit hé sé tac dong trude va sau gid tri nguéng déu dwong, tuy nhién mire do
tac déng giam dan sau gid tri nguong. Ngodi ra, nghién ciru ciing tim thdy moi quan hé ciing
chiéu ciia tang truéng kinh té, von ddu tw truec tiép mede ngodi va qud trinh dé thi hod doi véi
suy thodai moi truong.
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The effect of financial development on ecological footprint: Empirical evidence from
developing and emerging countries

Abstract:

This study examines the effect of financial development on environmental degradation by
using panel data in 31 emerging and developing countries during the period of 1995 - 2017.
Panel threshold regression model is employed to examine the nonlinear impact of financial
development on ecological footprint. The results confirm that there is an impact threshold.
Although the coefficient before and after the threshold value is both positive, the level
gradually decreases after the threshold value. In addition, the research also reveals a positive
relationship of economic growth, foreign direct investment and urbanization on environmental
degradation.
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1. Giéi thiéu

Doi sdng vat chét ctia con ngudi dan nang cao ddng hanh cung nhitng lo ngai vé tinh trang suy thoai moi
truong ngdy cang tré nén phirc tap. Van dé nay nhan duogc nhiéu su quan tdm cta cac nha lanh dao ciing nhu
gidi hoc thuat boi tac dong cua nd dén chét lugng cude séng va su phat trién bén virng cua kinh té toan cau.
O nhiém mai truong khién cho tinh trang bién doi khi hau ngay cang ting, gy ra nhiing bét loi dbi véi sirc
khoé con nguoi, hoat dong kinh té, tich luy von tu nhién va vét chét, kha ning tiép can ngudn nude, ngudn
cung cép thyc pham va ning suat dat dai (Baloch & Wang, 2019).

Thé gi6i dang van hanh trong su phat trién kinh té, tai chinh va hoi nhap ngay cang siu rong. Phat trién
tai chinh dwoc coi 1a thanh phan quan trong ctia mé rong kinh té. Mic du khong thé phii nhan nhiing loi ich
mang lai tir phét trién tai chinh, nhung bén canh d6 ciing ton tai nhitng van dé dang lo ma phat trién tai chinh
tac dong dén moi trudng va tai nguyén thién nhién. Didu nay duoc 1y giai rang phat trién tai chinh dem lai
su thinh vugng cho c4 nhan va cac quéc gia, tir 6 tao diéu kién cho nguoi tiéu dung chi tiéu nhiéu hon vao
cac may moc, thiét bi phuc vu doi séng khién cho viée tiéu dung niang lwong nhidu hon, gay ton hai dén moéi
truong. Pung dudi goc do ciia mot qudc gia khi trd nén gidu co hon, ho ¢6 xu hudng chuyén nha may cua
nhitng nganh céng nghiép sir dung nhiéu tai nguyén thién nhién va gay 6 nhiém méi truong sang qudc gia
khac (Jayadevappa & Chhatre, 2000). Pidu nay gitip cai thién méi trudng trong nudc nhung lai gdy ap luc
1én suy thoai moi truong & nude dbi tac. Ngoai ra, phat trién tai chinh giup cac doanh nghiép tiép can ngudn
vbn dé& dang hon, tir d6 thuc day ho xay dung nhiéu nha may san xuét, tiéu thu mot lugng ning lugng 16n
va xa thai ra moi truong nhiéu hon (Wang & Wang, 2018). Nguoc lai, cling ¢6 mot sd nghién ciru cho ring
phat trién tai chinh tao diéu kién thiét 1ap nhiing du 4n va ngudn ning lugng téi tao than thién voi moi trudng
gitip giam tinh trang suy thoai mdi truong (Zhang, 2011; Shabaz & cong su, 2016). Nhu vy, két qua nghién
clru vé tic dong cua phat trién tai chinh dén moéi trudng chua c6 sy dong thuan.

Viéc tim hiéu tic dong cuia phat trién tai chinh dén méi truong khong con 13 vin dé méi. D3 c6 nhiéu bang
chtng thyc nghiém chi ra anh hudng cta phat trién tai chinh 1én méi trudng thong qua bién dai dién chu
yéu la khi thai CO, (Khan & Ozturk, 2021; Khezri & cong su, 2021; Habiba & Xinbang, 2022). Tuy nhién,
nhugc diém ton tai la CO, chi ¢6 thé do luong chat lugng khong khi ma khong k€ dén cac y€u t6 khac nhu
dat, nudc... Mot cach khac dé do luong tac dong cua con nguoi dén kha nang ton tai ciia hé sinh thai thong
qua chi s6 diu chan sinh thai (EF). Cu thé hon, d4u chén sinh thai do luong nhu cau vé dién tich dat, nudc
¢6 kha ning san xuit sinh hoc can thiét dé cung cp thuc phdm, gb cho con ngudi, bé mit xay dung co s¢
ha tang, dién tich hap thu CO,, kha ning chtra dung va dong hoa chét thai (Rees, 1992). Nhu vy, dua vao
phuong phap tinh toan thi chi s6 EF dugc coi la toan di¢n hon chi s6 phat thai CO, khi stir dung lam bi€n dai
dién cho moi truong.

Bén canh d6, theo hiéu biét ciia tac gia thi cac nudec mai ndi va dang phat trién c6 toc do ting truong kinh
té nhanh, dong thoi nhitng qudc gia nay ciing phai himg chiu nhitng hau qua cua 6 nhiém méi trudng ning
né nhét. Theo nghién ciru gan ddy cho thdy cac nudc dang phat trién dong gop 65% luong khi thai CO, trén
thé gioi (Jiang & cong sy, 2019).

Xuit phat tir nhitng 1ap luan trén, nghién ctru ndy duoc thiét 1ap voi muc dich danh gia tac dong cta phat
trién tai chinh dén du chan sinh thai tai cic qudc gia méi ndi va dang phat trién. Dong gop ctia nghién ctru
duoc thé hién & mot sb6 diém nhu sau: thir nhdt, dua ra béng chtrng thye nghiém vé su tac dong cua phat trién
tai chinh dén suy thoai méi truong tai cac qudc gia méi ndi va dang phat trién, noi c6 tinh trang 6 nhiém béo
dong nhat thé gidi; thir hai, chimg minh tac dong phi tuyén cta phat trién tai chinh dén suy thoai moi truong
tai cac qudc gia nghién ciru, cudi cing, nghién ciru sir dung bién dai dién méi 1a ddu chén sinh thai dai dién
cho su suy thodi méi trudng thay vi phat thai CO, nhu cac nghién ctu truge day.

2. Co sé Iy thuyét va cac bang chirng thye nghiém

2.1. Co sé' Iy thuyét

Ly thuyét duong cong mdi truong Kuznets duge timg dung trong linh vuc kinh t& méi trudng tir nhitng
nam dau thap nién 90. Puong cong méi truong duoc biéu dién theo hinh dang chit U ngugc va chia 1am ba
giai doan ctia qua trinh phat trién kinh té bao gdm: nén kinh té tién cong nghiép dic trung boi thu nhap thap;
nén kinh té cong nghiép c¢6 mirc thu nhap trung binh; nén kinh té hau cong nghiép gin lién véi su phat trién

86 321(2) thing 3/2024 51 Kinh téPhit trién




ctia cac nganh dich vu va c6 thu nhép cao. Trong nén kinh té tién cong nghiép, hoat dong kinh té han ché, do
d6 tai nguyén thién nhién kha doi dao va su ton hai dén mai truong ciing khong 16n. Sang giai doan hai, kha
nang tai tao hé sinh thai giam do hau qua cta viéc str dung nhiéu tai nguyén thién nhién (Panayotou, 1993;
Sarkodie & Strezov, 2018), cac quy dinh vé méi trudng 16ng 1éo, ngén sach chi tra cho van dé bao vé moi
truong thap (Dasgupta & cong su, 2002), ddn dén dau chan sinh thai va 6 nhiém gia ting. Hon nita, giai doan
nay gin lién véi sy dich chuyén co cau kinh té tir ndéng nghiép sang cong nghiép ning (Stern, 2004) dan dén
kinh t& phat trién di kém vé6i chét luong méi truong giam. Mit khac, trong giai doan thir ba cia qua trinh
phat trién, suy thoai moi truong giam nho sy phé bién ctia nhién liéu tai tao, cong ngh¢ sach, déng thoi nhan
thirc cia x3 hoi vé moi trudng ciing ting, su gia ting thu nhép trong giai doan nay kéo theo su gia ting muc
san sang chi tra dé bao vé mai truong (Panayotou, 1993; Sarkodie & Strezov, 2018). Ngoai ra, giai doan ba
ciing chimg kién sy dich chuyén tir cong nghiép ning sang cac nganh dich vu va cong nghiép nhe khién cho
lwong phat thai ra mdi trudng giam dang ké (Stern, 2004). D6 thi biéu hién mbi quan hé giita ting trudng
kinh té va méi truong duoc thé hién & Hinh 1.

Hinh 1: Puwong cong moéi trweong Kuznets
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Nguoén: Panayotou (1993).

2.2. Cdc bang chirng thuc nghiém

Céc bang chung thuc nghiém vé tac dong ctia phat trién tai chinh dén mai truong cho cac két qua khong
d6ng nhét khi str dung phuong phéap nghién ctru va pham vi khao sat khac nhau. C6 thé chia cac két qua tim
dugc thanh ba nhom bao gdm tac dong tiéu cuc, tic dong tich cuc va tic dong phi tuyén ciia phat trién tai
chinh t&1 mai truong.

Nhom két qua dau tién ung hd cho quan diém trao doi bat binh dang vé sinh thai. Theo d6, khi cac qudc
gia trd nén thinh vuong, ho s& quan tim dén van dé méi truong va chuyén cac nganh cong nghiép sir dung
nhiéu tai nguyén thién nhién, sa thai nhidu ra méi trudng sang nhitng qudc gia kém phat trién hon (Asic1 &
Acar, 2016). Hanh dong nay hd tro tot cho cac qudc gia phat trién bao vé mai truong, song lai ting ap luc
6 nhiém Ién cac qudc gia nghéo hon. That vay, mot sd tac gia ung ho gia thuyét nay dua trén cac két qua
nghién ciru. Khan & cong su (2019) nghién ciru tac dong ciia phat trién tai chinh 1én diu chén sinh théi tai
nam khu vuc thudc sang kién vanh dai va con duong (BRI) giai doan 1990-2016. Két qua tim dugc ung
ho cho gia thuyét vé “noi trii an 6 nhiém”, nodi cach khac, phat trién tai chinh gy ton hai cho méi truong.
Kihombo & cong sy (2021) nghién ctru trudng hop cua cac qudc gia Tay A va Trung Dong giai doan 1990-
2017, két qua cho thay trong dai han ton tai tic dong cung chiéu cta phat trién tai chinh 1én dau chan sinh
thai. Khi thay d6i bién phu thuc 1a khi thai CO,, bang chimg thuc nghiém dugc tim thiy ciing cho két qua
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tuong dong voi nhitng nghién ctru trén. Islam (2022) xem xét trén pham vi ctia nam qudc gia Nam A trong
giai doan 1980-2018 chi ra mbi quan hé hai chiéu giita phat thai CO, va phat trién tai chinh. Trong d6, phat
trién tai chinh cang lam tram trong hon cac van dé moi truong. Str dung bien phy thude hé so chiu tai cia
moi truong, Hoang Thi Xuan & Ngb Thai Hung (2024) da nghién ciru mdi quan hé giira tiéu thy nang luong,
d6 mo thuong mai, phat trién tai chinh va chét luong méi truong ¢ Viét Nam trong giai doan 1994-2022, két
qua cho thay phat trién tai chinh tic dong 4m dén hé sb chiu tai ¢ tat ca cac mién tan s6 khac nhau.

Nguoc lai, mot s6 nghién ctru khéac lai nhan thay tac dong cai thién moi trudng tir phat trién tai chinh. Céc
két qua nay ung hd cho hié¢u ung “hao quang” cai thién méi truong. Theo quan diém nay, trong qua trinh phat
trién kinh té, tai chinh Va toan cau ho4, giao luu thuong mai, cong nghé gitta cac qudc gia tré nén phd bién
hon. Cac cong ty da qudc gia tir nhiing nudc phat trién s& chuyén giao cong nghé xanh, quy trinh san xudt
tién tién tuén thu cac quy dinh vé mai trudng, giup giam ton hai dén hé sinh thai. Caglar & cong su (2021)
khao sat trudng hop cua 10 qudc gia c6 tinh trang suy thoai méi truong toi té nhét (bao gdm Trung Qudc,
Brazil, Btrc, Indonesia, An Do, Nhat Ban, Mexico, Nga, Hoa Ky, Anh) cho tha"iy phat trién tai chinh cai thién
chat lugng moi truong. Trong khi do, Yao & cong su (2021) két ludn rang phat trién tai chinh 1am giam dau
chan sinh thai néu vin d& tham nhiing dugc kiém soat. Cac phat hién tuong tu c6 thé tim thay ¢ nghién ctru
clia Omoke & cong su (2020), Udeagha & Breitenbach (2023). Bén canh d6, mét s6 nghién ctru khao sat
tac dong cta phat trién tai chinh dén khi thai CO, ciing cho két luan dong thuan voi cac nghién ciru ké trén.
Lv & Li (2021) nghién ctru dir liéu bang ctia 97 qudc gia trong giai doan 2000-2014, stt dung md hinh kinh
té lugng khong gian dé xem xét tac dong cua phat trién tai chinh dén phat thdi CO,. Két qua cho thay phat
trlen tai chinh déng vai tro quan trong trong viéc giam thiéu CO Tha vi hon, lu:orng phat thai CO cua mot
quoc gia bi anh huorng boi phat trién tai chinh cua nudc lang giéng, viée bao quanh béi cac qudc gia lan can
¢6 tc do phat trién tai chinh cao c6 thé cai thién hiéu qua moi truong tai mot quéc gia.

Ngoai ra, c6 mdt ) nghién ctu két luan vé tac dong da chiéu cua phat trién tai chinh t&i moi truong. Zhao
& Yang (2020) nghién ciru mdi quan hé hai chiéu giita phat thai CO, va phat trién tai chinh cép tinh cua
Trung Quoc. Két qua cho thay phat trién tai chinh cap tinh c6 tac dung rc ch€ dang ké lugng CO, xa ra moi
truong, tuy nhién lai lam tang khi thai CO, ¢ céc tinh Chiét Giang, Phuc Kién, T Xuyén, Van Nam, Thi€ém
Tay, Tan Cuong. Godil & cong su (2020) nghién ctru tac dong cua phat trién tai chinh tai hai nhém quoc gia
phat trién va mai ndi trong giai doan 2000-2018. Két qua cho thiy sy phat trién tai chinh tai cac qudc gia
phat trién gép phan tich cuc vao bao vé méi truong, trong khi tai cac qudc gia mai noi thi phat trién tai chinh
1am trdm trong hon luong khi thai CO,. Charfeddine (2017) kiém dinh vai tro ctia phat trién tai chinh trong
viéc 1am suy thoai mdi truong thong qua bien dai di¢n 1a CO, va dau chan sinh thai tong hgp va dau chan
sinh thai carbon tai Qatar giai doan 1970-2015. Két qua thuc nghiém cho thay phat trién tai chinh tac dong
tich cuc dén du chan sinh thai tong hop va tiéu cuc dén dau chan sinh thai carbon va CO,.

Mot sb tac gia ciing chi ra tac dong phi tuyén cta phat trién tai chinh dén moi truong duge biéu hién dudi
dang hinh chit U nhu nghién ctru cua Rani & cong sy (2022), Khan & cong su (2022). Bén canh do, méot s6
tac gia lai tap trung tim hiéu tic dong phi tuyén ctia phét trién tai chinh dén suy thoai méi truong trong ngan
va dai han thong qua mé hinh phan phdi tré tu hoi quy ARDL. Dada & cong su (2023) phat hién rang phat
trién tai chinh & Nam Phi s& 1am ting d4u chan sinh thai trong ngén han, tuy nhién vé lau dai phat trién tai
chinh lai cai thién vin dé moi trudng. Tréi lai, khi nghién ctru truong hop ciia Malaysia trong giai doan 1984
2017, Dada & cong su (2022) cho thiy trong ngan han, phat trién tai chinh gop phan dang ké vao cai thién
moi truong, tuy nhién, tic dong nguoc lai xay ra trong dai han.

Nhu vay, két qua nghién ctru trén pham vi khong gian, thoi gian khac nhau cho nhing két luan khong
ddng nhit. Qua viéc luoc khao cac nghién ciru trude, tac gia nhan thiy cic nghién ctru trude ddy da chimg
minh dugc tac dong tuyén tinh va phi tuyén cua phat trién tai chinh dén suy thoai méi truong. Tuy nhién,
c4c nghién ctru trude cha yéu chimg minh tac dong phi tuyén thong qua dang chit U hodc mirc do tac dong
khac nhau trong ngin va dai han ma chua tap trung phat hién ngudng tac dong ciia phat trién tai chinh dén
suy thoai méi truong. Tac dong cuia phat trién tai chinh dén méi trudng co6 thé s& ddi ddu hodc don thuan
chi 1am tang hodc giam hé s6 tac dong trong mién gia tri khac nhau lay diém ngudng lam ranh gidi. Vay dé
chimg minh c6 ton tai hay khong ngudng tic dong nhur vay, bai nghién ciru nay s& gop phan bo sung khoang
trong nghién ctru.
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3. Phwong phap va dir liéu nghién ciru

3.1. M6 hinh nghién ciru

K& thira cac nghién ctru trude (Baloch & cong su, 2019; Charfeddine & Mrabet, 2017), tac gia xay dung
mo hinh nghién ctru v6i bién phy thudc 1a ddu chan sinh thai 1a mot ham c6 dang nhu sau:

EF = f(FD, GDP, FDI, URB)

Trong d6, EF 1a dau chan sinh thai, FD dai dién cho bién phat trién tai chinh, GDP 14 tong thu nhip quéc
ndi, URB la qua trinh d6 thi hoa.

Theo Iy thuyét vé dudng cong méi truong Kuznets, phat trién kinh té dong vai trd quan trong tac dong dén
moi truong, do d6 bién GDP dugce dwa vao mo hinh nghién ciru. Ngoai ra, cic nghién ciru trude ddy thira
nhan rang qua trinh d6 thi hoa sir dung mot lwgng 16n tai nguyén thién nhién dé san xuat cac mat hang phuc
vu ti€u dung ndi dia (Charfeddine & Mrabet, 2017). Hon nita, qua trinh d6 thi hoa mang lai mot ) thay dbi
cho qua trinh phat trién kinh té nhu van d& mé rong co sé ha tang, phat trién kinh doanh da dang nhiéu nganh
nghé, tir d6 gdy anh hudng dén mai trudng (Islam & cong sy, 2013). Cudi cung, FDI dugc dua vao nghién
ctru vi dau tu truc tiép nude ngoai giup cac doanh nghiép ting cudng ngudn luc vé& vén, mo rong san xuat
kinh doanh, tir d6 tac ddng t6i moi truong (Neequaye & Oladi, 2015).

Xuét phat tir 1ap luan cua Iy thuyét duong cong méi trudng Kuznets, nghién ctru dit ra cau hoi: Co hay
khong tac dong phi tuyén ciia phat trién tai chinh dén déu chan sinh thai? Néu ton tai tic dong phi tuyén thi
ngudng tac dong & gia tri nao? Tl nhing cau hoi nghién ctru trén, tic gia st dung mo hinh hoi quy ngudng
danh cho di liéu bang PTR (Panel threshold regression) dé nghién ciru. Dang ctia md hinh nghién ctru nhur
sau:
i+ B'Xie + a1 FDy + ey FDy <y

EF, ={ ,
i ui + B'Xie + ayFDyy + ey FDy >y

Trong d6: vecto B' = (B, B2, B3) 1a hé s hdi quy clia céc bién doc 1ap khong thay doi theo ngudng. X,
12‘1, vector cac bié,n gi’éi thich khong thzlly doi theo tfmg,giai doan trong m6 hinh (GD,Pn’ FDI, URB,), la tham
s0 ngudng. 1a yéu to dac trung cho doi tugng bang co dinh theo thoi gian, 1a sai s6 uwdc lugng cia mo hinh,
¢ phan phéi ngau nhién doc 1ap ky vong bang 0 va phuong sai khong doi.

3.2. Dir liéu nghién ciru

Nghién ctru thu thap dir liéu tir 31 qudc gia dang phat trién va méi ndi trong giai doan 1995- 2017. Pac
diém ctia mo hinh PTR yéu cau dir lidu cn bang, do d6 dé thoa man diéu kién nay, s6 liéu nghién ctru dimg
lai & nam 2017. Cac qubc gia nghién ctru bao gdom: Bangladesh, Cote d’Ivoire, Tanzania, Trung Qudc,
Ai Cap, An b9, Campuchia, Dominica, Malaysia, Brazil, Colombia, Myanmar, Nepal, Ghana, Hungary,
Philippines, Madagascar, Saudi Arabia, Kenya, Jamaica, Nigeria, Vié¢t Nam, Bulgaria, Ba lan, Nam Phi,
Uruquay, Jordan, Oman, Pakistan, Paraguay, Peru. Dir li¢u dugc téng hop tir Chi s6 cua Ngéan hang thé gidi
(WB) va mang luéi dau chén sinh thai toan cau (GEN). Ngudn di liéu va mé ta bién nghién ctru dugc trinh
bay ¢ Bang 1.

Bang 1: M6 ta bién va ngudn dir liéu

Ky hié¢u bién M3 ta bién Nguon dir li¢u
EF Chi s6 dau chan sinh thai GFN
FD Logarit tu nhién cua tin dung trong nudc danh cho khu WB
vuc tu nhan (%GDP)
GDP Tbc do tang truong tong thu nhap qudc nodi theo gia cb WB
dinh nam 2015
FDI Ty 1& dong vén FDI vao so v6i GDP WB
URB Téc do tang truong dan sb thanh thi WB

Nguon: Téc gia tw tong hop.
3.3. Quy trinh nghién ciru
Sau khi xac dinh mo hinh phul hop va thu thap dit liéu nghién ctru, tac gia thyuc hién thong ké mé ta dé tim
ra cac dic diém cta dir liéu nghién ctru va loai bo cic quan sat ngoai lai néu c6. Sau d6, nghién ciru phan
tich ma tran ty twong quan dé xem xét tinh tuong quan gitra cac bién trong mé hinh. Do dic diém dir lidu co
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d6 dai thoi gian 23 nam nén kiém dinh tinh dimg 1a can thiét. Tuy nhién, trudc khi kiém dinh tinh dimng can
kiém tra su phu thudc chéo cua dir liéu. Néu ton tai su phu thudc chéo trong dir liéu nghién ctru thi can kiém
dinh tinh dirng thé hé thi hai, ngugc lai, s& st dung phuong phap kiém dinh tinh dimg thé hé thir nhat. Néu
kiém dinh tinh dirng 1a phu hop, tac gia tiép tuc kiém dinh thong ké F1 ctuia Hansen (1999) dé kiém dinh co
ton tai ngudng tac dong ciia phat trién tai chinh dén ddu chan sinh thai hay khong véi gia thuyét nhu sau:

H,: @1 = @2 tirc khong ton tai gia tri nguong.

H,: ay # az tirc co ton tai gia tri nguong.

Phuong phap ctua Hansen str dung ki thuat Bootstrap dé mé phong phan phdi xap xi phan phdi chuan voi
thong ké LR. Néu gi tri p-value c6 y nghia thong ké ching to ton tai ngudng tac dong cua phét trién tai
chinh dén déu chan sinh thai.

Néu két qua kiém dinh cho thdy ton tai ngudng tac dong, tac gia tiép tuc tién hanh hdi quy mo hinh PTR
dé tim hé sb tac dong thay doi nhu thé nao trong timg giai doan ctia ngudng.

4. Két qua nghién ciru va thio luin

4.1. Thong ké mé ta

Biang 2: Thong ké md ta cac bién
Bién Quansit Trung binh  P§ léch chuin  Gia tri nhé nhit  Gia tri 16n nhét

EF 713 2,266418 1,471198 0,4022034 7,18509
FD 713 3,403197 0,8115817 1,078743 5,065789
GDP 713 4,27149 3,33835 -15,21645 14,26201
FDI 713 3,5058 4,683459 -15,71419 54,18032
URB 713 3,840257 0,4851565 2,429218 4,5564

Nguon: Téc gid théng ké tir phan mém Stata.

Theo s6 lidu thu thap dwoc, ddu chan sinh thai trung binh cua 31 qubc gia méi ndi va dang phat trién dao
dong trung binh khoang 2,2664 gha/nguoi, gia tri 16n nhat 1a 7,18509 gha/ ngudi 1a truong hop cia Oman
nam 2015, gia tri nho nhét thudc vé Bangladesh nam 1997, dat 0,4022 gha/nguoi. Bién dai dién cho phat
trién tai chinh co gia tri trung binh 3,403197, ttrc trung binh tin dung trong nudc danh cho khu vyc tu nhan
so voi GDP 1a 30,06%. Ty 1€ dong von FDI vao so voi GDP trung binh dat 3,5%, bén canh do, gia tri nay
cua chi sb toc do do thi hod 1a 3,84%.

4.2. Ma trdn tw twong quan

Béang 3: Ma trén tw twong quan

EF FD GDP FDI URB
EF 1,0000
FD 0,4478 1,000
GDP -0,2397 -0,0753 1,0000
FDI 0,1959 0,0997 0,0489 1,000
URB 0,8008 0,3759 -0,2968 0,1474 1,000

Nguon: Tac gid tw téng hop tir phan mém Stata.

Ttr dit liéu ma tran trong quan dugc trinh bay ¢ Bang 3 cho thiy tu quan gitra cac bién doc 1ap rét thap.
Bén canh d6, ngoai GDP thi cac bién doc 1ap con lai déu c6 mbi tuong quan duong dén bién du chan sinh
thai.

4.3. Kiém dinh sw phu thujc chéo va tinh dirng

Kiém dinh sy phy thudc chéo ctia cac bién 1a diéu cin thiét dé kiém tra c6 ton tai mdi quan hé giita cac
qudc gia hay khong? Két qua kiém dinh su phu thudc chéo theo Pesaran (2004) ctia chudi cac bién thé hién
6 Bang 4.

Két qud bang 4 cho thay tit cd cdc chudi déu bac bo gia thuyét H, véi mie y nghia 1%. Nhu vay ton tai
su phu thudc chéo giira cac qudc gia. Do d6, nghién ciru sir dung kiém dinh tinh ding thé hé tha hai theo
Pesaran’s CADF.
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Bang 4: Két qua kiém dinh sy phu thudc chéo

Bién Kiém dinh P-value GiatriT  Trungbinh  Trung binh
CD trung binh p abs (p)
EF 4,156 0,000 22,00 0,04 0,46
FD 28,169 0,000 22,00 0,28 0,55
GDP 16,945 0,000 22,00 0,17 0,25
FDI 13,366 0,000 22,00 0,13 0,27
URB 75,181 0,000 22,00 0,74 0,88

Nguén: Tac gid tw tong hop tir phan mém Stata.

Bang 5: Két qua kiém dinh tinh dirng

Bién Bicgoe Bic 1
T- bar p-value T- bar p-value
EF -1,652 0,732 -2,230 0,000
FD -2,067 0,039 -2,763 0,000
GDP -1,574 0,857 2,427 0,000
FDI -2,370 0,000 -3,589 0,000
URB 2,022 0,066 2,192 0,007

Nguén: Tac gid tw tong hop tir phan mém Stata.
Nhu vay, bién FD, FDI dimg ¢ bac gdc véi ¥ nghia 5% va 1%, cac bién con lai dimg & bac 1 v6i y nghia
1%.
4.4. Két qua mé hinh héi quy
Bang 6: Két qua hdi quy

Gia tri ngudng 2,2483*
(Khoang tin cdy 95%) [2,2468 —2,2531]
By 0,2153672 ***
[7,72]
B1 0,1188197***
[6,26]
GDP 0,4257465%*
[2,00]
FDI 0,0024344*
[1,66]
URB 0,6289008***
[8,02]

Nguon: Téc gid tong hop tir phan mém Stata.

Két qua hoi quy cho thiy ton tai ngudng tac dong ctia phat trién tai chinh téi ddu chan sinh thai ¢ gia tri
2,2483, co6 nghia tai ty 1€ tin dung trong nudc danh cho khu vuc tu nhan trén GDP dat 9,47% thi hé s tac
dong ciia phat trién tai chinh téi moi truong s& thay doi. Cu thé, hé sb tac dong trude ngudng 13 0,2153, trong
khi hé sd tic dong sau ngudng chi 1a 0,1188. Mic du hé s tac dong cua phat trién tai chinh dén suy thoai
moi truong déu c6 dau dwong, tuy nhién, khi phat trién tai chinh dat dén ngudng 9,47% thi sy tic dong s&
giam xudng. Nhu vdy, khi tai chinh phat trién dén mot ngudng nhat dinh s& thuc day cac phuong thirc san
xuat méi phit hop véi tidu chuan moéi truong, sit dung cac ning lugng sach, dong thoi co ciu kinh té ciing
dich chuyén sang nhitng nganh cong nghiép nhe hodc dich vu. Két qua nay hoan toan phit hop véi phat hign
cua Caglar & cong su (2021), Godil & cong su (2020).

Dong thoi, két qua nghién ctru ciing cho thy tdc do ting truong kinh té, von dau tu true tiép nudce ngoai
va toc do do thi hoa déu dong gop vao suy thoai méi truong. Co thé thiy ting trudng kinh té tai cac qudc
gia méi ndi va dang phat trién dwa vao cac nganh cong nghiép ning, sir dung nhiéu tai nguyén thién nhién,
diéu nay gy tac hai xdu dén méi truong. Pong thoi, nhitng quéc gia ndy c6 sy danh doi giita ting trudng
va moi trudng nén chua khit khe trong qué trinh xir Iy chét thai tir cic nha may. Hon nita, trong giai doan
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phat trién, ngudi dan s& c6 xu hudng mua sam nhidu hon céc thiét bi phuc vu cude sdng, diéu nay ciing gop
phan 1am 6 nhiém moéi truong. Day ciing 1a két qua tim dugc tir nghién ctru ctia Baloch & cong su (2019).

Bén canh d6, dong von dau tu nude ngoai chay doi dao vao thi truong ndi dia tai cic qudc gia dang phat
trién va méi ndi nhu mot sy khoi thong ngudn von, gitip cac doanh nghiép tai ddy mo rong san xut kinh
doanh. Do d6, tang von FDI ciing 14 nhan t6 gop phan 1am chi s6 ddu chan sinh thai tai cac nude nay ting 1én.
Két qua tim thay twong dong véi nghién ciru ciia Abdouli & Hammami (2017), Baloch & cong sy (2019).

Déng thoi, qua trinh d6 thi hoa dién ra khién cho dan sd tap trung vé thanh thi nhiéu hon, budc cac nha
lanh dao phai xay dung phat trién co so ha ting, két qua nghién ctru phii hop vai bao céo ciia Alola & cong
su (2019).

Dong thoi, gia tri LR Statistics ciing cho gi4 tri 1én hon 7,37 (Hinh 2), thé hién mé hinh hoéi quy 1a phu
hop.

Hinh 2: Kiém dinh sy phit hop ciia mé hinh
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Nguon: Téc gid tir tong hop tir phan mém Stata.

Nghién ciru tiép tuc kiém dinh xem c6 ton tai hai ngudng tic dong ctia phat trién tai chinh 1én ddu chan
sinh thai khong? Két qua bootstrap cho thiy gié trj p-value & ngudng thir hai 14 0,2013 diéu nay c6 nghia bac
b6 gia thuyét ton tai hai ngudng tac dong ciia phat trién tai chinh dén suy thoai méi trudng.

5. Két lugn

Muc tiéu cia nghién ctru 14 tim hiéu tac dong cua phat trién tai chinh dén suy thoai méi trudng & cac quc
gia dang phat trién va méi noi, noi c6 tdc do phat trién tai chinh nhanh nhung dong thoi ciing c6 van dé 6
nhiém mai truong tram trong. Thay vi sir dung phat thai CO, lam bién dai dién cho 6 nhidm mai truong nhur
thuong thay & nhiing nghién ctru trude, bai nghién ctru st dung chi s6 dau chan sinh thai nhu mét thudc
do toan dién hon dé danh gia muc do tac dong dén mdi trudng. Dua vao ly thuyét dudng cong mdi trudng
Kuznets, tac gia dat cau hoi liéu c6 ton tai tac dong phi tuyén ctia phat trién tai chinh dén méi trudng hay
khong? Két qua nghién ctru cho thiy ton tai mot ngudng tac dong cua phat trién tai chinh dén dau chan sinh
thai. Mac du hé s tic dong cua phat trién tai chinh dén bién phu thudc déu nhan gia tri dwong ¢ trude va
sau gia tri ngudng, tuy nhién hé sé tac dong sau ngudng giam maot nira so v6i gia tri trude ngudng. Didu nay
khang dinh tai cac qudc gia mai ndi va dang phat trién, khi tai chinh phat trién téi mot mirc do nhat dinh thi
van d& moi truong s& dugc quan tim, dong thoi co cu nén kinh té ciing dich chuyén dan sang cac nganh it
x4 thai ra moi truong hon, lam giam anh huéng tiéu cuc dén méi truong séng. Ngoai ra, két qua tim duogc
ciing cho thay phat trién kinh té, vn dau tu tryc tiép nudc ngoai va qua trinh do thi hoa ciing tac dong xu
t6i moi trudng. Két qua nghién ctru dong gop mot bang ching thuc nghiém veé tac dong cua phat trién tai
chinh dén 6 nhiém moéi trudng, tir &6 khuyén nghi cac nudc dang phat trién va méi ndi song song tap trung
phat trién tai chinh két hop v6i quan 1y van dé xur 1y chat thai ciia cac nha may san xuét, wu tién st dung cac
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nhién liéu tai tao, cong nghé xanh, thic ddy qua trinh phat trién bén vimg. Viét Nam ciing 1a qudc gia nim
trong mau khao sat ctia bai nghién ciru. Nhu vay, trong qué trinh phat trién tai chinh, Viét Nam cin quan tdm
sir dung nang luong sach dé phat huy téi da loi thé ciia ngudn vén trong tién trinh phat trién dat nudc, ddng
thoi han ché anh huong tiéu cuc dén méi truong.

Trong qué trinh nghién ctru, tac gia chua mé rong mau quan sat dé c6 thé so sanh tic dong cua phat trién
tai chinh dén déu chan sinh thai tai cac qudc gia phat trién va cac qudc gia dang phat trién. Ngoai ra, nghién
ctru hién tai chua phén tich phat trién tai chinh trong linh vic ngén hang, hay thi truong ching khoan. Nhiing
khoang tréng nghién ctru nay s& la dinh hudng cho cic nghién ciru trong tuong lai.
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