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Tom tat

Sw phong phii ciia nhitng nghién citu triede vé méi quan hé giiva dau tw truec tiép nwée ngodi,
tiéu thu dién ndng, toan cau héa va tang truéng kinh té van khéng thé khéa lap mot s6 cau hoi
thuéc dang ban chdt ciia cac quan hé nay. Ung dung ky thudt phdn tich Wavelet cho dir liéu
vi mé ciia Viét Nam tir 1986 dén 2018, nghién cmt nay tlm du’oc bang chung la tiéu thu dlen
nang cé tac dong manh dén ting trieong kinh té & moi mién tan so, trong khz dau tw truc tiép
niede ngodi chi anh hieong manh trong giai doan 1988-2000 ¢ mién tan sé6 cao, va sau 2005
lai manh & mién tan sé thap. Twong tir, ¢ mién tan sé thap thi tic déng ciia toan cau héa dén
tang trueong kinh té la yéu hon so véi mién tan sé cao. Kham phd s léch pha c6 y nghia quan
trong trong viéc thiét ké chinh sdach, do vy nghién ciru c6 dong gop nhat dinh ca 1y thuyét va
thuc nghiém trong phan tich moi quan hé giita cac bién s6 vi mé cua Viét Nam.

Tur khéa: Tang truong kinh té, tiéu thu nang lugng, dau tu truc tiép nudc ngoai, Viét Nam,
phén tich Wavelet.

Ma JEL: C32, C58, E22, F15, 020.

The phase difference between economic growth and some macro-economic variables in
Vietnam: Empirical evidence by Wavelet analysis

Abstract

The previous studies on the relationship between foreign direct investment (FDI), power
consumption, globalization, and economic growth still cannot fill in some questions of the
nature of these relationships. This study aims to explore the phase difference between economic
growth and FDI, energy consumption, globalization in the case of Vietnam from 1986 to 2018.
By applying Wavelet analysis, the results found that energy consumption had a strong influence
over all of the time-frequency domains, while FDI was only strongly affected in the period
1988-2000 in the high-frequency domains, and after 2005 in the low-frequency domains.
Similarly, in the low-frequency domains, the impact of globalization on economic growth is
weaker than in high-frequency domains. The phase-difference analysis is useful for policy
planning, therefore, this research enriches the existing literature and contributes practical
evidence to analyzing the relationship between macro-economic variables in Vietnam.
Keywords: Economic growth, energy consumption, FDI, Vietnam, Wavelet analysis.

JEL Code: C32, C58, E22, F15, 020.

S6 293 thang 11/2021 77 Kinh téPhit trién




1. Giéi thiéu

Lién tuc trong khoang bbn thap ki qua, nhiéu nha quan ly va nghién ctru kinh té da va sé tiép tyc dua ra
nhung luan g1a1 cho ngudn gdc cua ting tru:orng kinh té. Tom luge cac két qua nghién ctru trude co thé tam
xép thanh boén nhém: (i) Nhom st dung cac yéu té ngudn luc dau vao (tiéu thu ning lugng, khai thac tai
nguyén thién nhién, loi thé dia 1y, tién bo khoa hoc k¥ thuat); (i) Nhom sir dung cac yéu t6 tai chinh (lam
phat, 36 mé thwong mai, cung tién, 13i suat); (iii) Nhom st dung yéu td thé ché (chét luong thé ché, hiéu qua
diéu hanh cta Chinh Phu, kiém soat tham nhiing); (iv) Nhém yéu t6 phi kinh t& (van hoa, vn con ngudi,
niém tin x4 hoi, trinh d6 quan 1y). Phai thira nhan rang nhitng nghién ctru nay da déng gop dang ké cho Iy
thuyét va cung cap nhiéu ham y chinh sach quan trong cho su hiéu biét vé mbi quan hé giita cac bién s6 kinh
té vi mo ¢ Viét Nam.

Tuy nhién, Nelson & Plosser (1982) khuyén nghi rang dit liéu ciia cac bién sb vi mo nhu tong san pham
ndi dia (GDP), thu hut du tu truc tiép nude ngoai, ti 16 lam phat... thuong 1a dang dit liéu bén. Tic 1 sy
bién dong & ky hién tai c6 twong quan manh véi bién dong & cac ky trude do. Sims (1980) 1a ngudi dau tién
thé hién méi tuong quan d6 thong qua mo hinh véc to tu hoi quy (Vector autorgression - VAR). Tuy nhién,
hai han ché ma mo hinh VAR gip phai 1a: (1) Doi héi dit liéu phai c6 s6 lugng quan sat du 16n; (2) Két qua
c6 thé khong dong nhat & cac ky trude d6 (e laky (t-2) c6 thé cé y nghia théng ké, nhung ky (t-1) lai khong
c6 y nghia).

Céac nghién ctru thyc nghiém ¢ Viét nam va thé gidi vé tac dong cua dau tu truc tiép nudc ngoai (Foreign
direct investment - FDI), tiéu thu ning luong, hay toan cau héa dén ting tru’é’ng kinh té 1a phong phu. Thong
qua viéc bd sung thém ngudn von, hinh thanh cac chu01 cung (g toan ciu, khuyen khich chuyen giao cong
nghé, tao viéc 1am mai. .. thi thuc sy FDI va toan cdu hoa di tao ra nhitng chuyén dich dang ké trong co cau
kinh té va cai thién thu nhép binh quan dau nguoi cho Viét Nam. Tuy nhién, bén canh viéc thiic ddy ting
truong kinh té thi FDI, va tiéu thu ning luong ciing gdy ra nhimng tac dong x4u cho kinh té Viét Nam. Dién
hinh nhat d6 chinh 14 tinh trang kiét qué vé tai nguyén, 6 nhiém moéi trudng va han ché sy phat trién cia cac
doanh nghiép trong nudc. Chua xét dén su khong dong nhat trong két luan ctia cac nghién ciru trude, thi co
mot thue t& ma cac k¥ thuat ude luong truyén théng nhu phuong phép binh phuong nhé nhat (Ordinary least
square - OLS), phuong phap VAR, hay phuong phap tu hoi quy phéan phdi tré (Autoregressive distributed
lag - ARDL) déu chua tra 161 duoc mot s6 cau hoi thudc vé ban chit trong mdi quan hé giita cac bién sb nay.
Dién hinh d6 1a: (1) C6 ton tai tac dong 1éch pha giira cac bién sé d6 hay khong?; (2) Néu co, thi bién s6 nao
s& dong vai tro dan hudng cho bién con lai? Theo Nguyen & cong su (2019) thi han ché FDI hay cham tré
trong hoi nhap kinh té s& lam cac qudc gia dang phat trién ganh chiu nhiéu bat loi hon 14 thu duogc loi ich.
Ngoéi ra, Islam & cong su (2013) cling khuyén nghi r.':ing viéc han ché tiéu thu ning lugng & cac qubc gia
mai n01 1a bat kha thi. Thyc tién cho thay su han ché Ve trlr luong nguon v6n va trinh do cong nghé khién
cac qudc gia dang phat trién c6 it lu:a chon hon céc qudc gia phat trién. Viéc xac dinh duoc bién dan hudng
s& gitp tap trung ngudn luc cua qubc gia cho nhitng myc tiéu trong tam. Piéu nay dan tdi bai toan phan tich
su lech pha va Xac dinh bién dan hudng déng vai trd quan trong trong thiét ké chinh sach kinh té & nhiing
quoc gia moi n6i noi chung va Viét Nam noi riéng.

2. Lwgc khao cac nghién ciru thue nghiém

2.1. Méi quan h¢ giita ting truwéng kinh té va dau tw triee tiép nwéc ngoai

Pau tu truc tiép nude ngoai ludn duogce coi 1a mot trong nhiing tru cot gitip thic ddy ting truong kinh té &
nhiing nude dang phat trién. FDI ¢ cac dong gop quan trong nhu: Bé sung trit lwong von vat chat; khuyén
khich xuat khau; lan téa cong nghé; hinh thanh cac chudi cung tng; phat trién ngudn nhan lyc chit luong
cao va tao ra céc vi tri viéc 1am méi... Thém vao do, FDI con dugc xem la “chit xuc tac” thic déy cai cach
thii tuc hanh chinh, tao ngudn thu cho ngan sach, thay d6i co cau nén kinh té va ting cuong trach nhiém xa
hdi cho cac doanh nghiép trong nudc.

Céc nghién ctru thyc nghiém vé mdi quan hé giira tang truong kinh té va FDI rat phong phu. Blomstrom &
cong su (1992), Dimelis (2005) tim thay dong gop tich cuc cua FDI vao GDP théng qua con dudng chuyén
giao cong nghé. Duya trén 1y thuyét vé vong doi ctia san pham, ho l4p luan rang cong nghé cia cac nude tiép
nhan dau tu thudng lac hau hon cong nghé & cac qudc gia di dau tu. Do vay, thong qua viéc 1am nha cung cip
cac yéu td dau vao, hodc tiéu thu cac san pham dau ra, ciing nhu sy canh tranh ma cac doanh nghiép trong
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Hinh 1: Cac kénh tac dong ciia FDI dén ting truwéng kinh té

Diu tr trong nudc
Tdc dong phén hoi Nang sust lao déng

i |

[ Tiang trudng kinh té

Nguon: Nowbutsing (2009).

nudce sé dan tiép can duoc véi cong nghé hién dai. O khia canh khac, Girma (2005), Le & cong su (2019) tim
thiy tac dong tich cuc ctia FDI dén ning suat lao dong ctia cac doanh nghiép trong nude, trong khi Aitken &
cong sy (1997) kh.'fmg dinh nho ¢6 FDI ma thac déy hoat dong xuét khdu cua cac doanh nghiép ndi dia. Tuy
nhién, khong phai tat ca cac nghién ciru thuc nghiém déu tim thay tac dong cua FDI dén GDP. Pon ctr nhu
nghién ctru ctia Karikari (1992) trong giai doan 1961 dén 1988 cho thdy FDI khong ¢6 anh huong dén GDP
ctia Ghana. Két luan cua Karikari (1992) sau d6 ciing duoc ung hd béi nghién ctru ciia Carkovic & Levine
(2002). Sothan (2017) luu ¥ rang rat co thé day 1a mbi quan hé hai chiéu. Bang mé hinh wéc luong sai sd
(Vector error correction model - VECM) va kiém dinh nhan qua Granger truyén thong, Sothan (2017) phat
hién ra rang c6 mdi quan hé mot chiéu chay tir FDI dén GDP, chtr khong c6 quan hé nhan qua tir GDP dén
FDI cho truong hop kinh té ciia Cambodia giai doan 1980-2014.

Dbi véi kinh té Viét Nam, Le & cong sy (2019) phat hién riang FDI c6 tac dong tich cuc dén ting truong
kinh té thong qua viéc hinh thanh va tich lity v6n tu ban, vén nhan lyc. Bén canh d6 FDI ciing gitip mé rong
thi truong, dbi tac, lam giam tham hut Ngan sach cho Chinh Phu, khuyén khich xuit khau va tao thém nhiéu
viéc 1am. Nghién ctru ctia Bui (2020) khang dinh FDI bén canh thuc diy GDP con tao ra nhiing chuyén dich
trong co cau kinh té theo hudng giam ti trong nganh nong nghiép va tang ti trong nganh cong nghiép, dong
thoi dong vai tro “xiic tac” dé giam cac hoat dong kinh t& ngam ¢ Viét Nam.

2.2. Méi quan h¢ giita ting truwéng kinh té va tiéu thu ning lwong

Ciing giéng nhu FDI, vai trd cta tiéu thu nang luong dbi véi ting truong kinh té dugce quan tim ngay cang
nhiéu sau “ct sdc dau lra” xuat hién & giai doan 1970-1980. Theo luan giai ctia Tiba & Omri (2017), ba Iy
do dugc dua ra dé ching minh cho tim quan trong cua ning luong 1a: (i) Nang luong 13 yéu t6 dau vao ciia
nhiéu loai may moc thiét bi, do vy thiéu nang luong dé may moc hoat dong thi anh huong truc tiép dén san
luong dau ra; (ii) Nang luong duge xem 1a ngudn tai nguyén hiru han, nén khi trit luong giam xudng thi gia
clia cac loai ning lwong c6 xu hudng bung nd; (iii) Tiéu thu nhidu loai ning lugng s& phat thai ra nhirng chét
ddc hai cho moi truong nhu CO2, SO2, NO2, CH4...

Khéi dau tir nghién ciru ciia Kraft & Kraft (1978), dén nay s6 luong cac nghién ciru thuc nghiém vé moi
quan hé giita tiéu thu ning luong va GDP rat da dang. Tong két chung nhimng nghién ciru trudc c6 thé khai
quat thanh bdn dang gia thuyét: (1) GDP s& khuyén khich tiéu thu ning lwong (duoc goi tén 1a gia thuyét
Conversation); (2) Tiéu thu ning luong s& khuyén khich GDP (dugc goi tén 1a gia thuyét Growth); (3) Tiéu
thy ning lugng va GDP ¢6 mdi quan hé qua lai (dugc goi tén 1a gia thuyét Feedback); (4) Tiéu thy ning
luong khong c6 mbi quan hé véi GDP (duge goi tén 1a gia thuyét Neutrality). Bai viét khao luge mot s két
luan cua cac nghién ciru dién hinh théng qua tong két & Bang 1.
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Bang 1: Téng hop mét s6 cic nghién ciru trude vé moi quan hé giira tiéu thu ning lrgng va GDP.

Stt Nhoém tac gia Thoi gian Qubc gia Phuong phap Két luin
1 (Abosedra & cong sy,  1995-2005 Lebanon VAR, Granger causality EC=>GDP
o 2009) e
. 727 B (Acaravc1 2010) 1968-2005  Turkey VECM, Granger causality = EC=>GDP
_ (Bah & Azam, 2017)  _1971-2012  South Africa  ARDL, Toda & Yamamoto _ ECC#GDP
4 (Bartleet & Gounder,  1960-2004 New ARDL GDP<=EC
o 2010) . Zealand
5 (Bowden & Payne 1949-2006 United ARDL, Toda & Yamamoto = GDP<&EC
. 2009) o States
6 (Ceesay &F anneh 1979-2014 Senegal ARDL, VECM GDP=>EC
S _2019) o
_ 7 (Chang,2010)  1981-2006 _China _VECM, Granger causality ECC®GDP
8 (Falsal & cong su 1960-2012 Belgium ARDL, Toda & Yamamoto =~ GDP=>EC
. 2017) e
9 (Ibrahlem 2015) 1980-2011 Egypt ARDL, Granger causality ECC<&GDP
10 (Pao & Fu, 2013) 1980-2010 Brazil ARDL, Granger causality REC<GDP

Ghi chii: => la biéu thi cho moi quan hé mét chiéu; < la biéu thi cho moi quan hé hai chiéu; # la biéu
thi cho khong co moi quan hé. EC la tiéu thu nang luong; GDP la tang truong kinh té; ECC la tiéu thu
dién; REC la tiéu thu nang luong tdi tao.

Nghién ctru cho kinh té Viét Nam, mdi quan h¢ gitra GDP va tiéu thu nang luong cling da dugc thuc hién.
Le (2011) str dung dir liéu tir 1975-2010, bang phwong phap kiém dinh nhan qua, rat ra két luan 1a c¢6 mbi
quan hé nhan qua Granger mot chiéu trong dai han giita thu nhap binh quin dau ngudi va luong dién tiéu thy
binh quan dau ngudi ¢ Viét Nam. Trong ngan han tic gia khong tim thiy bang chimg thong ké 14 hai bién
nay c6 mdi quan hé v6i nhau. Nghién ctru ciia Nguyén Quyét & Vii Qudc Khanh (2014) st dung kiém dinh
déng lién két Johansen va mé hinh hiéu chinh sai s6 vé6i dir liéu tir 1993-2013 lai cho két ludn trong ngén
han tiéu thu dién co6 tac dong tich cuc dén GDP cua Viét Nam, nhung trong dai han tiéu thu dién anh hudng
tiéu cuc dén GDP. Nghién ciru ciia Nguyen & cong su (2020) lai cho thay ton tai mdi quan hé nhan qua hai
chiéu giira tiéu thu dién va GDP ¢ Viét Nam, ung ho cho gia thuyét Feedback.

2.3. Méi quan h¢ giita ting truwéng kinh té va toan ciu héa

Ké tir sau Iy thuyét loi thé tuyét déi va loi thé twong ddi ra doi thi nhiéu nha quan 1y va nha nghién ctru tin
rang gitra toan cau hoa Va GDP c¢6 méi quan hé véi nhau. Dreher (2006) 1a ngu’m tién phong trong viéc xay
dung bo chi s6 vé toan cau hoa (KOF Globalisation Index) dwa trén ba tru cot gdm: hoi nhap kinh té (chiém
36%), hoi nhap xa hoi (chiém 37%) va hoi nhap chinh sach (chiém 27%). Dreher (2006) phan tich tac dong
ctia hoi nhap dén tang truong kinh té & 123 qudc gia trong giai doan 1970-2000, két luan ring toan cdu hoa
¢6 tac dong tich cuc dén GDP, cy thé 1a hoi nhéap kinh t& va hoi nhap xa hoi tac dong dwong va co y nghia
thong ké, Dreher khong tim dugc mdi lién hé giira hoi nhap chinh sach dén GDP.

Trudce d6 Frankel (2000) cho rang c6 hai 1y do chinh dé cac nudc khuyén khich toan cau hoa d6 1a: (i) No
gitip giam cac chi phi van chuyén va thong tin ctia khu vue tu, (i) giam cac rao can thuong mai va dau tur
trong khu vuc cong. Tuong tu, Pelegrinova & Laény (2013) sir dung chi s6 toan cau hoa do Dreher dé xuat
dé phan tich tic dong cua toan cau hoa dén GDP ¢ 12 qudc gia phat trién thuéc Chau Au va Bic My tim duoc
bang chung thong ké dé két ludn toan cau hoa 1am cai thién tinh trang thu hat FDI va 1am ting GDP. Suci &
cong su (2015) nghién ctru cho 6 nudec ASEAN trong giai doan tir 2006-2012, va dwa ra két ludn 13 hoi nhap
kinh té va hoi nhap chinh sach c6 tac dong khuyén khich GDP tai cac qudc gia ndy. Tuy nhién hoi nhap xa
hoi thi khong c6 tac dong. Khac v6i nghién ctru ciia Suci & cong sy (2015), Neagu (2017) lai tim thy tac
dong 4m cuia toan cau hoa dén GDP ciia Romania giai doan 1990-2013. Pong thoi Neagu ciing khang dinh
¢6 mdi quan hé nhan qua hai chiéu giita toan ciu héa véi GDP ciia Romania.

Tat nhién phan khao lugc trén khong thé khai quat hét duoc sé luong cac nghién ctru thyc nghiém vé
mdi quan hé gitra FDI, tiéu thy nang luong, toan ciu héa va GDP. Nhung tong két lai, c6 thé nhan ra ring
hau hét cac nghién ctru trudc déu chi tra 101 cho hai dang cau hoi: (1) C6 ton tai mdi quan hé gitra cac bién
s6 trén hay khong? (2) Néu co, thi tac dong do 14 tich cuc hay tiéu cuc? Van c6 nhitng cdu hoi thude vé ban

S6 293 thang 11/2021 80 Kinh téPhit trién




chat ciia mbi quan hé nay chua duoc tra 1oi. Hai trong sé d6 1a: (i) C6 ton tai hién tugng léch pha giira cac
bién s6 hay khong? (ii) Néu co su léch pha nay thi bién sb nao s& dong vai tro 1a bién dan hudng, bién s6
nao dong vai tro 1a bién theo sau? Cac phuong phap udc luong truyén thdng déu khong tra 101 dugc hai cau
hoi trén. Piéu d6 da ty chimg minh cho “khoang tréng nghién ctru” va sy can thiét cua bai nghién ctru nay.

3. Phwong phap nghién ciru

Muc dich ctia nghién ctru ndy 1a phan tich sy 1éch pha giita GDP va ba bién s vi mé co ban gom FDI,
tiéu thu nang luong va toan cau hoa cho kinh té Viét Nam giai doan 1986-2018. Do vay, nghién ctu lya
chon k¥ thudt phan tich Wavelet, k¥ thuat nay dugc Goupillaud & cong su (1984) sir dung lan dau tién vao
nam 1984. Khac vé6i phéan tich mot chudi thoi gian théng thuong, ky thuat phan tich Wavelet thuc chat 1a
phép bién d6i mot chudi thoi gian x(z) thanh hai thanh phan: (/) thanh phan thoi gian (Time domain) va (i)
thanh phan tan sé (Frequency domain). Theo cach nay, gio' diy mot chudi thoi gian s& dugc biéu dién theo
dang song trén mot khong gian gdm ca chiéu thoi gian va chiéu tin s (dugc goi 1a khong gian thoi gian-tin
s6 - time-frequency space). Nhu vay, dé phan tich twong quan gitta hai chudi thoi gian x(2) va y(z) trén cing
mot khong gian thoi gian-tan s6, Torrence & Webster (1999) dé xuat phép bién ddi Wavelet chéo (dugc goi
la k¥ thuat phan tich cross-wavelet transform - CWT) theo cong thirc:

W (u,5) = W, ()W, (1, 5)

Trong d6: u biéu dién cho vi tri, s 1a budc song twong tmg véi timg loai mién tan s, con * 1a biéu dién
cho méi lién hé phtrc hop (complex conjugate) giita hai chudi tai tirng vi tri. W 14 phép bién d6i mot chudi
thoi gian lién tuc sang dang song. N6i don gian hon, ky thuat CWT thuc cht mot phép bién d6i hai chudi
thoi gian thanh dang song (mot dang cua do thi hinh sin) trén cing mot khong gian thoi gian-tin sd. Xét
mot mién thoi gian cu thé, hai chudi thoi gian x(2) va y(#) s& cing thay doi (goi 14 hién tugng dong dao dong
- co-movement). Néu ca hai chudi cling ting hodc cung giam dugc goi 1a hién tuong “dong pha”, con mot
chudi ting va mot chudi giam dugc goi 1a hién tuong ¢ ngu(yc pha”. Dé tinh toan hé sd tuong quan gitra hai
chudi x(#) va y(?) trong cung mot khong gian thoi gian-tan sb, Torrence & Webster (1999) dé xuét ky thuét
Wavelet Coherence dua trén hai ky thuat CWT va k¥ thut phéan tich phd mau tu dong (Auto-wavelet power
spectra), dua trén cong thirc: 2 | 5 ( Y s))|2

R (u,s)=

S({1 | W, (u,s) |2)S(S7l | W, (u,s) |2)

Trong do, S 14 tham s6 san (smoothing parameter) biéu dién dao dong cua hai chu01 tai mot vi tri cu the
R(u,s) 1a hé s twong quan, do Vay khoang blen thién sé 1a 0< R (M S) <I. Cang gan 0 thi ching to rang
su twong quan giita x(#) va y(¢) 1a yéu, cang gan 1 thi biéu hién cho muc d6 twong quan manh. Mirc do twong
quan yéu duoc biéu dién dudi dang mau xanh nhat (theo cach biéu dién phé mau), nguoc lai mic dg tuong
quan manh duoc biéu dién duéi dang mau vang dam.

Cubi ciing dé phan tich su 1éch pha va xac dinh bién dan huéng, Bloomfield & cong su (2004) d& xuat ki
thudt wavelet phase-difference dua trén cong thirc:

L3{SGTW (5]
m{S(s*ny(u,s))}

Vi, I va R biéu dién cho hinh anh ao (imaginary) va hinh anh that (real) trong phép bién d6i CWT.
Khoang bién thién ®, € [ T, T ] Grinsted va céng su (2004) luu y rang k¥ thudt phén tich su léch pha
(wavelet phase-difference) cung biéu hién cho m01 quan h¢ nhan qua Granger giita hai chudi x() va y(?) trén
mot khong gian thoi gian-tan sb. Su giao thoa vé pha gitta hai bién trong phan tich wavelet dwoc minh hoa
bang ki hiéu miii tén. Mili tén chi sang phai (right) biéu hién cho twong quan dwong, miii tén chi sang trai
(left) biéu hién cho tuong quan 4m. Xét theo goc 900 d6, néu miii tén chi sang phai va hudng xudng (\.) ,
hodc sang trai va hudng lél} ('\) ’thi bién s6 dimg thir hai s& dong vai tr(‘)rla bién dan hudng (lead variable)
cho bién thtr nhat (duoc hi€u la bién theo sau - lag variable). Nguoc lai, néu miii tén chi sang phai va hudng
1én (/') hodc sang trai va huéng xudng (I/ ) thi bién thtr nhét s& ddn hudng cho bién tht hai. Nhu vay, su
1éch pha dugc hiéu 13 bién X, (bién dan hudng) s& dao dong “trudc” bién X, (bién theo sau) trong cung mot
khong gian thoi gian-tan so, va kéo theo bién X, dao dong. Trong phén tich Wavelet, dao dong “trudc” duoc

@, =tan
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hiéu 1 vi m&i bién s6 kinh té chiu su tac dong béi nhiéu bién s6 khac, nén tai 1 thoi diém cu thé, bién X s&
dao dong, con bién X, ¢o thé chwa dao dong, hoic bién X, dao dong manh hon bién X,. Luu y la sy 1éch pha
nay duogc dién ra trong khong gian thoi gian-tan s6 cho phép tu do hoan ddi vai tro cta bién dan hudng gitra
X, va X, (Grinsted & cong su, 2004). Déi véi cac ki thuat hoi quy thong thudng, chi ¢o phép phan tich tac
dong mat chieu tir bién doc 1ap dén bien phu thudc. Tuc 1a trong khoang thoi gian tir ndm A dén nam B thi
céc k¥ thuat phan tich mdi quan hé nhan qua thong thuong khong cho phép hoan ddi vai tro giita bién doc
1ap va bién phu thudc. Do véy, day ciing chinh 1a wu diém ctia phan tich Wavelet so véi cac k¥ thuat phan
tich nhan qua truyén thong.

4. Két qua thwc nghiém

4.1. Théng ké mé ti

Sau nam 1986, kinh té Viét Nam da ghi nhén sy thay ddi toan dién ca vé quy mo, co cAu 1an chat lugng
tang truong kinh t&. Thu nhap binh quan dau ngudi ting tir 385 D6 la My (USD) nam 1986, 1én 1.965 USD
vao nam 2018. Tir 2008 dén nay, nam nao Viét Nam ciing thu hit dugc trén 10 ti USD tir FDI, diéu ma khong
phai nhiéu nén kinh té trén thé gidi c6 thé 1am duoc, ddc biét 1a trong bdi canh khing hoang tai chinh toan
cau, chién tranh thuong mai va dich bénh. Theo bao céo ctia Cuc Pau tu nuée ngoai - B K& hoach va dau
tu thi tinh dén ngay 31 thang 12 nam 2020, Viét Nam c6 phat sinh quan hé dau tu va thuong mai voi 127
qudc gia va vang kinh té trén thé gidi. Nhitng s6 lidu thong ké trén chimg t6 rang kinh té Viét Nam dang ¢
“nhitng budc chuyén minh” va ngay cang hoi nhap siu - rong véi kinh té thé gisi, ciing nhu kinh té khu vuec.

Biang 2: Thong ké cic bién trong mé hinh

Tén bién SO quan sat  Gia tri trung binh Sai 6 Gia tri nhé nhat  Gia tri 16n nhat
InGDP 33 6,733 0,090 5,968 7,583

InTTNL 33 5,926 0,192 4,263 7,582
InFDI 33 9,282 0,425 3,710 12,05

InGlobal 33 3,774 0,054 3,228 4,171

Trong d6, GDP la thu nhap binh quan dau ngudi (tinh theo gia c6 dinh nam 2010, don vi tinh: USD) duoc
thu thap tir dit liéu cta ngan hang thé gi¢i (World Bank - WB). Bién tiéu thu ning luong 1a muc dién ning
tiéu thy binh quéan du nguoi (don vi: kWh) duoc thu thap tir Co quan Ning lugng Qudc té (International
energy agency - IEA). FDI 1a tong s6 von dau tu tryc tiép nude ngoai (don vi tinh: triéu USD) duoc thu thap
tir Dién dan Phat trién Thuong mai va Dau tu ctia Lién hop qubc (United nations conference on trade and
development - UNCTAD). Cudi cting, bién Global 1a chi sb toan cau hoa (KOF globalization index) (don vi
tinh: %) dugc thu thap tir Vién Nghién ctru Kinh té ciia Thuy Si (Swiss Institution of Economics). Dir liéu
dugc thu thap theo nam, tir 1986 dén 2018, dong thoi tat ca cac bién dugc bién doi sang dang logarit ty nhién
dé 1am min dir liéu va théa man diéu kién vé tinh ding (stationary).

4.2. Két qud phan tich cross-wavelet transform (CWT)

Theo goi ¥ ctia Torrence & Webster (1999), trudc tién bai viét chia dit liéu gdc trong khoang thoi gian tir
1986-2018 thanh bbn budc séng, trong tng vai timg tan s6 khac nhau, ki hiéu 1a D1, D2, D3 va D4. Cu thé,
D1 la twong mg v6i budc song tir 2-4 ndm, dugc goi 1a mién tan s cao (High-frequency domains) biéu hién
cho nhing dao dong trong ngin han. Tuong tu, D2 13 budc song tir 4-8 nam, duoc goi 1a dao dong trong
trung han, con D3 1a tir 8-16 ndm, D4 1a tir 16-32 nam, biéu hién cho cac mién tan sb thap (Low-frequency
domains) hay dao dong trong dai han. Nhitng budc song 16n hon 32 nam it dugc cht y trong phén tich chinh
sach, do day 1a thoi gian du 10n dé thay di nhidu chinh sach quan 1y kinh té. Minh hoa mién thoi gian va
cac budce song duoc thé hién trong Bang 3.

Ghi chii: Truc Y biéu dién cho mién tan so trong khi truc X biéu dién cho mién thoi gian.

Tiép theo, bai viét ap dung k§ thuat CWT dé phan tich hiép phuong sai giira cac cip bién. Phan tich cho
Hinh 2a, c6 thé thiy cic miii tén phan bén trong ctia hinh ndn 1a hdn loan & céc tan s cao (tir 1-4 nim) sau
d6 dan 6n dinh (cting huéng sang phai) & cic tan sb thap. Diéu nay ching to ¢ twong quan giita GDP va
tiéu thu nang lugng & moi mién tan sb. Tuy nhién, sy hon loan & cac tan sb cao (mii tén ¢6 ca hi€u rng tudn
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2 A A r r
Bang 3: Tan so ctia cac budc song

Ky hiéu Buwérc song Tén s6
D, 2 2 -4 nam
D, 4 4 - 8 nam
D; 8 8 - 16 nam
Dy 16 16 - 32 nam
Hinh 2a: Cross-wavelet giira GDP Hinh 2b: Cross-wavelet giitra GDP va FDI
va tiéu thu nang lwgng
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hoan va hiéu tmg chdng tuan hoan) ching té trong ngan han gitra GDP va tiéu thu nang lugng c6 xuét hién
tuong léch pha. Phan tich tuong tu ddi v6i Hinh 2b va Hinh 2c, sy hdn loan ctia cac mili tén xudt hién ca &
mién tan s6 cao lan mién tan s6 thap. Piéu nay ham y rang trong khoang thoi gian tir 1986 dén 2018 mdi
quan hé gitra GDP va FDI, ciing nhu mbi quan hé giita GDP va toan cau héa ctia Viét Nam chiu nhiéu téc
dong ca bén trong 1an bén ngoai.

4.3. Két qud phan tich Wavelet Coherence

Cubi cung, bai viét ap dung phép bién d6i Wavelet Coherence dé kham phé hién tuong ddng dao dong cho
hai bién s trén cing cac mién thoi gian va mién tan s6. Két qua phan tich Wavelet Coherence duoc minh
hoa trong Hinh 3a, 3b, 3¢c. Vé mdi quan h¢ giita GDP va tiéu thu ning lwong, Hinh 3a cho thay trong phan
dién tich hinh nén chii yéu 1a mau vang dam, mii tén chi sang phai va huéng 1én. Diéu nay ching to giita
GDP va tiéu thu ning luong c6 twong quan duong, manh, va GDP déng vai tro 1a bién din hudng, con tiéu
thu nang lugng dong vai tro la bién theo sau. Tuy nhién, Hinh 3a cling xuét hién mot khu vie mau xanh nhat
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va cac miii tén chil yéu hudéng xudng dudi. Chimg t6 trong giai doan tir 1997 dén 2005, twong quan giira
GDP va tiéu thy ning lugng 1a yéu & cac mién tan sb cao, dong thoi giai doan niy c6 su hoan doi vai tro,
tire 1a tiéu thu nang luong lai dong vai tro 13 bién dan huéng cho GDP. Péi chiéu véi thuc tién kinh té x4 hoi
& Viét Nam, két qua nay ciing kha phu hop. Trude nam 1994 tinh trang thiéu dién phuc vu cho san xuat va
sinh hoat dién ra trén nhiéu ving mién (cht yéu 1a mién Trung va mién Nam). Vao ngay 27 thang 04 nim
1994, Viét Nam chinh thtrc dwa vao khai thac duong day dién qudc gia 500 kV Béc-Nam, nén d phan nao
han ché duoc tinh trang cat dién luan phién, dam bao du dién phuc vu sinh hoat va san xuét. Sb liéu so sanh
vé toc d9 tang truong kinh té va dién ning thuong pham dwoc minh hoa trong Bang 4.

Hinh 3a: Wavelet-coherence giira GDP Hinh 3b: Wavelet-coherence giita GDP va FDI
va tiéu thu nang lwgng
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Vé mdi quan hé giita GDP va FDI, Hinh 3b cho thdy mot mang mau xanh xuét hién & mién tan s cao va
giai doan tir 1992-2005, ching t6 giai doan ndy twong quan giita GDP va FDI 14 yéu. Ngoai trir giai doan
nay, thi twong quan giita GDP va FDI 1a twong quan duong, véi vai trdo GDP 1a bién dan hudng chu yéu &
cac mién tin sd cao, con mién tan s thap thi FDI lai 1a bién dan hudéng. Noi mot cach don gian, thi GDP
s€ giup thu hut FDI tot hon trong ngén han, con trong dai han, thuc sy FDI s€ thac déy GDP cho Viét Nam.
Diéu nay ciing phu hop trong thuc té, bai trong giai doan 1986-2018 kinh té Viét Nam chju nhiéu “ct séc”
ca bén trong 14n bén ngoai, nhu: Pi méi co ché quan 1y nén kinh té nim 1986, binh thuong hoa quan hé
kinh té v6i Hoa Ky ndm 1995, duoc két nap 1 thanh vién tha 7 ciia Hiép hoi cac qudc gia Dong Nam A nim
1995, khiing hoang tai chinh Chau A nam 1997, 1a thanh vién thir 150 ctia T6 chirc Thwong mai Thé gidi
niam 2008, va khiing hoang tai chinh toan cau giai doan 2008-2013.
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Bang 4: Ting truwéng kinh té va tiéu thu dién cia Viét Nam giai doan 2001-2018

Chi tiéu 2001-2005 2006-2010  2011-2017 2018
Toc do tang trudng GDP (%) 9,04 7,0 5,91 7,08
Tang trudng tiéu thy nang luong cudi cing (%) 5.9 7,4 6,1 53
Tang truong dién ning thuong pham (%) 15,3 13.4 10,9 10,4

Nguon: Tinh todn ciia nhém tac gia tiv s6 liéu ciia Tong Cong ty Pién liuc Viét Nam.

Tuong ty, Hinh 3¢ cho thiy gitta GDP va toan cau hoa ¢ tuong quan trung binh (mau xanh) & mién tin
s0 cao, giai doan 1994-2010, sau d6 la tuong quan manh (mau vang dam). Chiéu cta cac mili tén cho thay
GDP s& dong vai tro 1 bién dan huéng. Két qua nay ham ¥ ring ting trudng kinh té cang tot thi diéu kién
va co hdi dé Viét Nam hoi nhap vai kinh té thé gidi va khu vuc cang thuén 1oi.

5. Két luan va ham y chinh sach

Su léch pha va bién dan hudng cia cac bién s6 vi mo chua duge nghién ctru rong rai ¢ Viét Nam. Bﬁng
k¥ thuat phan tich Wavelet cho kinh té Viét Nam trong giai doan 1986-2018, bai viét khang dinh dugc mot
s0 diém sau day:

Thir nhdt, tang truong kinh té va tiéu thu nang luong c6 twong quan duong va manh & moi mién tan s,
ngoai trir ¢6 sut giam ddi chut trong giai doan 1997-2005. Va bién GDP dong vai trd 1 bién dan huéng chi
yéu.

Thit hai, ting truong kinh té s& thic day thu hat FDI trong ngén han, trong dai han FDI s& déng gop tich
cuc cho tang trudng kinh té. C6 su 1éch pha gitra tang trudng kinh té va FDI, vai tro bién dan hudng dugc
hoén doi gitra FDI va GDP trong ting thoi diém cu thé.

Thit ba, toan cau hoa c6 twong quan trung binh véi GDP ¢ mién tan sb cao, nhung twong quan manh &
mién tan so thap, va GDP dong vai tro 1am bién dan hudng.

Sy 1éch pha c6 ¥ nghia quan trong bai néu biét bién nao 1a bién din hudng thi viéc thiét ké chinh sach
can uu tién tap trung thuc day bién so do, s€ kéo theo su phat trién ctia bién theo sau. Noi cach khac, no chi
ra dugc nhitng muyc tiéu trong tam dé€ gitp cac co quan quan 1}'/ Nha nudc tap trung nguén luc vao cac muc
tiéu do. Do vay, dong gdp chinh cia nghién ctru nay la cung cap bang chung thuc nghiém vé bién dan huorng
trong moi quan h¢ gitra tang tru’ong kinh té, dau tu truc tiép nudc ngoai, tiéu thu ning lugng va toan cau
hoéa, gop phan vao viéc st dung tdi wu cac nguon luc cho Viét Nam. Cu thé hon, nhom tac gia dé xuit mot
s0 ham y chinh sach nhu sau:

Ham y 1, Chinh phii van can tap trung cac ngudn luc va giai phap dé thuc day tang truong kinh té, boi khi
tang trudng kinh t€ dugc cai thién thi co hoi thu hit FDI va hdi nhap kinh té ctia Viét Nam s€ cang thuan 1oi.

Ham y 2, viéc hoan dbi vai tro dan hudng giita FDI va GDP chimg t6 rang tiép tuc mé rong thu hut FDI
van la chinh sach duoc uvu tién. Pong thoi, Chinh phu can c6 cac giai phap dé bao ho cac doanh nghi¢p FDI
hoat dong co6 hi€u qua, tir do s€ lan toa ra cac doanh nghiép khac. Bén canh d6 cling can dam bao céac yéu to
dau vao nhu nang lugng dé tranh cho cac hoat dong san xuat kinh doanh ctia ca doanh nghiép trong nudc va
doanh nghi¢p FDI bi gian doan, hoac dinh tr¢ kéo dai.
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