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Tom tat:

Nghién ciru ndy xem xét tac déng ciia kiém sodt tham nhiing dén thu hiit dau tw triec tiép nwde
ngoai (FDI) ciia 21 mede chau A, bao gom Viét Nam trong khoang thoi gian 2013-2022. Dya
trén co s 1y thuyét chiét trung ciia Dunning (1977), téc gid xdy dung mé hinh wéc lwong
nghién cieu tac déng ciia kiém sodt tham nhiing dén thu hit FDI. Bang viéc sir dung mé hinh
dit liéu bang véi phirong phdap D-GMM dé xem xét su tac dong ciia kiém sodt tham nhiing dén
thu hit FDI ciia 21 nwéc chau A. Ket qua cho thay kiém soat tham nhiing dong vai tro quan
trong doi véi cac nuede chau A mudn thu hit dau twe truc tiép mede ngodi. Cu thé, ting cuong
kiém sodt tham nhiing lén 1 don vi (1%) thi thu hit tang 0,21% FDI trong nhém nuéc nghién
cieu. Két qua nghién ciru nay phit hop véi ky vong va mét sé nghién cieu truée ciia Castro &
Nunes (2013) va Fiza & cong sw (2020). Bén canh @6, nghién ciru con chi ra rang kiém sodt
tham nhiing cé tac dong manh hon dén FDI trong thoi ky truée Pai dich Covid 19. Piéu nay
ham y cdc nuwée chau A, bao gom Viét Nam, can kiém sodt manh tham nhiing néu muon thu
hiit hon nita dong vén FDI.

Tir khéa: Cac nudc chau A, kiém soat tham nhiing, dau tu truc tiép nude ngoai, dir lidu bang.
Ma JEL: C33, F43, F21.

Impact of corruption control on foreign direct investment (FDI): An evidence of some
Asian countries

Abstract:

This paper examines the impact of corruption control on foreign direct investment (FDI)
inflows in 21 Asian countries (including Vietnam) during 2013 and 2022. Based on Dunnings
eclectic theory (1977), we construct an estimation model to study the impact of control of
corruption on attracting FDI inflow. By using a panel data model and the D-GMM method,
we investigate the impact of control of corruption on attracting FDI in 21 Asian countries. The
results show that the control of corruption plays a crucial role for Asian countries aiming to
attract FDI inflow. Particularly, the control of corruption has a positive impact on attracting
FDlin the selected countries. This result is consistent with the previous researches by Castro &
Nunes (2013) and Fiza et al. (2020). Additionally, the research results indicate that corruption
control has a stronger impact on FDI before the Covid-19 period. These findings imply that
these Asian countries, including Vietnam, need to control corruption firmly if they want to
attract more FDI inflow.

Keywords: Asian countries, control of corruption, foreign direct investment (FDI), panel data
JEL Codes: C33, F43, F21.
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1. Giéi thiéu

Tham nhiing duoc coi [a mot van dé nghié€m trong, tac dong x4u dén kinh té - xa hoi cua cac nude, khu
vuc trén thé gi6i. Theo Ngan hang Thé gi¢i (WB) tham nhiing lam giam GDP trung binh 1% & cac nu6c
chau A, gay kho khan cho cac hoat dong kinh doanh, giam niém tin ctia nha dau tu, din dén dau tu thip va
tang truong kinh t& cham lai. Tham nhiing ciing 1am tang bt binh dang thu nhép, khién cho ngudi dan chiu
anh huéng ning né.

Theo khao sét ctia Dién dan Kinh té Thé giéi, tham nhiing dugc coi 1a mét trong nhiing rao can 16n nhét
cho FDI ¢ chau A. Cac nha dau tw nuée ngoai thuong e ngai tham nhiing vi né 1am ting chi phi kinh doanh,
giam loi nhuan. Theo chi s6 nhan thirc tham nhiing (CPI) phat trién bai T6 chirc minh bach qudc té (TT),
diém s6 CPI trung binh cua chau A c6 xu huéng ting nhe nhung cham va khong déu gitra cac nudc trong
khoang thoi gian 2013-2022. Trong giai doan nay, diém s CPI trung binh ctia chdu A da ting tir 38 diém
vao nam 2013 1én 43 diém vao nam 2022. Ddi véi 21 qudc gia chau A trong mau nghién ciru, cac qudc gia

¢6 mirc d6 tham nhiing dwoc cai thién dang ké trong khoéng thoi gian 2013-2022 bao gdm Trung Qubc (+16
dlem) Vlet Nam (+7 dlem) Campuchia (+3 diém), Dong Timor (+6 d1em) va An Do (+2 diém). Tuy nhién,
mot s6 qudc gia c6 diém sd CPI giam trong giai doan nay, bao gdm Tho Nhi Ky (-4 diém), Bangladesh (-1
diém) va Philippines (-1 diém).

Do tim quan trong ctia kiém soat tham nhiing dén phat trién kinh té xa hoi va thu hit FDI, nén viéc kiém
soat tham nhiing dang tro thanh chi dé quan tim ciia nhiéu nha nghién ctru va cac nha hoach dinh chinh
sach, dic biét cac nude ¢ khu vuc chau A, noi duge xem 1a khu vyc thu hut FDI ning dong bac nhét trén
thé gioi. Thoi gian qua di co nhidu nghién ctru ca 1y thuyét va thuc nghiém vé tic dong ciia kiém soat tham
nhiing dén thu hat FDI va tang truong kinh té nhu 1y thuyét chiét trung ctia Dunning (1977) hay 1y thuyét
dia phuong hoa cua Paul Krugman (1980) va cac nghién ctru thuc nghiém cia. Lé Thi Phuong Vy & cong
su (2018) nghién ctru mbi quan h¢ tham nhiing va FDI cta 31 nudc chau A giai doan 2005-2013 hay nghién
ctru cta Fiza & cong sy (2020) xem xét mdi lién két giita FDI, tham nhiing va phat trién kinh té ciia 54 quc
gia phat trién va dang phat trién bang cach st dung mé hinh GMM dua trén dit liéu bang tir 1996 dén 2018.
Céc nghién ctru mang lai két qua khac nhau dua trén phuong phép va khoang thoi gian va khong gian nghién
ctru khac nhau. Nghién ctru nay dit ra cau hoi 1a viéc kiém soat tham nhiing c6 tic dong dén thu hut FDI &
cac qubc gia & chau A khong va néu c6 thi mirc do anh hudng 1a nhu thé nao trong giai doan trude va giai
doan Pai dich Covid-19? Pé tra 161 dugc cau hoi trén, nghién ctru nay s€ dya trén mo hinh cia Dunning dé
xem xét tac dong cua kiém soat tham nhiing dén thu hut FDI ¢ 21 nudce chau A, bao gdm ca Viét Nam, giai
doan 2013-2022 véi dir liéu bang bang phuong phap D-GMM. Nghién ctru ciing uwéc luong giai doan trudce
Dai dich Covid 19 va trong giai doan Dai dich dé 1am 16 hon anh hudng nhu thé nao.

2. Tong quan tinh hinh nghién ciru

2.1. Céc nghién ciru vé Iy thuyét

Ly thuyét chiét trung ctia Dunning (1977) 1a mot trong nhiing 1y thuyét co ban trong viéc giai thich hoat
dong FDI, dya trén ba yéu t6 chinh: loi thé vé s& hitu, loi thé vé dia diém va loi thé vé noi bo hoa. Trong bdi
canh néy, loi thé vé dia diém duoc coi 1a nhén t6 quan trong nhit dé thu hat dong vén dau tu, trong d6 mirc
d6 kiém soat tham nhiing 13 yéu t& quan trong. Theo Dunnlng (1977), tham nhung duogc coi 1a mot loai thué
d6i voi cac nha dau tu nude ngoai, 1am giam dong lyc dau tu vao nhimng quoc gia c6 muc do tham nhiing
cao boi khi tham nhiing ting, rai ro va chi phi khong chinh thirc ma nha dau tu phai chiu ciing ting theo.
Shleifer & Vishny (1993) va Mauro (1995) cho rang tham nhiing cang cao dong nghia véi viéec mot phan tién
thu duoc tir khoan dau tu cua cac nha dau tu nude ngoai bi cac quan chie cia qudc gia chu nha thu hudng.
Trong khi d6, Kaufmann & Wei (1999) va Phan Anh Ta (2012, 2013) chi ra rang chi phi diu tu ting cao va
loi nhuén dau tu giam la do cac khoan tién tham nhting duoc thuc hién nham phat hanh cac giéy phép phuc
vu cho viéc dau tu.

Mot s ly thuyét kinh té lién quan tdi loi thé dia diém cling nhin manh vao tac dong ti€u cuc cua tham
nhiing t&i viée thu hut FDI nhu 1y thuyét c6 dién (David Ricardo, 1817) tap trung vao loi thé so sanh vé chi
phi gitra cac qudc gia, trong d6 tham nhiing dwoc xem nhu mot yéu t6 lam ting chi phi va giam loi thé canh
tranh ciia mot qudc gia. Ngoai ra, 1y thuyét nay ciing chi ra cac yéu t6 nhu vi tri dia 1y, co sé ha ting, quy
mo thi truong, chi phi lao dong, tai nguyén va chinh sach hd tro tir chinh phu déng vai trd quan trong trong
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viée xac dinh loi thé dia diém. Tham nhiing 1am suy yéu cac yéu té nay, 1am giam kha nang thu hit FDI.

Ly thuyet dia phuong hoa (Paul Krugman, 1980) cho rang tap trung kinh té trong cac cum kinh té nho tao
ra cac yéu t6 thuan loi bén ngoai, anh hudng tich cuc dén sirc hip dan ciia mot dia diém déi véi FDI. Tuy
nhién, mirc d9 tham nhiing cao c6 thé lam giam loi ich kinh té ma cac doanh nghiép c¢6 thé khai thac tir cac
cum kinh té nay, do chi phi b6 sung va rui ro khong luong trude duge. Didu nay cﬁng d duoc khing dinh
trude do boi 1y thuyét vé Vong doi san pham (Raymond Vernon, 1966). Ly thuyét nay gidi thich cach cac
cong ty quyét dinh lwa chon xuat khau va san xut & nudc ngoai dua trén glal doan song cua san pharn Khi
san pham tré nén quen thudc va thi truong phat trién, cac doanh nghiép c6 thé chon dau tu san xuat tryc tiép
tai cac nude khac dé tan dung chi phi lao dong thap va tiép can thi truong dia phuong. Tuy nhién, muc do
tham nhiing cao tai cac quéc gia tiép nhén dau tu c6 thé 1am giam loi ich cta viéc dau tu, do céc chi phi va
rui ro néu trén.

Phuong phép tiép can chi phi thong tin (Joseph & Bruce, 1986) cho ring céac dia diém do thi, thanh phd
hodc gan cac khu cong nghiép thuong hip dan cac nha dau tu nude ngoai hon do giam chi phi thu thip thong
tin. Tuy nhién, tham nhiing 1am tang chi phi thong tin va giam kha ning tiép can thong tin chinh xac, tir d6
lam giam strc hip dan cua cac dia diém nay.

2.2. Céc nghién ciru vé thyc nghi¢m

Mot s6 nghién ciru hd trg 1y thuyét ring tham nhiing c¢6 tac dong tiéu cuc dén thu hit FDI, 1am giam dong
luc dau tu do rui ro va chi phi khong chinh thirc. Habib & Zurawwicki (2002) ching minh riang muc do
tham nhiing cao 1a yéu t6 lam giam thu hit dau tu tryc tiép nudc ngoai. Nghién ctru st dung mé hinh hoi
quy tuyén tinh trén dit liéu bang tir 111 qudc gia trong giai doan 1994-1998 va chi ra ring nha dau tu nudc
ngoai thuong tranh cac qubc gia c6 mirc tham nhiing cao do ho coi tham nhiing 13 phi dao dtrc va rui ro.

Abed & Davoodi (2002) sir dung mé hinh hdi quy OLS dé phan tich dit liéu bang va dit liéu chéo tir 25
nén kinh té dang chuyén déi trong giai doan 1994-1998. Két qua nghién ctru cho thiy cac qudc gia co mirc
tham nhiing thap thuong thu hiit dwgc nhiéu FDI hon cac qudc gia c6 mirc tham nhiing cao. Piéu nay ciing
duoc khing dinh boi Castro & Nunes (2013), khi sir dung mé hinh hdi quy GLS va phuong phap tic dong
¢b dinh FEM trén dit liéu tir 73 quéc gia trong giai doan 1998-2008 va két ludn rang kiém soat tham nhiing
1a yéu t6 quyét dinh trong viéc thu hut FDI va cac nudc v6i mic do tham nhiing thap thuong thu hiit mirc
FDI 16n hon. Mathur & Singh (2013) théng qua nghién ctru 29 qudc gia tir 1980-2000 bang cach sir dung
md hinh hdi quy GLS va phuwong phap REM, da cho ra két luan tuong tu.

Vo Vian Dut & cong sur (2015) da st dung md hinh hdi quy da bién véi hai phuong phap: tac dong cb
dinh FEM va tac dong ngiu nhién REM dé udc luong mdi quan hé giita tham nhiing va dong von FDI vao
30 nude chiu A trong giai doan 2004-2013. Két qua cho thdy mot qudc gia c6 mirc tham nhiing cao s& it thu
hat DI hon, phi hop véi 1y thuyét chiét trung cia Dunning, theo d6 tham nhiing dugc coi 1a mot loai thué
d6i v6i nha dau tu nude ngoai, tir d6 lam giam dong luc dau tu.

Lé& Thi Phuong Vy & cong su (2018) dd 4p dung md hinh u6c lwong binh phuwong nho nhit gop POLS véi
hai phuong phap: tac dong c6 dinh FEM va tac dong ngau nhién REM, dong thoi két hgp mo hinh GMM dé
phan tich mdi quan hé giita mirc d6 tham nhiing va FDI vao 31 quc gia chau A trong giai doan 2005-2014.
Két qua cho thay tham nhling c6 anh hudng tiéu cuc dén dong von FDI, dic biét khi mac d6 tham nhiing &
qudc gia nhan dau tu cao hon so voi qubc gia dau tu.

Fiza & cong su (2020) su dung mo hinh GMM trén dir liéu bang cua 54 quoc gia phat trién va dang phat
trién tir 1996 dén 2018 dé xem xét méi lién két gitra FDI, tham nhung va phat trién kinh té. Két qua cho thay
& cac nude phat trién, kiém soat tham nhiing c6 lién quan tich cyc dén FDI va tang trudng kinh té, cho thiy
céc co quan to chirc manh mé va co ché didu chinh khuyén khich dau tu va phat trién kinh té.

Mot sb nghién ciru khéc lai cho ring tham nhiing c6 thé c6 tac dong tich cue dén thu hat FDI, do tham
nhiing c6 thé gitp doanh nghiép vuot qua cac rao can hanh chinh va tao ra loi thé canh tranh. Egger &
Winner (2005) thong qua nghién ctru mot mau gdm 73 qubc gla dang phat trién va phat trién trong khoang
thoi gian tir nam 1995 t6i 1999, chi ra rang tham nhiing c6 thé gitp cac doanh nghiép vuot qua cac quy dinh
phure tap va cac rao can hanh chinh, tir 6 thu hit FDI. Ciing ¢ trong nghién ciru ctia Fiza & cong su (2020),
két qua cho thdy & cac nudc dang phét trién, mic d6 tham nhiing cao va chit lugng quan tri yéu kém thuc
day dau tu va tién bo kinh té. Tac 13, trong mot sb truong hop, tham nhiing cod thé tao ra loi thé canh tranh
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nhit dinh cho cac doanh nghiép.

Tém lai, mic du d3 c6 mot sd nghién ctru ca ly thuyét va thyc nghiém vé tac dong cua kiém soat tham
nhiing dén thu hat FDI, tuy nhién can ¢o nghién ctru cdp nhat xem xét tac dong nay ca giai doan trudc Dai
dich Covid 19 va ca trong giai doan Dai dich v6i phuong phap dang tin cdy D-GMM trén co sé dit li¢u bang
ctia 21 nudce ¢ khu vuc chau A giai doan 2013-2022.

3. Thuc trang vé tham nhiing va thu hut FDI

Bang 1 cho thay giai doan 2013 dén 2022 cac nuéc khu vuc chau A (21 nudc nghién ciru) c¢6 nhiéu cai
thién trong viéc ting cudong kiém soat tham nhiing, chi sé kiém soat tham nhiing CPI ting diém binh quén tir
41,79 (2013) 1én 44,99 (2022). Khu vuc Péng A (Nhat Ban, Han Qudc, Trung Qudc ...) duy tri mic chi sb
kiém soat tham nhiing kha cao so v6i khu vuc khac & chau A (Dong Nam A, Nam A va Trung A), voi diém
s6 tang tir 61,97 (2013) 18n 64.29 (2021) va giam xudng 63,92 (2022) do anh huéng cia Pai dich Covid 19.
Diém sb nay cho thay Pong A da thyc hién kiém soat tham nhiing kha hiéu qua trong giai doan nay, dac biét,
tir nam 2016 chi s6 nay c6 xu hudng ting va giir 6n dinh.

Bang 1: Chi s6 kiém soat tham nhiing ciia ciac khu vue chiu A giai doan 2013-2022

Pon vi: Diém

Khu vue Pong A Pong Nam A Nam A Trung A Trung binh
2013 61,97 45,14 25,12 34,91 41,79
2014 61,54 45,31 27,24 35,74 42,46
2015 60,00 44,35 29,05 34,21 41,90
2016 59,76 43,45 26,67 34,76 41,16
2017 60,48 44,11 28,73 34,05 41,84
2018 61,19 44,70 29,68 38,57 43,54
2019 61,31 43,10 27,30 41,83 43,39
2020 63,21 44,94 28,10 40,16 44,10
2021 64,29 46,37 28,89 43,73 45,82
2022 63,92 46,29 27,52 42,22 44,99

Nguon: Tong hop tie WDI.

Nam A c¢6 chi s6 kiém soat tham nhiing thép nhét trong tat ca cac khu vuc, dao dong tur 25,12 dén 29,68.
Tuy nhién, chi sb nay co su bién ddng 16n hon so voi cac khu vuc khac, véi mot b6 nam c6 sy cai thién (2015
va 2018) nhung khong duy tri dwgc 6n dinh va xu huéng ting dai han do chinh sach kiém soat tham nhiing
khong 6n dinh va nhét quan.

Trung A c6 sy cai thién rd rét nhat vé kiém soat tham nhiing trong giai doan nay. Tir nam 2013 véi diém
s6 34,91, khu vuc nay da ting dan 18n 43,73 vao nam 2021 trude khi giam nhe vao nam 2022 (42,22). Biéu

Bang 2: Lugng FDI vao cic khu vire chiu A giai doan 2013-2022
Don vi: Ty USD

Khu vue Pong A Pong Nam A Nam A Trung A Téng
2013 79,10 16,21 10,70 4,71 110,72
2014 74,37 15,78 13,00 4,69 107,84
2015 62,98 15,96 16,17 5,47 100,58
2016 5591 13,78 16,46 6,54 92,69
2017 51,07 20,94 14,76 3,80 90,57
2018 68,70 18,96 15,43 2,73 105,82
2019 59,80 21,72 18,25 309 102,86
2020 81,54 15,57 22,65 2,96 122,72
2021 100,88 28,07 16,20 3,28 148,43
2022 64,25 28,75 17,66 3,29 113,95

Nguon: Tong hop tir WDI.
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nay cho thiy nd lyc chdng tham nhiing va cai thién méi truong dau tu khu vuc Trung A.

Bang 2 cho théy giai doan 2013-2022 Khu vuc chau A van duy tri duge viéc thu hit FDI véi luong 16m
110 ty USD (2013) tang 1én 148 ty USD (2021) nhd cai thién méi trudng dau tu trong d6 ¢6 nd luc kiém
soat tham nhiing. Khu vire Dong A noi kiém soat tham nhiing t6t nhat ciing 14 noi thu hat dugc von FDI cao
nhit Khu vyc chau A véi s6 lugng FDI 79,10 ty USD nam 2013 (chiém hon 70% Khu vyc), tuy nhién giam
dan xubng 51,07 ty USD (2017) va ting manh 1én hon 100 ty USD vao ndm 2021 va tiép tuc ting dén dinh
diém vao nam 2021 (100,88 ty USD). Tuy nhién, nim 2022 lai chimg kién su sut giam dang ké xudng con
64,25 ty USD. Sy bién dong manh thu hit FDI ¢6 thé dugc 1y giai boi nhimg bién dong vé kinh té chinh tri
bén canh yéu t6 vé kiém soat tham nhiing & nhiing nuéc Khu vyc ndy. Khu viee Dong Nam A cho thdy sy
thu hat FDI 6n dinh va kha quan, dac bi¢t tr ndm 2017 dén 2022. Luong FDI tang tir 15,78 ty USD nam
2014 1én dén 28,75 ty USD vao nim 2022, cho thiy khu vuc nay ngay cang tro nén hap din i voi cac
nha dau tu nuée ngoai. Vi¢c duy tri va gia tang FDI qua c4dc nam cho thay cac quoc gia trong khu vuc nay
da cai thién dugc moi trlmng dau tu va thu hat nhidu hon cac ngudn vén ngoai. Khéc véi cac nude Dong A
va Dong Nam A, Trung A c6 lugng FDI thap nhat trong cac khu vyc va cé sy bién dong kha 16n trong giai
doan nay, mot phan do vi tri dia Iy méi truong dau tu mic du nhitng qudc gia ndy ciing di nd luc trong viée
kiém soat tham nhiing. FDI dat dinh vao nam 2016 véi 6,54 ty USD nhung sau d6 giam xudng duéi 4 ty
USD trong cac ndm 2017-2022.

4. M6 hinh va phwong phap nghién ciru

4.1. M6 hinh

Nghién ctru str dung mé hinh hdi quy tuyén tinh va tng dung phuong phap hdi quy GMM dé nghién ctru
tac dong ciia kiém soat tham nhiing t6i thu hut FDI tai chau A giai doan 2013-2022.

Céc bién kiém soat cho bién FDI dugc ké thira tir cac 1y thuyét vé loi thé dia diém, dong thoi ciing tiép

nhan theo dé xuit cia V& Vin Dut & cong su (2015) va Lé Thi Phuong Vy & cong su (2018).
FDI = 0 + B1FDIt-1+ p2Cor + B3GDPgr + B4Infras + fSUnemp + p60Open+ f7Political + o
Trong d6 PO 12 hé sb chan, Bi 1a hé sb goc (i=1,2,3,4,5,6,7), o 12 sai s6 ngau nhién.

4.2. Phwong phap nghién ciru

Nghién ctru stt dung uédc lugng D-GMM cuia Arellano va Bond (1991), Arellano va Bover (1995), Blundell
va Bond (1998). Trong truong hop cac bién vi md trong md hinh c6 kha ning ndi sinh va cac van dé khac,

Bing 3: M ta cic bién

Tén bién Vai tro Ky hiéu Dién gidi bién Nguon DAiu ky vong

i Tdng gié tri dong vdn dau tu truc tié
Dong von dau tu gglatridongv u ! P

. .. Bién phu thudc FDI nude ngoai vao trong nudce trén tong  WDI
tryc tiép nudc ngoai GDP (%)
7 Pham vi tir 0 dén 100. Diém cang gin
K1<3m soat tham Bién doc lap Cor 10(~) thé hién r.rlurc df_) k1e{n soat;th'flfn WGI n
nhiing nhiing cao. Diém cang gan 0 thé hién

mirc d kiém soat tham nhiing thap

Phan trim ting truéng hang nam cta

Tang truéng GDP Bién doclap  GDPgr GDP (%) WDI +
S6 lwong dang ky thué bao dién thoai
¢b dinh trong mot qudc gia trong mot
khoang thoi gian nhit dinh. Chi sé
. A A A a nay khong chi cho biét vé su tiép can
Co s0 ha tang Bién doc lap Infras WDI +

ctia dan sé dén dich vu vién thong,
ma con phan anh kha niang két ndi
thong tin va giao tiép trong nén kinh
té (Asiedu, 2002)
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Ty 1¢ that nghiép duoc tinh bing s
ngudi that nghiép chia cho tong so
nguoi trong luc luong lao dong (%)

Ti 18 that nghiép Biéndoclap  Unemp WDI -

Do mo cua nél} kinh té dugc do bang
kim ngach xuat nhap khau chia cho  WDI +
quy m6 GDP (%)

Pomonénkinhté  Biéndoclap  Open

Pham vi tir 0 dén 100. Diém cang gan

100 thi qubc gia cang c6 do 6n dinh

chinh tri cao. Piém cang gan 0 chira ~ WGI +
rang quc gia ¢ sy bat on chinh tri

cao va cé kha nang xay ra bao dong.

On dinh chinh tri Bién doc lap  Political

phuong phap ude lugng D-GMM duoc coi 1a phtt hop bang cach sir dung do tré ciia cac bién 1am cong cu.
Tiép theo, su hop 1y ciia cac bién cong cu duge danh gia qua cac chi s6 kiém dinh giéi han vé ndi sinh ciia
mo hinh, hay con goi 1a kiém dinh Hansen/Sargan. Kiém dinh nay dat gia thuyét HO rang cac bién cong cu
khong twong quan véi sai sd trong mé hinh, tirc 1a chiing 14 cac bién ngoai sinh. Ngoai ra, cac kiém dinh vé
kha ning xay ra ty twong quan giita sai sé md hinh va gia tri cia bién cong cu ciing duge thuc hién. Kiém
dinh Arellano-Bond vé tu tuong quan dat gia thuyét HO rang khong c6 tu twong quan va dugc ap dung cho
s6 du sai phan. Thong thuong, kiém dinh tién trinh AR (1) trong sai phan bac 1 s& bac bo gia thuyét HO. Do
d6, kiém dinh AR (2) thuong dugc vu ti€n hon vi nd kiém tra tu tuong quan ¢ cac cép do dac biét.

4.3. Bién va dit ligu

Nghién ctru thu thap dit liéu ctia 21 qudc gia chau A trong giai doan 2013-2022 ¢6 san trong béo cdo cua
Ngan hang Thé giéi. Dudi ddy 1a dit liéu bang dung dé woc luong tac dong cua kiém soat tham nhiing 1én
thu hat vén FDI cua cac qudc gia nay.

5. Két qua nghién ciru

5.1. Két qud chung
Bing 4: Két qua wéc lwong
Bién M5 hinh co sé Giai doan truéc Covid Giai doan tac dong Covid
(&) 2 3
FDI; -0,35%** -0,53*** -0,24%**
(0,04) (0,06) (0,05)
Cor 0,21%** 0,55%** 0,22%**
(0,05) (0,13) (0,04)
GDPgr 0,10%** -0,61%** 0,05%**
(0,04) (0,08) (0,02)
Infras 0,73%** 3,05%** 0,18
(0,22) (0,34) (0,14)
Unemp -0,86*** 0,29 -0,25%
(0,23) (0,76) (0,14)
Open 0,08%** 0,44%%* 0,08%**
(0,02) (0,10) (0,02)
Political -0,28% %% -0,43** 0,13
(0,05) (0,18) (0,08)
S6 quan sat 147 126 42
S6 lwong nhém 21 21 21
S6 lugng bién cong cu 19 18 20
Chii thich: Bién phu thuoc FDI; *** p<0,01, ** p<0,05, * p<0,1

Nguon: Tinh tir phan mém Stata 14.0.
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Dua vao dit liéu bang cua 21 qudc gia chau A, tac gia thuc hién kiém dinh tac dong cua kiém soat tham
nhiing dén thu hat FDI béng phuong phap D-GMM véi bién FDIt-4 va Cort-5 1a bién cong cu. Viéc chon
FDIt-4 va Cort-5 1am bién cong cu trong phucmg phép D-GMM khong chi gitip cdi thién tinh y nghia cua cac
bién trong mo hinh ma con dam bao rang cac kiém dinh thong ké quan trong nhu kiém dinh Hansen/Sargan
va kiém dinh AR (2) déu cho két qua tét. Didu nay lam ting do tin cdy va chinh xac ctia cac két qua nghién
ctru. Két qua woc lugng mé hinh dugc trinh bay ¢ Bang 4.

Két qua hién thi & Bang 4 c¢ot (1) md hinh co s& cho thay: Pau tu Truc tiép nude ngoai ¢ thoi diém trudce
d6 (FDIt-1); kiém soat tham nhiing (Cor); Tang truong kinh té (GDPgr); Co so ha tang (Infras); Ti 18 that
nghiép (Unemp); D6 mé nén kinh t& (Open) va On dinh chinh tri (Political) déu c6 ¥ nghia thong ké & mirc
1% va mirc d6 tac dong khac nhau 1én FDI, cu thé:

Bién Kiém so4t tham nhiing (Cor) c¢6 y nghia théng ké & mirc 1% va c6 tac dong duong (0,21) t6i thu hit
FDI. Theo d6, khi mirc kiém soat tham nhiing ting 1 don vi (1%) thi dong vén FDI ting 0,21% trong diéu
kién cac yéu t6 khac khong dbi. Viéc kiém soat tham nhﬁng cho thdy tac dong tich cuc trung binh dén FDI.
Két qua nay phu hop v6i ky vong ctia nghién ctru va két qua cua Dunnlng (1977), Abed & Davoodi (2002)
Castro & Nunes (2013), Fiza & cong sy (2020). Diéu nay cho thiy khi cac nudc chau A tang cuong kiém
soat tham nhiing thi s& thu hiit duoc nhidu hon dong vén FDI chay vao trong nudc, bao gdom ca Viét Nam.

A A oA

Nhan t6 FDI thoi ki truée (FDIt-1) ¢6 y nghia théng ké & muc 1% nhung hé sb 4m ( 0,35), cho thay mdi
quan hé ngugc chiéu gitta FDI hién tai va FDI cua ky trudc. Didu nay c6 nghia 1a néu FDI trong ky trudc
cao, thi FDI trong ky hién tai c6 xu huéng giam. Py 1a ddu hiéu phan anh su bio hoa trong co hoi dau tu
hodc su canh tranh gia ting gitra cac khu vuc.

Nhan t6 ting trudng kinh té (GDPgr) c¢6 y nghia théng ké ¢ mirc 1% va tac dong duong dén FDI. Khi
GDPgr tiang 1% thi kha nang thu hit duge FDI ting khoang 0,1%. Két qua nay phu hop véi ky vong ctia
bai nghién ctru va két luan ciia Qayoom & cong su (2013). Nguyén nhan 1a do cic nha dau tu thudng xem
xét tang trudng GDP nhu mot chi sé cia strc khoe nén kinh té va trién vong dai han. Tang truéng GDP cao
thuong cho théy nén kinh té dang hoat dong tdt va c6 kha nang tao ra 1gi nhuan tdt hon, tir d6 lam tang su
hap dan ciia thi truong cho cac nha dau tu.

Tuong tu, yéu td Co sé ha tang (Infras) c6 ¥ nghia thong ké & mirc 1% va tac dong dwong (0,73) dén thu
hat FDI. Qua d6 cho thiy khi co s& ha tang ting (giam) 1% thi dong von dau tu truc tiép nude ngoai ting
(giam) 0,73 %. Két qua nay hoan toan phit hop véi gia thuyét va két qua ctia Lé Van Phiic & cong su (2019).
He¢ s duong va y nghia thong ké cao ciia bién Infras chimg t6 rang co s¢ ha tang c6 tac dong quan trong
va tich cuc dén viée thu hut FDI. Khi co s¢ ha tang dugc cai thién, dong von dau tu true tiép nudc ngoai co
xu hudng ting 18n, diéu nay co6 thé giai thich boi sy giam chi phi kinh doanh, ndng cao hiéu qua san xuét.

Ti 1é that nghiép (Unemp) c6 tac dong tiéu cuc dén viéc thu hit FDI. Hé s6 -0,86 cho thiy rang khi ty 18
that nghiép tang 1én 1%, dong v6n dau tu truc tiép nudc ngoai giam 0,86%. Day 1a nhan t6 cho thay tac dong
manh nhat va tiéu cuc nhat dén FDI. C6 thé thay rang khi ty 18 that nghiép ting, FDI giam dang ké, do do,
cac nha dau tu qudc té thudng c6 xu hudng tranh cac qudc gia hodc khu vuc co ty 1¢ that nghiép cao. Két qua
nghién ctru ndy hoan toan phu hop véi nghién ctru ctia Valli & Masih (2014), khi cho rang: ty 18 that nghiép
cao ciing c6 thé dan dén cac van dé xa hoi va kinh té nhu bat 6n xa hoi, chi phi phuc lgi cao, va giam sirc
mua cua nguoi tiéu dung, tir d6 lam gidm loi nhuan du kién cta cac nha dau tu.

Bién D6 mé nén kinh té (Open) co y nghia théng ké & mirc 1% va hé s6 hoi quy duong (0,08). Theo do,
khi d6 m& nén kinh té ting (giam) 1% thi dong vbn FDI ting (giam) 0,08%. Diéu nay thé hién tac dong cling
chiéu ctia @6 mé nén kinh té t&i thu hut FDI, phii hgp voi ky vong cua bai nghién ctru va két luan ctia Hao
(2023). Mic dit d6 mé nén kinh té co tac dong tich cyc dén thu hit FDI, tuy nhién day 13 yéu tb tac dong yéu
nhét trong md hinh. Diéu nay c6 nghia la viéc ting d6 md nén kinh té chi dong gop mot phan nho vao viée
thu hut FDIL. Do d6, dé dong chay FDI tré nén manh m& hon, nén kinh té van can phai duy tri va nang cao
d6 mo cira, bang cach giam thiéu rao can thuong mai, ning cip co sé ha tang; bén canh d6 1a dam bao cac
quy dinh phap 1y 16 rang dé tao niém tin cho nha dau tu.

Két qua bat ngo la bién On dinh chinh trj c6 tac dong nguoc chiéu t&i FDL. Theo d6, khi 6n dinh chinh trj
tang (giam) 1 don vi thi dong vén dau tu truc tiép nudc ngoai giam (ting) 0,28 don vi. Piéu nay trai véi ky
vong trong nghién ciru va két luan cua Polyxeni & Theodore (2022). Két qua trén cé thé 1a do sy phuc tap
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ctia mdi quan hé giita 6n dinh chinh tri va dau tu. Trong khi 6n dinh chinh tri thudong duoc coi 1a yéu t6 tich
cuc trong nhiéu nghién curu, cac yéu t6 nhu thiéu canh tranh, chinh sach kinh té khong hi¢u qua, va bdi canh
cu thé co thé din dén nhiing tac dong trai ngugc.

5.2. Két qua giai doan trwdc va trong dai dich Covid-19.

Két qua nghién ctiru & Bang 4 cot (2), (3) cho thdy: Trong thdi ky khong c¢6 Covid, kiém soat tham nhiing
¢6 tac dong tich cuc manh mé dén FDI, v6i hé s6 hdi quy 1a 0,55. Didu nay c6 nghia 1a khi mirc d6 kiém
soat tham nhiing ting 1 don vi, dong vén FDI ting 0,55 don vi. Tac dong ndy c6 y nghia thong ké cao, cho
thdy rang trong diéu kién binh thuong, cic nha dau tu rat coi trong muc do kiém soat tham nhiing khi quyét
dinh dau tu. Didu nay 1a boi vi kiém soat tham nhiing gitp tao ra méi truong kinh doanh minh bach va 6n
dinh, tir d6 gia ting niém tin cta nha dau tu. Minh chimg rd rang cho diéu nay 1 Singapore va Hong Kong.
Trudce khi Pai dich Covid-19 bung phat, cac qudc gia nay c6 muc do kiém soat tham nhiing tot va thu hat
dugc lugng FDI 16n.

Tuy nhién, trong thoi ky Pai dich Covid-19, kiém soat tham nhiing van c6 tac dong tich cuc dén FDI,
nhung tac dong nay da giam dang ké, voi hé s6 hoi quy chi con 0,22. Didu nay cho thay mirc 6 anh hudong
ctia kiém soat tham nhiing ddi voi FDI di yéu di so vai thoi ky khong Covid. Su suy giam nay co thé duge
giai thich boi sy thay ddi trong wu tién ciia cac nha dau tu, khi ho ¢6 thé tap trung hon vao cac yéu t khac
nhu tinh linh hoat ciia chinh sach, sy hd tro ciia chinh phu, va kha ning quan Iy khing hoang trong bdi canh
dai dich. Vi dy, Viét Nam dugc coi 1a mdt trong nhiing quéc gia quan ly dai dich hi€u qua nhét & khu vuc
Chau A nho vao cac bién phap kiém soat nghiém ngat va nhanh chong. Mic du muirc do kiém soat tham
nhiing & Viét Nam khong cao bang Singapore, nhung Viét Nam van thu hit dwgc nhiéu FDI trong thoi ky
Covid nho vao kha nang kiém soat dich bénh, hd tro doanh nghiép, va cac chinh sach khuyén khich dau tu.
Nguoc lai, An Do, noi kiém soat tham nhiing chua thyc sy hi€u qua va gap kho khan trong quan ly dai dich
da chung kién sy dong FDI suy giam. Mic du An D¢ 6 tiém ning thi truong 16n, tuy nhién, sy khong 6n
dinh trong quan 1y dich bénh va chinh sach c6 thé khién nha dau tu e ngai hon, dan dén viéc cac yéu tb khac
nhu kiém soat tham nhiing mét di strc anh hudng ban dau.

6. Két luan va kién nghi

Nghién ctru ndy di cho thiy rang kiém soat tham nhiing dong vai trd quan trong ddi voi cac nude mudn
thu hut dau tu trye tiép nudc ngoai (FDI) bao gom ca giai doan trudc va giai doan c6 Pai dich. Két qua cho
thdy rang khi cac qudc gia chau A ting cuong kiém soat tham nhiing, thi kha nang thu hut FDI s& ting lén
dang ké trong diéu kién binh thuong. Diéu ndy goi ¥ cc chinh phu cac nudc chau A can thiét ké va thuc thi
cac chinh sich kiém soat tham nhiing nhim ting cuwong thu hut FDI trong bdi canh canh tranh gay git thu
hat nha dau tu qudc té gitra cac nude va khu vure trén thé gigi. Mot sé goi y chinh sach c6 thé kiém soat tham
nhiing nhu: (1) minh bach hoa thong tin vé chinh sach, tai san, thu nhap cta quan chic, cong khai hop dong
va dy an dAu tu cong; (2) ting cuong kiém tra giam sat, kiém soat ndi bo, kiém soat chéo va hau kiém; (3)
cai cach tha tuc hanh chinh, hién thuc hoéa nén hanh chinh céng dién tir tir cip co s¢ dén trung wong va (4)
tang cuong tinh doc 1ap ctia hé thong tu phap.

Ngoai ra, két qua nghién ctru ciing goi mé mot sé khuyén nghi chinh sach nham thu hat vén FDI. Cy thé,
chinh sach cai thién co so ha tang thong qua dau tu vao ha ting giao thong, cai thién ha tang k¥ thuat sb,
cong nghé vién thong, nhat 1a trong bdi canh cong nghiép 4.0 va sy phat trién nhanh chong ctia cong nghé
Al Chinh sach cai thién d6 mé nén kinh té thong qua thuc day gia nhap cac hiép dinh thwong mai ty do va
hd trg cac doanh nghiép xuat khau, ting cuong ddi thoai va hop tac chinh sach. Thuc day ting truéng GDP
thong qua phat trién cac nganh cong nghiép chién luge, phat trién kinh t& xanh va bén viing, 6n dinh chinh
sach kinh té vi mo. Giam ty 1¢ that nghiép giup thu hut FDI, dén luot né thu hit FDI lam giam hon nira ty
1¢ that nghiép ctia nén kinh té.

Bén canh nhing két qua dat duoc, bai nghién ciru ciing ton tai mot s6 han ché: (1) pham vi nghién ctru
con han ché; (2) nghién ctru chua kiém soat dugc tat ca cac bién nhiu c6 kha nang tac dong dén mdi quan
hé giita chinh sach kiém soat tham nhiing va thu hut FDI; (3) nghién ciru chua dé cap dén sy khac biét vé
véan héa va thé ché gilra cac nuoc dau tu va nhan dau tu, cling nhu sy chénh Iéch vé murc do tham nhiing gilra
céc qudc gia nay. Nhitng han ché nay sé& 1a dong luc cho cac nghién ctru tiép theo.
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PHU LUC

Phu luc 1: Thong ké mé té gia tri cic bién trong mé hinh

Bién S6 quansat  Gia tri trungbinh  Saisé chudn  Gia tri nhé nhdt  Gia tri 16n nhit
FDI 210 3,87 7,42 -37,17 32,70
Cor 210 43,66 23,80 8,06 99,05
GDPgr 210 4,29 4,52 20,54 31,96
Infras 210 14,57 14,72 0,14 60,55
Unemp 210 5,06 3,56 0,12 19,42
Open 210 89,05 66,18 24,70 367,04
Political 210 38,34 24,47 0,95 99,05

Nguon: Tinh tir phan mém Stata 14.0.

Phu lyc 2: Ma trin twong quan cac bién trong mé hinh

FDI Cor GDPgr Infras Unemp Open Political
FDI 1,00
Cor 0,26 1,00
GDPgr -0,10 -0,14 1,00
Infras 0,17 0,71 -0,22 1,00
Unemp -0,00 0,16 0,00 0,07 1,00
Open 0,66 0,44 -0,02 0,21 -0,15 1,00
Political 0,38 0,61 -0,12 0,61 -0,25 0,60 1,00

Nguon: Tinh tir phan mém Stata 14.0.
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