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Tém tat:

Bai viét nghién ciru vai tro cua ldi sudt doi voi ty 1é no xdu tai ngan hang thuwong mai o Viét
Nam, tdp trung vao tinh phi tuyén va ngudng bat doi xvmg. Két qua hoi quy phdn vi tai Viét
Nam giai doan 2012-2024 cho thdy khéng chi hudng bién dong (tang hay giam) ma ca mirc
do thay doi ldi sudt ciing anh hwong dén 1y 1é no xdu. Cu thé, bién déng giam cia i sudt cé
danh hwong manh hon dang ké dén viéc gia tang no xdu so véi bién dong tang. Pdng chii ¥,
nhém ngdn hang c6 ty 1é no xdu trung binh (040, 050, Q60) phdn vmg bat doi xing khi 1di
sudt giam vieot ngueong 20%. Khi 1di sudt giam vieot nguedng nay, tac dong cia chiing manh
hon so voi mic giam dudi 20%. Ngodi ra, nhém ngdan hang c6 ty 1é no xdu cao it bi tac dong
béi bién dong lai suat. Piéu nay nhan manh vai tro quan trong cua viéc duy tri sy on dinh lai
sudt trong kiém sodt rii ro tin dung va én dinh thi truong tai chinh tai Viét Nam.

Tiwr khoa: Tac dong bét ddi xung, 1ai suit, no x4u, hoi quy phéan vi.

Ma JEL: C12, C23, E00.

Asymmetric impact of interest rates on non-performing loans in Vietnamese commercial
banks: A quantile regression approach

Abstract:

This study examines the role of interest rates in determining non-performing loan (NPL)
ratios in Vietnamese commercial banks, focusing on non-linearity and asymmetric thresholds.
Using quantile regression on data from 2012 to 2024, the results reveal that both the direction
(increase or decrease) and magnitude of interest rate changes significantly affect NPL.
Specifically, a decrease in interest rates has a significantly stronger impact on NPL than an
increase. Notably, banks with average NPL (040, 050, Q60) exhibit asymmetric reactions
when interest rates drop beyond a 20% threshold. When the decline exceeds this threshold, the
impact is stronger than for declines below 20%. In addition, banks with high NPL ratios are
less influenced by interest rate fluctuations. The findings highlight the critical role of interest
rate stability in managing credit risk and ensuring financial market stability in Vietnam.
Keywords: Asymmetric impact, interest rates, non-performing loans, quantile regression.
JEL codes: C12, C23, E00.
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1. Giéi thiéu

Hoat dong t1n dung ngan hang dong vai tro c6t 13i trong nén kinh té, gop phan thic day ting truong thong
qua viéc cung cp von cho ca nhan, doanh nghlep va chinh pha nhim kich thich tiéu dung, mo rong san xuat
va hd tro chi tiéu cong. Trén pham vi toan ciu, sy gia tang tin dung ngan hang gop phan thuc day tang truong
kinh té. Mic du véy, chinh sach tin dung néi 1ong qua mirc c6 thé dan dén sy gia ting no xdu va tiém an nguy
co bat 6n tai chinh. Khi no x4u ting cao, ngan hang c6 thé thét chat tin dung, gy ra hiéu g tiéu cuc 1én tiéu
dung, dau tu va tang truong kinh té. Didu ndy nhin manh tAm quan trong cua viéc quan 1y mot hé thong tin
dung 6n dinh, khong chi giup duy tri ting truong bén vitng ma con bao dam an toan cho hé thong tai chinh.

Ty 1é no x4u (Non performing loan ratio - NPL) 1a chi s6 quan trong do luong mic ng xau trong tong du
no cua ngan hang. Trong do, ng x4u duoc xac dinh tir cac khoan vay bi qua han trén 90 ngay hoac co dau
hiéu khong thé thu hoi (Basel, 2001). NPL phan anh chét lugng quan 1y tin dung va su 6n dinh ctia hé thong
tai chinh. Khi NPL gia tang, ngan hang phai trich 1p du phong rii ro cao hon, giam loi nhudn va han ché
kha ning cung cap tin dung méi. NPL qué cao c6 thé tao ra khung hoang thanh khoan, nguy co pha san va
can tré hoat dong kinh té (Stijepovi¢, 2014). Vi vai tro quan trong d6, NPL va céc yéu té anh huong duge
quan tdm boi nhidu nghién ctru.

Mo s6 1y thuyét chi ra mbi quan hé khing khit gitta NPL va I3i suét trén thi truong tién té, trong do 1i suat
14 nhén t6 quan trong anh huong téi NPL ctia ngan hang (Messai & Jouini, 2013). Theo Mishkin & Eakins
(2019), khi 13i suét ting, chi phi vbn vay ciing ting theo, khién nguoi vay gip nhiéu khé khin dé thanh toan
no. Gia ting ganh ning tai chinh tao ap luc 16n hon dbi voi ngudi vay, dan dén NPL trong hé thong ngan
hang tang cao. Nguoc lai, khi i suat giam, chi phi vay von giam theo va nguoi vay dé dang hoan thanh
nghia vy tra ng, tur d6 [am giam ng x4u trong ngan hang. Bén canh do, lai suét co vai tro quan trong, dam
bao tinh on dinh ciia h¢ thdng tai chinh (Llewellyn, 2002; Demirgiic-Kunt va Detragiache, 1998). Do do,
131 sudt dong vai tro quan trong dbi véi NPL trén ca thi truong phat trién va dang phat trién (Castro 2013;
Espinoza & Prasad, 2010 Maivald & Teply, 2020 Siddiqui & cong su, 2012), dong thoi 1a yéu t then chdt
trong viéc duy tri sy 6n dinh va kiém soat ng xau tai cac ngan hang thwong mai.

Mot s6 1y thuyét giai thich su khac biét trong tac dong cuia 13i suat ting va giam d6i voi NPL. Theo ly
thuyét thong tin bat dbi xting (Auronen, 2003), ngan hang kho phan biét khach hang c6 riii ro cao hay thap
do chénh I¢ch thong tin, nguoi vay chua ro rang vé muc tiéu giam lai sut, dan dén lya chon bat loi va rui ro
dao dirc (Bofondi & Gobbi, 2004). Khi 1ai suit giam, mic du giup giam ganh ning tai chinh, nhung ciing c6
thé khuyén khich cac khoan vay rii ro hon do tiéu chuén tin dung duoc néi 16ng, 1am ting ng xau trong ngin
han (Bahruddin & Masih, 2018). Ngugc lai, khi 1ai suét tang, chi phi vay cao hon khién cac doanh nghiép
va c4 nhan c6 tinh hinh tai chinh kém d& mat kha nang thanh toan, din dén gia ting no x4u. Do d6, du 1ai
suét ting hay giam, ng xau van ¢ xu huéng gia ting, dan toi anh huong bt ddi xing ctia 1ai suat téi NPL.

Tham chi, sy thay d6i manh va dot ngdt ciia 1ai suat c6 thé lam NPL gia ting nhanh chong va thay doi
huéng phan tmg, hinh thanh cac ngudng bit dbi xing. Pic biét 4 trong bbi canh dai dich hoic khing hoang
tai chinh, 14i sudt thuong c6 xu huéng giam manh dé thiic dy ting truong kinh té. Theo 1y thuyét tai chinh
hanh vi (Kahneman & Tversky, 2013), thong tin ti€u cuc va tich cuc cd anh hudng khac biét, dan dén tac
dong phi tuyén tinh va phirc tap. Ngan hang c6 xu huéng mé rong tin dung dé tan dung co hoi gia tang loi
nhudn, mé rong khach hang va chap nhén rui ro cao hon. Hé qua c¢6 thé din t6i ng xdu ting manh hon so voi
trude va c¢6 do tré (Ghosh, 2015). Nhu viy, chiéu (ting, giam) va mirc thay ddi cua 13i sudt ¢ thé anh huong
khac biét dén ty 1é no x4u, tao ra hiéu tng bat di ximg. Mot s6 nghién ctru di tiép can ngudng bat dbi xtng,
nhung chu yéu tap trung vao thi truong ching khoéan (Lien & cong su, 2024; Amendola & cong su, 2019).

Nghién ctru nay nhin manh tinh phi tuyén va bat dbi xtg trong mdi quan hé giira 13i suat va NPL. Diéu
nay khong chi cing ¢ minh chiing thyc tién cho quan 1y hoat dong tin dung trong bdi canh thi truong nhiéu
bién dong. Nghién ctru thyc hién tai Viét Nam trong giai doan 2012-2024 véi nhiéu bién dong tur dai dich
Covid-19. Dé hd tro ting trudng kinh t&, Chinh phu da thuc hién chinh sach giam 13i sudt nhiam kich thich
tin dung, di kém v&i ndi 16ng trong quan 1y tin dung trong hé théng ngan hang. Dy 1a méi trudng phu hop
dé minh chimg c6 tac dong bat dbi xtmg cua 13i sut trong moi trudong 13i suét thap.

Nghién ciru nay tap trung vao anh huong bat dbi xing cua 13i suat ¢ timg nhom phan vi cia NPL. Pau
tién, ching toi tach biét thay ddi ctia 1ai suat thanh: bién dong tang (positive change), 1a thay doi ¢ chiéu
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hudng ting 1én ciia 13i suat; va bién dong giam (negative change), 1a thay ddi c6 chiéu huéng giam di ciia
131 suat. Tiép can tir hdi quy phéan vi, nghién ciru phat trién mo hinh danh gia anh huong ciia bién dong ting
va giam cua li suat 1én tmg nhom phan vi ciia NPL. Bén canh d6, phan tmg ctia NPL c6 thé khong dong
nhét theo murc bién dong 14i suit. Vi viy, md hinh nhdm u6c lugng ngudng bt dbi xing cua lai sudt — mic
ngudng ma ¢ do, khi 1i suat thay doi vuot qua ching, NPL c6 thé phan tmg mot cach phi tuyén.

DPong goép chinh ciia nghién ctru bao gdm: thir nhét, nghién ctru 1am sang t6 tic dong bat dbi xtimg cua lai
suét tai Viét Nam, nhan manh cach ma bién dong tang va giam cua lai suét anh hudng khac biét dén NPL cua
timg nhom ngan hang. Thi hai, phan tich anh hudng ¢ timg mirc thay doi ciia bién dong ting va giam cua
131 suat nham cung cap cai nhin toan dién va sau rong hon vé vai trd ciia 13i suat, va cudi cing 1a udc luong
ngudng bat d6i xtng cua lai suat tai Viét Nam dé ham y chinh sach trong kiém soat ng xau.

B6 cuc bai viét gom: Muc 2 gidi thiéu tong quan nghién ctru; Muc 3 trinh bay phuwong phéap va dir liéu
nghién ctu; Muc 4 thao luan két qua thyc nghiém; va Muc 5 dua ra két luan va ham y chinh sach rut ra tur
nghién ctru.

2. Tong quan va phat trién gia thuyét nghién ctru

M&i quan hé gitra 13i suat va NPL thu hat su quan tAm 16n tir nghién ctru & ca thi trudng phat trién va dang
phat trién. Phan tich cha yéu theo hai hudng: (1) tic dong chung cua ldi suit 1én NPL va (2) tac dong & ting
mirc phan vi ctia NPL.

Huéng thir nhat da chi ra mdi quan hé chit ché gitra 13i sudt va NPL ¢ nhiéu bdi canh. Chang han, Castro
(2013) phan tich dir liéu mot sb qudc gia & Chau Au giai doan 1997-2011 va nhén thy 13i suit ting lam
NPL gia ting. V& sau, Maivald & Teply (2020) nghién ctru & thi truong Dan Mach, Nhat Ban, Thuy Dién va
Thuy Si giai doan 2011-2017 cho thiy két qua khéc biét. Lai suét thap kéo dai mot nam lai khién NPL tang.
Maivald & Teply (2020) cho rang sy khac biét 1a boi méi truong c6 1di suat thap, anh hudng cua i suit co
thay ddi. Ghosh (2015) cho ring su thay d6i cua 13i suét c6 thé khong anh huéng ngay 1ap tirc dén NPL, ma
d6 tré khoang 4 nam. Két luan dugc rat ra khi phan tich tai My trong giai doan 1984-2013. Biéu nay cho
thay vai tro clia 13i sudt tai thi truong phat trién kha phirc tap va khong dong nhat.

Nghién ctru & thi truong dang phat trién cho thdy mdi quan hé gitra 13i suat va NPL khé rd rang va ciing
khac biét giita cac nudc. Espinoza & Prasad (2010) nghién ctru ¢ khu vuc Hoi dong hop tac ving vinh giai
doan 1995-2008 cho thay l4i suit cao lam ting NPL. Nguyén nhan 1a ganh ning tra ng gia ting trong khing
hoang tai chinh. Tai Nigeria, Akinlo & Emmanuel (2014) cho thay 13i suat cho vay ngin han lam NPL ting
trong giai doan 1981-2011. Gan day, Nwanja & cong su (2024) kiém chimg & giai doan sau (2007-2024)
cho thay tic dong trai chidu. Lii suat cao c6 thé giam NPL. Diéu ndy phan anh anh hudng phirc tap ctia 1ai
sudt dbi véi NPL trong bdi canh kinh té bién dong.

Hué6ng thir hai tap trung vao phan tich mdi quan hé ¢ timg murc phan vi cia NPL. Le & Le (2023) da
nghién ctru NPL tai cic ngan hang Viét Nam trong giai doan 2000-2020 véi cac bién vi mé va vi mo. Két qua
udc lugng cho théy 13i sudt thuc co tac dong tiéu cuc dén NPL & hau hét cac nhom phan vi, trong khi mot
sb bién sd khac, chéng han nhu cung tién, chi tac dong tiéu cuc dén NPL & cac phan vi trung binh va cao.

Mot s6 nghién ciru nhan thiy tac dong cua 1ai suat co tinh bat déi ximg. Bahruddin & Masih (2018)
nghién ciru vai tro cua 1ai suat trong giai doan 2008-2017 tai Malaysia bang mé hinh tu hdi quy tré phan
phéi phi tuyén. Két qua cho thdy mdi quan hé 1a bat déi ximg trong ngan han nhung d6i xing trong dai
han. Ngay ca khi ngan hang giam ldi sut trong thoi ky khung hoang tai chinh, no xau van tiép tuc gia ting.
Trong dai han, ng xau c6 mbi quan h¢ ty 1¢ thuan véi lai suit cho vay. Mac du vay, nghién clru nay xem xét
anh huong cua l4i suat ¢ timg phan vi ciia NPL. V& sau, Anh & An (2023) nghién ctru vé tinh phi tuyén tai
hé théng ngan hang Viét Nam 2007-2019. Nghién ctru bo sung thém két qua vé mdi quan hé dang chir U va
mang tinh khong dong nhét trong phan ting ciia NPL.

Nhu vay, nghién ctru vé tac dong bat ddi xing cua lai suat t6i NPL con kha han ché. Anh huong bat ddi
xtng ctia ching ¢ timg mirc phan vi ciia NPL chua chi rd. Trén thyc té, nhom ngan hang c6 NPL thap va
trung binh c6 thé phan tng khac biét véi nhoém c6 NPL cao hon. Ngoai ra, hau hét nghién ctru tip trung vao
tac dong chung cia bién dong 1di suat ma chwa phan biét chung thanh bién dong ting va giam. Trong khi
anh huong ciia bién dong tang va giam 1ai sut co thé khac biét toi kha ning tra ng cia nguoi vay. Khoang
tréng nay cho thay vai tro vé chiéu va do 1on thay doi 13i suat can dugc xem xét sau hon. TUr d6, nghién ctru
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tap trung vao hai gia thuyét:

H] : Tai tung mirc p,hdn vi ciia NPL, tac dong ciia bién dong giam 1di sudt la I6n hon so voi tac dong ciia
bién dong tang lai suat.

H2: T ai,timg murc phan vi cua NPL, té‘,n tai mot nguéng bdt doi ximg ma tai dé tac dong ciia bién dong
cua ldi suat tang va giam tro nén phi tuyen.

3. Phuong phap nghién ciu

M6 hinh nghién ciru duoc phit triéq ttr hoi quy phén vi (Koenker & Bassett Jr, 1978) dé danh gia tac
dong cua bién dong tang va giém 1ai suat 1én cac phan vi cia NPL. Hoi quy phan vi 1a mo rong ctuia phu’orng
phap binh phwong nhé nhat ¢6 dlen dé udc lwong phén vi co diéu kién bang cach cyc tiéu hoa co trong s6

tong gia tri tuyét ddi cua cac sai s6 bat d6i ximg. M6 hinh vé6i bién ngau nhién Y, c6 ham phéan phdi, F(Y)

=P(Y <vy), xac dinh:
Q) =inf{y:Fy >21},0<y<1

Véi t 14 phan vi thir 1. Tai mau cu thé, phan vi mau ™, ki hiéu &(t), 1a dai luong & duoc xac dinh tir bai
toan (1): o
min Z Py = §) (1)
i=1

Trong d6, n la kich thuéc mau. Ham kiém tra p_ duoc xéc dinh:
pr (i — &) = [t 1y mes0) + (1 = Dlgy—e<qp]lyi — €l = 0 — ) (t — Iiy,—<0)) (2)
Voil la hém, chi s6. Vi moi gia tri phan vi 1€ (0,1), ham sb p, gan trong s0 cho cac gié tri dwong va 4m
mot cach bat doi xting.

Ham phan vi c6 diéu kién Q (/X = x) = X' B(t) ¢6 thé wéc luong bang cach:
n
B =arg min > pely = x; B) ©
i=1

Gia tri 1}’60 lugng P(t) g’oi 13 hé s6 cua hdi quy phan vi, thé hién su thay dbi phan vi cta bién phu thude
khi thay d6i mot don vi bién ddc lap.

Hbi quy phén vi cung cip cach nhin day ’dﬁ hon vé tac dc}ngqcﬁa bién sb d(;)c 1ap toi bién phu thude vé vi
tri, fi(f) 16n va hinh dang trong dudi phan phoi cua chung. Uu diém nay giap hdi quy phan vi duge st dung &
nhiéu linh vyc (Koenker, 2005; Taylor, 2008; Le & Le, 2023).

3.1. Hoi quy phén vi cho tic dpng bdt déi xirng ciia ldi sudt

Nghién ctru tich biét bién dong 13i suat thanh bién dong ting va giam, nham mo ta bién dong 13i suét giita
hai thoi ky theo Schwartz (1988), nhu sau:

AIR =IR -IR (4)

Véi AIR 14 bién dong 14i sudt, IR 1a 1ai sudt tai thoi diém t, va IR 1a tré bac 1 cua 1ai suat.

Goi IR " 1a bién dong tang cua lai suat thoi diém t, phan anh chénh 1éch duong cua i sut tai thoi diém t
vat-1,trc IR = AIR néu AIR > 0.

IR’ la bién dong gigm cua 13i sudt thoi diém t, phan anh chénh 16ch Am cua 13i suét tai thoi diém tvat- 1,
tie 13 IR", = AIR, néu AIR, < 0.

Mo hinh nghién ctru v6i tic dong bat ddi xing cta 13i suit 1én NPL nhu sau:

NPLy = a + BT IR + B7IR; + Z BrXie + & (5)
k=1

trong do,

NPL, dai dién cho NPL cua ngan hang i tai thoi diém t; X,, 1a cac thong tin lién quan dén khodn no.

B* va B~ 1a cac hé s6 hoi quy, phan anh tac dong bién cua bién dong ting va giam cua lai suat téi NPL

tuong ung.

Mo hinh (5) dugc st dung dé xac nhan gia thuyét H1. Gia thuyét dugc ung ho néu hé sé |B’| # |p7| & mdi
mirc phan vi ciia NPL. Khi ndy, anh hudng cua 14i suat 1én NPL 1a bat d6i xtng: |B| > |B7| cho biét tac dong
ctia bién dong tang 14i suat 16n hon ctia bién dong giam, va ngugc lai.
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3.2. M6 hinh héi quy phédn vi véi ngwéng bit doi xieng ciia 1di sudt

Chung t6i xdy dung mo hinh ngudng bt di ximg bang cach thém ngudng bat ddi xing cho bién dong
tang va giam cua 13i suat. M6 hinh nhu sau:

NPL; = a + OF|IR} — &1+ a* (IR —&Y)+07|IRf — ¢ |+ a(IRf — & )+ Z Xit + vy (6)
v6i & va £ 1an lugt 13 ngudng bit d6i xing cta bién dong ting va giam cua l4i sudt. k=1

Mb hinh (6) cho biét tac dong bién ctia IR* tai ngudng & khi 13i sut ting thém 1% la (6" + a*) néu IR* >
& va (0 - a) néu IR* < & Néu h¢ s6 a*# 0, tdc dong bién ciia IR”, t6i NPL la khdc biét tai ngudng &' Khi
do, & goi 1a ngudng bét d6i ximg.

Tuong tu, tic dong bién cua IR™ tai ngudng & khi i suit giam thém 1% 1a -(0" - a’) néu IR™ > &'
va -(0"+ a) néu IR"< & Néu hé s6 a™# 0, tac dong bién ctia IR", t6i NPL 1a khéc biét tai ngudng &~ Khi do,
& goi 12 ngudng bat d6i xtng.

Mé hinh (6) wéc luong bang phuong phap wdc lugng hop 1y cuc dai (MLE) nham nim bét cac tac dong
trén timg phan vi ciia NPL. Qua trinh udc lugng thuc hién gdm cac budc: (i) Xac dinh cac phan vi (tir 10%
dén 90%) ctia bién dong 13i suat ting va bién dong ldi suat giam, (ii) Udc lugng mo hinh (7) voi timg phan vi
cua bién dong tang va giam cua lai suét, va (iii) Lya chon mo hinh dya trén MLE sao cho ham log-likelihood
(LLH) dat gia tri I6n nhét. N

LLH(7) = —z pr(NPL; — NPL,) 7)

I — =1
v6i NPL, 1a NPL thyc t€ va NPL; 1a NPL du béo.

3.3. Dii liéu

Nghién ctru st dung dit liéu NPL tur 23 ngan hémg thuong mai Viét Narn tir quy 1/2012 dén quy 3/2024,
thu thap tir bao cdo tai chinh hang quy trén hé théng FunPro MAu bao gom ca ngan hang 16n, Vua va nho,
phan anh su bién dong dang ké v& NPL, qua d6 cung cp cai nhin toan dién vé xu hudng no x4u trong hé
thong ngén hang.

Lai sudt (IR) duoc ldy tir 131 sudt binh quén lién ngén hang do Ngan hang Nha nuéc Viét Nam (NHNN)
cong b, dai dién cho mirc 14i suat co ban trén thi truong tién t&. Day ciing 14 co s& dé cac ngén hang thuong
mai xac dinh 13i sudt cho vay. Bién dong duong va bién dong am duoc tinh tir chénh 1éch 1di suit theo cong
thirc (4). Ngoai ra, dé tranh hién twong thiéu bién, nghién ctru c6 thém céac bién vi mo va vi mo theo Le &
Le (2023), Anh & An (2023), Messai & Jouini (2013), gdm: chi s san xuit cong nghiép (IIP), ty 1& lam phat
(INF), cung tién (M2), loi nhuén trén von chii s hitu cia doanh nghiép (ROE) va ty 18 cho vay trén tién gui
(LDR).

4. Két qua nghién ciru va thio luin

4.1. Théng ké mé ti

Théng ké mé ta cho NPL cua cac ngan hang thuong mai va 13i suat trong giai doan tir quy 1/2012 dén quy
3/2024 tai Viét Nam duoc téng hop theo Bang 1.

Bang 1: Thong ké mé ta

Bién NPL (%) AIR (%)
Trung binh 2,28 -0,17
Do léch chuin 1,30 1,09
Gia tri nho nhat 0,36 2,5
Gié tri 1on nhat 13,76 2,76
Q10 0,98 -1,56
Q20 1,35 0,91
Q30 1,61 -0,58
Q40 1,86 -0,37
Q50 2,06 -0,08
Q60 2,35 0,03
Q70 2,57 0,28
Q80 2,94 0,42
Q90 3,49 1,08

Nguon: Tinh toan cia nhom tdac gia.
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Béang 1 cho théy su bién dong dang ké cua NPL va 13i suét tai Viét Nam. Ty 1€ ng x4u trung binh 1a 2,28%,
thap va on dinh so véi mot sb qubc gia nhu Dirc (2,54%) va Luxembourg (2,10%) (Maivald & Teply, 2020).
Tuy nhién, do 1éch chuén 0,48% cho théy su dao dong manh gilra cac ngan hang. Trong giai doan nghién
curu, NPL dao dong tur 0,36% dén 13,76%. Dic biét, cac phan vi tr Q10 dén Q90 phan anh sy chénh 1€ch 16n
cua NPL trong giai doan 2012 - 2014.

Hinh 1 cho thay xu huéng NPL trung binh theo quy & giai doan 2012 - 2024.

Hinh 1: NPL trung binh theo quy
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Nguon: Tinh toan cua nhom tac gia.

Hinh 1 mé ta NPL trung binh bién dong déng ké trong giai doan 2012-2024, phan anh anh hudng ciia diéu
kién kinh té, chinh sach va quan 1y rdi ro tin dung. Tt 2012-2014, NPL tang manh, vuot 3,5% do chinh sach
tin dung ndi 1ong sau khung hoang 2008-2009. Sau d6, NPL dao dong ¢ mirc vira phai, duy tri sy 6n dinh
tuong ddi, ngay ca trong giai doan xay ra dai dich Covid-19, NPL khong c6 sy thay ddi dang ké. Tir 2022
tro di, NPL c6 xu hudng tang 1én do chinh sach néi long sau dai dich.

Theo Bang 1, 1ai sudt tai Viét Nam c6 xu huodng giam, véi mure trung binh 5,64% va do 1éch chuén 2,30%.
Su bién dong chu yéu do lam phat, chinh sach tién té va cac ct sdc kinh té nhu Covid-19. NHNN diéu chinh
141 suat giam dé hd tro ting truong. Chénh léch 13i suat hang quy dao dong manh, v6i mire ting toi da 2,76%
va giam manh nhat 2,5%. Hinh 2 m6 ta nhiing bién dong dang ké cua 14i suat trong giai doan 2012-2024.

Hinh 2: Lii suit trong giai doan Q1/2012 - Q3/2024
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Nguon: Tinh toan cua nhom tac gia.

S6 336 thang 6/2025 29 Kinh téPhit trién




Hinh 2 cho thay i sut giam tir hon 14% nam 2012 xudng dudi 5% nam 2021 nho chinh sach tién t¢ mé
rong, thic day ting truong kinh té. Giai doan 2016-2019, 13i suat 6n dinh trong khoang 4-6%, phan anh moi
truong kinh té can bang. Trong dai dich Covid-19, 13i suét tiép tuc giam dé hd trg phuc hdi nhung ting dot
bién ndm 2022, c¢6 thé do ap lyc lam phat hodc diéu chinh chinh sach. Sau khi dat dinh nam 2022, 13i suat
gidm va c6 dau hiéu phuc hoi nhe vao 2024, cho thay nd lyc can bang ting trudng va kiém soat lam phat
cua NHNN Viét Nam.

4.2. Két qud thwe nghiém

Két qua ude luong M6 hinh (5) dé danh gia tic dong bit dbi xtimg cua i suat t6i NPL, tong hop theo

Bang 2.

Bing 2: Uéc lwgng hé s6 ciia md hinh tac dong bat ddi xing

Nhom phén vi IR* IR~ 1P INF M2 ROE LDR
cua NPL

Q10 -0,011 -0,106* 0,099 11,78%**  6,920%** ) D53%** 0,109
Q20 0,049 -0,187*** -0,385 11,84%** 8,017*** 1 907***  (,088%*
Q30 0,042 -0,107* -1,186 13,16%** 7,26%** 1,369***  0,067*
Q40 -0,004 -0,136%** -0,542 14,26%**  6,646%** 0,523 0,05
Q50 0,006 -0,136%** 0,112 15,99%**  6,125%** 0,326 0,035
Q60 0,012 -0,115%** 0,218 16,31%**  6,177%** 0,393 0,062
Q70 -0,01 -0,105%* 0,359 15,44%** 4 8O8*** 0,058 0,124
Q80 -0,019 -0,103 -0,908 14,64%** 4 653%** 0,292 0,111
Q90 0,022 -0,094 -0,279 23,03* 3,303 -1,275 0,314

Ghi chu: * ** va *** twong ung voi cac muc y nghia 10%,5% va 1%.
Nguon: Tinh toan cua nhom tac gia.

Bang 2 cho théy vai tro quan trong cua lai suét, lam phat, cung tién tai Viét Nam. Trong d6, tac dong bét
d6i xtmg dén NPL ¢ cac phan vi khic nhau, v6i anh huong ciia viée giam 13i sudt manh hon so véi khi 1ai
suat ting. Két qua tuong tmg véi IR* va IR xac nhan gia thuyét HI.

Cu thé, tai nhoém phan vi Q10, hé sb cua bién dong giam 1ai suit IR* 13 -0,106, c6 ¥ nghia thong ké & murc
5%, cho thay khi 13i suat giam 1%, NPL s tang trung binh 0,106%. Nguoc lai, anh huong ctia bién dong ting
1ai suat IR” khong dang ké, do hé sé uwdc luong 14 -0,011 va khong c6 ¥ nghia théng ké. Xu huéng twong tu
dugc quan sat tai cac phan vi Q20 t6i Q70, voi NPL dudi 2,57% (Bang 1), cho théy tac dong bat d6i xung
ctia 13i suat d6i v6i nhém ngan hang nay. Mot két qua tha vi 1a & nhom phan vi cao Q80 va Q90 (NPL cao
hon 2,94%), ca hai hé s6 B* va B~ déu khong c6 ¥ nghia thong ké. Diéu nay cho thdy & nhém ngin hang ¢
ty 18 no x4u cao nhat, 14i suét khong con anh hudng manh nhu & cac nhém ngén hang c6 NPL thap hon.

Nhin chung, 13i suit c6 tac dong bat dbi ximg dén NPL & hau hét cic phan vi trung binh va thip, ngoai
trir Q80 va Q90. Két qua nay nhan manh riang anh hudng ciia 13i suat 1én NPL thay doi theo timg nhom ngan
hang, dic biét 1a sy khac biét giita nhém c6 NPL trung binh thip va cao.

Nguong bdt doi xvmg cia ldi sudt t&i ty 1é no xdu
Mo hinh xac dinh ngudng bt d6i xing cia 13i suat ddi vai ty 18 ng xau, Mo hinh (6), tong hop theo Bang 3.

Két qua cho thiy tac dong bat ddi xing cua 13i suat 1én NPL tai cic nhom ngan hang cé ty 1& ng xau
trungbinh (phén vi Q40, Q50, Q60). Két qua nay tng ho gia thuyét H2 vé sy ton tai cuia ngudng bat ddi ximg
trongmdi quan hé giita 13i sudt va NPL tai Viét Nam.

Cu thé, tai nhém ngan hang c6 NPL dat phan vi Q40 (NPL nho hon 1,86%), h¢ sb ude luong 67 = 0,125
va a-=-0,123 déu c6 y nghia thong ké. Két qua nay cho thay tac dong ctia lii suit giam 1én NPL la bat doi
xmng tai ngudng phan vi 20% cua lai sut. Néu 1ai suat giam qua mirc ngudng 20%, cir mdi 1% giam thém,
NPL ting trung binh 0,261%. Nguoc lai, néu 13i sudt giam dudi ngudng nay, NPL chi ting khoang 0,011%
cho mdi 1% giam thém. Do do, 1i suat giam sau c6 thé 1am gia ting rii ro tin dung, pht hop voi nghién ctru
cia Maivald & Teply (2020) trong mdi truong 13i suat thap.
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Biang 3: Két qua mé hinh ngudng bat dbi xing cia lii suat

Nhém phan vi IR* IR-

ciia NPL &t o+ a* & 6~ a”
[A] [B] [C] [D] [E] [F] [G]
Q10 90% -0,019 -0,032 40% 0,16 -0,005
Q20 70% -0,291 0,221 40% -0,01 -0,201
Q30 90% -0,076 -0,003 20% 0,01 -0,123**
Q40 90% -0,032 -0,012 20% 0,125% -0,136%*
Q50 90% 0,003 -0,034 20% 0,096* -0,111%**
Q60 90% -0,03 0,007 20% 0,065%* -0,113**
Q70 90% 0,00 -0,012 40% 0,034 -0,081
Q80 90% 0,013 -0,007 30% -0,032 -0,117
Q90 90% 0,01 0,028 50% 0,299 0,199

Ghi chu: *** va *** fyong ung voi cdc mirc y nghia 10%,5% va 1%.
Nguoén: Tinh todn ciia nhém tdc gid.

Xu hudng tuong tu dugc quan sat tai nhém ngan hang cd6 NPL dat phan vi trung binh Q50 va Q60 (NPL
tir 2,06% - 2,35%), voi ngudng bat di xtmg ciing 1a 20%. Khi 13i suat giam manh vugt mirc ngudng nay, ty
1é no x4u co nguy co gia ting dang ké. Nguoc lai, tic dong cua 13i suat dén nhom ngan hang c6 NPL thap
(Q10 - Q30) va cao (Q70 - Q90) khong c6 ¥ nghia théng ké rd rang. Mic di mirc ngudng bit dbi xtng
dao dong tir 20% - 50%, tac dong bién cia NPL & cic ngudng nay khong co su khac biét dang ké.

4.3. Thdo lugn

Tém lai, 13i sudt dong vai trd quan trong trong quan Iy rui ro tin dung tai cac ngan hang thuong mai & Viét
Nam. Két qua nghién ctru nay pht hop véi nghién ctru cia Le & Le (2023) cho thdy mdi quan hé nguoc
chiéu gitra 13i sudt va NPL & nhiéu mtic phan vi khac nhau. Phat hién nay ciing twong dong véi nghién ctru
trong moi truong 13i suit thip cia Maivald & Teply (2020), Nwanja & cong su (2024).

Két qua dang chu ¥ 1a tac dong bat ddi xtng cia I4i suat 1én NPL ¢ hau hét cac nhém phén vi. Két qua
nay tuong déng véi nghién ciru ctia Bahruddin & Masih (2018) tai Malaysia. Két qua nghién ctru con chi
ra bién dong giam cua 13i suat c6 tac dong manh hon dang ké so véi trudng hop bién dong ting & cic nhoém
phan vi Q10 dén Q80 ciia NPL tai cac ngan hang thuong mai Viét Nam. Ham y rang chinh sach tién té cAn
duoc thiét ké can trong dé tranh céc tac dong tiéu cuc lén ng x4u ciia ngan hang.

Nghién ctru ciing xac dinh rang NPL thay d6i phan tng mot cach bat doi ximg tai cac ngudng. Day 1a dic
diém tha vi trong cach phan g ctia NPL theo 13i suat. O ngén hang c6 ty 1& no x4u trung binh (nhém phéan
vi Q40, Q50, Q60 c6 NPL dat trung binh khoang 1,86%-2,35%), ngudng bét ddi ximg 14 20%. Ly do c6 thé
14 khi 131 suat giam dudi mirc ngudng 20%, tic dong 1én ng xau con han ché do cac ngan hang van kiém soat
rtii ro chat ch&. Tuy nhién, khi 14i sudt giam manh vuot ngudng 20%, cac ngan hang c6 xu huéng mé rong
tin dung nhiéu hon dé tan dung chi phi vdn ré, dan dén rui ro tin dung gia ting nhanh chéng. Chinh sach diéu
hanh 13i suat can tinh dén khong chi muc thay doi ma con muc do thay doi dé tranh kich thich ting truong
tin dung qué muec, dan dén hé luy cho chét lugng ca khoan ng tai ngan hang.

Pang chu ¥, cic ngan hang co ty 1 no xau cao (trén 3,59%) khong bi anh hudng dang ké boi bién dong
131 suat. Nguyén nhan 1a do danh muc tin dung ctia nhdm nay cha yéu bao gom cac khoan no xau da tich lity
tir trudc, thudc nhom ng nghi ngd hodc ¢6 kha nang thu hdi thap. Vi vay, du 13i suat c6 ting hay giam, tinh
trang ng xau cta ho ciing khong thay doi dang ké. Ham y rang d6i v6i nhom ngan hang nay, chinh sach 13
sudt co thé khong phai 1 cong cu hitu hiéu dé cai thién chét lugng tin dung. Thay vao dé, can co cac bién
phap tai co ciu no, ting cudng quan ly rui ro tin dung va cai thién hiéu qua xir Iy ng x4u dé giup ho phuc
hoi hoat dong.

Nhu vay, huéng bién dong (ting hay giam) va mirc d6 thay doi cua 1ai suit c6 anh huong khac biét t6i
NPL. Piéu nay nhan manh tinh phi tuyén va bat dbi xtg trong mdi quan hé gitra 13i sudt va ty 1 no xau tai
Viét Nam. Két qua nay phu hop véi diéu kién Viét Nam. Dé hd tro tang truong kinh té, chinh sach néi long
tin dung, c6 thé lam gia tang rii ro ng xau trong ngan hang.
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5. Két luan va kién nghi

Nghién ctru nay phan tich tic dong bat ddi xting ctia 13i suat d6i véi NPL trong hé thong ngan hang thuong
mai tai Viét Nam. Chung t6i ap dung phuorng phap hoi quy phan vi dé danh gia mic do anh huong cua su
bién dong 13i suit theo hai hudng, bién dong ting va giam cua i suit, va xac dinh ngudng bat dbi ximg.
Nhiing phat hién chinh ctia nghién ctru nhu sau:

Mot 1a 13i suat tic dong bat dbi xung dén ty 1& no xau. Khi 13 suat giam, ty 18 no xu c6 xu hudng ting
manh hon so voi khi 14i suét ting. Diéu nay cho thay viéc duy tri sy 6n dinh cua 13i suat dong vai tro quan
trong trong kiém soat rui ro tin dung, gitp 6n dinh hé thong ngan hang va thi truong tai chinh.

Hai 1a ngudng bat ddi ximg 20% ddi v6i nhom ngan hang c6 ty 1é ng xau trung binh (Q40, Q50, Q60).
Khi 13i suat giam vuot qua ngudng 20%, tac dong bién Ién ty 1é no xau tré nén manh hon so véi khi muc
giam dudi ngudng 20%. Piéu nay cho thdy mirc d6 bién dong quan trong khong kém so voi hudng bién
dong 13 suét.

Ba 1a nhom ngan hang c6 ty 1& ng xau cao it bi anh huong boi 131 suat. Cac ngan hang c6 ty 1é ng xau cao
thudng c¢6 danh muyc tin dung cha yéu gdm cac khoan no x4u, ng nghi ngd hodc ng khé thu hdi. Do do, bién
dong 13i suat khong tac dong dang ké dén tinh trang ng xau ctia nhom ngan hang nay.

Nghién ctru nay con mot sb han ché nhu chua danh gia dugc vai tro cta cac yéu td vi mo khac, cling nhu
chua xem xét duoc cac bién tré bac cao hon cua 13i sudt. Mic du vay, tir cac két qua trén, ching to6i dé xuét
mot s6 giai phap cho co quan quan 1y, ngan hang thuong mai va khach hang vay von tai Viét Nam:

NHNN va B9 tai chinh can kiém soat chit ché va can trong khi ban hanh chinh i suét, nht 1a trong
truong hop chinh sach giam 13i suit. Boi anh hudng déng ké cua chiing t6i riii ro tin dung trong ngén hang.
Mic du chinh sach nay mang lai hiéu ng tich cuc va gitp giam chi phi von vay cho cac ca nhan va doanh
nghiép, nhung ciing tiém 4n nguy co gia ting rui ro tin dung trong twong lai. Pic biét, cac ¢t sdc didu chinh
giam l4i suat dé kich thich ting truong kinh té, can than trong voi mirc giam hop 1y, khong vuot qua ngudng
20% dé tranh rui ro tin dung gia ting cho ngan hang thuong mai.

D¢ dong bo véi chinh sach trén, ngan hang thuong mai ciing can duy tri tiéu chuan tin dung chit chg, nhét
1a khi 13i suat giam. Trong truong hop nay, ngan hang thuong mai can than trong trong viéc mé rong tin
dung khi 13i suét thip ciing nhu do lé’n cua mt’rc thay d6i 131 sudt, dé kiém soat rui ro ng xau. Dﬁc biét, dbi
v6i cac nhom ngan hang c6 ty 16 no xdu cao, can tp trung vao phat trién cac giai phép tai co céu ng va thu
ho6i ng dé phat huy hidu qua cua chinh sach giam i suét, tranh mo rong tin dung mét céch 6 at.

Dbi v6i khach hang vay, 13i suat thap 1a mot diéu kién thuan loi dé tin dung ngudn von gia ré. Tuy nhién,
doanh nghiép va ca nhén ciing can than trong, 1ap ké hoach va quan 1y chit ché dong tién dé dam bao kha
nang thanh toan trong tuong lai.

Cubi cung, 13i suat thip mang lai co hoi tiép can vén gia ré, nhung doanh nghiép va ca nhan can c6 ké
hoach tai chinh hop 1y dé tranh rii ro mat kha ning thanh toan, dam bao kha ning tra ng trong twong lai va
quén tai chinh bén viing.

Laoi thira nhan/cam on: Nhom tac gia xin trin trong cam on sy tai trg ciia Pai hoc Kinh té Quéc dan qua
de tai ma so NEU2 - 2024.2.
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