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Toém tat

Nghién ciru nay kiém tra moi quan hé nhan qua giita hiéu qua thue hién ESG (M6i truong, Xa
héi va Qudan tri) va chat lwong tin dung ngdn hang, dwoc do bang dw phong ton that tin dung,
tai 153 ngdn hang thuéc 12 quoc gia thi truong méi néi giai doan 2010-2023. Sir dung mé
hinh nhdn qua Granger va dit liéu tai chinh, nghién civu cho thay ESG ¢é kha nang dir bdo
dw phong ton thdt tin dung va cdc chi sé sinh 10i nhw 1y sudt loi nhudn trén tai san, thu nhdp
ldi rong; quy mé ngdn hang; ty 1é an toan von cdp 1; va tang truong GDP. Két qua nay khdng
dinh vai tro cua ESG nhw mot cong cu hé tro dw bdo va kiém sodt rii ro tin dung, déng thoi
goi ¥ viéc tich hop ESG vao khung gidm sdt ngdn hang nham nédng cao sw 6n dinh va phdt
trién bén viing.

Tir khéa: Chét luong tin dung, Hi€u qua thuc hién ESG, Quan h¢ nhan qua Granger, Thi
truong méi noi.

Ma JEL: G21, G32, Q56

Exploring the causality relationship between ESG performance and bank credit quality
in emerging markets

Abstract

This study investigates the causality relationship between Environmental, Social, and
Governance (ESG) performance and bank credit quality, measured by loan loss provisions,
across 153 banks in 12 emerging market countries over the period 2010-2023. Utilizing
the Granger causality model and financial data, the study finds that ESG performance has
predictive power over loan loss provisions and key profitability indicators such as return on
assets, net interest margin, bank size, Tier I capital ratio, and GDP growth. These findings
highlight the role of ESG as a predictive and risk-mitigating tool in credit risk management
and suggest that integrating ESG considerations into banking supervisory frameworks may
enhance financial stability and promote sustainable development.

Keywords: Credit quality, Emerging markets, ESG performance, Granger causality.
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1. Giéi thiéu

Gan day, viéc tich hop cac yéu té Mbi truong, Xa hoi va Quan tri (ESG) vao hoat ddng ngan hang dang
ngay cang dugc quan tam, dic biét tai cic thi trudng mai ndi — noi khung phap 1y con chwa hoan thién va
rti ro hé théng cao. ESG dugc danh gia 1a cong cu thuc ddy ting trudng bén viing, giam thiéu rai ro dao
dtrc (Miralles-Quiros & cong su, 2019; Shakil & cong sy, 2019) va han ché hanh vi tai chinh rui ro (Gangi
& cdng su, 2018; Tommaso & Thornton, 2020; Chiaramonte & cdng sy, 2021). Tuy nhién, nghién ctru vé
anh hudng cua ESG dén chét luong tin dung cta ngan hang tai cac nén kinh t& méi ndi va dang phat trién
van con han ché.

Chét luong tin dung ngan hang dugc dinh nghia 13 thude do kha ning tra ng ciia ngudi vay, dua trén phan
tich nhiéu yéu t6 nhu dac diém ctia nguoi di vay, chat lugng tai san dam bao, diéu kién kinh té va chinh sach
tin dung ctia ngan hang (Soehaditama & cong sy, 2023). Chat lwong tin dung dong vai tro then chdt ddi voi
ngan hang vi anh huong tryc tiép dén hiéu qua tai chinh va kha niang hoat dong bén virng ctia ngan hang.
Vé mit do luong, theo Solovei & Skrypnychenko (2020), viéc danh gia chat lugng tin dung ctia ngan hang
c6 thé duoc phan thanh hai nhom chinh: chi s6 rui ro danh muc tin dung va chi s6 sinh 161 tir hoat dong tin
dung. Trong d0, cac chi s6 then chdt bao gom: ty 1& du no tin dung trén tong tai san, ty 1& du phong ton that
tin dung va ty 1& ng qua han (Samorodov va cong sur, 2021). Trong nghién ciru nay, ty 1¢ du phong ton that
tin dung duoc str dung dé dai dién cho chét lugng tin dung tai cac ngan hang thudc mau nghién ciru.

Trong bdi canh cac ngan hang ddi mit voi bién loi nhuan thp va giam sat chit chd (Islam & Nishiyama,
2016; Costello & cong su, 2019; Ferreira & Modesto, 2021; Klein & Weill, 2022), ESG ndi 1én nhu mot
chi bao phan anh quan tri bén vitng va kha nang kiém soat rai ro t6t hon. Tuy vay, phan 16n cac nghién ciru
hién nay van tip trung tai cac thi truong phat trién nhu My (Liu & cong sw, 2023), chau Au (Bitae & cong
su 2021; Buro & Lagasio, 2021), chau A (Chang & cong su, 2021) va GCC (Radhi & cong su, 2024), chua
dé cap nhiéu dén dic thu thi truong méi ndi. Nghién ciru ndy gop phan lap day khoang trong bang cach ap
dung mé hinh nhan qua Granger (Granger, 1969) dé x4c dinh liéu hiéu qua ESG c6 tac dong thuc su dén
chét luong tin dung, hay chi don thuan 1a chi bao gian tiép. Trén dit liéu 153 ngan hang tai 12 qudc gia thi
truong moi ndi (2010-2023), nghién ctru 1am rd vai tro ctia ESG trong nang cao ning luc kiém soat i ro
tin dung, ddng thoi dong gop thém bang ching cho chinh sach va thyc tién ngan hang trong bdi canh khung
phap 1y ESG con dang hinh thanh. Bai viét gdbm cac phan: co s& Iy thuyét va gia thuyét (phan 2), phuong
phap nghién ciru (phan 3), két qua va thao luan (phan 4), két luan va khuyén nghi (phan 5).

2. Co s& 1y thuyét

Hién nay c6 nhiéu nghién ctru cong nhan méi quan hé giﬁ’a hi€u qua thyc hién ESG cua ngan hang va chit
luong tin dung. Méi quan hé nay c6 thé duoc xem xét tir nhleu goc d9, bao gdm rii ro tin dung, hiéu qua tal
chinh va tuan thu quy dinh. Téng quan cac nghién ciru gan day cho thay su tuong tac phuc tap glua cac yéu
t6 nay, cho thiy rang viéc thuc hién ESG manh mé& c6 thé gop phan cai thién chat luong tin dung bang cach
giam rui ro tin dung va ting cudng 6n dinh tai chinh, dong thdi cac ngan hang c6 chat luong tin dung kém
6 thé lam suy giam hi¢u suét thuc hién ESG.

Thir nhét, nhidu nghién ciru x4c nhan mbi lién hé tich cyc gitra ESG va viéc giam thiéu rui ro tin dung
trong ngan hang. Pan (2024) phat hién ring tich hop ESG hiéu qua giup giam ton thét tir cac khoan vay
khoéng sinh 10i. Niedziétka & cong su (2023) cho thiy xép hang ESG cao c6 lién quan dén mtc rui ro tin
dung thap hon, twong tur nhu két luan cta Téth & cong su (2021) vé vai tro cia ESG trong giam ng xiu va
nang cao ty 18 an toan von theo quy dinh. Diéu nay cho thiy cac ngin hang chu trong ESG c¢6 thé quan 1y
rui ro tin dung hiéu qua hon, tir d6 cai thi¢n chat lwong tin dung. Pac biét, Sari & Wardhani (2022) con cho
thiy trong dai dich COVID-19, cic ngan hang c6 higu suat ESG cao d kiém soét tot hon riii ro tin dung,
nhd kha nang thich Gng linh hoat. Bén canh dé, viéc tich hop ESG ngay cang trd thanh chién lugc trong yéu
gitip ngan hang 6n dinh tai chinh. Brogi & cdng su (2022) cho rang nhan thirc ESG cao di kém véi chi sb
tin nhiém tot hon (thé hién qua chi sé Altman Z-score), hém ¥ céc ngan hang ap dung ESG c6 thé gia ting
muc dg an toan trong hoat dong. Liu & X1e (2024) cho rang ESG gilip ngén hang giam rii ro thanh khoan
thong qua kiém soat ng x4u, tir d6 cung ¢ vi thé tai chinh va tang tru’orng dai han. Thém vao d6, dong luc
tich hgp ESG con dén tir khung phap 1y ngay cang chit ch& ddi yéu cau pht trién ngan hang bén viing tai
cac qudc gia. Kosztowniak (2024) cho thiy cc ngan hang khong tuan thu ESG c6 thé chiu chi phi cao hon
va rui ro 16n hon. Nhitng phat hién nay nhdn manh vai tro thiét yéu cua ESG dbi véi ngan hang trong duy tri

S6 336 thing 6/2025 35 Kinh téPhit trién




chat lugng tin dung va kha ning chdng chiu trudc khing hoang.

Thir hai, bén canh viéc ESG anh huong dén chat lwong tin dung, nhiéu nghién ctru ciing chi ra ring chat
lugng tin dung co thé tac dong dén hiéu suat ESG cua ngan hang. Mahyoub & Said (2021) nhdn manh riang
chat lugng tin dung kém, duoc dic trung boi mirc ng x4u cao, gy ra rii ro dang ké cho cac ngan hang. Sy
suy giam chat lwong tin dung c6 thé din dén su giam sat chat ch& hon tir ¢4 co quan quan Iy va cac bén lién
quan, vi ty 18 no x4u cao thudng bi coi 1a ddu hiéu cua ning luc quan 1y rui ro tin dung yéu kém. Két qua 13,
cac ngan hang gap kho khan trong viéc duy tri hoac cai thién xép hang ESG, dac bi¢t khi cac bén lién quan
ngdy cang yéu cau sy minh bach va trach nhiém cao hon trong quan 1y rui ro. Ngoai ra, mdi lién hé giita chat
lwong tin dung va hiéu suat ESG con duoc thé hién qua méi truong phép 1y. Kosztowniak (2024) di chi ra
rang cac ngan hang tai tro cho cac nganh c6 tac dong tiéu cuc dén moi trudng va xa hoi co thé bi xur phat
theo quy dinh ctia co quan quan 1y, tir &6 phat sinh thém chi phi tuan thu va bién phap khéc phuc, do vay anh
hudng tiéu cuc dén hiéu suit ESG cua ngan hang. Diéu nay co6 thé tao ra mot vong ludn quén, trong d6 chit
lwong tin dung kém 1am gia ting rti ro ESG, tiép tuc 1am suy yéu hiéu qua hoat dong tong thé cua ngan hang.

Diéu kién kinh té vi mé ciing déng vai trd quan trong trong viéc dinh hinh méi quan hé giira chat luong
tin dung va hi€u qua thuc hién ESG. Festi¢ & cong sy (2011) nhén théy r?mg rui ro hé théng do bién dong
kinh té vi mé c6 thé anh hudng déang ké dén chit luong tin dung, tir 6 tac dong dén sy 6n dinh tai chinh va
xép hang ESG cua ngan hang. Cac cudc suy thoai kinh té c6 thé 1am gia tang ty 1¢ v& no, dan dén ty 1€ ng
x4u cao hon, tir d6 co thé khién cac bén lién quan danh gid lai cam két ESG cuia ngan hang, vi riii ro tin dung
gia ting c6 thé phan anh viéc tuan thu khong day du cac nguyén tic cho vay bén ving.

Nhu véy, cic nghién ciru hién c6 di dua ra bang chimng vé mbi lién hé nhan qua déng ké giira hiéu suat
ESG ciia ngan hang va chit luong tin dung. Viéc thyc hién ESG t6t hon gop phan giam rui ro tin dung, nng
cao su 6n dinh tai chinh va cai thién viéc tuan tha quy dinh. Nguoc lai, chét luong tin dung cling anh huong
dén hiéu suat ESG thong qua quan 1y rui ro, tuan thu quy dinh, va diéu kién kinh t& vi mé. Dya trén tong
quan nghién ctru nhu trén, tic gia dé xuat hai gia thuyét s& duoc kiém chimng trong nghién ciru nay nhu sau:

HI: Hiéu suat ESG c6 tac dong tich cwc dén chdt heong tin dung ciia ngdn hang

H?2: Chdt lwong tin dung c6 danh hiong tich cuc dén hiéu sudt ESG ciia ngdn hang

3. Phuong phap nghién ctiu

Pé kiém dinh cac gia thuyét nghién ctru dugc dé xuit o trén, nghién ctru ndy str dung phuong phap kiém
dinh nhan qua Granger (Granger, 1969). Phuong phap thong ké nay thuong dugc dp dung dé kiém tra mdi
quan hé nhan qua gitra hai bién, dic biét trong phan tich chudi thoi gian va kiém dinh duoc thuc hién dya
trén nguyén tic tién 1¢ thoi gian, tirc 1 nguyén nhan phai xay ra trudc két qua ciia né theo trinh tu thoi gian
(Siew & cong su, 2023).

Trong nghién ctru nay, kiém dinh nhan qua Granger duoc ap dung nham xac dinh hudng tac dong gitra
hiéu suit ESG cta ngén hang va chat luong tin dung, tir d6 cung cap nhung hiéu biét quan trong vé mdi quan
hé phu thudc 14n nhau gitra hai yeu td nay. Céac budc thuc hién hoi quy dé phat hién mbi quan h¢ nhan qua
Granger nay duoc thé hién trong Hinh 1.

Hinh 1: Cac buée thye hién hdi quy trong nghién ctru

Kiém tra tinh viing
ctia mo hinh bang
cac do tré khac
nhau.

Kiém tra tinh dung Kiém dinh nhan
cua dir liéu (Dickey- quéa Granger (M6

fuller test) hinh GMM)

Nguon: Téc gid.

Trudc tién, kiém dinh tinh dimg cta dit liéu dong vai trd quan trong trong phan tich nhan qua Granger &
nghién ciru nay. Tinh dimg 1a mét gia dinh quan trong trong kiém dinh nhan qua Granger, do dit liéu khong
ding co6 thé dan dén két qua gia mao, lam suy yéu tinh dang tin cdy ctia mbi quan hé nhan qua gitta cac bién
(Engle & Granger, 1987). Tiép theo, tac gia lya chon mo hinh Panel Vector Autoregression (PVAR) dé kiém
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dinh nhan qua Granger voi dit liéu bang. M6 hinh PVAR m¢ rgng so voi mo hinh Vector Autoregression
(VAR) tiéu chuan ddi voi dir liéu bang bai cho phép nam bit ca dong thai chudi thoi gian va dic diém chéo
theo timg ngan hang. Pé udc lugng md hinh PVAR, tac gia sir dung phuong phap Phuong phap uée lugng
mo men tong quat (Generalized Method of Moments - GMM) véi d6 tré dé xir Iy van dé noi sinh tiém tang.
Ngoai ra, hiéu g ¢ dinh theo thoi gian (fixed effect) duge ap dung trong mé hinh nhim kiém soat cac ¢t
sdc chung anh hudng dén tit ca cac ngan hang trong mau nghién ciru. Sau d6, dé kiém tra do tin cay cuia két
qua, nghién ctru thyc hién kiém dinh tinh vimg bang cach sir dung cac do tré khac nhau.

Mo hinh PVAR duoc xay dung dé kiém dinh timg gia thuyét, cu thé nhu sau:

HI: Hiéu sudt ESG co tac déng tich cuc dén chat lrong tin dung ctia ngdn hang
LLPic-0i+ X7y B LLPivj+ 20, v ESGiej+ X_; 0 Xiej + pet &

Trong do:

° LLP : Du phong ton that tin dung ctia ngan hang i, vao nam ¢
e ESG Piém ESG ciia ngan hang i, vao nam f-j

L]

X e Cac bién kiém soat cia ngan hang i, vao nam ¢-j

o.: Hiéu tmg ¢6 dinh doi voi cac ngan hang

u, : Hiéu img c¢b dinh vai thoi gian (dé kiém soat cac tac dong chung cho tt ca cac ngan hang).

B,v,,0; He s6 goc cho cac bién tré cua LLP, ESG va bién kiém soat

Bang 1. M6 ta cac bién nghién ciru

Tén bién (Ky hiéu bién)

Ngudn di lidu

MG ta bién

Diém ESG (ESG)

S&P Global

Phuong phap tinh diém ESG cua S&P ddi v6i cac ngan hang dua
trén Khung d4nh gia bén viing doanh nghiép (CSA). S&P danh gia
mic d quan trj rai ro va co hoi ESG qua ba ngudn chinh: dit lidu

cong bd boi ngan hang, thong tin cong khai, va phan tich truyén
thong. Hé thong cham diém gdm hon 100 ciu hoi chuyén nganh
ngan hang, dugc tong hop thanh ba tru cot: Mai truong (16%), Xa
hoi (33%) va Quan tri (51%). Piém ESG cubi cung nim trong
khoang tir 0 dén 100.

Dw phong ton thit tin
dung (LLP)

S&P Global

Chi s6 nay phan anh khoan du phong ngan hang trich lap dé bu dap
t6n that tiém tang tir v& no hodc suy giam gia tri khoan vay, va duogc
ghi nhan trong béo cdo thu nhap. Trong nghién ctru nay, dw phong
t6n thét tin dung (LLP) dugc thu thap dudi dang ty 16 phan trim trén
tong du ng rong (USD) nham chuan héa mire d6 rui ro tin dung gitra
cac ngan hang.

Nhom bién kiem sodt

Ty suét sinh 10i trén tong
tai san (ROA)

S&P Global

Chi s6 nay do luong ty 1¢ phan trim giita Loi nhun sau thué so véi
Tong tai san, phan anh hi¢u qua ctia ngan hang trong viéc tao ra 1gi
nhudn tir cdc nguodn lyc tai san cuia minh.

Ty 18 thu nhap i thuan
(NIM)

S&P Global

Chi s6 nay 1a mot thuée do quan trong vé kha nang tao loi nhuén tur
cac hoat dong sinh 1ai cua ngan hang, dugce tinh bang ty 1¢ phan trim
giita Thu nhap 13i thuan so voi Tong tai san sinh 16i tir 13i cia ngan
hang.

Quy md ngan hang

(Log_TA)

S&P Global

Chi sb nay dai dién cho bién dbi logarit ctia tong tai san cuia ngan
hang, dugc s dung nhu mot blen dai dién cho quy mé ngan hang.
Bién s6 ndy cung cap thong tin vé quy md hoat dong, ddng thoi thé
hién vi thé thi treong va kha nang hap thu cac cu soc tai chinh cua
ngan hang.

Ty 1& an toan von cép 1
(TIER1)

S&P Global

Ty 1¢ nay cung cap thong tin quan trong vé mirc d6 du von cap 1
(TIER1), la nguén von déng vai tro cbt 151 trong viéc danh gia su
6n dinh ctia ngan hang va murc d6 tudn thu cic yéu ciu vén phap 1y.
Cong thure tinh nhu sau:

Ty 1& an toan von cdp 1 = Mic von cép 1 / Tong tai san co diéu
chinh rui ro

Ty 1€ tang truong GDP
(GDP)

World bank

Chi s6 nay do ludng ty 1¢ tang trudng hang ndm cua GDP theo gia
thi truong, dua trén dong noi té cd dinh clia timg qudc gia.

Nguon: Tdc gid.
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° e Sai sO

e p:S6nidm tré

H2: Chat lwong tin dung c6 anh hwong tich cuee dén hiéu sudt ESG ciia ngdn hang

ESGig-8i+ £, 6; ESGiei+ Zh_y &; LLP i+ E0_) 2 X + Vet mig

Trong do:

° ESG,;: Diém ESG ciia ngan hang i, vao nam ¢

° LLP, . Du phong ton that tin dung ctia ngan hang i, vao nam ¢

e X, :Cac bién kiém soat clia ngan hang i, vao nam ¢-j

e . Hi€u tng c6 dinh doi véi cac ngan hang

e v Hi€ulng ¢d dinh véi thoi gian

° ej,q)j, kj - Hé sb gbc cho céc bién tré cua ESG, LLP va bién kiém soat

e m, Saisd

e p:Sbnam tré

Vé thu thﬁip dfy li¢u, nghién ctru st dung dljl' liél{ hang nam vé hiéu syét ESG t}léng qua diém ESG, ‘khoén
du phong ton that tin dung (LLP) va cac bién kiém sqét lién quan dén dac diem ngﬁn ha‘mg, bao goém loi
nhuan pgén hang (ROA), quy md ngan hang (Logarit tong tai san), va t}"/‘lé an toéﬁn von cap 1 (TIERI ratio),
dugc lay tir co s¢ dit liéu S&P Global. Trong khi do, dir li¢u ha‘mg’ nam v¢é bién kiém soat kinh t€ vi mo (tang
trgéng GDP) dugc thu thap tir co sé dir liu ctia Ngan l}éng Thé gidi (World Bank). Dt liéu tir nam 2010
deén 2023 duogc thu thap cho 153‘ ngan hang thudc 12 qudc gia thi tru(‘)'r}g moi noi, dua trén phan loai MS?I
Emerging Markets Index, bao gom: Nam Phi, Malaysia,’ Th‘éi Lan, Thé Nhi Ky, Indonesia, Philippines, An
Do, Colombia, Brazil, Mexico, Pakistan va Chile. Tém tat vé cac bién nghién ctru dugc trinh bay trong Bang
1.

4. Két qua nghién ctru va thio luin

Bang 2. M6 ta dir liéu nghién ciru

Tén bién Gia tri nhé nhiat  Gié trilén nhiat  Gia tritrungvi  Gia tri dd léch chuin
ESG 2,52 92,63 53,39 18,58
LLP 0,01 1,76 0,01 0,74
ROA -0,12 0,2 0,01 0,02
NIM 0,01 0,36 0,04 0,03
Log TA 8,05 12,59 10,45 2,22
TIER1 0,06 1,18 0,13 0,08
GDP -0,11 0,13 0,05 0,04

Nguén: Tinh todn cia tdc gid tir phan mém R.

Bang 2 cung cap bang chimg cho thdy bo dit liéu trong nghién ctru nay c6 do tin cay trong viéc kiém dinh
mdi quan hé nhan qua giita ESG va LLP. Cac bién ROA va NIM thé hién sy khac biét dang ké vé hiéu qua
sinh loi gitta cac ngan hang. Log_TA c6 pham vi rong cho thay sy da dang vé quy mo ngan hang trong mau
nghién ctru. Bién TIER1 ¢ d6 1éch chuan thap, cho thdy mirc d6 an toan vén tuong di dong déu, gitp kiém
soat yéu t6 bién dong tai chinh. Bién GDP ting truong 6n dinh, dam bao tinh khach quan khi dénh gia tac
dong kinh t& vi mé dén ESG va LLP.

Bang 3. Két qua kiém dinh Dickey-fuller

Tén bién Gia tri Dickey-Fuller P tré Gia tri P-value  Tinh dirng

ESG -7,14 10 0,01 Co
LLP -8,4 10 0,01 Co
ROA -5,83 10 0,01 Co
NIM -6,77 10 0,01 Co
Log TA -8,63 10 0,01 Co
TIER1 -5,00 10 0,01 Co
GDP -6,74 10 0,01 Co

Nguon: Tinh todn cia tac gid tie phan mém R.
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Trong budc kiém dinh dau tién, tac gia st dung kiém dinh nghiém don vi Dickey-Fuller dé kiém tra tinh
dirng ctia dir lidu. Bang 3 cho thay tat ca cac bién duoc str dung trong mo hinh c6 gia tri p < 0,05, cho thy
dat tinh dimg ¢ mirc y nghia 5%. Thong ké kiém dinh Dickey-Fuller ciia timg bién déu vuot qua cic gia tri
to1 han tuong ung, cung ¢ két luan réng cac chudi dir liéu khong c6 nghiém don vi, do d6 co thé duoc dua
vao mo hinh hdi quy ma khong can xtr 1y bd sung. Két qua kiém dinh Dickey-Fuller ciing xac dinh d6 tré t6i
uu 1a 10, day 1a yéu t6 quan trong dé dam bao tinh tin cdy ctia két qua hodi quy trong nghién ctru nay.

Bang 4. Két qua kiém dinh Wald véi d9 tré bing 10

Nguyén H¢ qua Dang kiém Gia tri Sobactwdo  Gia tri Két luin
nhén dinh thong ké P-value
ESG LLP, ROA, Nhan qua F=491 df1 = 60, <2,2¢'  ESG giy ra tic dong
NIM, Log TA, Granger df2 =7070 nhan qua Granger dbi
TIER1, GDP véi LLP va céc bién
s6 khac
ESG LLP, ROA, Nhan qua trc  Chi-sq = df=6 1,2¢7% ESG tac dong nhan
NIM, Log TA, thi 37,86 qua tuc thi
TIER1, GDP
LLP ESG, ROA, Nhan qua F=0,78 dfl =60, 0,89 LLP khong gay ra tac
NIM, Log TA, Granger df2 =7070 dong nhan qua
TIER1, GDP Granger d6i voi ESG
va cac bién sb khac
LLP ESG, ROA, Nhéan qua tirc Chi-sq = df=6 3,69¢!! LLP tic dong nhin
NIM, Log TA, thi 60,42 qua tirc thi

TIER1, GDP

Nguén: Tinh todn cua tdc gid tir phan mém R.

O budc tiép theo, kiém dinh Wald duoc sir dung dé xac dinh quan hé nhan qua Granger gitra ESG va LLP
v6i do tré 10. Két qua tai Bang 4 cho thdy bién ESG gay anh huong nhan qua Granger dén bién LLP va
céc bién tai chinh khac (F = 4,91; p < 2,2¢"'%), dong thoi c6 tac dong tic thoi dang ké (Chi-sq = 37,86; p <
0,001), phan anh vai tro cia ESG trong quan ly rui ro tin dung. Nguoc lai, LLP khong gay danh hudng nhan
qua Granger dén ESG (F = 0,78; p = 0,89), nhung c6 mbi lién hé tirc thoi voi cac bién khac, cho thiy su tac
dong dong thoi tir cac yéu té ngoai sinh.

Bang 5. Lua chon dd tré t6i wu

Lag(n) AIC(n) HQ(n) SC(n) FPE(n)

1 -30,91 -30,81 -30,65 3,77x10714
2 -30,88 -30,7 -30,4 3,87x107"
3 -30,88 -30,61 -30,17 3,87x10714
4 -31,02 -30,66 -30,08 3,39x107"4
5 -31,01 -30,57 -29,85 3,41x10714
6 -30,98 -30,46 -29,59 3,51x1071
7 -30,96 -30,35 -29,35 3,58x10714
8 -30,92 -30,22 -29,08 3,73x10714
9 -30,87 -30,09 -28,81 3,91x10714
10 -31,08 -30,21 -28,79 3,2x10714

Nguon: Tinh todn ciia téc gia tie phan mém R.

O bude cudi, dé kiém tra tinh vimg ctia md hinh, tac gia sir dung cac tiéu chi AIC, BIC va HQC nham xac
dinh d6 tré t6i wu. Két qua Bang 5 cho thiy AIC va FPE dé xuit d tré 10, trong khi HQ va SC ting ho d¢ tré
1, goi y mot md hinh don gian hon. P& phan anh tét hon bién dong kinh té va chinh sach tai thi trudng méi
ndi, tac gia diéu chinh d6 tr& phit hop va chon db tré trung binh 1a 5 giita d6 tré tir 1 dén 10 nham kiém tra
lai quan hé nhan qud, ddm bao mo hinh phan anh ding sy tuong tac theo thoi gian gitia hi¢u qua thuc hién
ESG va chat lugng danh muc cho vay dong thoi van giir viig do tin cdy thong ké.

Két qua trong Bang 6 cho thdy ESG c6 tac dong nhan qua Granger dbi véi LLP va céac bién sb khéc, v6i
mirc ¥ nghia cao (p < 2,2¢7'), cho thiy ring chi s ESG cung cap thong tin du bao vé& LLP va cac yéu td lién
quan. Ngugc lai, LLP khong c6 tac dong nhan qua Granger d6i voi ESG hodc cac bién s khac (p = 0,93),
cho thay rang LLP khong c6 kha nang du bao ESG hoic cac két qua lién quan. Nhimg két qua nay hoan toan
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Bang 6. Két qua kiém dinh Wald vé6i dd tré bing 5

Nguyén Hé qua Dang kiém  Gia tri Sobactwdo  Gia tri P- Két luan
nhén dinh théng ké value
ESG LLP, ROA, Nhan qua F=778 dfl =30, <2,2¢e16 ESG giy ra tac dong
NIM, Log TA, Granger df2 =7350 nhan qua Granger ddi
TIER1, GDP voi LLP va céc bién sb
khac
ESG LLP, ROA, Nhan qua Chi-sq= df=6 2,55¢10 ESG tac dong nhan qua
NIM, Log TA, tuc thi 56,29 tic thi
TIER1, GDP
LLP ESG, ROA, Nhan qua F=0,65 dfl =30, 0,93 LLP khong gdy ra tac
NIM, Log TA, Granger df2 =7350 dong nhan qua Granger
TIER1, GDP 6i véi ESG va cac bién
s6 khac
LLP ESG, ROA, Nhan qua Chi-sq= df=6 3,23¢% LLP tic dong nhan qua
NIM, Log TA, tuc thi 50,81 tire thi
TIER1, GDP

Nguon: Tinh todn ciia tac gid tir phan mém R.

nhit quan voi két ludn trude do tir hdi quy trong Bang 4, cing c¢d tinh vimng ciia mé hinh va d¢ tin cy cua
két qua nghién ciru.

Nhu véy, cac két qua tir nghién cru nay cung cép bang ching manh m& va nhan manh anh hudng quan
trong cua hiéu qua thuc hién ESG ddi voi chét lugng tin dung cua ngéan hang. Két qua kiém dinh nhan qua
Granger cho thy rang hiéu qua thuc hién ESG c6 tac dong du bao ddi véi khoan du phong ton that tin dung
(LLP) va céc chi s6 tai chinh quan trong khac nhu ROA, NIM, Log_TA, TIER1 va GDP cta ngan hang. Cu
thé, nghién ctru thuc nghiém nay cua tac gia da chi ra rang cac ngan hang c6 diém ESG cao hon sé& ¢ chit
luong tin dung t6t hon, nguyén nhan c6 thé bai quan tri riii ro tin dung hiéu qua, thyc hanh cho vay cé trach
nhiém. Ngoai ra, phan tich nhan qua ttc thoi cho thdy tac dong truc tiép va ngay lap tirc cua ESG dbi voi
LLP va céac két qua sinh 101, an toan v6n cia ngan hang, nhin manh vai tro ciia ESG trong viéc dinh hudng
cac quyét dinh hoat dong kinh doanh ngén hang. Phat hién nay cung ¢ quan diém ring ESG vira 1a mot
cong cu tdi wu hoéa van hanh ngan hang trong ngén han ngz‘m han, vira nén 12 mot chién luge duge thuc thi
dai han. Nguoc lai, nghién ctru cho thiy ring LLP khéng c6 tic dong nhan qua Granger d6i véi ESG, goi
y rang mac du chit luong tin dung 13 mot thanh phan quan trong cta sy 6n dinh tai chinh ciia ngan hang
nhung khong dong vai tro 1a yéu t6 quyét dinh hay dy bao ddi véi hiéu qua thyc thi cac chién lugec ESG
cua ngan hang Tuy nhién, mbi quan hé nhan qua tc thoi dang ké giita LLP va céac bién tai chinh khac cho
thdy rang chét lugng tm dung c6 su tuong tac dong vdi cac yéu td bén ngoal ching han nhu diéu kién ting
truong kinh té, ciing ¢ vai tro ctia LLP trong viéc nang cao kha ning chong chiu ciia ngan hang trudc céc
bién dong kinh té vi mo.

5. Két luin va khuyén nghi

Nhing két qua tir nghién ciru nay mang lai ham ¥ quan trong cho cic ngén hang va co quan quan 1y tai
cac thi trudng méi ndi, noi cac td chirc tai chinh hoat dong trong méi trudng ning dong nhung chua c6 cac
quy dinh chat ché vé thuc hién ESG cling nhu ¢6 mirc d9 ap dung ESG khong déng déu. Khéc véi cac nén
kinh té phat trién, nhiéu ngan hang tai cac thi truong mai ndi phai ddi mat véi sy thuce thi quy dinh han ché,
ap luc tir nha du tu thap hon va tiéu chudn cong bd ESG chua nhit quan, khién viéc tich hop ESG vao qua
trinh ra quyét dinh tai chinh vira 1a mot thach thirc vira 1a mot co hoi. Mot s6 dé xuét, khuyén nghi va ham
¥ chinh sach tac gia dua ra tir két qua nghién ctru nhu sau:

Thir nhat, d6i v6i cac ngan hang tai cac qudc gia méi ndi, can xem xét viée thuc hién ESG 1a cong cu thiét
yéu dé nang cao chat luong tin dung. Két qua thuc nghiém tor nghién ctru na‘ly da nhan manh rang viéc tich
hop ESG la cong cu quan trong glup ngan hang giam thleu rtii ro tin dung, thé hién & ty 1& du phong ton that
tin dung giam. Trong bdi canh nhiéu thi truong méi ndi phai ddi miat véi bién dong kinh té cao, thyc thi phap
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ludt con yéu va mirc d6 riii ro cao voi rii ro méi truong - xa hoi, cac nha quan 1y ngan hang can xay dung 16
trinh dan quy dinh bat budc cong bd két qua thuc hién ESG dinh ky trong bao cdo tai chinh ngan hang, kém
theo co ché kiém toan doc 1ap va minh bach. Piéu nay s& ning cao dong luc ndi tai trong hé théng ngén hang,
khuyén khich dau tu vao cac chuong trinh ESG nham gop phan nang cao chat luong tin dung, ting kha ning
sinh 101 va bao vé tim dém vén. Mot sb khuyén nghi cu thé cho co quan quan Iy bao gom:

(i) Ban hanh huéng din chuan hoa vé danh gia rii ro ESG, yéu ciu ngan hang bao cao murc dé rii ro tin
dung lién quan dén ESG dé dam bao tinh minh bach;

(ii) Cung cap cac wu ddi mém khuyén khich cac ngan hang tién phong ap dung cac tiéu chuan phat trién
bén ving;

(iii) Trong bdi canh nhidu ngan hang s& hiru nha nudc ¢ vai trd quan trong tai cac nén kinh té mai ndi, c¢6
thé thuc ddy ESG béng cach 1dng ghép tiéu chi bén vitng vao chinh sach cho vay va dau tu ciia khu vuc cong.

Thir hai, nghién ciru cho thdy ESG anh huong dén chat lwong tin dung nhung khong c6 chiu nguoc lai.
Do d6, ESG nén dugc xem la yéu td dinh hudng chién lugc chir khong phu thude vao bién dong chat lugong
tin dung ngén han. Ngan hang trung wong nén tich hop ESG vao cac khung giam sat hé théng ngan hang nhu
khung CAMELS m¢ rong hoac céac chi sb an toan hé théng moi. ESG nén dugc xem xét la ti€u chi chinh
thirc trong danh gia mirc d6 6n dinh va hiéu qua hoat dong ngan hang, tir d6 nang cao trach nhiém trién khai
ESG mot cach dai han va khong bi tac dong ngén han cua thi trudng tin dung.

Thir ba, két qua thue nghiém chi ra chét lwong tin dung (do ludng qua bién dy phong ton thét tin dung) co
quan hé nhan qua tirc thoi véi bién sb ting trudng kinh té, cho thiy vai trd cua quan trj rui ro tin dung trong
viéc gitip ngan hang thich tmg véi bién dong kinh t& vi mo. Vi vy, trong bdi canh thyuc hién ESG nhu tiéu
chuin bit budc, ngan hang nén thiét ké cac chinh sach tin dung wu dii cho cac khoan vay ESG. Piéu nay
khoéng chi hd tro tang truong xanh ma con gitp ngan hang duy tri danh muc tin dung chat luong cao, ting
cuong kha ning chdng chiu khi chu ky kinh té bién dong manh.

Tom lai, nghién ciru nay cho thdy ESG dong vai trd quan trong trong viéc nang cao chat luong tin dung
clia ngan hang tai cac thi truong mdi ndi. ESG khong chi 13 yéu ciu tuan thu ma con 1a cong cu chién luge
trong quan tri rti ro tin dung va thuc ddy phat trién bén virmg. Mic du nghién ctru dua ra nhitng phat hién
dang luu tam, van ton tai mot s6 han ché can duoc xem xét. Trude hét, su khac biét trong khung phap ly gitra
12 qudc gia thi truong méi ndi ¢6 thé anh huong dén mire do tich hop ESG ciia ngan hang vao hoat dong
tin dung, dan dén sai léch trong phan tich nhan qua, tuy nhién nhan t6 nay chwa dugc xem xét dén trong cac
bién nghién ctru. Bén canh dé, nghién ctru nay tap trung vao mdi quan h¢ tong thé giita ESG va chat luong
tin dung ciing nhu céc chi s tai chinh ctia ngan hang, nhung chwa di siu vao ting yéu tb cu thé cuia ESG
(bao gom yéu tb E - Mbi truong, yéu td S - Xa hoi, yéu td G - Quan tri) va tac dong riéng biét ctia ching.
Day 1a goi y cho cic nghién ctru twong tur tiép theo trong twong lai vé chu d& nay.
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