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Toém tat

Bai viét nghién ciru cdc nhan t6 anh hidng dén két qua quadn 1y tai chinh cia cdc doanh nghiép
xdy dung céng trinh giao théng (CTGT), tir d6 dé xudt cdc gidi phép vé quan 1y tai chinh cho cdc
doanh nghiép nay. Nghién ciru sir dung phwong phdp nghién ciru dinh tinh két hop véi nghién
citu dinh lwong thong qua kiém dinh @6 tin c¢dy thang do, phdn tich nhén té kham phd va phén
tich mé hinh héi quy tuyén tinh bdi véi dir liéu khao sdt tir cde doanh nghiép xdy dwng cong trinh
giao thong trén dia ban thanh phé Ha Néi. Tir két qua nghién civu, nhém tac gia cing dwa ra
mét s6 gidi phéap khuyén nghi cho cdc doanh nghiép xdy dung CTGT dé quan Iy tai chinh can
cdi thién nang lyc thanh todn, cai thién nang lyc kinh doanh, cdi thién nang luc can déi von va
cdi thién nang lyc thu loi.

Twr khoa: Quan 1y, tai chinh, xay dung, cong trinh giao thong.

Ma JEL: M48, C83

Factors affecting financial management results of transport construction enterprises in
Hanoi

Abstract

The article studies the factors affecting the financial management of transport construction
enterprises, thereby proposing solutions for financial management for these enterprises. The
study employs qualitative research methods combined with quantitative research, testing the
scale’s reliability, exploratory factor analysis, and multiple linear regression model analysis
with survey data from transport construction enterprises in Hanoi. From the research results,
the authors also propose some recommended solutions for transport construction enterprises to
manage finances to improve payment capacity, business capacity, capital balance capacity, and
profit capacity.
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1. Giéi thiéu

Quan 1y tai chinh doanh nghiép 1a hoat dong cdt 15, dong vai tro then chdt trong sy thanh cong va phat
trién bén vimg cua bat ky t6 chirc ndo. Quén ly tai chinh thé hién sy tic dong cua nha quan 1y téi cac hoat
dong tai chinh ctua doanh nghiép thong qua co ché quan 1y tai chinh doanh nghiép. Luu Thi Huong & Vii
Duy Hao (2020) cho ring: “Co ché quan 1y tai chinh doanh nghiép dugc hiéu 1a mot tong thé cac phuong
phap, cac hinh thirc va cong cu duge van dung dé quan 1y cac hoat dong tai chinh cua doanh nghiép trong
nhitng diéu kién cu thé nham dat duge muc tiéu nhat dinh”. Mot trong nhitng nguyén nhan quan trong lam
cho hiéu qua hoat dong kinh doanh thap 14 do cong tac quan 1y tai chinh doanh nghiép chwa dat hiéu qua cao
va ngugc lai. Vay lam sao dé cac quan ly tai chinh cho cac doanh nghi¢p hi€u qua, day la mot van dé ma cac
doanh nghi¢p dac bi¢t quan tam, chu trong.

D c6 nhiéu nha nghién ctru cac 1y thuyét vé quan 1y tai chinh doanh nghiép. Bhat (2008) nhan manh
muc tiéu cia quan ly tai chinh bao gém thanh khoan, lgi nhuan va tang truong. Do do, cac linh vuc cu thé
ma quan 1y tai chinh can phai duoc quan tim téi 1a quan 1y thanh khoan (dong tién, quan 1y vén luu dong),
quan 1y lgi nhuan (phan tich loi nhuan, ké hoach loi nhuan) va quan 1y phat trién (1ap ké hoach va quyét dinh
ngudn von). Bhat (2008) xem xét cac khu vuc cu thé clia quan 1y tai chinh bao gdm tat cac linh vuc c6 lién
quan dén cac muc trén bang can ddi ké toan ctia doanh nghiép. Cac linh vuc cy thé ctia quan Iy tai chinh bao
gdém quan 1y von luu dong, quan 1y tai san dai han, quan 1y ngudn tai chinh, lap ké hoach tai chinh, 1ap ké
hoach va danh gia kha nang sinh 101.

Baker & Powell (2009) chi ra ba loai quyét dinh quan 1y tai chinh ctiia mot cong ty phai thyc hién trong
kinh doanh: (1) quyét dinh ngén sach, (2) cac quyét dinh tai chinh, (3) cac quyét dinh lién quan dén tai chinh
ngan han va lién quan dén vén luu dong rong. Ngoai ra, nghién ciru cling xem xét cac nhan t6 anh hudng
dén hiéu qua quan 1y tai chinh doanh nghiép.

Nhu vy di c6 nhiéu nghién ctru vé quan 1y tai chinh cho cac doanh nghiép noi chung. Tuy nhién chua
¢ nghién ctru cu thé ddi véi cac doanh nghiép xay dung. Doanh nghiép xay dung CTGT la doanh nghiép
hoat dong trong linh vuc xdy dung, phat trién, duy tu va bao tri cic cong trinh ha ting giao thong. Cac cong
trinh nay gom dudng bo, cau, ham, cang bién, san bay, duong sit, va cac ha ting giao thong khac. Hoat dong
san xuat va san pham ctia cdc doanh nghiép xay dung CTGT c6 dic diém tuong dbi khac so voi cc nganh
nghé san xuét thong thuong nhu: san pham xay 1ip mang tinh chét don chiéc, riéng 1¢; hoat dong san xuét
dién ra ¢ nhiéu dia phuong khac nhau; déi twong xay lap thuong c6 khdi luong 16n, gia tri 1on va thoi gian
thi cong dai; qué trinh san xuat thuong didn ra ngoai trdi, chiu tic dong cua cac yéu té méi truong truc tiép;
san pham san xuét c6 tinh chét lién nganh, qua trinh thi cong c6 nhiéu luc luong tham gia lién quan dé nhiéu
khau. Chinh cac dic diém nay anh huéng dén cong tic quan 1y tai chinh trong doanh nghiép. Do vay, trong
nghién ciru ndy, tac gia s& tién hanh nhan dang va xac dinh murc d6 tac dong cia cac nhan t6 anh huong dén
két qua quan 1y tai chinh ctia cic doanh nghiép xay dung CTGT trén dia ban thanh phd Ha Noi. Day 1a co
s& gop phan gitp cac doanh nghiép xay dung CTGT hoan thién co ché, chinh sach quan 1y tai chinh, tir d6
nang cao hi€u qua hoat dong.

Vé mit b cuc, ngoai phan gidi thiéu, bai viét s& bao gdm cac phan sau day: Tong quan nghién ctru va
cac gia thuyét nghién ctru, phuong phap nghién ciru, két qua nghién ciru va thao luan, két luan, cac han ché
va hudéng nghién cuu.

2. Tong quan va gia thuyét nghién ciru

Quan 1y tai chinh c6 thé bi anh hudng boi nhidu nhan t6, trén co so cac nghién ciru cila cac tac gia: Bhat
(2008); Baker & Powell (2009); Brigham & Ehrhardt (2020); Jain (2007); Gitman & Zutter (2015) két hop
v6i phong van chuyén gia, nhom tac gia dé xuat mé hinh nghién ciru vé& cac nhén té anh hwéng dén hiéu
qua quén 1y tai chinh cta cac doanh nghiép xay dung CTGT trén dia ban thanh phd Ha Noi. Cac gia thuyét
duogc dua ra bao gom:

2.1. Lwa chon co héi dau tw

Nguyén Minh Kiéu (2020) cho réng viéc xay dung va lya chon cac du an dau tu do nhiéu bd phan trong
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doanh nghiép cung hop tac thuc hién, dimg trén goc do tai chinh thi cin xem xét dén két qua chu yéu cua tai
chinh. Can nhéc gitra chi phi bo ra, nhing rii ro c¢6 thé gip phai va kha ning co thé thu lgi nhuan, kha ning
thuc hién du an. Nha quan 1y tai chinh la nguoi xem xét viéc st dung von dau tu nhu thé nao trong viéc phan
tich, danh gia, lya chon va dy an dau tu t6i vu va c6 muc sinh 16 cao. Lua chon co hoi dau tu 1a mot trong
nhing ndi dung rat quan trong ctia quan 1y tai chinh vi n6 tao ra gia tri cho doanh nghiép. Pau tu vao déu,
cai gi? Pau tu khi nao 1a thich hop? Quy mé diu tu ra sao? Dé c6 quyét dinh dau tu, nha quan 1y tai chinh
cho cac doanh nghiép xay dung CTGT can quan tam: Doanh nghiép can nhiing loai tai san nao phuc vu cho
san xudt kinh doanh, moi quan h¢ gitra tai san luu dong va tai san ¢ dinh nén nhu thé nao? Két ciu chi phi
ra sao? Doanh nghiép can dau tu chi tiét cho cac loai tai san nhu thé nao? Dé danh gia két qua dau tu dy an
chung ta du vao: Gia tri hién tai thudn (NPV); Ty suat hoan von ndi bo (IRR); Chi sé sinh loi (PT); MIRR
(Ty sudt hoan von ndi bo hiéu chinh).

HI: Nhan t6 lwa chon co héi dau tw ¢é tac dong thudn chiéu véi quan ly tai chinh tai cac doanh nghiép
xdy dung CTGT trén dia ban thanh pho Ha Noi.

2.2. Nhén t6 té chivc huy djng von

Moi hoat dong ctia doanh nghiép déu doi hoi c6 von dé hoat dong. Nha quan 1y tai chinh can phai xac
dinh cac nhu cau vé von cip thiét cho cac hoat dong cua doanh nghiép & trong ky. Vén hoat dong gém co
v6n ngan han, von trung han va von dai han, nha quan 1y can phai t6 chic huy dong day da cho nhu cau
hoat dong cua doanh nghiép va can xem xét dén co cdu von, chi phi cho viéc str dung cac nguén von, cach
thirc huy dong von dé di dén viéc quyét dinh lya chon hinh thirc va phuong phap huy dong vén thich hop
(Nguyén Minh Kiéu, 2020).

H2: Nhén t6 t6 chire huy dong von cé tac dong thudn chiéu véi quan Iy tai chinh tai cdc doanh nghiép
xdy dung CTGT trén dia ban thanh phé Ha Ngi.

2.3. Qudan ly va hach todn chi phi

Chi phi 12 biéu hién bang tién ciia toan bo hao phi vé lao dong séng va lao dong vat hoa ma doanh nghiép
d3 bo ra dé tién hanh cac hoat dong san xudt trong ky kinh doanh nhat dinh. Chi phi san xuat la chi tiéu quan
trong trong hé thdng cac chi tiéu kinh té phuc vu cho cong tac quan 1y tai chinh cua doanh nghiép xiy dung
CTGT va c6 lién h¢ chat ché voi doanh thu. Quan 1y va hach toan chi phi t6t s& gop phan tang doanh thu cho
doanh nghi¢p (Horngren & cong su, 2020).

H3: Nhan t6 quan 1y va hach todn chi phi c6 tac dong thudn chiéu véi quan 1y tai chinh tai cdc doanh
nghiép xdy dung CTGT trén dia ban thanh pho Ha Ni.

2.4. Nhén té phén phéi loi nhudn va tdi dau tw

Loi nhuén la muc ti€u ctua hoat dong kinh doanh, [am mot chi ti€éu ma doanh nghiép phai dac biét quan
tam vi no lién quan dén sy ton tai, phat trién mé rong cua doanh nghiép. Khong thé néi doanh nghiép hoat
dong kinh doanh t6t, két qua cao trong khi loi nhuan cia doanh nghiép lai giam. Doanh nghiép can c6
phwong phéap t6i uu trong viéc phan phéi loi nhuén, trich 14p va sir dung cc quy cua doanh nghiép: Quy dau
tu phat trién, quy du phong tai chinh, quy khen thudng phiic lgi. Thyc hién phan phéi lgi nhuan hop 1y sau
khi di dong gop cac khoan vao ngan sach nha nudc ciing nhu trich 1ap va str dung tot cac quy s& gbp phan
quan trong vao quan 1y tai chinh ctia cic doanh nghiép, tao diéu kién dé doanh nghiép c6 stc khoé tai chinh
t6t. Loi nhudn 1a ngudn tich luy quan trong dé cac doanh nghiép xay dung CTGT b sung vén c6 dinh va
von luu dong, tao diéu kién mé rong hoat dong san xuét kinh doanh. Loi nhuén cao hodc thép s& tac dong
truc tiép dén kha niang thanh toan cta doanh nghiép. Mot doanh nghiép kinh doanh ¢ hiéu qua, thu dugc loi
nhuén cao chimg to doanh nghiép d6 to chitic quan 1y tai chinh tét (Vii Quang Két, 2024).

H4: Nhén t6 phéan phoi loi nhudn va tdi dau ti ¢é tdc dong thudn chiéu véi quan 1y tai chinh tai cdc
doanh nghiép xdy dung CTGT trén dia ban thanh phé Ha Néi.

2.5. Nhan té phan tich va hoach dinh tai chinh

Brigham & Ehrhardt (2020) cho rang cac hoat dong tai chinh ctia doanh nghiép can dugc dy kién trudc
thong qua viéc lap ké hoach tai chinh. Thuc hién tot viéc lap ké hoach tai chich 1a cong cu can thiét giup cho
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doanh nghiép co thé chu dong dwa ra cac giai phap kip thoi khi co su bién dong ciia thi truong. Qua trinh 1ap
ké hoach tai chinh ciing 1a qué trinh ra quyét dinh tai chinh thich hgp nhdm dat ti cac muc tiéu cua doanh
nghiép. Phan tich tai chinh la qua trinh xem xét, kiém tra vé noi dung, két cAu va thuc trang cac chi tiéu tai
chinh trén bao céo; dong thoi cling dé danh gia diém manh, diém yéu vé tinh hinh tai chinh va hoat dong
kinh doanh cuia doanh nghiép. Qua do, nha quan ly tai chinh va chu doanh nghiép cé dugc nhiing thong tin
can thiét vé sirc khoé ciia doanh nghiép. Pay 1a ndi dung quan trong trong quan 1y tai chinh gitip nha quan
1y dua ra cac quyét dinh dung dan vé san xuét, kinh doanh va quan 1y tai chinh ciia don vi minh.

H5: Nhan t6 phan tich va hoach dinh tai chinh co tac dong thudn chiéu véi quan ly tai chinh tai cac
doanh nghiép xdy dung CTGT trén dia ban thanh phé Ha Néi.

2.6. Bién phu thugc — Nhén té két qud qudn Iy tai chinh

Theo Gitman & Zutter (2015), Két qua quan 1y tai chinh 1 két qua mang lai tir cach thirc quan Iy tai chinh
ctia chii doanh nghiép thong qua viée thyc hién cac ndi dung ctia cong tac quan 1y tai chinh nhu thé nao? Tt
hay xau? Két qua nay duoc dénh gia thong qua cac chi sd tai chinh trong doanh nghiép.

Trén co so ké thira cac nghién ciru tiém nhiém va diéu chinh cho phu hop véi ddc diém cac doanh nghiép
xdy dung CTGT trén dia ban thanh ph Ha Ngi theo y kién chuyén gia, tac gia d& xuat mo hinh nghién ciru
vé cac nhan t6 anh huéng t6i Quan 1y tai chinh nhu Hinh 1.

Hinh 1: M6 hinh nghién ctru dé xuét

e N

Lua chon co héi dau tu (CH) Hl
: , H2
T6 chirc huy dong von (HDV)
( )\ B
Quan 1y chi phi va hach toan chi H3 Keét qua quan ly
phi (QLCP) ) tai chinh (KQ)
Phan phdi loi nhuén va tai dau tu H4
(PLN)
. J
4 \
Phén tich va hoach dinh tai chinh H5
(PTTC)
. J

Nguén: Dé xudt cia tic gid

3. Phwong phap nghién ctru

Trong nghién ctru ndy, tac gia sir dung phuong phap nghién ctru dinh tinh két hop véi dinh lugng. Nghién
ctru dinh tinh dugc thyc hién thong qua viéc nghién ctru tong quan cac van d& nghién ciru két hop phong van
sau va thao luan nhom véi cac chuyén gia dé kham phé cic nhan té anh huong dén quan 1y tai chinh cta cac
doanh nghiép xay dung CTGT trén dia ban thanh ph Ha Noi.

Nghién ctru so bd dugc thuc hién théng qua phong van truc tiép voi cac chuyén gia vé tai chinh nham
muc dich diéu chinh cac bién quan sat. Khao sat chinh thire dugc thue hién tir ngay 10 dén ngay 30/5/2025
v6i ndi dung phiéu khao sat gdm hai phan. Phén 1 14 thong tin chung, phan 2 gdm céc cau héi theo thang do
Likert 5 mirc d6 vé anh huéng ciia cac nhan té dén quan 1y tai chinh cta cic doanh nghiép xay dung CTGT
trén dia ban thanh phd Ha Noi.

Nghién ctru str dung dit liéu so cip thu thap tir cac phiéu khao sat giri t6i nha quan tri cac cip (ban giam
dbc, truong phong, ban kiém soat) cta cac doanh nghiép xdy dung CTGT trén dia ban thanh phd Ha Noi.
Phiéu khao sat duoc giri toi ddi twong khao sat dudi nhiéu hinh thirc nhur guri truc tiép, giri qua email va cong
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cu truc tuyén (Google Docs).

Theo Tabachnick & Fidell (2007), kich thudc mau cho mé hinh hdi quy da bién duoc tinh theo cong thirc:
N > 50 + 8p trong d6 p 1a s6 bién doc 1ap. Trong nghién ctru nay s bién doc 1ap duoc xac dinh 14 5 bién, do
d6 kich thudc mau t6i thiéu 1a 90. Dé dam béo tinh khach quan, tin cdy, nhom tac gia da giri 235 phiéu khao
sat va nhan vé 220 phiéu hop 1& dé dua vao phan tich.

Bién doc lap, bién phu thudc, thang do va ngudn duoc trinh bay chi tiét trong Bang 1.

Bang 1: M ta bién doc 1ap va bién phu thudc

Bién Ma hod Dién giai Ngudn tham khio
Chu doanh nghiép tu ra quyét dinh dau tu
CH1 .
theo cam tinh
Luachon condi o ki qun ong ong | NEWEn Minh Kidu (2020),
dau tu (CH) CH3 viée ra quyét dinh dau tu cua doanh nghiép Nguyen Thi Minh (2014)
CH4 Doanh nghi€p str dung cac phuong phap dé
danh gia két qua dau tu
Khi c¢6 nhu cau vé von, doanh nghiép
HDV1 . , 2 M
thuong st dung von chu so hitu
Khi c¢6 nhu cau vé von, doanh nghiép
HDV 2 thuong di vay ca nhén bén trong doanh
nghi¢p
Té chirc hu Khi ¢6 nhu 051117 vé von, doanh nghi€p Tran To Mai & Lé Tré~n Hanh
done vén (I?IIDV) HDV 3 thuong di vay to chic bén ngoai doanh Phuong (2022), Nguyen Minh
ong nghiép Kiéu (2020)
Khi ¢6 nhu céu vé von, doanh nghiép
HDV 4 thuong vay dugc ngudn von uu dai tir chinh
phu
Khi c¢6 nhu cdu vé vén, doanh nghiép
HDV'3 thuong lién doanh, lién két
Doanh nghiép sir dung cong nghé so de
QLCPI quéan ly (phin mém, may tinh) x A
Quin Ly chi phi Doanh nghiép phin loai chi phi theo ndi &Y Minh Kieu (2020),
vahach toanchi  QLCP2 o M fg dsng - p °" Trdn Thi Ngoc Han (2024),
phi (QLCP) Doanh nghiéi) phan loai chi phi theo yéu Horngren & cong sw (2020)
QLCP3 A .o
cau quan trl
Tra tién vi pham cac quy dinh nha nudc
PLNI1 . K12 1:A
Phan ohéi loi (ndp thug, bao hiém,...)
nhignpvglt;;éu PLN 2 Chia 1di cho cac cb dong Vii Quang Két (2024)
tr (f’LN) PLN 3 Trich lap cac quy Tran Thi Phuong Thao (2019)
Chia 1ai cho céac doi tac gop von theo hop
PLN 4 A A
dong, thoa thudn
PTTCl1 Doanh nghiép thuong xuyén 1ap Bao cao
Bao cdo tai chinh cung cap thong tin quan
PTTC 2 trong trong viéc ra quyét dinh quéan ly tai
Phan tich va th;ngh ohits thudne xuvén 4o ké hoae, Brigham & Ehrhardt (2020)
hoachdinhtai  PTTC 3 Joan nghiep g xuyen iap AN Nguy@n Thiic Huong Giang &
. tai chinh N
chinh (PTTC) . R A aks & o« cOng su (2024)
Doanh nghi¢p thuong xuyén doi chieu két
PTTC 4 . £ a1 A
qua thuc té véi 1ap ké hoach
PTTC 5 Doanh nghi€p thuong xuyén thuc hién
hoach dinh va phan tich tai chinh
Bién phuhade — 60> Nt v i doanh et doanh nehiey
Két qud quan Iy Ne'lng luc can déi vén va thu loi cg" a ﬂ%anh Gitman & Zutter (2015)
tai chinh (KQ)  KQ3 & v uoteu

nghi¢p

Nguén: Tong hop ciia tic gid.

Dir liéu thu thap tir bang cau hoi khao sat duoc xur Iy bang phan mén SPSS 20.0. Dau tién, nghién ctru
tién hanh danh gia do tin cdy cua thang do voi yéu cau gia tri Cronbach’s Alpha > 0,7. Sau d6, nghién ctru

phan tich nhan t6 kham pha EFA nham x4c dinh “gia tri hoi tu” va “gia tri phan biét cuia thang do” vdi yéu
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cau hé s6 tai nhéan té (Factor loading) >0,5; hé s6 KMO >= 0,5 va <=1; gié trj Sig. < 0,05; dong thoi phuong
sai trich >50%. Phuong phap rut trich nhan t6 dugc sir dung 1a phuong phap xoay cac nhan t6 Varimax. Tiép
theo, nghién ctu kiém dinh lai d6 tin cdy cua thang do vdi hé sb6 Cronbach’s Alpha sau khi da loai bé céac chi
bao khéng phu hop va phan tich trong quan giita cac bién. Cudi cung tién hanh phan tich mé hinh hdi quy
boi dé danh gia mirc d6 anh hudng cua timg bién doc 1ap dén bién phy thudc.

4. Két qua nghién ciru va thio luin

4.1. Danh gid dj tin cdy ciia thang do

Két qua kiém dinh thyc nghiém cho rang cac bién déu co hé sb tuong quan bién téng pht hop 16n hon
0,3 va c6 hé sd Cronbach’s Alpha 16n hon 0,6 nén céc bién déu phu hop dé thuc hién cac phan tich tiép theo
(xem Bang 2).

Bang 2: Két qua kiém dinh d9 tin ciy cia thang do

Trung binh thang do Phwong sai thang Twong quan  Cronbach's Alpha

Bién néu loai bién do néu loai bién bién tdng néu loai bién
Luya chon co hdi dau tu (CH): Cronbach’s Alpha = 0,787
CH1 11,25 6,146 0,675 0,764
CH2 11,28 6,618 0,586 0,805
CH3 11,36 5,971 0,662 0,771
CH4 11,23 6,082 0,680 0,757
Tb chirc huy dong von (HDV): Cronbach’s Alpha = 0,834
HDV 1 13,56 10,021 0,631 0,786
HDV 2 13,53 9,411 0,665 0,776
HDV 3 13,49 10,141 0,614 0,794
HDV 4 13,47 10,572 0,567 0,807
HDV 5 13,50 10,021 0,642 0,787
Quan 1y chi phi va hach toan chi phi (QLCP): Cronbach’s Alpha = 0,837
QLCP 1 7,33 3,299 0,747 0,788
QLCP 2 7,47 3,064 0,810 0,746
QLCP3 7,58 3,008 0,799 0,758
Phén phdi loi nhuén va tai du tu (PLN): Cronbach’s Alpha = 0,798
PLN 1 11,28 6.328 0,586 0,760
PLN 2 11,27 6.641 0,588 0,757
PLN 3 11,19 6.169 0,678 0,713
PLN 4 11,19 6.641 0,587 0,758
Phan tich va hoach dinh tai chinh (PTTC): Cronbach’s Alpha = 0,792
PTTC 1 14,63 9,154 0,596 0,745
PTTC 2 14,62 9,250 0,651 0,727
PTTC3 14,58 10,268 0,495 0,776
PTTC 4 14,60 9,626 0,553 0,759
PTTC 5 14,62 9,860 0,562 0,756
Bién phuy thudc — K&t qua quén 1y tai chinh (KQ): Cronbach’s Alpha = 0,766
KQ1 7,39 1,313 0,575 0,714
KQ2 7,36 1,305 0,653 0,624
KQ3 7,32 1,437 0,571 0,716

Nguén: Két qua xit Iy di liéu trén phan mém SPSS.

4.2. Phan tich nhén to kham phd (EFA)

Phan tich nhan t6 kham pha voi bién doc lap duoc chi tiét trong Bang 3.

Két qua nghién ctru cho thdy 21 bién quan sat dugc gom thanh 5 nhén td, tit ca cac bién quan sat déu
co hé s6 tai nhan to (Factor loading) 16n hon 0,5. H¢ s6 KMO 13 0,765 (trong khoang tur 0,5 dén 1); Gia tri
Eigenvalue bang 1,423 (>1); Tong phuong sai trich 1a 63,206 % (>50%); kiém dinh Bartlett c6 muc y nghia
12 0,000 (nho hon 5 %). Nhu vay, cac bién doc lap théa man hai diéu kién 1a “Gia trj hoi tu” (cac bién quan
sat hoi tu vé cung mdt nhan té) va “Gia tri phan biét” (cac bién quan sat thudc vé nhan t6 nay phan biét vdi
nhan t6 khac).

Phan tich nhan t kham pha EFA véi bién phu thudc (xem Bang 4).
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Biang 3: Ma trin xoay trong phan tich EFA ddi véi bién doc 1ap

Thanh phén
1 2 3 4 5
HDV2 0,797
HDV 1 0,771
HDV 5 0,775
HDV 3 0,761
HDV4 0,708
PTTC2 0,806
PTTCI 0,764
PTTC5 0,706
PTTC4 0,708
PTTC3 0,683
CH4 0,836
CH3 0,792
CH1 0,756
CH2 0,732
PLN3 0,834
PLN2 0,781
PLN1 0,718
PLN4 0,719
QLCP2 0,881
QLCP3 0,865
QLCP1 0,806

Bién quan sat

Nguén: Két qua xit Iy dit liéu trén phan mém SPSS.

Bing 4: Kiém dinh KMO va kiém dinh Bartlett

Hé s KMO 0,694
Gia tri Chi binh phwong xép xi 169,529
Kiém dinh Bartlett df 3
Sig. 0,000

Nguon: Két qua xit Iy diF liéu trén phan mém SPSS.

Két qua phan tich yéu t6 kham pha EFA dbi v6i bién phu thudc cho thay phan tich rat trich duge mot nhan
t6 (Két qua quan 1y tai chinh - KQ) véi chi sé KMO 14 0,694 (16n hon 0,5), chi s6 Eigenvalue 13 2,045 (16n
hon 1), tong phuong sai trich duoc 1a 68,3 % (> 50%), kiém dinh Bartlett c6 mirc ¥ nghia 12 0,000 (nho hon
5%). Vay, bién phu thudc — Két qua quan 1y tai chinh (KQ) 1a dat diéu kién 1a bién phu thudc dé dua vao
phan tich cac budc tiép theo.

4.3. Phén tich hoi quy tuyén tinh bji

Dé danh gia d6 phu hop ctia mo hinh hdi quy tuyén tinh boi, tac gia st dung hé sb xac dinh R? hiéu chinh.
Ddng thoi tri sé Durbin — Watson dung dé kiém tra hién tuong tu twong quan chudi bac nhét (Bang 5).

Bing 5. Két qua phén tich hdi quy tuyén tinh bdi

Mo hinh  Héso R Héso R2  Hé s6 R?hiéu chinh  Sai s6 chuin Hg¢ s6 Durbin-Watson
1 0,852 0,728 0,721 0,29123 1,987

Nguon: Két qua xit Iy dit liéu trén phan mém SPSS.

Két qua phan tich dua ra két qua hé s6 R2 hiéu chinh bﬁng 0,721 cho théy cac bién doc 1ap dua vao mo
hinh anh hudéng 72,1% su thay ddi cua bién phu thudc, con lai 27,9% la do cac bién ngoai mo hinh va sai
s6 ngau nhién. Hé s6 Durbin — Watson bang 1,987 (nam trong khoang 1,5 dén 2) nén khong c6 hién tugng
tu tuong quan chudi bac nhét xay ra. Theo két qua ANOVA, gia tri F bang 112,883, Sig kiém dinh F bang
0,000 < 0,05 nhu vy mé hinh hdi quy tuyén tinh bdi phi hop vai tap dir lidu.

Sig kiém dinh t h¢ s6 hoi quy cta cac bién doc lap déu nho hon 0,05, do d6 cac bién doc 1ap déu co ¥
nghia giai thich cho bién phu thudc, khong bién nao bi loai khoi mo hinh. Hé s6 VIF cua cac bién doc lap
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Bang 6. Két qua md hinh hdi quy cic nhan t6 tac dong

Mo hinh Hé s6 chua chudn hoa Hé s6 chuin hoa Thdng ké Mirc y Théng ké da cong
t nghia Sig. tuyén
B Sai s6 chuin i (t) H¢ s6 VIF
Tolerance

(Constant) -0,195 0,176 -1,107 0,271
CH 0,255 0,027 0,363 9,239 0,000 0,788 1,272
HDV 0,221 0,025 0,305 8,492 0,000 0,961 1,041
QLCP 0,053 0,023 0,383 2,252 0,024 0,955 1,047
PLN 0,260 0,028 0,073 9,809 0,000 0,814 1,227
PTTC 0,271 0,028 0,365 10,179 0,000 0,949 1,053

Nguon: Két qua xit Iy di liéu trén phan mém SPSS.
déu nho6 hon 2 nén khong c6 hién twong da cong tuyén xdy ra. Cac hé sb hdi quy déu 16n hon 0, c6 nghia cac
bién doc 14p dua vao phan tich c6 tac dong cing chibu t6i bién phu thudc.

4.4. Thdo lugn

Két qua nghién ctru cho thfiy 5 nhan té doc 1ap déu co y nghia, tac dong thudn chiéu 1én bién phu thude.
Cu thé:

Nhan t6 quan 1y chi phi va hach toan chi phi c6 tic dong manh nhat dén két qua quan 1y tai chinh cta cac
doanh nghiép xay dung cong trinh giao thong trén dia ban thanh phd Ha Noi do c6 hé sé B bang 0,383. Két
qué nghién ctru thé hién néu viéc quan 1y chi phi va hach toan chi phi ctia cac doanh nghiép xay dung CTGT
t6t, hiéu qua thi lam cho két qua quan 1y tai chinh dat hiéu qua cao. Khi chi phi dugc quan 1y chit ché, phan
bod hop Iy va hach toan chinh xéc, doanh nghiép c6 thé han ché that thoat, toi wu hoa nguén luc va nang cao
kha niang canh tranh. Do véy, dé gia ting loi nhuén, quy mé hoat dong thi cac doanh nghiép xay dung CTGT
can xem xét dén cach thire quan 1y chi phi ciia don vi minh, boi 1& quan 1y chi phi tét c6 thé giup doanh
nghié€p nang cao va cai thién nang lyc thanh toan.

Nhan té phan tich va hoach dinh tai chinh 13 nhan t5 tic dong manh thir hai dén két qua quan 1y tai chinh
ctia cac doanh nghiép xay dung cong trinh giao thong voi hé s6 p bang 0,365. Véi dic thu san pham ciia
cac doanh nghié¢p xay dung CTGT la cac dy an c6 quy mo 16n, von dau tu cao, thoi gian thi cong kéo dai
va dong tién phu thudc vao tién do nghiém thu, do d6 doanh nghiép cé thé d6i mat véi rai ro mat can ddi
tai chinh néu thiéu su hoach dinh tai chinh pht hop. Thong qua cac hoat dong phén tich va du bao, doanh
nghiép xdy dung CTGT c6 thé x4c dinh nhu cau vdn theo timg giai doan, lya chon co ciu ngudn vén hop 1y,
tir d6 gitip doanh nghiép kiém soat chi phi va tdi da héa loi nhudn. Viéc phan tich va hoach dinh tai chinh
cua cac doanh nghiép xay dung CTGT trén dia ban thanh phd Ha Noi tét, hiéu qua khi tng dung cac cong
nghé s6 s& gitip nha quan 1y ¢6 goc nhin da chiéu trong hoat dong tai chinh ciia don vi minh. Phan tich va
hoach dinh tai chinh tdt s& gitp cai thién va nang cao ning luc can ddi von.

Nhan t6 lua chon co hoi dau tu 13 nhan tb tac dong manh thtr ba dén két qua quan ly tai chinh cta cac
doanh nghiép xay dung cong trinh giao thong trén dia ban thanh phd Ha Noi v6i hé s6 B bang 0,363. Piéu
nay thé hién cac doanh nghiép co nhiéu co hdi dau tu, lya chon co hdi dau tu ot sé& 1a co sé cho két qua quan
Iy tai chinh tot. Khi cac doanh nghiép xay dung CTGT xac dinh va lya chon dugc du an déu tu kha thi, co
ty sudt loi nhuén cao va mirc d6 rui ro phu hop, ngudn von s& duoc sir dung hiéu qua, tao ra dong tién 6n
dinh va gia ting gia tri cho doanh nghiép. Nguoc lai, quyét dinh dau tu khong hop 1y ¢ thé khién von bi
dong, co cu tai chinh mét can dbi, tir 46 anh hudng dén kha ning thanh toan va uy tin ctia doanh nghiép.

Nhan t6 huy dong vdn 1a nhan t6 tac dong manh thtr tw dén két qua quan 1y tai chinh cta cac doanh nghiép
xdy dyng cong trinh giao thong trén dia ban thanh phd Ha Noi v6i hé s6 f bang 0,305. Do dic thu cac doanh
nghiép xay dung CTGT thuong cin ngudn von 16n, thoi gian thi cong kéo dai va vén giai ngan theo tién do.
Viée huy dong vén kip thoi, véi co cdu hop 1y s& gitp doanh nghiép dam bao dong tién 6n dinh dé thanh
toan, dong thoi han ché rui ro mat can ddi tai chinh. Do vay, viéc huy dong von tdt, tim dung ngudn huy
dong, str dung dung muc dich s& gitp cac doanh nghiép xay dung CTGT gia tang két qua quan 1y tai chinh.
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Nhan t6 phan phéi loi nhudn va tai ddu tu 13 nhén t6 tac dong it nhat dén két qua quan 1y tai chinh cta cac
doanh nghiép xay dung cong trinh giao thong trén dja ban thanh phé Ha Noi véi hé sé p bang 0,073. Diéu
nay cho thiy cac doanh nghiép khong bi tac dong 16n trong viéc phan phdi lgi nhuan. Viéc phan phdi loi
nhuan va tai dau tu chi 1a co s& dé cac doanh nghiép xay dung CTGT tai thiét 1ap mot mo hinh mdi trong
két qua quan 1y tai chinh ctia minh. Viéc phan phéi loi nhuan thuong chi tac dong gian tiép va & mic d6 han
ché dén két qua quan 1y tai chinh, bai ban chét cia phan phdi loi nhuén 13 khau xt 1y sau cung khi doanh
nghiép da hoan thanh cac hoat dong kinh doanh trong ky. Phan phdi loi nhuan chi mang tinh chat diéu chinh
mdi quan hé loi ich giita c6 déng va doanh nghiép, chir khong 1am thay dbi tinh hinh tai chinh ciia doanh
nghiép trong ngan han nhu cac yéu t6 co cau von, chi phi von... Tuy nhién, néu duy tri chinh sach phan phbi
loi nhuan khong hop 1y trong dai han thi c6 thé gay anh huéng dang ké dén ning luc tai chinh ciing nhu sy
phat trién bén ving ctia doanh nghiép.

5. Két lugn

V6i muc tiéu nghién ciru sy anh huéng cta cac nhan t6 dén két qua quan 1y tai chinh cta cac doanh nghiép
xdy dung CTGT trén dia ban thanh phd Ha Noi, tac gia da sir dung két hop phuong phap nghién ctru dinh
tinh va dinh lugng dé 1am sang to van dé nghién ciru. Két qua nghién ciru thuc nghiém di xac dinh va do
ludong cac nhan td anh huong dén két qua quan 1y tai chinh ctia cac doanh nghiép xay dung CTGT trén dia
ban thanh phd Ha Noi. Két qua nghién ctru chi ra ring tit ca 5 nhan t6 duoc lwa chon déu c6 anh hudng
thuan chiéu dén tinh két qua quan 1y tai chinh cta cac doanh nghiép nay. Trong d6, nhan t6 Quan 1y chi phi
va hach toan chi phi ¢6 anh huéng 16n nhét dén két qua quan 1y tai chinh, tiép theo 1a nhan t6 Phén tich va
hoach dinh tai chinh. Két qua nghién ctru 1a co s¢ dé gop phan gitip cac doanh nghiép xay dung CTGT trén
dia ban thanh phé Ha Nai cai thién nang lyc thanh toan, nang luc kinh doanh, nang lyc can dbi von va nang
luc thu loi tir hoat dong san xuét kinh doanh ctia minh.

Mic du nghién ciru da giai quyét duogc cac muyc tiéu nghién ciru dé ra, tuy nhién nghién ciru van khong
tranh khoi nhitng han ché sau:

Mot 13, pham vi nghién ctru chi giéi han dbi voi cac doanh nghiép xay dung CTGT trén dia ban thanh
phd Ha Noi nén chua bao quat dugc cac doanh nghiép trong cac nganh nghé, linh vue khac va trén dia ban
c4c tinh, thanh phd khac.

Hai 13, két qua nghién ctru chi giai thich dugc 72,1% su bién thién ctia bién phu thudc. Piéu nay ching
t6 con ¢6 nhitng nhan t6 khac anh huong dén viée két qua quan 1y tai chinh ctia cac doanh nghiép xay dung
CTGT trén dja ban thanh phé Ha Noi ma nghién ctru chua dé cap dén.

Tir nhitng han ché ciia nghién ctru, dinh huéng cac nghién ciru tiép theo c6 thé mé rong ndi dung nghién
clru sy anh hudng cia cac nhan t6 dén két qua quan 1y tai chinh cua cac loai hinh doanh nghiép khac voi
viéc nghién ctru bd sung thém cac nhan td anh hudng mai.
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