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Tom tat:

Duea trén bé dir liéu bang cdn bang gom 65 quoc gia trong giai doan 2011-2022, nghién ciru
sir dung phwong phdp hoi quy phan vi diea trén phicong phép mé men dé danh gid tic dong ciia
tdp trung ngdn hang doc theo todan bé phdn phéi én dinh, thay vi chi xem xét tac dong trung
binh nhw trong cdc nghién civu trede. Két qua thiee nghiém cho thdy tdp trung ngan hang lam
suy giam on dinh ngdn hang tai tat ca cac phan vi, song mire dé tac déng khéng dong nhat. Cu
thé, tac dong tiéu cue ndy gia tang ré rét & cdc phdn vi on dinh cao, cho thdy cdc hé thong ngdn
hang twong doi on dinh nhay cam hon triede sw gia tang quyén lyc thi trirong. Ngodi ra, lam
phat va thdt nghiép chii yéu lam gia tang rii ro doi véi cac hé thong ngdan hang kém én dinh,
trong khi chat lwong thé ché thé hién vai tré hé tror on dinh ngdn hang mét cach nhat quan trén
toan bg phdn phoi.

Tir khéa: On dinh ngén hang, tap trung ngan hang, hoi quy phén vi.

Ma JEL: G21, L11, C21.

Bank concentration and bank stability: A quantile perspective

Abstract

Based on a balanced panel dataset covering 65 countries over the period 2011-2022, this
research employs the Method of Moments Quantile Regression to examine the effect of banking
concentration across the entire distribution of bank stability, rather than restricting the analysis
to mean effects as in much of the existing literature. The results reveal that banking concentration
exerts a statistically significant negative impact on bank stability at all quantiles, although the
magnitude of this effect varies across the stability distribution. Specifically, the adverse impact
intensifies at higher stability quantiles, indicating that relatively stable banking systems are
more sensitive to increases in market concentration. Moreover, inflation and unemployment are
found to exacerbate bank instability primarily in less stable systems, while institutional quality
consistently contributes to enhanced bank stability across all quantiles.

Keywords: Bank stability, banking concentration, quantile regression.

JEL Codes: G21, L11, C21.
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1. Pat van dé

Méi quan hé giita cdu trac thi truong va két qua hoat dong cua doanh nghiép 1a mot chu dé cbt 15i trong
kinh té hoc cong nghiép, trong d6 hai khuén kho 1y thuyét kinh dién, gia thuyét thong dong (Bain, 1951) va
gia thuyét cau trac hiéu qua (Demsetz, 1973), dwoc sir dung rong rdi dé 1y giai cac hé qua kinh té ciia muc
do tap trung thi truong. Mic du khong dugc xay dung truc tiép cho linh vye ngan hang, hai khuon kho nay
da cung cip nén tang khai niém quan trong dé dién giai cac quan diém trai chiéu vé tac dong ctia tap trung
ngan hang dbi véi 6n dinh ngan hang.

Theo hudng tiép can thong ddng, murc do tap trung cao c6 thé lam suy yéu ky ludt canh tranh va khuyén
khich hanh vi chdp nhan rui ro, tir 46 1am gia ting tinh mong manh cta hé théng ngan hang. Nguoc lai, cich
tiép can cdu tric hidu qua cho rang tap trung ngan hang phan anh wu thé vé hiéu qua, kha ning tao loi nhuan
va tich liiy von ctia cic ngén hang 16n, qua d6 c6 thé nang cao kha ning chdng chiu trudc cac ca sdc. Phu
hop v6i su ddi 1ap vé mit 1y thuyét nay, nghién ciru thye nghiém ghi nhan cac két qua khong dong nhat: mot
$6 nghién ctru ing hd quan diém tap trung — on dinh (Mirzaei & cong su, 2013; Ben Ali & cong su, 2018;
Nyangu & cong su, 2022; Tran Son & cong su, 2023), trong khi cic nghién ctru khac tim thiy bang ching
ung ho quan diém tap trung — mong manh (Aldomy & cong su, 2020; Antony & cong su, 2021; Duong Thi
Mai Phuong & Dang Van Dan, 2023; Budhathoki & cong sy, 2024; T6 Thi Héng Gam & cong su, 2025).
Bén canh d6, cac nghién ctru gan day cho thdy mdi quan hé nay c6 thé mang tinh phi tuyén hodc phu thudc
bdi canh, song phan 16n van dya trén udc luong tac dong trung binh (Cuestas & cong su, 2020; Nguyen Hai
Tuan, 2023; Abdesslem & cong su, 2023).

Xuat phat tir sy thiéu nhat quan d6, cau hoi nghién ctru dugc dat ra: tac dong cia tap trung ngan hang dén
6n dinh ngan hang thay d6i nhu thé nao dwa theo cac mirc o 6n dinh khéc nhau ciia hé théng ngan hang?
D¢ tra 161 cau hoi nay, nghién ciru ap dung hdi quy phan vi dya trén phuong phap mé men nhiam dénh gia
tac dong cua tap trung ngan hang trén toan bd phan phdi 6n dinh ngan hang, thay vi chi tai gia tri trung binh.
Céch tiép can nay cho phép 1am ré mirc do nhay cam khac nhau cua cac hé thdng ngan hang kém 6n dinh,
on dinh trung binh va 6n dinh cao trudc sy gia ting tap trung ngan hang, qua d6 bd sung bang ching thuc
nghiém veé van dé nay.

2. Luwgc khédo nghién ctru

Mot nhanh 16n cac nghién ctru sir dung hdi quy tuyén tinh trung binh dé phan tich tac dong ctia tap trung
ngan hang dén 6n dinh ngén hang. Trong nhém nay, nhiéu nghién ctru tng ho gia thuyét tap trung—on dinh,
cho rang cac hé thdng ngan hang tip trung cao c6 xu hudng on dinh hon nhd loi thé kinh té theo quy mo,
bién lgi nhuan cao va kha nang quan tri rui ro tdt hon. Mirzaei & cong su (2013), sir dung dir liéu 1.929
ngan hang tai cac nén kinh té phat trién va mai ndi, cho thay strc manh thi truong c6 lién quan tich cuc dén
loi nhuan va 6n dinh ngan hang, dic biét & cac nén kinh té phat trién. Két qua twong tu ciing dugc ghi nhan
trong cc nghién ctru da qudc gia cua Ben Ali & cong su (2018), Nyangu & cong su (2022) va Tran Son &
cong su (2023), khi mirc do tép trung cao gin véi xac sudt v no thap hon va diém Z cao hon. Nguoc lai,
nhiéu nghién ctru khac lai tim thay bang chimg tung ho gia thuyét tip trung—mong manh, nhan manh vai trd
cua quyén lyc thi truong va hién tugng “qua 16n dé sup do”. Aldomy & cdng su (2020), str dung dir liéu
nganh ngan hang Jordan, cho thiy tap trung ngan hang lam gia tang rii ro tin dung va lam suy giam 6n dinh.
Céc nghién ciru tai Kenya (Antony & cong sy, 2021), Viét Nam (Duong Thi Mai Phuong & Pang Van Dan,
2023) va mot s6 qudc gia chau A (Budhathoki & cong s, 2024) ciing chi ra ring su gia ting tip trung co
thé 1am suy yéu on dinh ngan hang thong qua kénh chip nhan rti ro va suy giam canh tranh. Cting quan
diém nay, T6 Thi Hong Gam & cong su (2025) mé rong bang chimg da quc gia trong bbi canh phat trién
tai chinh. Sir dung dit liéu ctia 58 qudc gia giai doan 20112022 va két hgp ca phuong phap Bayesian va tan
suét, nghién ctru cho thiy tap trung ngan hang co6 tac dong tiéu cuc dén 6n dinh ngan hang, ngay ca khi hé
thdng tai chinh dugc cai thién.

Nhiam giai thich sy khong dong nhét trong két qua, mot s6 nghién ciru da xem xét kha ning ton tai quan hé
phi tuyén giira tap trung ngan hang va 6n dinh. Cuestas & cong su (2020) va Nguyen Hai Tuan (2023) phat
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hién mdi quan hé hinh chir U ngugc, ham y ring tap trung ngan hang chi cai thién 6n dinh dén mot ngudng
nhat dinh. Abdesslem & cong su (2023), sir dung mé hinh ngudng Hansen, cho thiy tac dong cua tip trung
ngan hang dén rii ro ngan hang thay ddi dang ké khi vurgt qua cac miuc tap trung khac nhau. Cac két qua
tuong tu cling dugc ghi nhan trong cac nghién ciru vé canh tranh va én dinh tai khu vuc Baltic (Cuestas &
cong su, 2020), Trung dong va Bic Phi (Gonzalez & cong su, 2017; Halim & cdng su, 2023) va ASEAN
(Nguyen Hai Tuan, 2023), cho thiy khong ton tai mot mdi quan hé tuyén tinh don gian giita cau trac thi
truong va 6n dinh ngan hang.

Mot sd nghién citu mo rong mo hinh b@'mg cach dua vao cac yéu t da dang hoa, thé ché, s hitu va khung
hoang. Cac nghién ciru cia Shim (2019), Tran Son & cong sy (2023) nhdn manh vai trd cta da dang hoa
nhu mot kénh diéu tiét quan trong, cho thy tap trung thi trudng c6 thé mang lai tic dong 6n dinh khi cac
ngan hang c6 mirc d¢ da dang hoa cao hon. Halim & cong su (2023) va Tran Hung Son & cdng su (2023)
cho thay chit lugng thé ché co anh huong dén tac dong cta tap trung ngan hang dén 6n dinh. Trong bbi canh
khung hoang, Cubillas & Suarez (2018), Riadi & cong su (2022), va Mateev & cong su (2024) cho thiy
tap trung thi truong va sttc manh thi truong co thé doéng vai tro nhu mét “dém on dinh”, song tac dong nay
khong ddng nhét giita cac nhém ngan hang va giai doan trudc-sau khing hoang. Ponziani & Theola (2025)
bd sung goc nhin quan tri doanh nghiép, cho thay tap trung thi truong két hop véi dic diém quan trj ¢ thé
lam gia tang hanh vi chap nhan rui ro.

Tdng hop cac nghién ctru trén cho thay hai ddc diém ndi bat. Thir nhat, két qua thuc nghiém vé mdi quan
hé gira tap trung ngan hang va 6n dinh ngan hang khong dong nhat. Thir hai, nhiéu nghién ciru dd mo rong
theo hudng phi tuyén, ngudng va bién diéu tiét, song phan 16n van dya trén udc luong tac dong trung binh.
Mic du tac dong cua tap trung ngan hang dén 6n dinh ngan hang van con tranh cii va tao ra hai ludng quan
diém: Quan diém tap trung - 6n dinh va quan diém tap trung - mong manh. Tuy nhién, trong thuc té, sy tap
trung ngan hang tai cac qudc gia chi yéu dén tir 1an séng mua ban va sap nhap sau khing hoang kinh té 2008,
nén cau trac to chirc ngan hang con phirc tap, khién viéc gidm sat kho khan hon. Cau tric nay lam ting rii
ro vé& phdi hop va kha ning xtr Iy khing hoang (Financial Stability Board, 2023). Dya vao co s ndy, bai
béao dua ra gia thuyét sau:

Gid thuyét nghién ciru: Tac dong ciia tdp trung ngdn hang dén on dinh ngdn hang la nguoc chiéu.

3. Phwong phap nghién ciru

3.1. M6 hinh nghién ciru

Céc nghién ctu trude ve tap trung ngan hang dua ra hai ludng bang ching trai chiéu veé tic dong dén on

Béng 1. M6 ti cac bién ctia mé hinh nghién ciru

ié Ma . » Nghién ctu
STT Bién héa Po lwong Ngubn .
Bién phu thudc
1 Ondinhnganhang  ZSC Diém Z ngan hang (Bank Z-score) GFDD Cuestas & cong
su (2020)
Bién déc lap
2 Taptrung ngan hang CCR Tai san cua 3 ngan hang 16n nhit trong tong tai san NHTM GFDD Nguyen Hai
Tuan (2023)
Bién kiém soat
3 Ty 1¢ lam phat INF  Téc dd tang truéng hang nam cua chi sd giam phat GDP WDI Abdesslem &
— i cong su (2023)
< X . L an s . R < Abdesslem &
4 Tang trudng kinh t€¢  GDP Toc dd tang truéng GDP hang nam WDI cong s (2023)
. . . T6 Thi Hong
5 Ty 1¢ that nghiép UNE Ty 1¢ nguoi that nghiép trén luc lugng lao dong clia mot quoc gia  WDI  Gam & cong sy
(2025)
6 Thé ché WGI  Chi s6 quan trj toan ciu wgr  Neuyen Hai
i Tuan (2023)

Nguon: Nhém tdc gid tong hop
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dinh ngan hang. Tuy nhién, phan 16n cac nghién ciru ny dwa trén hdi quy tuyén tinh, trong khi Topcu &
Ufuk (2025) cho thdy phan tmg ctia 6n dinh ngan hang khac nhau giita cac phéan vi. Trén co sé dé, bai bao
xdy dung mé hinh hoi quy phan vi diea trén phwong phdp mé men nhw sau:
QZSC (7) = a(1) + B,(x)CCR, + B,()INF, + B(t)GDP, + B (t)UNE, + B()WGIL (¥

Trong do6, QZSC (v) 1a phéan vi T (t € (0;1)) cta chi s6 diém Z, dai dién cho murc d6 6n dinh ngan hang
cuia qudc gia i tai thoi diém t. Viéc udc luong tai nhiéu phan vi cho phép danh gia tac dong cua cac bién giai
thich trén toan bo phan phdi 6n dinh ngan hang, thay vi chi tai gia tri trung binh c6 diéu kién. Thanh phan
a(t) phan anh hi¢u ing khong quan sat duge dac thu theo qudc gia va thay ddi theo ting phan vi, nham kiém
soat di biét ¢b hiru gitra cac hé thong ngén hang. Céac hé sd BJ.(‘C) (5=1,...,5) phan anh cuong d¢ tac dong cia
tirng yéu to tai cac muc 6n dinh khéac nhau.

Bang 1 trinh bay tom tit mé ta toan b cac bién duoc sir dung trong md hinh (*).

3.2. Phwong phdp nghién ciru

Nham lam rd su khac biét trong tac dong cua tap trung ngan hang dén 6n dinh ngan hang tai cic phan vi
khac nhau, nghién ctru ny ap dung phuong phap hdi quy phan vi dya trén phuong phap mé men (Method
of Moments Quantile Regression —- MMQR) duogc dé xuit bai Machado & Santos Silva (2019). Theo do,
phan vi c6 diéu kién ciia bién phy thudc trong mé hinh MMQR cho dir liéu bang dugc biéu dién nhur sau:

QY (1) =a(v)+ X" p(1); 1€ (0;1)

trong d6 Y, 1a bién phu thudc, X, 1a vector cac bién giai thich; (t) phan anh hi¢u tmg ca thé khong quan
sat dugc tai phan vi t; con S(1) 1a vector hé so hoi quy cho phép cac tac dong thay doi theo tirng phan vi cua
phan phdi bién phy thude.

Uu diém c6t 18i cia MMQR 14 kha nang nam bét tinh khong dong nhét ctia tic dong doc theo toan bo phan
phéi ctia bién phuy thudce, cho phép cac hé sé hdi quy thay dbi theo timg phan vi. Cac nghién ctru gan day cho
thdy MMQR gitip 1am 1 céc tac dong bat ddi xing va di biét ma hdi quy trung binh kho phan anh day du
(Berisha & cong su, 2023; Ramzan & cOng su, 2023; Musa & cOng su, 2025). Viéc ap dung MMQR trong
nghién ctru nay dugc hd trg boi mot khung kiém dinh tién dé bao gom kiém dinh phu thudc chéo, khong
déng nhét do déc, nhim bao dam d6 tin cay cua cac udc lugng phan vi.

Pé kiém dinh tinh viing cua két qua wdc luong, nghién ctru sir dung hdi quy phan vi véi sai s6 chuan
bootstrap (Bootstrap Quantile Regression — BSQ), dua trén khung hdi quy phén vi ciia Koenker & Bassett
(1978) va phuong phap suy luan bootstrap dugc dé xuat bai Buchinsky (1995). Tuy nhién, BSQ 1a hoi quy
phan vi cé diéu kién, khong xtr 1y di biét khong quan sat dugc va phu thude chéo trong dir li¢u bang, do do6
dugc sir dung chi yéu dé kiém dinh tinh vimng vé ddu va xu hudng tic dong.

3.3. Dir liéu nghién ciru

Dir liéu nghién ctru dugc thu thap tir Co s dit liéu ciia Ngan hang Thé gii bao gdm Chi s6 Phat trién
Thé gi¢i (World Development Indicators - WDI), Co sé dit liéu Tai chinh Toan cau (Global Financial
Development Database - GFDD), Chi s6 Quan tri Thé giéi (World Governance Indicators - WGI) va mot s6
béo céo qudc gia. Sau khi loai bé nhitng qudc gia khong c6 dit liéu, s6 lugng cac qudc gia trong mau nghién
clru con 65 qudc gia trong giai doan 2011 - 2022 (xem PHU LUC).

4. Két qua va thao luin

4.1. Két qua kiém dinh

Két qua tai Bang 2 cho thay cac bién nghién ciru ¢6 mirc d6 phan tan dang ké, phan anh sy khong dong
nhat rd rét giita cac hé thong ngan hang va diéu kién kinh té vi mé trong mau nghién ctru. Két qua kiém dinh
phan phdi chuan Jarque-Bera cho thdy hau hét cac bién khong tuén theo phan phdi chuan, cing ¢d tinh phu
hop ctia phwong phap hdi quy phan vi.

Ma tran twong quan cho thiy hé sé twong quan giita cac bién doc 1ap nhin chung & mirc thap dén trung
binh. Mdi tuong quan cao nhat 1a giita CCR va WGI (0,451), nhung van dudi ngudng canh bao phd bién
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Bing 2. Thong ké mé ta

Bién ZSC CCR INF GDP UNE WGI
S6 quan sat 780 780 780 780 780 780
Trung binh 0,154 0,615 0,052 0,032 0,072 0,393
D6 léch chuin 0,090 0,180 0,080 0,040 0,047 1,989
Téi thiéu 0,002 0,253 -0,055 -0,245 0,002 2,868
Téi da 0,574 1,000 0,960 0211 0,277 4,610
Jarque-Bera (JB) 543 34,420 6.5¢+04 1656,000 304,100 60,070
Gié tri p cia JB l.e-118 3.3¢-08 0,000 0,000 9.0e-67 9.0e-14
7SC 1,000

CCR -0,144 1,000

INF -0,083 -0,104 1,000

GDP 0,022 -0,104 0,046 1,000

UNE -0,041 0,167 -0,033 -0,186 1,000

WGI 0,122 0,451 -0,245 -0,191 0,231 1,000

Nguon: Két qua wée lwong tir phan mém Stata 17.0.

Bang 3. Kiém dinh sw phu thudc chéo

Bién Thf')ng ké CD Giatrip Hé 50 twong quan Gia tri tuyét dbi cia hé 50 twong quan
ZSC 5,270 0,000 0,033 0,421
CCR 7,680 0,000 0,049 0,503
INF 55,990 0,000 0,354 0,445
GDP 83,100 0,000 0,526 0,545
UNE 15,040 0,000 0,095 0,491
WGI -0,730 0,467 -0,005 0,492

Nguon: Két qua wée lwong tir phan mém Stata 17.0

(0,8), cho thdy khong ton tai da cong tuyén nghiém trong.

Két qua tai Bang 3 cho thdy phan 16n cac bién trong mé hinh ton tai phu thudc chéo. Piéu nay phan anh
mirc do lién két va lan toa giita cac qudc gia trong bdi canh hoi nhép tai chinh va kinh té ngay cang siu rong.
Mic du hé s6 twong quan trung binh khong qua 16n, gia tri tuyét ddi ciia hé sé twong quan cho thdy sy phu
thudc chéo 1a dang ké va khong thé bo qua trong phan tich thuc nghiém.

Két qua kiém dinh tinh khong dong nhét ctia d9 doc theo Pesaran & Yamagata (2008) tai Bang 4 cho thiy
ca thong ké Delta va Delta hiéu chinh déu c¢6 gia tri p = 0,000, qua d6 bac bo gia thuyét vé tinh dong nhat
clia cac hé sb do doc & mirc ¥ nghia 1%. Diéu ndy ham ¥ ring tac dong cua cac bién giai thich khong dong
nhét gitra cac don vi trong miu, cung c¢b su can thiét cua viée s dung cac phuong phéap cho phép di biét hé
s6, nhu phan tich theo phan vi MMQR.

4.2. Két qud wéc liwong va thio ludn nghién civu

Két qua tai Bang 5 cho thiy CCR tac dong tiéu cuc va c6 ¥ nghia thdng ké trén toan bd cac phan vi cua

Bing 4. Kiém tra tinh khong dong nhit ciia d9 déc

Gis tri thong ké Gia tri p
Delta 6,145 0,000
Delta hiéu chinh 9,519 0,000

Nguon: Két qud wée lwong tir phan mém Stata 17.0
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Bing 5. Két qui wéc hrgng mé hinh

Bién  1A¢d0ng  po iantén Phanvi25%  Phanvi50%  Phanvi75%  Phan vi90%
trung binh
CCR  -0,123%%*  _0,069%** -0,056%** ~0,105%** ~0,171%%* ~0,258%**
(0,020 ) (0,015) (0,014) (0,017) (0,028) (0,046)
INF -0,060 0,033 -0,091*#* -0,069* -0,037 0,003
(0,046) (0,035) (0,033) (0,041) (0,065) (0,105)
GDP 0,080 0,018 0,063 0,076 0,093 0,115
(0,086) (0,064) (0,061) (0,075) (0,120) (0,193)
UNE  -0,096 0,105 -0,197%%* -0,124 * -0,024 0,107
(0,077) (0,058) (0,055) (0,067) (0,109) (0,175)
WGL  0,011%** 0,008##* 0,004%* 0,000%#* 0,016%*+ 0,026+
(0,002) (0,002) (0,001) (0,002) (0,003) (0,005)
cons  0232%x 0,097+ 0,140%++ 0,207+ 0,299%*+ 0,420%*
(0,014) (0,011) (0,010) (0,013) (0,021) (0,035)

Ghi chui: **%, *% * biéu thi mirc do y nghia thong ké ¢ mirc twong vmg 1%, 5%, va 10%.
Nguon: Ket qua woc lwong tir phan mém Stata 17.0

ZSC, véi cudng do tac dong gia ting & cac phan vi cao. Phat hién nay cung cap bang chimg thuc nghiém ung
ho gia thuyét tap trung — mong manh, cho thiy murc do tap trung cao c6 thé 1am suy giam 6n dinh ngan hang
ngay ca khi hé thong dang 6 trang thai trong ddi an toan. V& mit 1y thuyét, két qua nay phu hop véi 1y thuyét
thong déng ctia Bain (1951), theo d6 céu trac thi truong tap trung lam suy giam canh tranh va ky luat thi
truong, dong thoi khuyén khich cac ngan hang ngi long chuan tin dung dé ti da hoa loi nhuan. Co ché nay
duogc cung c¢b bai hiéu tng chuyén dich rui ro (Boyd & De Nicold, 2005), khi cac ngan hang ndm giit quyén
luc thi trudng 16n, dic biét 1a cac ngan hang mang tinh hé théng, c6 dong co gia ting chap nhan rui ro do
ky vong duogc hd tro khi xay ra khung hoang. V& mit thuc nghiém, két qua ctiia nghién ciru twong dong voi
cac bang chimg tng ho quan diém tap trung — mong manh tai Jordan (Aldomy & cong sy, 2020) va Kenya
(Antony & cong su, 2021), ciing nhu bang chimg qudc té gan day ciia T6 Thi Hong GAm & cong su (2025).

Két qua cho thdy lam phat (INF) tac dong tiéu cuc dén 6n dinh ngan hang chu yéu tai cdc phan vi thap va
trung vi cia ZSC, ham ¥ rang bét 6n gia ca lam gia tang rii ro dbi véi cac hé théng ngan hang von di mong
manh. Phat hién nay phu hop v6i Halim & cong sy (2023), khi lam phét 1am suy giam thu nhap thuc va chat

Biang 6. Két qua wéc lwgng BSQ

Bién Phan vi 25% Phan vi 50% Phan vi 75% Phan vi 90%
CCR -0,012 -0,097%** -0,108%** -0,206%**
(0,014) (0,023) (0,033) (0,046)
INF -0,038 -0,067%** 0,045 0,006
(0,028) (0,023) (0,060) (0,086)
GDP 0,021 0,062 0,064 0,332
(0,073) (0,128) (0,125) (0,291)
UNE -0,220%%* -0,087 0,158 0,168
(0,043) (0,103) (0,132) (0,167)
WGI 0,000 0,005* 0,005 0,026%**
(0,002) (0,003) (0,004) (0,003)
cons 0,115 0,201 *** 0,24 1%%* 0,374***
(0,010) (0,016) (0,021) (0,042)

Ghi chil: *¥*, ** va * biéu thi mikc d y nghia thong ké ¢ cdc mirc twong g 1%, 5%, va 10%.
Nguon: Ket qua woc lwong tir phan mém Stata 17.0

86 345(2) thang 3/2026 137 Kinh téPhit trién




lwong tin dung. That nghiép (UNE) ciing c6 tac dong Am chu yéu tai cac phan vi thip, phan anh vai tro cta
suy yéu chu ky kinh té trong viéc khuéch dai rui ro tin dung, nhat quan v6i két luan cta Shim (2019).

Dbi véi tang truong kinh t& (GDP), hé sb udc lugng mang ddu duong nhung khong co ¥ nghia théng keé,
cho thay ting truong khong phai 14 yéu té quyét dinh truc tiép on dinh ngan hang khi da kiém soét cac diéu
kién khac (Nyangu & cong sur, 2022). Nguoc lai, chat lugng thé ché (WGI) c6 tac dong dwong va gia ting
theo phan vi, ctng cb vai tro nén tang cia thé ché trong viéc duy tri on dinh ngan hang (Tran Hung Son &
cong su, 2023).

4.3. Kiém dinh tinh viing b&ng hoi quy phdn vi voi sai $6 chudn bootstrap

Két qua kiém dinh tinh viing bang hdi quy phén vi vdi sai s6 chudn bootstrap (BSQ) tai Bang 6 cho thiy
cac uoc lugng thu dugce nhét quan vé dau va y nghia théng ké so voi két qua tr mo6 hinh MMQR. Cu thé, tap
trung ngan hang (CCR) ¢c6 tic dong tiéu cuc va co y nghia thdng keé tai cac phan vi trung va cao ctia diém
Z (t = 50%, 75% va 90%), voi cuong do tac dong gia tang khi chuyén sang cac phan vi trén, trong khi téc
dong tai cac phan vi thip khong c6 ¥ nghia thong ké. Cac bién kiém soat nhu lam phat (INF), that nghiép
(UNE) va chét luong thé ché (WGI) ciing cho két qua phit hop vé ddu va mirc y nghia so véi mé hinh chinh,
cho thay cac két luan thuc nghiém khong bi chi phdi boi gia dinh phan phdi sai sé hay phuong phap udc
lugng cu thé.

5. Két luan va ham y chinh sach

Nghién ctru phan tich anh hudng cua tap trung ngan hang dén 6n dinh ngén hang dua trén bo dit liéu bang
can bang cua 65 qudc gia trong giai doan 2011-2022. Phwong phap MMQR dugc sir dung nhim danh gia
mdi quan hé giira tap trung ngan hang va on dinh ngan hang dudi goc nhin cic phan vi, thay vi chi tai gia
tri trung binh nhu trong cac nghién ctru trude. Két qua thuc nghiém cho thiy tap trung ngan hang c6 tac
dong tiéu cuc dén On dinh ngan hang tai tt ca cac phan vi. Tuy nhién, cudng d6 cua tac dong am nay gia
tang dang ké & cac phan vi 6n dinh cao hon, cho thdy cac hé théng ngan hang twong dbi 6n dinh nhay cam
hon trude sy gia ting mirc d6 tap trung thi trudng. Do d6, mbi quan hé gitra tip trung ngan hang va 6n dinh
ngan hang khong thé hién su dao chiéu vé dau, ma phan anh su khong dong nhét rd rét vé cudong do tac dong
doc theo phéan phéi 6n dinh. Pdi véi cac bién kiém soat, lam phat va that nghiép lam suy giam 6n dinh ngan
hang chu yéu tai cac phéan vi thdp va trung vi, trong khi ting truong kinh té khong c6 ¥ nghia thong ké dang
Ké. Nguoc lai, chét luong thé ché co tac dong tich cuc va nhét quan trén toan bo cac phan vi, voi cuong do
manh hon ¢ cac phan vi 6n dinh cao.

Tir két qua nghién ciru, nhom tac gia dé xut mot s ham ¥ chinh sach nhu sau: Thtr nhét, chinh sach canh
tranh va tai cdu trac hé thdng ngan hang can duoc thiét ké theo cach tiép can c6 diéu kién, gan v6i mirc do
6n dinh hién hiru ctia hé théng. Két qua cho thay tap trung ngan hang ludn lam suy giam 6n dinh, va mic do
tac dong nay cang 16n d6i voi cac hé thdng ngan hang von di twong dbi 6n dinh. Do d6, cac co quan quan 1y
khong nén mic dinh rang gia ting tap trung thong qua sap nhap hay mo rong quy mé ngan hang 16n s& cung
¢6 6n dinh hé théng. Nguoc lai, tai cac h¢ théng ¢6 mirc 6n dinh cao, viéc cho phép gia tang tap trung can di
kém véi giam sat than trong hon vé hanh vi chap nhan rai ro, yéu cau von bo sung va cac cong cu an toan vi
mo nham han ché rui ro tich tu do quyén luc thi trudng gia tang. Thir hai, 6n dinh kinh t& vi mé va nang cao
chét luong thé ché 1a diéu kién nén tang dé giam thiéu tic dong bat loi cua tip trung ngan hang. Tac dong
tiéu cyc cua lam phat va that nghiép dén 6n dinh tai cac hé thong ngan hang cho thay viéc kiém soat bat on
vi mb c6 vai tro dic biét quan trong trong phong ngira rii ro ngan hang. Pong thoi, tic dong tich cuc va nhat
quan ctia chét luong thé ché trén toan bd phan phdi on dinh ham ¥ rang cai thién khuon kho phép 1y, hiéu
qua giam sat va thyc thi ky luat thi truong khong chi gitip bao vé cac hé thong yéu, ma con cung ¢ tinh bén
vitng dai han ciia cac hé thong ngén hang di 6n dinh.
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PHU LUC

Danh sich cic qudc gia trong miu nghién ctru

STT  Quoc gia Thu nhip STT Quoc gia Thu nhip
Chéau My Chéu Au
1 Argentina Thu nhép cao 1 Albania Thu nhép trung binh cao
2 Bolivia Thu nhap trung binh thap 2 Armenia Thu nhép trung binh cao
3 Brazil Thu nhép trung binh cao 3 Austria Thu nhép cao
4 Chile Thu nhép cao 4 Belarus Thu nhép trung binh cao
5 Colombia Thu nhép trung binh cao 5 Belgium Thu nhép cao
6 Costa Rica Thu nhép trung binh cao 6 Bulgaria Thu nhép trung binh cao
7 Dominican Thu nhap trung binh cao 7 Croatia Thu nhap cao
8 Ecuador Thu nhap trung binh cao 8 Cyprus Thu nhép cao
9 Honduras Thu nhép trung binh thép 9 Czechia Thu nhép cao
10 Jamaica Thu nhap trung binh cao 10 Denmark Thu nhép cao
11 Mexico Thu nhép trung binh cao 11 Estonia Thu nhép cao
12 Panama Thu nhép cao 12 Finland Thu nhép cao
13 Paraguay Thu nhép trung binh cao 13 France Thu nhép cao
14 Uruguay Thu nhép cao 14 Georgia Thu nhép trung binh thép
Chéu A — Thai Binh Dwong 15  Greece Thu nhép cao
1 Bangladesh Thu nhép trung binh thép 16  Hungary Thu nhép cao
2 India Thu nhép trung binh thép 17  Latvia Thu nhép cao
3 Indonesia Thu nhép trung binh thép 18  Lithuania Thu nhép cao
4 Kazakhstan Thu nhép trung binh cao 19  Luxembourg  Thu nhap cao
5 Korea Thu nhap cao 20  Norway Thu nhép cao
6 Malaysia Thu nhap trung binh cao 21  Portugal Thu nhép cao
7 Pakistan Thu nhép trung binh thap 22 Russian Thu nhép trung binh cao
8 Philippines Thu nhap trung binh thap 23 Serbia Thu nhép trung binh cao
9 Thailand Thu nhép trung binh cao 24 Slovenia Thu nhép cao
10 Vietnam Thu nhap trung binh thap 25  Spain Thu nhép cao
Chau Phi 26  Sweden Thu nhap cao
1 Benin Thu nhép thép 27  Switzerland Thu nhép cao
2 Burkina Faso Thu nhap thap 28  Tirkiye Thu nhép trung binh cao
3 Kenya Thu nhap trung binh thip
4 Malawi Thu nhap thap
5 Mali Thu nhép thap
6  Niger Thu nhép théap
7 Nigeria Thu nhép trung binh thap
8 Rwanda Thu nhap thap
9 Senegal Thu nhap thap
10 Togo Thu nhap thap
11 Uganda Thu nhép thép
12 Egypt Thu nhép trung binh thép

13 Tunisia

Thu nhép trung binh thip
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