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Tom tat:

Trong boi canh nhiéu quéc gia Pong Nam A dang thiic day chuyén doi xanh, viéc diéu hanh
lam phat ngay cang tro nén phirc tap khi cdc tac dong tir chinh sach tién té, chat lwong thé ché,
chi phi méi truong va néang luc khoa hoc — céng nghé van con nhzeu tranh lugn trong nghién
cuu thye nghzem Nghién ciru ndy phan tich tac dong cua cac yéu t6 lién quan dén chuyén doz
xanh, ldi sudt cho vay, chit lwong thé ché va khoa hoc — cong nghé dén Zam phat tai cac quoc
gia Pong Nam A. Nghién ciru sir dung dit liéu bang theo nam cia bay quoc gia Pong Nam A
gom Viét Nam, Thdi Lan, Singapore, Indonesia, Malaysia, Myanmar va Philippines trong giai
doan 2011-2024, véi cac phuong phap woce luong Pooled OLS, FEM, REM va FGLS. Két qua
cho thdy lwong khi thdi carbon dioxide, bai bdo khoa hoc ky thudt, 1di sudt cho vay va klem
sodt tham nhung co anh hu’ong dang ké den lam phat. Két qua nghlen clvu goi Y rang cdc quoc
gia Pong Nam A can diéu hanh lai sudt cho vay than trong, dong thoi tang cuong kiém sodt
tham nhiing va thiic ddy phdt trién khoa hoc — cong nghé nham kiém sodt lam phdt hiéu qua
trong boi canh chuyén doi xanh.

Tir khéa: Chét luong thé ché, cho vay, chuyén doi xanh, lam phat, qudc gia Pong Nam A.
Ma JEL: E31, E52, 043, Q56.

Green transition, lending rates, and institutional influence on inflation: Empirical
evidence from Southeast Asian countries

Abstract

In the context of the green transition in many Southeast Asian countries, managing inflation
has become increasingly complex as the impacts of monetary policy, institutional quality,
environmental costs, and technological development remain widely debated in empirical
research. This research examines the effects of factors related to the green transition, lending
rates, institutional quality, and scientific and technological capacity on inflation in Southeast
Asian countries. The study uses panel data from seven Southeast Asian countries—Vietnam,
Thailand, Singapore, Indonesia, Malaysia, Myanmar, and the Philippines—for the period
2011-2024 and employs the Pooled OLS, FEM, REM, and FGLS estimation methods. The
results indicate that carbon dioxide emissions, scientific and technical publications, lending
rates, and corruption control significantly affect inflation. The findings suggest that Southeast
Asian countries should manage lending rates prudently while strengthening corruption control
and promoting scientific and technological development to effectively control inflation in the
context of the green transition.

Keywords: Institutional quality, lending, green transition, inflation, Southeast Asian countries.
JEL Codes: E31, E52, 043, Q56.
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1. Giéi thiéu

Qua trinh chuyén d6i xanh doi hoi mot sy thay doi dang ké trong dong tai chinh s& khong xay ra néu
khong c6 sy can thi€p cua chinh sach (Kedward & cong sy, 2022). Lam phat co6 thé xut hién trong nhiéu
bdi canh kinh té khac nhau va thuong kho kiém soat néu khong c6 cac cong cu didu hanh kinh té vi mé phu
hop. Tuy nhién, cac qudc gia c6 thé nd luc giam thiéu tac dong tiéu cuc thong qua viéc kiém soat mot s6
cong cu kinh té, cu thé nhu linh vuc tién t&. Do d6, viéc diéu hanh cac yéu t6 tai chinh nhu cung tién, dong
tién trong hoat dong thu’ong mai va tiét klern dong vai tro quan trong trong viéc kiém soat lam phat (Rldwan
2022). Nén kinh té toan cau thoi gian gan day d6i mat voi nhidu bién dong, khi lam phat cao va cac ¢l sdc
chudi cung tng 1am thit chit diéu kién tai chinh va gia ting ap luc chi phi d6i v&i nhidu qudc gia (Su, 2025).

Gi4 diu va xing tang lién tuc ké tir gitra nam 2020 da lam déy 1én lo ngai vé lam phat cao dai ding cua
M§ trong nhiéu nam t6i va ky vong lam phat gia ting, cing véi lo ngai vé su xuét hién ctia vong xody gia
luvong (Kilian & Zhou, 2022).

Bién d6i khi hau c6 tic dong siu sic khong chi dbi véi xa hoi va nén kinh té, ma con ddi voi kha nang on
dinh gia ca cua cac ngan hang trung wong trong tuong lai (Boneva & cong su, 2022). Tuy nhién, viéc huy
dong ngudn lyc tai chinh cho qua trinh chuyén doi xanh hudng téi muc tiéu phat thai rong bang khong van
12 mot thach thirc 16n d6i voi nhiu qudc gia (Murau & cong su, 2024). Lam phét c6 thé xuat hién khi luong
tién trong nén kinh té ting nhanh hon so v6i nang suit va san luong thuc, dan dén sy gia ting cia mit bang
gi4 (Challoumis, 2024). Phan tmg chinh sach tién té tdi wu d6i voi lam phat do ngudn cung toan cau gy ra la
mot ham phi tuyén tinh ctia mirc d¢ tham gia chudi gia tri toan cau (Ascari & cong su, 2024). Viéc tang thué
carbon c6 thé tao ra sy danh dbi dang ké giita muc tiéu on dinh gia ca va ting truong kinh té. Tuy nhién, su
danh d6i nay thuong chi mang tinh tam thoi va c6 xu huéng giam dan sau mot khoang thoi gian (Del Negro
& cong sy, 2023). Khoa hoc va cong nghé giam lam phat tai Hoa Ky (Holden, 1974). Tham nhiing, c6 tac
dong ti€u cuc dén hau hét cac chi s kinh t& vi mé, 1a “lam dung quyén luc dugc uy thac vi loi ich cd nhan”
(Ozsahin & Ugler, 2017).

Lai sudt cao hon 1am tri hodn qu4 trinh chuyén ddi xanh bang cach lam ting chi phi dau tu bén virng va
su cham tré ciing can tr trién vong dat duoc su on dinh gia ca. Moi truong kinh té vi mo hién nay doi hoi
mdt cach tiép can chinh sach tién té “xanh hon va ré hon” duoc thiét ké dé giai quyét cudc khung hoang moi
truong va khi hau, dong thoi chong lam phat (Aguila & Wullweber, 2024).

Nhin chung, cic nghién ciru trude day chwa xem xét dong thoi tac dong ctia chuyén déi xanh, 13i suit cho
vay va chat luong thé ché dbi véi lam phat. Dong thoi cac yéu td nay ciing dang 1a mbi quan tim ciia nhidu
qudc gia.

Cu thé hon, bai nghién ciru ndy xem xét, cung cap nhitng bang chimg thyc nghiém vé murc d6 tac dong
clia céc yéu t6 chuyén doi xanh, 13i suét cho vay va thé ché anh huong dén lam phat trong bbi canh kinh té
thé gidi va dia chinh tri c6 nhiéu thay doi.

2. Tong quan nghién ciru va phat trién gia thuyét nghién ciru

2.1. Tong quan nghién civu

Céc cong trinh nghién ctru lién quan cho thiy cach tiép can van dé lam phat trong bdi canh chuyén dbi
xanh, chinh sach tién t¢ va chat luong thé ché ngay cang da dang. Nhin chung, cic nghién ciru cé thé duoc
phén thanh ba nhém chinh.

Nhom nghién ctru thir nhét tap trung Vao mdi quan hé giita chuyén d6i xanh, 13i suét cho vay va thé ché,
cling nhu cac kénh tuong tac gitta cac yéu tb nay. Calcagnini & cong su (2024) cho thiy nén kinh té c6 thé
hoi tu vé trang thai “xanh” hodc “nau” tiy thudc vao muc do tham gia ctia ngan hang va doanh nghiép vao
dau tu xanh. Bién ddi khi hau cting dugc ching minh 1 1am thay d6i co ché truyén dan chinh sach tién té
va dat ra nhing thach thirc mé&i ddi voi cac ngan hang trung wong (Boneva & cong su, 2022). Wang (2025)
chi ra rang 13i suét thip co thé thic diy cho vay trong ngin han nhung 1am thu hep tin dung trong dai han
do tac dong dén bién lgi nhuan cta ngan hang. O cap d6 vi md, cac ngan hang c6 xu hudng ap dung i suét
cao hon déi voi doanh nghiép phat thai carbon 16n va wu dai hon déi v6i doanh nghiép theo dudi chién luge
giam phat thai (Altavilla & cong su, 2024). Bén canh dd, cac nghién ciru ciling nhan manh vai tro cta thé
ché, dic biét 14 kiém soat tham nhiing va minh bach thong tin, trong viéc hd tro déu tu bén viing va giam tac
ddng tiéu cuc cua hoat dong kinh té ddi voi moi truong (Li & cong su, 2021; Li & cong su, 2025; Tabash
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& cong su, 2023).

Nhom nghién ctru thir hai tap trung truc tiép vao lam phat va cac yéu té tac dong dén lam phat. Chowdhury
(2024) cho thay sy khong chic chian vé lam phat c6 anh huong dang ké dén lam phat va ting truong, dic
biét tai cac qubc gia dang phat trién. Challoumis (2024) nhan manh vai tro ctia chu ky tién té trong viéc giai
thich lam phat théng qua nang suit va phan phdi tién t&. Cac nghién ctru khac cho thay lam phat c6 thé lam
gia ting bat binh dang thu nhap, trong khi phat trién tai chinh giup giam tac dong tiéu cuc nay (Kim & Lin,
2023). Ngoai ra, cac cu sbc rui ro dia chinh tri toan cau cling duoc chiing minh 1a c6 anh hudng dén dong
thai lam phat trong twong lai (Bouri & cong su, 2023).

Nhom nghién ctru thir ba két hop cac yéu td chuyén ddi xanh, 13i sudt cho vay va thé ché trong phan tich
lam phat. Ferrari & Nispi Landi (2025) cho rang qué trinh chuyén d6i xanh c6 xu huéng giam phat trong dai
han nhung c6 thé tao 4p luc lam phat trong giai doan dau. Moessner (2022) chi ra rang phat thai CO: cao hon
thuong di kém véi lam phat cao hon, trong khi Rahman & cong su (2024) cho thiy mbi quan hé hai chiéu
giita phat trién tai chinh, phat thai carbon va lam phat. Cac nghién ctru khac ciing chi ra rang cac ct sbc khi
héu c6 thé tao ra ap luc lam phat dai ding, dic biét tai cic qudc gia dang phat trién (Mukherjee & Ouattara,
2021). Bong thoi, khoa hoc — cong nghé va chét lugng thé ché duge xem 1a cac yéu td quan trong gitp giam
ap luc lam phat thong qua ning cao ning suat va cai thién hiéu qua quan tri (Holden, 1974; Elkamel, 2019;
Ozsahin & Ugler, 2017).

Téng hop cac nghién ciru cho thdy, mic du da c6 nhiéu bang chimng vé mbi quan hé giira chuyén do6i xanh,
1i suat cho vay, thé ché va lam phat, van con thiéu cac nghién ctru xem xét dong thoi cac yéu té nay trong
mot khuon kho théng nhit tai cac qudc gia Pong Nam A. Do d6, nghién ciru nay nham phan tich tac dong
ctia chuyén ddi xanh, 1i suat cho vay va thé ché dén lam phat tai cac qudc gia Pong Nam A.

2.2. Phdt trién gid thuyét nghién ciru

Nghién ctru xay dung cac gia thuyét dya trén khung truyén dan chinh sach tién té, kinh té hoc thé ché va
tang trudng nodi sinh, nham l1am rd tic dong clia chuyén doi xanh, 13i suat cho vay va thé ché dén lam phat.

Céc cii sdc chi phi va cung lién quan dén méi truong trong qua trinh chuyén d6i xanh c6 thé 1am gia ting
ap luc lam phat, dic biét trong ngin han. Cac nghién ctru cho thy phat thai CO: cao hon thuong di kém murc
lam phat cao hon, nhét 14 tai cac nén kinh té dang phat trién (Moessner, 2022; Ferrari & Nispi Landi, 2025).
Do véy noi dung nghién ctru dé xuat gia thuyét:

H1: Phat thai CO: co tac dong thugn chiéu dén lam phat.

Lai suét cho vay 1a kénh truyén dan trung tdm ctia chinh sach tién t&, anh hudng truc tiép dén chi phi vén,
quyét dinh dau tu va ky vong gia ca. Viéc gia ting 13i suit cho vay c6 thé 1am ting chi phi san xuét va chi
phi tai chinh, qua d6 ddy lam phat ting 1én (Taylor, 1993; Wang, 2025; Khan & cong su, 2025). Tir d6, gia
thuyét H2 can dugc kham pha.

H2: Ldi sudt cho vay cé tac dong thudn chiéu dén lam phat.

Chat lugng thé ché, dic biét 1a kiém soat tham nhiing, gép phan nang cao hiéu qua diéu hanh chinh sach
va ky luat kinh té vi mé. Cac bang chtng thue nghiém cho thiy tham nhiing 1am gia ting lam phat, do d6 cai
thién kiém soat tham nhiing co6 thé giup giam ap lyc lam phat (Ozsahin & Ugler, 2017; Elkamel, 2019; Li &
cong sy, 2025). Cac ndi dung nay goi y cho gia thuyét H3:

H3: Kiém sodt tham nhiing cé tac dong nghich chiéu dén lam phdt.

Theo 1y thuyét ting truéng ndi sinh, tién bo khoa hoc — cong nghé gitp nang cao ning suét, tiét kiém
chi phi va cai thién hiéu qua san xuét, tir d6 gop phan giam ap luc lam phat trong trung va dai han (Holden,
1974; Romer, 1990; Aghion & Howitt, 1992). Do d6, nghién ctru dé xuat gia thuyét H4.

H4: Phat trién khoa hoc — cong nghé c6 tac ddng nghich chiéu dén lam phat.

Chi tiéu cong cho gido duc chu yéu tac dong gian tiép va c6 do tré thong qua tich liiy von nhan luc va
tang truong dai han, nén kho tao ra anh huong tirc thoi dén mit bang gia (Becker, 1964; Mankiw & cong su,
1992). Cac ndi dung nay da goi y cho gia thuyét H5.

HS5: Chi tiéu cong cho gido duc khéng cé tac ddng ré rang dén lam phat trong ngdn han.

3. Phuong phap nghién ciu
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3.1. Dit li¢u nghién ciru

Trong nghién ctru nay, lam phat (INCP) duoc st dung lam bién phuy thudc, phan anh mirc d6 gia ting gia
ca trong nén kinh té. Bién nay dugc do ludng bang ty 1¢ lam phat hiang nam (%), pht hop véi cac nghién
ctru trude vé lam phat va dong thai gia ca trong bdi canh cac nén kinh té dang phat trién, noi lam phat chiu
anh huong dong thoi tir cac yéu td tién té, moi trudng va thé ché (Chowdhury, 2024; Ridwan, 2022; Bouri
& cong su, 2023).

Céc bién doc 1ap duoc lya chon dya trén téng quan nghién ctru, dai dién cho ba nhom yéu td chinh gém
chuyén dbi xanh, chinh sach tién té, va thé ché - ning luc tri thirc.

Bing 1. M ta cic bién ciia mé hinh

Bién S6 quan sat Gia tri trung binh D 1éch chudn  Gi4 tri nhé nhadt  Gia tri 16n nhét
INCP 140 4,597 4,879 -1,139 35,025
CEEL 140 310,295 323,009 31,785 1567,189
GEOE 140 3,114 1,221 0,3 5,974
STJA 140 3,413 0,795 1,226 4,58
LEIR 140 8,768 4,655 3,06 20,923
COCE 140 -0,151 1,024 -1,673 2,301

Nguon: Tong hop tir cac két qua thong ké.

Cu thé, bién CEEL dugc st dung dé dai dién cho ap luyc moi truong trong qua trinh chuyén ddi xanh, dya
trén cac nghién ctru cho thiy phat thai CO- c6 mbi lién hé véi lam phét thong qua kénh chi phi san xuat va
gia nang luong (Moessner, 2022; Ferrari & Nispi Landi, 2025).

Lai suét cho vay (LEIR) dai dién cho diéu kién tién té va chi phi vén trong nén kinh té, dugc do ludong
bang 13i suit cho vay trung binh (%) Bién nay duoc liwa chon dya trén cac nghién ciru nhan manh vai tro
trung taim cua 1i suat trong co ché truyén dan chinh sach tién t& va anh hudng ctia né dén lam phat thong
qua tong cau, dau tu va ky vong gia ca (Wang, 2025; Khan & cdng sy, 2025; Ridwan, 2022).

Kiém soat tham nhiing (COCE) dugc st dung nhu bién dai dién cho chét lugng thé ché, do ludng bing
chi s6 kiém soat tham nhiing. Cac nghién ciru trudc cho thiy tham nhiing 1am suy yéu hiéu qua didu hanh
chinh sach va co thé 1am gia ting lam phat thong qua that thoat ngudn lyc, ky luat tai khoa yéu va méo mo
phan bo von, dic biét tai cac nén kinh té dang phat trién (Ozsahin & Ugler, 2017; Elkamel, 2019; Li & cong
su, 2025). Do d6, COCE dugc ky vong c6 vai trd quan trong trong viée giai thich sy khac biét vé lam phat
giita cac qubc gia.

Bén canh do, bai bao khoa hoc k¥ thuét (STJA) dugc dua vao mo hinh nham phan anh nang luc khoa hoc
- cong nghé va ha tang tri thirc ciia nén kinh té. Viéc st dung bién nay duoc ké thira tir cic nghién ctru cho
rang d4u tu vao khoa hoc, cong nghé va R&D c6 thé ning cao hidu qua san xuét, tiét kiém chi phi va qua
d6 gop phan 1am giam ap luc lam phat trong trung va dai han (Holden, 1974; Ferrari & Nispi Landi, 2025).
STJA dugc do ludng bang sd lugng bai bao khoa hoc va k¥ thuat duoc cong bd va duge chuyén sang dang
logarit ty nhién nham giam sy phan tan dir lidu giita cac qudc gia.

Tbng chi tiéu cta chinh phu cho gido duc (GEOE) dugc str dung dé dai dién cho dau tu cong vao vén nhan
luc, do ludong bang ty 1é chi tiéu cho giao duc trén GDP (%). Viéc dua bién nay vao mo hinh nham kiém soat
vai tro cua chinh sach gido duc ddi v6i lam phat théng qua kénh ning suit va cung lao dong trong dai han.
Tuy nhién, cac nghién ctru trude cho thy tac dong cuia gido duc dén lam phat thuong mang tinh gian tiép va
c6 d9 tré, do d6 anh hudng ngan han c6 thé khong rd rang (Kim & Lin, 2023; Challoumis, 2024).

Viéc Iya chon céc thang do trén nham dam bao tinh so sanh gitta cac qudc gia va theo thoi gian, dong
thoi phu hop véi dic diém cia dir lidu bang. Cach tiép can nay gitip phan anh tryc tiép ban chét kinh té cua
céc bién va nang cao do tin cdy cua cac udc lugng trong cac moé hinh Pooled OLS, FEM, REM va FGLS.

Pham vi nghién ciru bao gdm bay qudc gia Pong Nam A: Viét Nam, Thai Lan, Singapore, Indonesia,
Malaysia, Myanmar va Philippines. Viéc Iya chon mau nghién ctru ndy cho phép phan anh sy da dang vé
mirc d6 phat trién kinh té, chuyén d6i xanh, diéu kién tién té va cht lugng thé ché trong khu vuc, dong thoi
phii hop véi cac nghién ciru trude sir dung mau qudc gia khong dong nhat nham kiém dinh tinh bén viing
cua cac moi quan h¢ kinh té trong nhiing bdi canh khac nhau (Li & cong su, 2021; Li & cong su, 2025).
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Dit liéu dugc thu thap theo nim trong giai doan 2011-2024 tir cic ngudn thdng ké qubc té uy tin nhu
Ngan hang Thé gidi va cic co sd dir liéu théng ké lién quan, phan anh giai doan cac qudc gia Dong Nam A
day manh chuyén d6i mé hinh ting truong va d6i mat v6i nhidu thach thire méi vé méi truong, tién té va thé
ché, va da dugc kiém tra lai dé dam bao tinh nhat quan giita cac qudc gia.

3.2. M6 hinh FGLS

Dua trén khung phén tich 1y thuyét va tong quan nghién ctru da trinh bay, nghién ciru nay dé xuat mé hinh
wdc luong cac yéu td anh huong dén lam phat tai cac qudc gia Dong Nam A nhu sau:

INCP, = a, + o, CEEL, + «,GEOE, + «,STJA_ + a LEIR,+ a,COCE_+¢, (1)

Trong do, INCP la lam phat; CEEL la lugng khi thai carbon dioxide; GEOE la téng chi tiéu cua Chinh
phu cho gido duc; STJA 1a s6 luong bai bao khoa hoc k¥ thuat; LEIR 14 14i suat cho vay; va COCE la kiém
soat tham nhiing. Chi s6 i va ¢ 1an lugt dai dién cho quéc gia va thoi gian.

Trong nghién ctru niy, phuong phap FGLS (Feasible Generalized Least Squares) dugc lwa chon nhim
dam bao tinh hiéu qué cua ude luong trong bdi canh dit liéu bang c6 kha ning ton tai phuong sai sai sb thay
d6i va/hodc tu twong quan. Khac voi phuong phap OLS truyén thdng, FGLS cho phép diéu chinh ma tran
hiép phuong sai ctia sai s6, qua d6 cai thién do chinh xéc ctia cac hé s6 wdc luong. Két qua ude lugng ban
dau bé'mg cac mo hinh Pooled OLS, FEM va REM cho théy dir liéu ton tai it nhat mot dang vi pham gia dinh
cb dién, ngay ca sau khi lya chon mé hinh REM phti hop. Do d6, phuong phap FGLS dugc sir dung nham
xur 1y hién tugng tu twong quan va cai thién tinh hi€u qua cua cac udc lugng trong mé hinh dit li¢u bang.

Bing 2. Dién gidi cac bién trong mo hinh

Nhém nhén tb Dién gisi bién dai dién Kzig:f“ Ghi chi
AR (e A oAs L as .. Moessner (2022); Ferrari &
Moi truong (Chuyén doi xanh)  Luong khi thai carbon dioxide CEEL Nispi Landil(2025)
Chinh séch cong Chi tiéu cta Chinh phii cho gido duc ~ GEOE ~ im&Lin ((22%22?; Challoumis
A A v @ (e Holden (1974); Ferrari & Nispi
Khoa hoc — cong nghé Bai bao khoa hoc ky thuét STJA Landi (2025)
A A ~ X Wang (2025); Khan & cong su
Tién t& Lai suat cho vay LEIR (2025)
2 g 2 . . Ozsahin & Ugler (2017);
Thé ché Kiém soat tham nhiing COCE Elkamel (2019)
R SV . Chowdhury (2024); Ridwan
Kinh t€ vi mo Lam phat INCP (2022); Bouri & céng su (2023)
Dic diém qudc gia & thoi gian  Hiéu tmg cb dinh qudc gia va thoi gian — Co ché kiém soat

Mic dit mé hinh nghién ctru tip trung vao nam bién giai thich chinh phu hop véi cac gia thuyét nghién
curu, cac yeu to khac cé kha nang anh hudng dén lam phat nhu quy mo nén kinh té, mirc d6 mé cira thuwong
mai, cau tric thi trudng hay cac cu soc bén ngoai duogc ki€m soat gian ti€p thong qua hi€u ting co dinh theo
quoc gia va theo thoi gian trong cac md hinh FEM, REM va FGLS. Cach ti€p can nay giﬁp han ché sai 1éch
do bién bi bo sot, dong thoi tranh hién tugng da cong tuyen va mét bac ty do trong bdi canh miu nghién
cliru ¢6 quy mo khong gian han ché. Can luu ¥ ring mot s6 bién trong mo h1nh duoc st dung dudi dang sai
phan bac nhat nham dam béo tinh dimg ctia chudi dit liéu. Do d6, cac hé s udc lugng trong md hinh phan
anh tac dong cua sy thay doi cua cac bién giai thich dén bién phu thudc, thay vi tac dong cia mirc do tuyét
doi cua cac bien.

4. Két qua nghién ciru va thio luin

4.1. Cic kiém dinh ciia mé hinh

4.1.1. Kiém dinh tinh phu thudc chéo

Nghién ctu tién hanh kiém dinh Pesaran CD nhim xem xét su tdn tai ciia hién tugng phu thudc chéo gitta
céc qudc gia trong mau nghién ciru. Két qua tai Bang 3 cho thiy cac bién lam phat (INCP), luong khi thai
carbon dioxide (CEEL), bai bao khoa hoc k¥ thuat (STJA) va 14i suat cho vay (LEIR) c6 dau hiéu phu thudc
chéo & mirc y nghia 1%, phan anh su lan toa cua cac ¢t soc kinh te, moi truong va tién t€ trong khu vue Dong
Nam A. Nguoc lai, chi tiéu cua chinh phu cho gido duc (GEOE) va kiém soat tham nhiing (COCE) khong
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Bang 3. Kiém dinh tinh phu thudc chéo
Trung binh Trung binh  Trj tuyét ddi trung binh

Kiém dinh

Bién Pesaran CD Gid trip joint T p cua (p)
INCP 9,855 0 20 0,48 0,48
CEEL 18,027 0 20 0,88 0,88
GEOE 0,688 0,492 20 0,03 0,68
STJA 18,768 0 20 0,92 0,92
LEIR 11,635 0 20 0,57 0,57
COCE 0,341 0,733 20 0,02 0,54

Nguon: Tong hop ti cac két qud hoi quy

cho thiy bing chimg théng ké 13 rang vé phu thudc chéo. Két qua nay cho thiy dit liéu c6 kha ning ton tai
su phu thudc chéo giira cac qudc gia, do d6 nghién ciru sir dung phuong phép wéc luong FGLS nham dam
bao tinh hidu qua ciia cac uwdc luong trong bdi canh dir lidu bang.

4.1.2. Tinh dirng ciia cdc chudi dir liéu

Trong nghién ctru nay, cac kiém dinh tinh dung duoc thuc hién nhim danh gia dic diém chudi thoi gian
clia cac bién trong mo hinh trudc khi tién hanh udc lugng. Két qua kiém dinh cho thdy lam phéat (INCP) va
kiém soat tham nhiing (COCE) 1a cac chudi dung tai bac gbc (1(0)), trong khi lugng khi thai carbon dioxide
(CEEL), chi tiéu cua chinh phu cho gido duc (GEOE), bai bao khoa hoc k¥ thuat (STJA) va 14i suat cho vay
(LEIR) 1a cac chudi dimg tai bac nhét (I(1)), tire 1a trd nén dimg sau khi ldy sai phan bac nhat.

Viée xac dinh bac dimng ctia cac bién 14 co s¢ quan trong cho viéc lwa chon phuong phap udc luong phu
hop trong nghién ctru, dong thoi dam bao tranh hién tuong hdi quy gia mao va ning cao do tin ciy cua cac
két qua thyc nghiém & cac budc phan tich tiép theo.

4.1.3. Kiém dinh dong lién két

Do cac bién trong mé hinh ¢ bac dimg khac nhau, nghién ctru str dung kiém dinh Westerlund dé kiém
tra su ton tai ctia mdi quan hé déng lién két gitra INCP, CEEL, GEOE, STJA, LEIR va COCE. Két qua cho
thiy gi tri thong ké variance ratio = —0,8939 véi p-value = 0,1857 > 0,05, do d6 khong bac bo gia thuyét
gbc vé khong ton tai dong lién két. Két qua nay cho phép tiép tuc trién khai cac phan tich hoi quy dir ligu
bang trong cac budc tiép theo.

4.1.4. Cac kiém dinh khac

Sau khi wéc lugng bang Pooled OLS, nghién ctru tién hanh cac kiém dinh da cong tuyén, phuwong sai thay
d6i va ty twong quan. Két qua cho thay da cong tuyén khong ton tai, véi VIF trung binh bang 1,06 va tit ca
cac bién déu c6 VIF xép xi 1. Cac kiém dinh Imtest va White cho Prob > chi? = 0,997, x4c nhan md hinh
khong gip phuong sai sai s thay d6i. Tuy nhién, kiém dinh Wooldridge cho Prob > F = 0,014, cho thiy tén
tai hién tuong ty tuong quan.

Trén co s& d6, mo hinh tiép tuc dugc udc lugng b?mg FEM va REM. Két qua kiém dinh Hausman cho
thiy gié tri Prob > chi? 16n hon 0,05, do d6 khong béac bé gia thuyét HO (gia thuyét cho rang sai sé ngiu nhién
khong tuong quan véi cac bién giai thich) va mé hinh REM duoc lya chon 1a phi hop.

4.2. Két qud ciia mé hinh FGLS va théo ludn

Bing 4. M hinh héi quy FGLS

INCP Hé sb Sai s6 chuén z P>z  [Khoang tin cdy 95%  Khodng gia tri]
DCEEL 0,02 0,008 2,5 0,012 0,004 0,037
DGEOE -0,232 0,573 -0,41 0,685 -1,354 0,89
DSTJA 2,023 2,943 1,68 0,092 -3,745 7,79
DLEIR 0,878 0,235 3,74 0 0,418 1,338
COCE -1,079 0,645 -1,67 0,094 2,344 0,186
Hing s6 3,906 0,696 5,61 0 2,541 5,27

Nguon: Tong hop tir cdc két qua hoi quy
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Két qua udc lugng tir md hinh FGLS cho thay cac yéu t6 dai dién cho chuyén ddi xanh, chinh sach tién té,
thé ché va khoa hoc — cong nghé c6 mirc do tic dong khac nhau dén lam phéat (INCP) tai cac qudc gia Dong
Nam A, qua d6 cho phép kiém dinh cac gia thuyét nghién ctru da dé xuét.

Trude hét, két qua cho thay lugng khi thai carbon dioxide (CEEL) c6 tac dong dwong va cé y nghia thong
ké & mirc 5% d6i v6i lam phat. Phat hién nay ting ho gia thuyét H1, cho thiy gia tang phat thai carbon trong
qua trinh chuyén d6i xanh c6 thé lam gia ting 4p luc lam phat thong qua kénh chi phi san xuat, gia ning
lwong va cac cu sde khi hau. Két qua nay phu hop véi cac nghién ctru cho ring phat thai CO: cao hon thudng
di kém v6i mirc lam phat cao hon & cap qudc gia, dic biét trong bdi canh cic nén kinh té dang phat trién
(Moessner, 2022; Mukherjee & Ouattara, 2021; Ferrari & Nispi Landi, 2025).

Mot cach giai thich khac 13 qua trinh chuyén d6i xanh thuong di kém véi chi phi diéu chinh trong ngin
han, bao gdm chi phi ning luwgng, chi phi tudn tha cic tiéu chuan méi trudng va chi phi dau tu vao cong nghé
sach. Nhimng yéu td nay co thé lam gia tang chi phi san xuat trong giai doan dau ctia qua trinh chuyén doi,
tir d6 tao ra ap luc ting gia trong nén kinh té.

Déi voi 1ai sudt cho vay (LEIR), két qua udc lugng cho thay bién nay c6 tac dong dwong va c6 anh huong
dang ké dén lam phat trong mo hinh nghién ctru, véi hé s6 hdi quy 16n va gia tri thong ké z cao. Piéu nay
ing ho manh mé gia thuyét H2, dong thoi khing dinh vai tro trung tam ctia kénh tién té trong viéc giai thich
bién dong lam phat tai cac quic gia Dong Nam A. Két qua nay phu hop vai cac 1ap ludn cho ring 1ai suat
anh hudng truc tiép dén chi phi vén, quyét dinh dau tu va ky vong gia ca, qua d6 tac dong manh dén lam
phat (Wang, 2025; Khan & cong su, 2025; Ridwan, 2022).

Két qua nay c6 thé duoc gidi thich théng qua kénh truyén din chi phi von trong nén kinh té. Khi 13i suat
cho vay ting, chi phi vn cua doanh nghlep tang Ién, tir 46 1am gia tang chi phi san xuit va gia ban. Co ché
nay dic biét rd rét tai cac nén kinh té dang phat trién, noi doanh nghiép phu thudc nhiéu vao tin dung ngan
hang.

Khi 13i suat cho vay ting, chi phi tai chinh ctia doanh nghiép tang 1én, 1am gia ting chi phi san xuét va chi
phi ddu tu. Cac doanh nghiép c6 xu huéng chuyén phin chi phi ndy vao gia ban, tir d6 1am ting mit bang
gi4 chung ctia nén kinh té. Ngoai ra, 13i sudt cho vay cao ciing ¢ thé phan anh méi trudng tién té thit chat
va ky vong lam phat gia tang, qua d6 tac dong dén hanh vi dinh gia ctia doanh nghiép. Co ché nay dic biét
1 rét tai cac nén kinh té dang phat trién, noi khu vire doanh nghiép phu thudc nhiéu vao tin dung ngan hang.

Bén canh d0, bai bao khoa hoc k¥ thuat (STJA) cho thiy tac dong dwong va co ¥ nghia thong ké & mirc
10%. Két qua nay cho thiy gia thuyét H4 chua dugc ing ho trong ngan han. Trong giai doan dau, su gia
tang hoat dong khoa hoc - cong nghé thudng di kém véi chi phi dau tu va trién khai, tir d6 tao ap luc gia
tang chi phi san xuit va mit bang gi4. Tuy nhién, trong dai han, khoa hoc - cong nghé van duoc ky vong
g6p phan nang cao nang suat, tiét kiém chi phi va hd trg kiém soat lam phat. Phat hién nay phu hop voi cac
luan diém trude ddy vé vai tro ctia d6i moi sang tao ddi voi on dinh kinh té vi mo (Holden, 1974; Ferrari &
Nispi Landi, 2025).

D6i v6i yéu td thé ché, bién kiém soat tham nhiing (COCE) ¢ hé s6 mang ddu am va dat ¥ nghia thong
ké & muc 10%, cho thay cai thién chat lugng thé ché c6 xu hudng lam giam lam phat. Két qua nay ung ho
gia thuyét H3, dong thoi phu hop véi cac nghién ciru cho ring tham nhiing 1am suy yéu hiéu qua diéu hanh
chinh sach va c6 thé 1am gia tang lam phat thong qua thét thoat ngudn luc va ky luét tai khoa yéu (Ozsahin
& U(;ler 2017; Elkamel, 2019; Li & cong su, 2025). Méc du mirc y nghla chua cao, phat hién nay van cung
cap bang chu:ng thue nghiém quan trong vé vai tro ciia thé ché trong kiém soat lam phat tai cac nén kinh té
dang phat trién.

Nguoc lai, tong chi tiéu ctia chinh phu cho gido duc (GEOE) khong cho thdy y nghia thong ké trong mo
hinh FGLS. Két qua nay cho thiy gia thuyét H5 khong dugc tng ho, ham ¥ rang tac dong cua chi tiéu gido
duc dén lam phat trong ngin han 1 khéng 13 rang. Piéu nay phu hop véi cac nghién ciru cho rang gido duc
chu yéu anh huong dén lam phat mot cach gian tiép va c6 do tré thong qua kénh tich Iiiy von nhan lyc, ning
suét va tang trudng dai han, thay vi tao ra tac dong tirc thoi 1én mat bﬁng gia (Kim & Lin, 2023; Challoumis,
2024).

Téng thé, két qua thyc nghiém cho thay 1di suat cho vay va lugng khi thai carbon dioxide déu c6 anh
hudng déng ké dén lam phat; trong khi d6, khoa hoc — cong nghé ¢6 xu hudng gia ting lam phét trong ngin
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han nhung duge ky vong hd tro kiém soat lam phat trong dai han, con chat lugng thé ché gop phan lam giam
ap luc lam phat. Cac phat hién nay nhin chung phii hop véi khung 1y thuyét va bang ching thyc nghiém
trude day, dong thoi bd sung bang chimg cho khu vire Pong Nam A — noi mbi quan hé giita chuyén d6i xanh,
chinh sach tién té va thé ché ddi voi lam phat van con it dugc nghién ctru trong mot khuon khd théng nhéat.

5. Két luan

Nghién ciru phén tich tic dong ctia chuyén ddi xanh, 13i sut cho vay va thé ché dén lam phat tai bay qudc
gia Pong Nam A giai doan 2011-2024, st dung dit liéu bang va cac phuwong phap udc lugng Pooled OLS,
FEM, REM va FGLS. Vé mat hoc thuat, nghién ctru dong gop vao tai liéu nghién ctru thuc nghiém theo ba
huéng. Tht nhat, nghién ctru cung cip bang chimg thuc nghiém méi vé mdi quan hé giira chuyén ddi xanh
va lam phat tai cac quéc gia Bong Nam A, khu vuc con it duge xem xét trong cac nghién ciru trude. Thit hai,
nghién ctru két hop dong thoi cac yéu td moi truong, chinh sach tién té va chat lugng thé ché trong cling mot
khung phan tich, qua d6 mé rong cach tiép can truyén thong khi nghién ctru cac yéu td anh huong dén lam
phat. Thir ba, nghién ciru cung cép bang chimg thyuc nghiém vé vai trd ciia khoa hoc — cong nghé va kiém
soat tham nhiing trong viéc hd tro kiém soat lam phat trong bdi canh chuyén d6i xanh.

Két qué thuc nghiém cho thiy 1ai suit cho vay va lwong khi thai carbon dioxide cé tac dong duong va co
¥ nghia thong ké dén lam phat, trong d6 14i suit cho vay 1a mét yéu t6 c6 anh hudng dang ké dén lam phat.
Bai bao khoa hoc k¥ thuat c6 tac dong dwong dén lam phat trong ngén han, trong khi kiém soat tham nhiing
c6 tac dong am, cho thy vai tro hd trg clia thé ché va tac dong chuyén tiép cua khoa hoc - cong nghé ddi
v6i 6n dinh gia ca. Nguoc lai, chi tiéu ciia chinh phu cho gido duc khong cho thay anh huong thong ké 1d
rang dén lam phat trong ngan han.

Tir céc két qua trén, nghién ciru goi ¥ rang cic qudc gia Dong Nam A can didu hanh 13i sudt cho vay than
trong, dong thoi ting cuong kiém soat tham nhiing va thiic day phat trién khoa hoc — cong nghé nham hd trg
kiém soat lam phat trong bdi canh chuyén doi xanh.
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