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Tóm tắt:
Nghiên cứu này phân tích tác động của tài chính toàn diện đến tăng trưởng kinh tế với mẫu 
gồm 23 quốc gia đang phát triển khu vực châu Á trong giai đoạn 2007-2024. Đầu tiên, nghiên 
cứu tính toán một chỉ số tổng hợp đo lường tài chính toàn diện bằng phương pháp phân tích 
thành phần chính (PCA). Tiếp đó, nghiên cứu xây dựng mô hình đánh giá tác động của tài 
chính toàn diện đến tăng trưởng kinh tế, kết quả hồi quy FGLS cho thấy tài chính toàn diện 
tác động tích cực và có ý nghĩa thống kê đến tăng trưởng kinh tế. Từ đó, nghiên cứu đề xuất 
một số hàm ý chính sách nhằm tăng cường vai trò hỗ trợ tăng trưởng kinh tế của tài chính 
toàn diện tại các nước đang phát triển châu Á.
Từ khóa: Châu Á, quốc gia đang phát triển, tài chính toàn diện, tăng trưởng kinh tế.
Mã JEL: O16, O47, O53.

The impact of financial inclusion on economic growth in developing countries in ASIA
Abstract:
This study examines the impact of financial inclusion on economic growth using a sample 
of 23 developing Asian countries over the period 2007-2024. First, a composite financial 
inclusion index is constructed using the Principal Component Analysis method. Subsequently, 
an econometric model is employed to assess the impact of financial inclusion on economic 
growth. The estimation results based on the Feasible Generalized Least Squares method 
reveal that financial inclusion has a positive and statistically significant effect on economic 
growth. Based on the findings, several policy implications are proposed to enhance the role of 
financial inclusion in supporting economic growth in developing Asian countries.
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1. Giới thiệu

Trong những năm gần đây, tài chính toàn diện đã trở thành một chủ đề thu hút sự quan tâm đặc biệt trên 
phạm vi toàn cầu như là một trụ cột quan trọng cho phát triển bền vững (Ozili & cộng sự, 2023). Mục tiêu 
cốt lõi của tài chính toàn diện là phát triển một hệ thống tài chính có khả năng cung cấp các dịch vụ tài chính 
phù hợp với chi phí hợp lý cho mọi thành viên trong xã hội. Do đó, tài chính toàn diện có ý nghĩa đặc biệt 
quan trọng đối với sự phát triển kinh tế và xã hội của quốc gia (World Bank, 2025). Trước xu thế đó, các 
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nước châu Á và đặc biệt là các nền kinh tế đang phát triển trong khu vực đã hình thành những định hướng rõ 
ràng nhằm đưa tài chính toàn diện trở thành một trụ cột quan trọng trong tiến trình phát triển kinh tế (World 
Bank, 2025; UNCDF, 2024). Cụ thể, các nước tập trung xây dựng và thực hiện chiến lược quốc gia nhằm mở 
rộng khả năng tiếp cận các dịch vụ tài chính chính thức cho mọi nhóm dân cư (OECD, 2021; Loukoianova 
& cộng sự, 2018). 

Cho đến nay, đã có nghiên cứu xem xét ảnh hưởng của tài chính toàn diện đến tăng trưởng kinh tế tại châu 
Á. Tuy nhiên, các nghiên cứu vẫn tồn tại hạn chế nhất định như: sự thiếu thống nhất và chưa đầy đủ trong 
cách đo lường tài chính toàn diện, phạm vi không gian nghiên cứu hẹp hoặc giai đoạn nghiên cứu không còn 
cập nhật. Trong bối cảnh các nước đang phát triển ở châu Á đẩy mạnh triển khai các chương trình nâng cao 
mức độ tài chính toàn diện như một động lực nhằm bứt phá tăng trưởng kinh tế, việc có thêm các nghiên 
cứu nhằm bổ sung các bằng chứng thực nghiệm về vai trò của tài chính toàn diện đối với tăng trưởng kinh 
tế ở các quốc gia này là cần thiết. 

Nghiên cứu này sử dụng phương pháp đo lường mức độ tài chính toàn diện phù hợp với dữ liệu đầy đủ 
và cập nhật cho nhiều nước trong nhóm quốc gia đang phát triển tại châu Á, từ đó tính toán được chỉ số tài 
chính toàn diện tổng hợp và thực hiện ước lượng tác động trên quy mô mẫu lớn, nâng cao tính đại diện của 
nghiên cứu. Kết quả nghiên cứu của bài viết cung cấp thêm bằng chứng về vai trò tích cực của tài chính toàn 
diện đối với tăng trưởng kinh tế cho các quốc gia đang phát triển khu vực châu Á. 

Phần còn lại của bài viết có cấu trúc như sau: Phần 2 trình bày cơ sở lý thuyết và tổng quan nghiên cứu, 
Phần 3 đề cập đến mô hình nghiên cứu và nguồn dữ liệu, Phần 4 phân tích và thảo luận kết quả nghiên cứu, 
và Phần 5 dành cho kết luận và đề xuất hàm ý chính sách. 

2. Cơ sở lý thuyết và tổng quan nghiên cứu
2.1. Khái niệm tài chính toàn diện
Một trong những định nghĩa ban đầu về tài chính toàn diện được đề xuất bởi Leyshon & Thrift (1995), 

cho rằng tài chính toàn diện là quá trình mở rộng khả năng tiếp cận hệ thống tài chính chính thức cho các 
nhóm xã hội và cá nhân trước đây bị loại trừ tài chính. 

Bên cạnh khả năng tiếp cận, nhiều khái niệm được đưa ra cũng nhấn mạnh đến mức độ sử dụng và chất 
lượng của các dịch vụ tài chính. Điển hình là định nghĩa của Ngân hàng Thế giới, theo đó tài chính toàn diện 
là trạng thái mà mọi cá nhân và đơn vị kinh doanh đều được đảm bảo khả năng tiếp cận và thực sự sử dụng 
các công cụ tài chính thiết yếu, tương thích với nhu cầu riêng và với mức chi phí hợp lý, dựa trên cơ sở cung 
cấp lâu dài và có trách nhiệm của các tổ chức tài chính (World Bank, 2025). Sarma (2008) khẳng định ba 
khía cạnh bao gồm khả năng tiếp cận, tính sẵn có và mức độ sử dụng của hệ thống tài chính cùng nhau tạo 
nên tài chính toàn diện. 

2.2. Đo lường tài chính toàn diện
Cho đến nay, vẫn chưa có một thước đo thống nhất để đánh giá mức độ tài chính toàn diện giữa các quốc 

gia (Ifediora & cộng sự, 2022). Về cơ bản, có ba phương pháp đo lường chính, đó là sử dụng các chỉ tiêu 
riêng lẻ, xây dựng chỉ số tổng hợp theo công thức khoảng cách Euclide do Sarma (2008, 2015) đề xuất, và 
phương pháp phân tích thành phần chính - PCA (Cámara & Tuesta, 2014).

Trong nghiên cứu này, nhóm tác giả lựa chọn tính toán chỉ số tài chính toàn diện bằng phương pháp PCA 
vì đây là phương pháp tối ưu nhất trong ba phương pháp. Sarma (2015) chỉ ra rằng tài chính toàn diện có 
bản chất đa chiều và mỗi chỉ tiêu thành phần có chức năng cung cấp thông tin về một khía cạnh riêng của 
tài chính toàn diện. Vì vậy, nếu chỉ lựa chọn một số chỉ tiêu đại diện đưa vào mô hình, kết quả sẽ không 
phản ánh trọn vẹn mức độ tài chính toàn diện. Ngoài ra, việc đưa cùng lúc bộ chỉ tiêu này vào mô hình sẽ 
có nguy cơ mắc đa cộng tuyến cao. Trong khi đó, phương pháp tính chỉ số tài chính toàn diện tổng hợp 
theo công thức khoảng cách Euclide do Sarma (2008, 2015) đề xuất có nhược điểm là gán trọng số cho các 
chỉ tiêu thành phần một cách chủ quan, dựa trên trực giác hoặc phán đoán của nhà nghiên cứu (Cámara & 
Tuesta, 2014). So với hai phương pháp trên, phương pháp PCA có những ưu điểm vượt trội. Đầu tiên, PCA 
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cho phép kết hợp nhiều chỉ tiêu trong một chỉ số duy nhất, từ đó giải quyết nguy cơ đa cộng tuyến trong 
mô hình (Meniago, 2025). Hơn nữa, phương pháp này cho phép gán trọng số cho các chỉ tiêu thành phần 
dựa trên thông tin nội tại của dữ liệu, do đó đảm bảo tính khách quan và khoa học trong tính toán. Nhiều 
nghiên cứu tiêu biểu đã áp dụng và khuyến nghị sử dụng phương pháp PCA (Cámara & Tuesta, 2014; Jima 
& Makoni, 2023).

Bài nghiên cứu sử dụng phương pháp PCA để tính toán chỉ số tài chính toàn diện dựa trên quy trình do 
Greenacre & cộng sự (2023) và Kumar & cộng sự (2013) khái quát gồm các bước như sau:

2.2.1. Lựa chọn biến 
Trước tiên, cần thiết lập khung lý thuyết làm cơ sở cho sự lựa chọn và kết hợp biến. Theo Sarma (2008, 

2015), Jima & Makoni (2023) và Thathsarani & cộng sự (2021), có ba khía cạnh cấu thành tài chính toàn 
diện đó là mức độ thâm nhập của ngân hàng, khả năng tiếp cận và mức độ sử dụng các dịch vụ. 

2.2.2. Chuẩn hóa
Cần chuẩn hóa các biến nhằm đảm bảo mỗi biến đóng góp một cách tương đương vào quá trình phân tích. 
2.2.3. Phân tích thành phần chính
Dựa trên ma trận hiệp phương sai của các biến đã chuẩn hóa, có thể tính toán các giá trị riêng và véc tơ 

riêng. Từ đó xác định thành phần chính thứ nhất mà có thể giải thích được tỷ lệ phương sai lớn nhất của dữ 
liệu.

2.2.4. Xây dựng chỉ số tổng hợp
Thành phần chính thứ nhất được sử dụng để tính toán chỉ số tổng hợp bằng cách nhân các biến chuẩn hóa 

với trọng số tương ứng rồi cộng lại:
                      

2 
 

Trong nghiên cứu này, nhóm tác giả lựa chọn tính toán chỉ số tài chính toàn diện bằng phương pháp 
PCA vì đây là phương pháp tối ưu nhất trong ba phương pháp. Sarma (2015) chỉ ra rằng tài chính toàn 
diện có bản chất đa chiều và mỗi chỉ tiêu thành phần có chức năng cung cấp thông tin về một khía cạnh 
riêng của tài chính toàn diện. Vì vậy, nếu chỉ lựa chọn một số chỉ tiêu đại diện đưa vào mô hình, kết 
quả sẽ không phản ánh trọn vẹn mức độ tài chính toàn diện. Ngoài ra, việc đưa cùng lúc bộ chỉ tiêu này 
vào mô hình sẽ có nguy cơ mắc đa cộng tuyến cao. Trong khi đó, phương pháp tính chỉ số tài chính 
toàn diện tổng hợp theo công thức khoảng cách Euclide do Sarma (2008, 2015) đề xuất có nhược điểm 
là gán trọng số cho các chỉ tiêu thành phần một cách chủ quan, dựa trên trực giác hoặc phán đoán của 
nhà nghiên cứu (Cámara & Tuesta, 2014). So với hai phương pháp trên, phương pháp PCA có những 
ưu điểm vượt trội. Đầu tiên, PCA cho phép kết hợp nhiều chỉ tiêu trong một chỉ số duy nhất, từ đó giải 
quyết nguy cơ đa cộng tuyến trong mô hình (Meniago, 2025). Hơn nữa, phương pháp này cho phép gán 
trọng số cho các chỉ tiêu thành phần dựa trên thông tin nội tại của dữ liệu, do đó đảm bảo tính khách 
quan và khoa học trong tính toán. Nhiều nghiên cứu tiêu biểu đã áp dụng và khuyến nghị sử dụng 
phương pháp PCA (Cámara & Tuesta, 2014; Jima & Makoni, 2023). 
Bài nghiên cứu sử dụng phương pháp PCA để tính toán chỉ số tài chính toàn diện dựa trên quy trình do 
Greenacre & cộng sự (2023) và Kumar & cộng sự (2013) khái quát gồm các bước như sau: 
2.2.1. Lựa chọn biến  
Trước tiên, cần thiết lập khung lý thuyết làm cơ sở cho sự lựa chọn và kết hợp biến. Theo Sarma (2008, 
2015), Jima & Makoni (2023) và Thathsarani & cộng sự (2021), có ba khía cạnh cấu thành tài chính 
toàn diện đó là mức độ thâm nhập của ngân hàng, khả năng tiếp cận và mức độ sử dụng các dịch vụ.  
2.2.2. Chuẩn hóa 
Cần chuẩn hóa các biến nhằm đảm bảo mỗi biến đóng góp một cách tương đương vào quá trình phân 
tích.  
2.2.3. Phân tích thành phần chính 
Dựa trên ma trận hiệp phương sai của các biến đã chuẩn hóa, có thể tính toán các giá trị riêng và véc tơ 
riêng. Từ đó xác định thành phần chính thứ nhất mà có thể giải thích được tỷ lệ phương sai lớn nhất của 
dữ liệu. 
2.2.4. Xây dựng chỉ số tổng hợp 
Thành phần chính thứ nhất được sử dụng để tính toán chỉ số tổng hợp bằng cách nhân các biến chuẩn 
hóa với trọng số tương ứng rồi cộng lại: 
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Trong đó:  
Indexi:  chỉ số tổng hợp cho đơn vị quan sát i;  
zij: giá trị chuẩn hóa của biến thứ j tại quan sát i;  
wj: trọng số của biến thứ j trong thành phần chính thứ nhất; 
p: số biến đầu vào. 
Phương pháp chuẩn hóa min-max được thực hiện để đưa giá trị của chỉ số tổng hợp về từ 0 đến 1 nhằm 
thuận tiện cho việc so sánh và diễn giải. Trong đó, giá trị chỉ số càng cao phản ánh mức độ tài chính 
toàn diện càng lớn. Ngoài ra, để khẳng định sự thích hợp của PCA, kết quả kiểm định Bartlett bắt buộc 
phải đạt ngưỡng ý nghĩa thống kê còn chỉ số KMO phải đạt mức trên 0,5. 

Trong đó: 
Indexi:  chỉ số tổng hợp cho đơn vị quan sát i; 
zij: giá trị chuẩn hóa của biến thứ j tại quan sát i; 
wj: trọng số của biến thứ j trong thành phần chính thứ nhất;
p: số biến đầu vào.
Phương pháp chuẩn hóa min-max được thực hiện để đưa giá trị của chỉ số tổng hợp về từ 0 đến 1 nhằm 

thuận tiện cho việc so sánh và diễn giải. Trong đó, giá trị chỉ số càng cao phản ánh mức độ tài chính toàn 
diện càng lớn. Ngoài ra, để khẳng định sự thích hợp của PCA, kết quả kiểm định Bartlett bắt buộc phải đạt 
ngưỡng ý nghĩa thống kê còn chỉ số KMO phải đạt mức trên 0,5.

2.3. Lý thuyết về tác động của tài chính toàn diện đến tăng trưởng kinh tế
Kênh dẫn truyền tác động của tài chính toàn diện đến tăng trưởng kinh tế có thể được khái quát theo hai 

hướng sau.
Đầu tiên, tài chính toàn diện mang đến cơ hội tiếp cận nguồn tín dụng chi phí thấp dành cho các nhóm 

dân cư dễ bị tổn thương, tạo điều kiện để họ triển khai các hoạt động sản xuất có tổ chức, từ đó nâng cao 
tổng sản lượng đầu ra. Phần giá trị gia tăng ở cấp độ cơ sở sẽ tạo động lực cho tăng trưởng kinh tế ở tầm vĩ 
mô. Theo cách này, tài chính toàn diện không chỉ giúp thúc đẩy tăng trưởng kinh tế mà còn góp phần hỗ trợ 
giảm nghèo ở khu vực nông thôn (Sethi & Acharya, 2018).

Kênh tác động thứ hai diễn ra thông qua hệ thống tài chính, nơi nhóm người yếu thế có thể tiếp cận các 
sản phẩm bảo hiểm và tiền gửi của ngân hàng. Điều này đồng nghĩa với việc các cá nhân và doanh nghiệp 
có cơ hội đầu tư nguồn tiết kiệm, qua đó giúp tăng cường hiệu suất tái phân bổ nguồn vốn vào các kế hoạch 
đầu tư dài hạn. Quá trình này dẫn đến gia tăng sản lượng và việc làm, qua đó nâng cao thu nhập (Claessens 
& Perotti, 2007).

Về các bằng chứng thực nghiệm, các nghiên cứu có phạm vi không gian nghiên cứu đa dạng. Mohammed 
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& cộng sự (2024), Ifediora & cộng sự (2022) và Jima & Makoni (2023) sử dụng phương pháp PCA để tính 
chỉ số tài chính toàn diện và chỉ ra rằng tài chính toàn diện có ảnh hưởng tích cực đến tăng trưởng kinh tế 
ở các nước châu Phi. Tác động tích cực này cũng được tìm thấy bởi Kim & cộng sự (2018) và Ali & cộng 
sự (2020) trong nghiên cứu về các nước Hồi giáo. Ngoài ra, Sethi & Acharya (2018) khai thác dữ liệu của 
31 nước trên thế giới và khẳng định tăng trưởng kinh tế trong dài hạn được thúc đẩy bởi tài chính toàn diện. 
Kết quả tương tự cũng được tìm thấy bởi Trần & cộng sự (2020) với bộ dữ liệu của 97 quốc gia. Đặc biệt, 
Van & cộng sự (2019) chỉ ra việc tăng mức độ tài chính toàn diện hỗ trợ tăng trưởng kinh tế mạnh hơn tại 
các quốc gia thu nhập thấp. 

Xét về khu vực châu Á nói riêng, Ấn Độ là một trong những nước được các nhà nghiên cứu quan tâm 
nhiều nhất. Nhìn chung, các nghiên cứu đều chỉ ra tài chính toàn diện thúc đẩy tăng trưởng kinh tế tại Ấn Độ 
với các cách đo lường tài chính toàn diện khác nhau. Cụ thể, Sharma (2016) đánh giá tác động của ba khía 
cạnh riêng lẻ của tài chính toàn diện bao gồm mức độ thâm nhập, khả năng sẵn có và mức độ sử dụng. Cùng 
tiếp cận dựa trên ba khía cạnh đó nhưng Singh & cộng sự (2021) dựa trên phương pháp tiếp cận khoảng cách 
của Sarma (2008) để tính một chỉ số tổng hợp. Trong khi đó, Lenka & Sharma (2017) sử dụng PCA để xây 
dựng chỉ số tài chính toàn diện của Ấn Độ từ sáu chỉ tiêu thành phần. 

Với nghiên cứu về các nước đang phát triển khác tại khu vực châu Á, theo quan sát của nhóm tác giả, đa 
số các nghiên cứu sử dụng phương pháp PCA để tính chỉ số tài chính toàn diện, tuy nhiên các chỉ tiêu thành 
phần mà mỗi bài sử dụng có sự khác nhau. Hussain & cộng sự (2024) nghiên cứu về 21 nước châu Á giai 
đoạn 2004-2019 trong đó có 10 nước đang phát triển. Nghiên cứu ứng dụng phương pháp PCA để tính chỉ 
số tài chính toàn diện tổng hợp từ 5 chỉ tiêu thành phần bao gồm số lượng ATM, số chi nhánh trung gian 
tài chính, số ngân hàng, tỷ lệ tín dụng và tiền gửi so với GDP. Kết quả khẳng định tác động tích cực của tài 
chính toàn diện đến tăng trưởng kinh tế trên tất cả các nhóm mẫu và chỉ ra tác động này có biểu hiện mạnh 
hơn ở nhóm nước đang phát triển. Nguyễn (2025) báo cáo tác động tích cực của tài chính toàn diện đến phát 
triển con người tại các nước đang phát triển châu Á giai đoạn 2005-2021. Trong đó, chỉ số tổng hợp đại diện 
cho tài chính toàn diện được xác định thông qua phương pháp PCA từ 4 chỉ tiêu là số máy ATM, số người 
vay vốn, số chi nhánh ngân hàng và số tài khoản tiền gửi. Mặt khác, nghiên cứu về 11 nước mới nổi khu vực 
Nam Á, Đông Á và Thái Bình Dương của Dương & Ngô (2024) giai đoạn 2010 đến 2022 cũng báo cáo tác 
động tích cực của tài chính toàn diện đến tăng trưởng kinh tế nhưng nghiên cứu này áp dụng công thức của 
Sarma (2008) để tính toán chỉ số tổng hợp. 

Tổng quan các bài nghiên cứu tại châu Á cho thấy một số khoảng trống như sau. Thứ nhất, phương pháp 
đo lường tài chính toàn diện chưa thống nhất. Một số nghiên cứu sử dụng chỉ tiêu và khía cạnh riêng lẻ mà 
không tổng hợp chúng thành một chỉ số duy nhất để khái quát hóa bản chất đa chiều của tài chính toàn diện. 
Một số nghiên cứu tính chỉ số tổng hợp theo công thức khoảng cách Euclide, trong khi hạn chế lớn của 
cách tính này là gán trọng số cho các chỉ tiêu thành phần dựa trên trực giác hoặc phán đoán của nhà nghiên 
cứu thay vì đặc điểm của dữ liệu. Một số nghiên cứu sử dụng phương pháp tính PCA nhưng bỏ qua chỉ tiêu 
tín dụng liên quan đến khu vực tư nhân mà đây là khu vực đóng vai trò rất quan trọng trong nền kinh tế 
(Thathsarani & cộng sự, 2021). Thứ hai, phạm vi không gian của một số nghiên cứu còn hẹp, chưa phản ánh 
đầy đủ bức tranh toàn diện của các nước đang phát triển ở châu Á. Thứ ba, phạm vi thời gian phân tích trong 
các nghiên cứu về các nước châu Á chưa được cập nhật. 

Dựa vào những lý luận nêu trên, bài viết đề xuất giả thuyết nghiên cứu sau:
Giả thuyết 1: Tài chính toàn diện có tác động tích cực đến tăng trưởng kinh tế tại các quốc gia đang phát 

triển khu vực châu Á.
3. Phương pháp nghiên cứu
3.1. Mô hình nghiên cứu
Nghiên cứu xây dựng mô hình hồi quy ước lượng tác động của tài chính toàn diện đến tăng trưởng kinh 

tế nhằm kiểm định giả thuyết 1 trên cơ sở tham khảo mô hình nghiên cứu của Kim & cộng sự (2018) và Ali 
& cộng sự (2020). 
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Mô hình nghiên cứu có dạng tổng quát như sau:
 

4 
 

Ngô (2024) giai đoạn 2010 đến 2022 cũng báo cáo tác động tích cực của tài chính toàn diện đến tăng 
trưởng kinh tế nhưng nghiên cứu này áp dụng công thức của Sarma (2008) để tính toán chỉ số tổng hợp.  
Tổng quan các bài nghiên cứu tại châu Á cho thấy một số khoảng trống như sau. Thứ nhất, phương 
pháp đo lường tài chính toàn diện chưa thống nhất. Một số nghiên cứu sử dụng chỉ tiêu và khía cạnh 
riêng lẻ mà không tổng hợp chúng thành một chỉ số duy nhất để khái quát hóa bản chất đa chiều của tài 
chính toàn diện. Một số nghiên cứu tính chỉ số tổng hợp theo công thức khoảng cách Euclide, trong khi 
hạn chế lớn của cách tính này là gán trọng số cho các chỉ tiêu thành phần dựa trên trực giác hoặc phán 
đoán của nhà nghiên cứu thay vì đặc điểm của dữ liệu. Một số nghiên cứu sử dụng phương pháp tính 
PCA nhưng bỏ qua chỉ tiêu tín dụng liên quan đến khu vực tư nhân mà đây là khu vực đóng vai trò rất 
quan trọng trong nền kinh tế (Thathsarani & cộng sự, 2021). Thứ hai, phạm vi không gian của một số 
nghiên cứu còn hẹp, chưa phản ánh đầy đủ bức tranh toàn diện của các nước đang phát triển ở châu Á. 
Thứ ba, phạm vi thời gian phân tích trong các nghiên cứu về các nước châu Á chưa được cập nhật.  
Dựa vào những lý luận nêu trên, bài viết đề xuất giả thuyết nghiên cứu sau: 
Giả thuyết 1: Tài chính toàn diện có tác động tích cực đến tăng trưởng kinh tế tại các quốc gia đang 
phát triển khu vực châu Á. 

3. Phương pháp nghiên cứu 

3.1. Mô hình nghiên cứu 

Nghiên cứu xây dựng mô hình hồi quy ước lượng tác động của tài chính toàn diện đến tăng trưởng kinh 
tế nhằm kiểm định giả thuyết 1 trên cơ sở tham khảo mô hình nghiên cứu của Kim & cộng sự (2018) 
và Ali & cộng sự (2020).  
Mô hình nghiên cứu có dạng tổng quát như sau: 
 
𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙�� � �𝛽𝛽� + 𝛽𝛽�𝐹𝐹𝐹𝐹�� + 𝛽𝛽�𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼�� + 𝛽𝛽�𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇�� + 𝛽𝛽�𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃�� + 𝛽𝛽�𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈�� + 𝛽𝛽�𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺�� + 𝜀𝜀��  
 
Trong đó: 
i: đại diện cho các quốc gia nghiên cứu;  
t: năm nghiên cứu;  
β0: hệ số chặn;  
βk: hệ số góc (k nhận giá trị từ 1 đến 6); 
εit:  sai số ngẫu nhiên. 
3.1.1. Biến phụ thuộc 
lnGDPit: là logarit tự nhiên của tổng sản phẩm quốc nội bình quân đầu người của quốc gia i năm t.  
3.1.2. Biến độc lập  
𝐹𝐹𝐹𝐹��: chỉ số tài chính toàn diện tổng hợp của quốc gia i vào năm t. 
Dựa trên cơ sở lý luận, các bước xây dựng chỉ số tài chính toàn diện bằng phương pháp PCA trong 
nghiên cứu này được thực hiện theo quy trình như sau: 
Bước 1: Lựa chọn và chuẩn hóa các chỉ tiêu thành phần 
Bài viết lựa chọn sử dụng năm chỉ tiêu thành phần để tính toán FI đại diện cho ba khía cạnh phản ánh 
mức độ tài chính toàn diện là mức độ thâm nhập, khả năng tiếp cận và mức độ sử dụng. Trong nghiên 
cứu này, nhóm tác giả bổ sung chỉ tiêu tín dụng trong nước dành cho khu vực tư nhân nhằm phản ánh 
vai trò và tiềm năng đóng góp của khu vực tư nhân trong quá trình phát triển kinh tế mà các nghiên cứu 
đi trước không đề cập đến (Thathsarani & cộng sự, 2021). 

                  
Trong đó:
i: đại diện cho các quốc gia nghiên cứu; 
t: năm nghiên cứu; 
β0: hệ số chặn; 
βk: hệ số góc (k nhận giá trị từ 1 đến 6);
εit:  sai số ngẫu nhiên.
3.1.1. Biến phụ thuộc
lnGDPit: là logarit tự nhiên của tổng sản phẩm quốc nội bình quân đầu người của quốc gia i năm t. 
3.1.2. Biến độc lập 
FIit: chỉ số tài chính toàn diện tổng hợp của quốc gia i vào năm t.
Dựa trên cơ sở lý luận, các bước xây dựng chỉ số tài chính toàn diện bằng phương pháp PCA trong nghiên 

cứu này được thực hiện theo quy trình như sau:
Bước 1: Lựa chọn và chuẩn hóa các chỉ tiêu thành phần
Bài viết lựa chọn sử dụng năm chỉ tiêu thành phần để tính toán FI đại diện cho ba khía cạnh phản ánh mức 

độ tài chính toàn diện là mức độ thâm nhập, khả năng tiếp cận và mức độ sử dụng. Trong nghiên cứu này, 
nhóm tác giả bổ sung chỉ tiêu tín dụng trong nước dành cho khu vực tư nhân nhằm phản ánh vai trò và tiềm 
năng đóng góp của khu vực tư nhân trong quá trình phát triển kinh tế mà các nghiên cứu đi trước không đề 
cập đến (Thathsarani & cộng sự, 2021).
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Bảng 1. Các chỉ tiêu đo lường tài chính toàn diện 

Khía cạnh Chỉ tiêu Ký hiệu Nguồn số liệu Nghiên cứu tham khảo 
Mức độ thâm 

nhập 
Tín dụng trong nước 
dành cho khu vực tư 
nhân (% GDP) 

z_lncredit WDI Thathsarani & cộng sự 
(2021), Van & cộng sự 
(2019) 

Khả năng 
tiếp cận 

Số lượng máy rút tiền tự 
động (ATM) trên 
100.000 người trưởng 
thành 

z_lnatm IMF FAS 
 

Sarma (2008, 2015), 
Kim & cộng sự (2018), 
Sethi & Acharya (2018), 
Van & cộng sự (2019), 
Singh & cộng sự (2021) Số lượng chi nhánh ngân 

hàng thương mại trên 
100.000 người trưởng 
thành 

z_lnbank 

Mức độ sử 
dụng 

Tổng dư nợ cho vay tại 
các ngân hàng thương 
mại (% GDP) 

z_lnloan Sarma (2008), Sharma 
(2016), Ifediora & cộng 
sự (2022) 

Tổng tiền gửi tại các 
ngân hàng thương mại 
(% GDP) 

z_lndeposit 

  Nguồn: Nhóm tác giả tổng hợp. 
 
Sau khi logarit hóa nhằm giảm độ lệch của dữ liệu, bước tiếp theo là chuẩn hóa các chỉ tiêu này bằng 
phương pháp Z-score (Thathsarani & cộng sự, 2021). 
Bước 2: Tìm giá trị riêng và véc tơ riêng từ ma trận hiệp phương sai 
Thành phần chính thứ nhất (Comp1) được lựa chọn để xây dựng chỉ số tổng hợp FI vì có giá trị riêng 
lớn nhất (3,092), giải thích được 61,8% phương sai tổng thể.  
Bước 3: Xây dựng công thức tính toán chỉ số tài chính toàn diện tổng hợp (FI) 
Chỉ số tài chính toàn diện được tính bằng cách nhân các biến chuẩn hóa với trọng số tương ứng của 
Comp1: 
 

FI = (0,414  z_lnatm) + (0,200  z_lnbank) + (0,535 z_lnloan ) 
+ (0,456  z_lndeposit ) + ( 0,543 z_lncredit) 

 
Cuối cùng phép chuẩn hóa min-max được sử dụng để đưa chỉ số FI về giá trị từ 0 đến 1. Ngoài ra, chỉ 
số Kaiser-Meyer-Olkin (KMO) bằng 0,7407 và kiểm định Bartlett cho kết quả p-value < 0,05 khẳng 
định việc áp dụng PCA đối với bộ dữ liệu là phù hợp.  
Bảng 2 trình bày kết quả 5 giá trị riêng được sắp xếp theo thứ tự giảm dần để xác định thành phần chính 
thứ nhất ở bước 2, đồng thời thể hiện các trọng số phản ánh mức độ đóng góp của từng biến thành phần 
được sử dụng để tính toán chỉ số tổng hợp ở bước 3. 

Bảng 2: Kết quả phân tích thành phần chính 
a. Giá trị riêng của ma trận 

Thành phần Giá trị riêng Hiệu số Tỷ lệ giải thích Tích lũy 
Comp1 3,092 1,912 0,618 0,618 
Comp2 1,181 0,725 0,236 0,855 
Comp3 0,456 0,277 0,091 0,946 

Sau khi logarit hóa nhằm giảm độ lệch của dữ liệu, bước tiếp theo là chuẩn hóa các chỉ tiêu này bằng 
phương pháp Z-score (Thathsarani & cộng sự, 2021).

Bước 2: Tìm giá trị riêng và véc tơ riêng từ ma trận hiệp phương sai
Thành phần chính thứ nhất (Comp1) được lựa chọn để xây dựng chỉ số tổng hợp FI vì có giá trị riêng lớn 

nhất (3,092), giải thích được 61,8% phương sai tổng thể. 
Bước 3: Xây dựng công thức tính toán chỉ số tài chính toàn diện tổng hợp (FI)
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Chỉ số tài chính toàn diện được tính bằng cách nhân các biến chuẩn hóa với trọng số tương ứng của 
Comp1:

FI = (0,414  z_lnatm) + (0,200  z_lnbank) + (0,535 z_lnloan ) + (0,456 z_lndeposit ) + ( 0,543z_lncredit)
Cuối cùng phép chuẩn hóa min-max được sử dụng để đưa chỉ số FI về giá trị từ 0 đến 1. Ngoài ra, chỉ số 

Kaiser-Meyer-Olkin (KMO) bằng 0,7407 và kiểm định Bartlett cho kết quả p-value < 0,05 khẳng định việc 
áp dụng PCA đối với bộ dữ liệu là phù hợp. 

Bảng 2 trình bày kết quả 5 giá trị riêng được sắp xếp theo thứ tự giảm dần để xác định thành phần chính 
thứ nhất ở bước 2, đồng thời thể hiện các trọng số phản ánh mức độ đóng góp của từng biến thành phần được 
sử dụng để tính toán chỉ số tổng hợp ở bước 3.
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Bảng 2: Kết quả phân tích thành phần chính 
a. Giá trị riêng của ma trận 

Thành phần Giá trị riêng Hiệu số Tỷ lệ giải thích Tích lũy 
Comp1 3,092 1,912 0,618 0,618 
Comp2 1,181 0,725 0,236 0,855 
Comp3 0,456 0,277 0,091 0,946 
Comp4 0,179 0,088 0,036 0,982 
Comp5 0,092 . 0,018 1,000 

b. Trọng số thành phần 
Biến Comp1 Comp2 Comp3 Comp4 Comp5 

z_lnatm 0,414 0,415 -0,738 0,303 0,141 
z_lnbank 0,200 0,781 0,583 0,097 -0,043 
z_lnloan 0,535 -0,109 0,104 -0,599 0,576 

z_lndeposit 0,456 -0,435 0,323 0,690 0,153 
z_lncredit 0,543 -0,132 -0,025 -0,254 -0,789 

     Nguồn: Nhóm tác giả tính toán bằng Stata. 
 
3.1.3. Các biến kiểm soát 
𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼��: tỷ lệ lạm phát của quốc gia i năm t. Lạm phát ở mức độ hợp lý có thể thúc đẩy tăng trưởng kinh 
tế qua các kênh đầu tư, tiết kiệm và kích cầu. Mặt khác, lạm phát cao làm biến dạng giá tương đối, dẫn 
đến việc nguồn lực bị phân bổ kém hiệu quả và đầu tư bị kìm hãm (Fischer, 1993).  
𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇��: độ mở thương mại của quốc gia i năm t. Theo lý thuyết lợi thế so sánh, hội nhập thương mại 
sẽ tạo cơ hội cho quốc gia chuyên môn hóa trong những lĩnh vực có lợi thế về nguồn lực sản xuất, từ 
đó quy mô và năng lực sản xuất được nâng cao, góp phần thúc đẩy tăng trưởng kinh tế (Krueger, 1978).  
𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃�� : tốc độ tăng dân số của quốc gia i năm t. Lý thuyết của Malthus và mô hình Solow cho rằng dân 
số tăng làm giảm thu nhập bình quân đầu người. Ngược lại, các lý thuyết tăng trưởng hiện đại cho rằng 
quy mô dân số lớn mở rộng hoạt động nghiên cứu và phát triển, thúc đẩy đổi mới công nghệ, qua đó 
hiệu quả kinh tế được cải thiện (Romer, 1990).  
𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈��: tỷ lệ thất nghiệp của quốc gia i năm t. Theo định luật Okun, thất nghiệp tác động ngược 
chiều đến tăng trưởng kinh tế. Ngoài ra, nhiều nghiên cứu cũng cung cấp bằng chứng thực nghiệm về 
tác động tiêu cực của thất nghiệp đến tăng trưởng kinh tế. 
𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺��: chi tiêu tiêu dùng cuối cùng của chính phủ quốc gia i năm t. Trường phái Keynes cho 
rằng chi tiêu công có thể thúc đẩy tăng trưởng kinh tế thông qua việc mở rộng tổng cầu. Ngược lại, các 
lý thuyết cổ điển và tân cổ điển cho rằng chi tiêu công quá mức có thể gây hiệu ứng lấn át và kìm hãm 
tăng trưởng (Nyasha & Odhiambo, 2019).  

3.2. Dữ liệu 

Nhằm mở rộng phạm vi phân tích so với các nghiên cứu trước đây tại châu Á và nâng cao tính khái 
quát của kết quả đối với nhóm nước đang phát triển, nghiên cứu tối đa quy mô mẫu dựa trên sự đầy đủ 
về dữ liệu của các biến. 23 quốc gia được phân tích là Armenia, Azerbaijan, Bangladesh, Campuchia, 
Trung Quốc, Georgia, Ấn Độ, Indonesia, Iraq, Jordan, Kazakhstan, Kyrgyzstan, Lebanon, Malaysia, 
Mông Cổ, Nepal, Pakistan, Philippines, Thái Lan, Timor-Leste, Thổ Nhĩ Kỳ, Uzbekistan và Việt Nam 
với giai đoạn nghiên cứu từ 2007 đến 2024. Mặc dù Quỹ Tiền tệ Quốc tế (IMF) bắt đầu công bố dữ liệu 
về tài chính toàn diện từ năm 2004, nhưng chỉ từ năm 2007 trở đi các chỉ tiêu mới được thống kê tương 

3.1.3. Các biến kiểm soát
INFit: tỷ lệ lạm phát của quốc gia i năm t. Lạm phát ở mức độ hợp lý có thể thúc đẩy tăng trưởng kinh tế 

qua các kênh đầu tư, tiết kiệm và kích cầu. Mặt khác, lạm phát cao làm biến dạng giá tương đối, dẫn đến 
việc nguồn lực bị phân bổ kém hiệu quả và đầu tư bị kìm hãm (Fischer, 1993). 

TRADEit: độ mở thương mại của quốc gia i năm t. Theo lý thuyết lợi thế so sánh, hội nhập thương mại sẽ 
tạo cơ hội cho quốc gia chuyên môn hóa trong những lĩnh vực có lợi thế về nguồn lực sản xuất, từ đó quy 
mô và năng lực sản xuất được nâng cao, góp phần thúc đẩy tăng trưởng kinh tế (Krueger, 1978). 

POPit: tốc độ tăng dân số của quốc gia i năm t. Lý thuyết của Malthus và mô hình Solow cho rằng dân số 
tăng làm giảm thu nhập bình quân đầu người. Ngược lại, các lý thuyết tăng trưởng hiện đại cho rằng quy mô 
dân số lớn mở rộng hoạt động nghiên cứu và phát triển, thúc đẩy đổi mới công nghệ, qua đó hiệu quả kinh 
tế được cải thiện (Romer, 1990). 

UNEMPit: tỷ lệ thất nghiệp của quốc gia i năm t. Theo định luật Okun, thất nghiệp tác động ngược chiều 
đến tăng trưởng kinh tế. Ngoài ra, nhiều nghiên cứu cũng cung cấp bằng chứng thực nghiệm về tác động tiêu 
cực của thất nghiệp đến tăng trưởng kinh tế.

GOVEXPENDit: chi tiêu tiêu dùng cuối cùng của chính phủ quốc gia i năm t. Trường phái Keynes cho 
rằng chi tiêu công có thể thúc đẩy tăng trưởng kinh tế thông qua việc mở rộng tổng cầu. Ngược lại, các lý 
thuyết cổ điển và tân cổ điển cho rằng chi tiêu công quá mức có thể gây hiệu ứng lấn át và kìm hãm tăng 
trưởng (Nyasha & Odhiambo, 2019). 

3.2. Dữ liệu
Nhằm mở rộng phạm vi phân tích so với các nghiên cứu trước đây tại châu Á và nâng cao tính khái quát 

của kết quả đối với nhóm nước đang phát triển, nghiên cứu tối đa quy mô mẫu dựa trên sự đầy đủ về dữ liệu 
của các biến. 23 quốc gia được phân tích là Armenia, Azerbaijan, Bangladesh, Campuchia, Trung Quốc, 

Bảng 2. Kết quả phân tích thành phần chính
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Georgia, Ấn Độ, Indonesia, Iraq, Jordan, Kazakhstan, Kyrgyzstan, Lebanon, Malaysia, Mông Cổ, Nepal, 
Pakistan, Philippines, Thái Lan, Timor-Leste, Thổ Nhĩ Kỳ, Uzbekistan và Việt Nam với giai đoạn nghiên 
cứu từ 2007 đến 2024. Mặc dù Quỹ Tiền tệ Quốc tế (IMF) bắt đầu công bố dữ liệu về tài chính toàn diện từ 
năm 2004, nhưng chỉ từ năm 2007 trở đi các chỉ tiêu mới được thống kê tương đối đầy đủ. Dữ liệu của biến 
phụ thuộc là GDP bình quân đầu người, cùng với các biến kiểm soát bao gồm tỷ lệ lạm phát, độ mở thương 
mại, tốc độ tăng dân số, tỷ lệ thất nghiệp và chi tiêu tiêu dùng của chính phủ được thu thập từ cơ sở dữ liệu 
World Development Indicators (WDI) của Ngân hàng Thế giới (WB). Trong khi đó, các chỉ tiêu thành phần 
dùng để tính toán chỉ số tài chính toàn diện được thu thập từ nguồn Financial Access Survey (FAS) do IMF 
công bố. 

4. Kết quả nghiên cứu và thảo luận
Có ba loại mô hình thường được sử dụng trong phân tích dữ liệu bảng, đó là mô hình bình phương nhỏ 

nhất gộp (POLS), mô hình tác động ngẫu nhiên (REM) và mô hình tác động cố định (FEM) (Hill & cộng sự, 
2018). Nhóm tác giả thực hiện các kiểm định để lựa chọn được mô hình phù hợp nhất như sau. 

Đầu tiên, kiểm định Breusch-Pagan Lagrange Multiplier được thực hiện nhằm lựa chọn giữa mô hình 
POLS và REM. Kết quả p-value = 0,000 hàm ý rằng có tồn tại yếu tố tác động bảng không quan sát được 
và không thay đổi theo thời gian, do đó REM phù hợp hơn POLS. Tiếp theo, kiểm định Hausman được áp 
dụng để lựa chọn giữa REM và FEM. Nếu yếu tố tác động bảng có mối quan hệ với biến độc lập thì FEM 
được lựa chọn và ngược lại. Kết quả kiểm định với giá trị p-value = 0,6447 cho thấy mô hình REM là lựa 
chọn tốt hơn.

Tiếp theo, nghiên cứu thực hiện các kiểm định lỗi của mô hình. Kết quả kiểm định Breusch-Pagan với 
p-value = 0,000 cho thấy mô hình mắc vấn đề phương sai sai số thay đổi. Ngoài ra, kiểm định Wooldridge 
với kết quả p-value = 0,000 cho thấy mô hình có tồn tại vấn đề tự tương quan. Để khắc phục hai lỗi này, 
bài viết áp dụng phương pháp hồi quy Bình phương tối thiểu tổng quát khả thi (Feasible generalized least 
squares - FGLS). 
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đối đầy đủ. Dữ liệu của biến phụ thuộc là GDP bình quân đầu người, cùng với các biến kiểm soát bao 
gồm tỷ lệ lạm phát, độ mở thương mại, tốc độ tăng dân số, tỷ lệ thất nghiệp và chi tiêu tiêu dùng của 
chính phủ được thu thập từ cơ sở dữ liệu World Development Indicators (WDI) của Ngân hàng Thế 
giới (WB). Trong khi đó, các chỉ tiêu thành phần dùng để tính toán chỉ số tài chính toàn diện được thu 
thập từ nguồn Financial Access Survey (FAS) do IMF công bố.  

4. Kết quả nghiên cứu và thảo luận 

Có ba loại mô hình thường được sử dụng trong phân tích dữ liệu bảng, đó là mô hình bình phương nhỏ 
nhất gộp (POLS), mô hình tác động ngẫu nhiên (REM) và mô hình tác động cố định (FEM) (Hill & 
cộng sự, 2018). Nhóm tác giả thực hiện các kiểm định để lựa chọn được mô hình phù hợp nhất như sau.  
Đầu tiên, kiểm định Breusch-Pagan Lagrange Multiplier được thực hiện nhằm lựa chọn giữa mô hình 
POLS và REM. Kết quả p-value = 0,000 hàm ý rằng có tồn tại yếu tố tác động bảng không quan sát 
được và không thay đổi theo thời gian, do đó REM phù hợp hơn POLS. Tiếp theo, kiểm định Hausman 
được áp dụng để lựa chọn giữa REM và FEM. Nếu yếu tố tác động bảng có mối quan hệ với biến độc 
lập thì FEM được lựa chọn và ngược lại. Kết quả kiểm định với giá trị p-value = 0,6447 cho thấy mô 
hình REM là lựa chọn tốt hơn. 
Tiếp theo, nghiên cứu thực hiện các kiểm định lỗi của mô hình. Kết quả kiểm định Breusch-Pagan với 
p-value = 0,000 cho thấy mô hình mắc vấn đề phương sai sai số thay đổi. Ngoài ra, kiểm định 
Wooldridge với kết quả p-value = 0,000 cho thấy mô hình có tồn tại vấn đề tự tương quan. Để khắc 
phục hai lỗi này, bài viết áp dụng phương pháp hồi quy Bình phương tối thiểu tổng quát khả thi (Feasible 
generalized least squares - FGLS).  
 

Bảng 3. Kết quả ước lượng mô hình 

lnGDP Coefficient Std. err. z P>z [95% conf. interval] 
FI 1,375*** 0,201 6,820 0,000 0,980 1,770 

INF -0,002* 0,001 -1,740 0,082 -0,003 0,000 
TRADE 0,003*** 0,001 4,210 0,000 0,001 0,004 

POP -0,018** 0,007 -2,370 0,018 -0,032 -0,003 
UNEMP -0,008 0,006 -1,250 0,211 -0,021 0,005 

GOVEXPEND -0,017*** 0,002 -7,800 0,000 -0,022 -0,013
_cons 7,207*** 0,160 44,910 0,000 6,892 7,521 

  Nguồn: Nhóm tác giả tính toán bằng Stata. 
 
Kết quả ước lượng ủng hộ giả thuyết của nghiên cứu. Hệ số hồi qui của biến số FI có giá trị dương và 
có ý nghĩa thống kê ở mức 1% chứng tỏ việc nâng cao mức độ tài chính toàn diện thúc đẩy tăng trưởng 
kinh tế tại các quốc gia đang phát triển khu vực châu Á. Tác động tích cực này đồng nhất với cơ sở lý 
thuyết được ủng hộ bởi nhiều nghiên cứu đi trước như Lenka & Sharma (2017), Dương & Ngô (2024) 
và Hussain & cộng sự (2024). 
Xét các biến số kiểm soát, phần lớn các biến có ý nghĩa thống kê và có dấu tác động như kỳ vọng. Cụ 
thể, hội nhập thương mại thúc đẩy tăng trưởng kinh tế trong khi đó sự gia tăng về dân số, chi tiêu tiêu 
dùng công và lạm phát kìm hãm tăng trưởng kinh tế.  

5. Kết luận và hàm ý chính sách 

Kết quả ước lượng ủng hộ giả thuyết của nghiên cứu. Hệ số hồi qui của biến số FI có giá trị dương và có 
ý nghĩa thống kê ở mức 1% chứng tỏ việc nâng cao mức độ tài chính toàn diện thúc đẩy tăng trưởng kinh tế 
tại các quốc gia đang phát triển khu vực châu Á. Tác động tích cực này đồng nhất với cơ sở lý thuyết được 
ủng hộ bởi nhiều nghiên cứu đi trước như Lenka & Sharma (2017), Dương & Ngô (2024) và Hussain & 
cộng sự (2024).

Xét các biến số kiểm soát, phần lớn các biến có ý nghĩa thống kê và có dấu tác động như kỳ vọng. Cụ thể, 
hội nhập thương mại thúc đẩy tăng trưởng kinh tế trong khi đó sự gia tăng về dân số, chi tiêu tiêu dùng công 
và lạm phát kìm hãm tăng trưởng kinh tế. 

5. Kết luận và hàm ý chính sách
Bài viết nghiên cứu tác động của tài chính toàn diện đến tăng trưởng kinh tế với mẫu gồm 23 quốc gia 

đang phát triển khu vực châu Á trong giai đoạn 2007-2024. Kết quả cho thấy tài chính toàn diện có vai trò 
thúc đẩy tăng trưởng kinh tế tại các quốc gia đang phát triển châu Á. 

Từ kết quả nghiên cứu, bài viết đề xuất một số hàm ý chính sách nhằm tăng cường vai trò của tài chính 
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toàn diện đối với tăng trưởng kinh tế tại các quốc gia đang phát triển ở châu Á. Thứ nhất, các chính phủ cần 
triển khai chương trình giáo dục tài chính thống nhất và theo lộ trình dài hạn như một chiến lược quốc gia 
nhằm nâng cao kiến thức và kỹ năng để tiếp cận, sử dụng và quản lý các sản phẩm tài chính hiệu quả cho 
người dân. Thứ hai, các nước cần xây dựng chiến lược phân bố mạng lưới tài chính hợp lý theo vùng miền, 
trong đó khuyến khích mở mới hoặc nâng cấp các điểm giao dịch tại những khu vực đang có mức độ phổ cập 
thấp, địa hình phức tạp và dân cư phân bố thưa thớt. Thứ ba, các quốc gia nên ứng dụng công nghệ tài chính 
để triển khai các giải pháp thanh toán qua điện thoại di động và dịch vụ tư vấn tài chính cá nhân tích hợp 
trên điện thoại thông minh. Cuối cùng, chính phủ nên ban hành quy định cho phép các đơn vị tài chính vi mô 
mở rộng mạng lưới, từ đó giúp người dân có thêm lựa chọn, giảm sự phụ thuộc vào tín dụng phi chính thức. 

Nghiên cứu có một số đóng góp về mặt lý luận và thực tiễn. Thứ nhất, nghiên cứu có đóng góp mới về 
phương pháp nghiên cứu. So với các bài nghiên cứu trước đây, bài viết đã bổ sung thêm chỉ tiêu tín dụng 
trong nước dành cho khu vực tư nhân (% GDP) vào bộ chỉ tiêu tính chỉ số toàn diện nhằm phản ánh được vai 
trò và tiềm năng đóng góp của khu vực tư nhân trong quá trình đầu tư và phát triển kinh tế. Thứ hai, nghiên 
cứu bổ sung thêm bằng chứng thực nghiệm về vai trò tích cực của tài chính toàn diện với bộ dữ liệu đầy đủ 
hơn và cập nhật hơn. Bài viết có phạm vi nghiên cứu được mở rộng với mẫu gồm 23 quốc gia đang phát 
triển tại châu Á và khoảng thời gian nghiên cứu được cập nhật đến năm 2024. Nhờ đó, các kết luận rút ra 
có tính khái quát cao hơn đối với nhóm các nước đang phát triển trong khu vực và phản ánh chính xác hơn 
bối cảnh kinh tế hiện tại. 

Tuy nhiên, nghiên cứu còn tồn tại một số hạn chế khách quan. Cụ thể, một số chỉ tiêu tài chính toàn diện 
phổ biến khác như số lượng tài khoản hay số người vay vốn không được sử dụng do thiếu hụt dữ liệu. Bên 
cạnh đó, khi nguồn dữ liệu cho phép, việc nghiên cứu về tài chính toàn diện kỹ thuật số thông qua các chỉ 
tiêu về dịch vụ tiền di động, ví điện tử hay ngân hàng số là một hướng nghiên cứu mới phù hợp với thời đại 
chuyển đổi số hiện nay.
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