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Tóm tắt
Nghiên cứu này phân tích tác động của tăng trưởng kinh tế (GDP), đầu tư trực tiếp nước ngoài 
(FDI), độ mở thương mại (TRADE) và chuyển đổi số (DIG) đến thu ngân sách từ thuế (TAX) 
tại Việt Nam bằng mô hình ARDL, sử dụng dữ liệu chuỗi thời gian giai đoạn 2003–2023. Kết 
quả cho thấy trong ngắn hạn, GDP và TRADE có tác động tích cực đến thu ngân sách từ thuế 
với hệ số lần lượt là 0,045 và 0,161, trong khi FDI không có ý nghĩa thống kê. Ngược lại, trong 
dài hạn, FDI có tác động tích cực đến TAX với hệ số 0,146, còn GDP và TRADE không có ảnh 
hưởng đáng kể. Đồng thời, DIG có tác động tiêu cực đến thu ngân sách từ thuế trong cả ngắn 
hạn và dài hạn với hệ số lần lượt là -0,132 và -0,086, phản ánh những thách thức trong quản 
lý thuế trong bối cảnh kinh tế số. Từ đó, nghiên cứu hàm ý rằng Việt Nam cần thúc đẩy tăng 
trưởng kinh tế bền vững, nâng cao hiệu quả thu hút FDI và hoàn thiện cơ chế quản lý thuế đối 
với các hoạt động kinh tế số nhằm bảo đảm nguồn thu ngân sách ổn định và bền vững.
Từ khóa: Thu ngân sách từ thuế, tăng trưởng kinh tế, FDI, độ mở thương mại, chuyển đổi số, 
ARDL.
Mã JEL: H21, H25, F21, O33.

Tax revenue in the context of economic integration and digitalization in Vietnam: 
Evidence from the ARDL model
Abstract
This research examines the impact of economic growth (GDP), foreign direct investment (FDI), 
trade openness (TRADE), and digitalization (DIG) on tax revenue (TAX) in Vietnam using the 
ARDL model with time-series data from 2003 to 2023. The results indicate that, in the short 
run, GDP and TRADE positively affect tax revenue, with coefficients of 0.045 and 0.161, 
respectively, whereas FDI is not statistically significant. In the long run, FDI has a positive 
impact on TAX, with a coefficient of 0.146, whereas GDP and TRADE show no significant 
effects. Meanwhile, DIG negatively affects tax revenue in both the short and long runs, with 
coefficients of -0.132 and -0.086, respectively, indicating challenges for tax administration in 
the digital economy. Based on these findings, the study suggests that Vietnam should promote 
sustainable economic growth, enhance the effectiveness of FDI attraction, and improve tax 
management mechanisms for digital economic activities to ensure stable and sustainable 
government revenue.
Keywords: Tax revenue, economic growth, foreign direct investment, trade openness, 
digitalization, ARDL. 
JEL Codes: H21, H25, F21, O33.
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1. Đặt vấn đề
Trong bối cảnh hội nhập kinh tế quốc tế và chuyển đổi số ngày càng sâu rộng, thu ngân sách từ thuế đóng 

vai trò quan trọng trong việc bảo đảm nguồn lực tài chính cho Nhà nước, duy trì ổn định kinh tế vĩ mô và 
thực hiện các mục tiêu phát triển kinh tế – xã hội. Tại Việt Nam, quy mô thu ngân sách từ thuế đã gia tăng 
trong hai thập kỷ qua, phản ánh sự mở rộng của nền kinh tế và mức độ hội nhập ngày càng sâu vào thương 
mại toàn cầu. Cụ thể, tổng thu thuế tăng từ khoảng 120 nghìn tỷ đồng năm 2003 lên hơn 1,73 triệu tỷ đồng 
vào năm 2023, tức tăng hơn 14 lần trong vòng 2 thập kỷ (OECD, 2025). Trong cùng giai đoạn, nền kinh tế 
Việt Nam duy trì tốc độ tăng trưởng ổn định với mức tăng GDP trung bình khoảng 6–7%/năm; đồng thời, 
mức độ mở cửa thương mại tăng mạnh khi tổng kim ngạch xuất nhập khẩu so với GDP tăng từ khoảng 124% 
năm 2003 lên trên 164% năm 2023 (World Bank, 2024). Bên cạnh đó, dòng vốn đầu tư trực tiếp nước ngoài 
(FDI) duy trì xu hướng tăng trong giai đoạn nghiên cứu, khi quá trình chuyển đổi số diễn ra nhanh chóng, 
thể hiện qua việc mở rộng hạ tầng viễn thông và công nghệ thông tin (World Bank, 2024).

Các nghiên cứu thực nghiệm trước đây cho thấy tăng trưởng kinh tế, đầu tư trực tiếp nước ngoài, độ mở 
thương mại và chuyển đổi số có thể ảnh hưởng đáng kể đến khả năng huy động thu ngân sách từ thuế của nhà 
nước. Tăng trưởng kinh tế có thể tác động tích cực đến thu ngân sách từ thuế thông qua việc mở rộng cơ sở 
thuế và gia tăng hoạt động kinh tế (Neog & Gaur, 2020; Juliannisa & cộng sự, 2023). Đồng thời, FDI cũng 
là một yếu tố quan trọng góp phần gia tăng thu ngân sách từ thuế thông qua việc nâng cao năng lực sản xuất, 
tạo việc làm và đẩy mạnh quá trình chuyển giao công nghệ (Pratomo, 2020; Camara, 2023). Bên cạnh đó, 
mức độ hội nhập thương mại thường có xu hướng tác động tích cực đến thu ngân sách từ thuế do mở rộng 
hoạt động xuất nhập khẩu và cơ sở thuế trong nền kinh tế (Ristić Cakić & cộng sự, 2025). Cùng với sự phát 
triển của nền kinh tế số, một số nghiên cứu nhấn mạnh vai trò của chuyển đổi số trong việc nâng cao hiệu 
quả quản lý thuế và mở rộng cơ sở thuế (Adegboye & cộng sự, 2022; Garg & cộng sự, 2025). Tuy nhiên, kết 
quả thực nghiệm trong các nghiên cứu vẫn còn chưa nhất quán, phản ánh sự khác biệt về điều kiện kinh tế 
và mức độ phát triển của từng quốc gia (Chamisa & Sunde, 2024; Omodero & Yado, 2024).

Xuất phát từ bối cảnh hội nhập kinh tế quốc tế và chuyển đổi số tại Việt Nam, nghiên cứu này phân tích 
tác động của tăng trưởng kinh tế, vốn đầu tư trực tiếp nước ngoài (FDI), độ mở thương mại và chuyển đổi 
số đến thu ngân sách từ thuế trong giai đoạn 2003–2023 bằng mô hình ARDL. Việc xem xét đồng thời tác 
động ngắn hạn và dài hạn của các yếu tố này không chỉ bổ sung bằng chứng thực nghiệm cho Việt Nam mà 
còn cung cấp cơ sở tham khảo để xây dựng và điều chỉnh chính sách tài khóa nhằm nâng cao hiệu quả quản 
lý thu ngân sách nhà nước.

2. Tổng quan nghiên cứu
Theo lý thuyết tài chính công của Musgrave (1959), thuế là công cụ tài khóa chủ yếu để nhà nước thực 

hiện các chức năng phân bổ, phân phối và ổn định kinh tế, do đó quy mô và cấu trúc cơ sở thuế chịu ảnh 
hưởng đáng kể bởi các yếu tố vĩ mô như tăng trưởng kinh tế, FDI, độ mở thương mại và chuyển đổi số; 
trong đó, các yếu tố này góp phần mở rộng hoạt động kinh tế và nâng cao hiệu quả quản lý thuế. Đồng thời, 
Leuthold (1991) cho rằng thu ngân sách từ thuế phụ thuộc vào quy mô và mức độ sẵn có của cơ sở thuế, 
cũng như bối cảnh kinh tế, qua đó khẳng định vai trò quan trọng của các yếu tố vĩ mô trong việc nâng cao 
năng lực huy động nguồn thu ngân sách.

Bảng 1 tổng hợp các nghiên cứu thực nghiệm về các yếu tố ảnh hưởng đến thu ngân sách từ thuế. Kết quả 
thực nghiệm cho thấy tăng trưởng kinh tế, FDI và độ mở thương mại nhìn chung có tác động tích cực đến 
thu ngân sách từ thuế thông qua việc mở rộng cơ sở thuế và thúc đẩy hoạt động kinh tế (Basheer & cộng sự, 
2019; Neog & Gaur, 2020; Minh Ha & cộng sự, 2022; Camara, 2023; Anastasiou & cộng sự, 2024; Garg & 
cộng sự, 2025). Tuy nhiên, một số nghiên cứu lại ghi nhận tác động của GDP hoặc FDI không có ý nghĩa 
thống kê, hoặc thay đổi tùy theo đặc điểm của quốc gia, trình độ phát triển kinh tế và phương pháp ước 
lượng (Alabede, 2018; Kimm Gnangnon, 2017; Gasparėnienė & cộng sự, 2022; Hanrahan, 2021; Chamisa 
& Sunde, 2024). Đối với chuyển đổi số, mặc dù các nghiên cứu gần đây cho thấy số hóa góp phần nâng cao 
hiệu quả quản lý thuế và tăng thu ngân sách (Gnangnon & Brun, 2018; Adegboye & cộng sự, 2022), bằng 
chứng thực nghiệm vẫn chưa thống nhất do tác động của chuyển đổi số phụ thuộc vào bối cảnh nghiên cứu 
và cách tiếp cận thực nghiệm (Hanrahan, 2021). 
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Các nghiên cứu trước đây đã cung cấp nhiều bằng chứng về các yếu tố quyết định thu ngân sách từ thuế. 
Tuy nhiên, kết quả thực nghiệm về tác động của GDP, FDI, độ mở thương mại và chuyển đổi số vẫn chưa 
thống nhất giữa các quốc gia. Thứ hai, phần lớn các nghiên cứu chỉ xem xét một hoặc một số yếu tố riêng lẻ, 
trong khi các nghiên cứu đánh giá đồng thời cả bốn yếu tố này vẫn chưa được khai thác nhiều. Thứ ba, các 
nghiên cứu đối với Việt Nam, đặc biệt là việc sử dụng mô hình ARDL để phân tích đồng thời tác động ngắn 
hạn và dài hạn của các yếu tố trên đến thu ngân sách từ thuế, vẫn còn rất hạn chế.  

Dựa trên cơ sở lý thuyết và thực trạng tại Việt Nam, nghiên cứu đề xuất các giả thuyết sau:
H1: Tăng trưởng kinh tế có tác động tích cực đến thu ngân sách từ thuế.
H2: Vốn đầu tư trực tiếp nước ngoài có tác động tích cực đến thu ngân sách từ thuế.
H3: Độ mở thương mại có tác động tích cực đến thu ngân sách từ thuế.
H4: Chuyển đổi số có tác động tích cực đến thu ngân sách từ thuế.
3. Phương pháp nghiên cứu
3.1. Mô hình và dữ liệu nghiên cứu
Dựa trên cơ sở lý thuyết và tổng quan các nghiên cứu thực nghiệm trước đây, nghiên cứu này xem xét tác 

động của các yếu tố kinh tế vĩ mô gồm tăng trưởng kinh tế (GDP), đầu tư trực tiếp nước ngoài (FDI), mức 
độ mở cửa thương mại (TRADE) và chuyển đổi số (DIG) đối với thu ngân sách từ thuế (TAX). Các nghiên 
cứu trước đây cho thấy các yếu tố này có thể ảnh hưởng đến quy mô và cấu trúc của cơ sở thuế thông qua 
việc thúc đẩy hoạt động sản xuất, thương mại, đầu tư và nâng cao hiệu quả quản lý thuế (Kimm Gnangnon, 
2017; Neog & Gaur, 2020; Garg & cộng sự, 2025). Mối quan hệ giữa các biến được thể hiện dưới dạng hàm 
tổng quát như sau:

TAX = f(GDP,FDI,TRADE,DIG)
Nghiên cứu sử dụng dữ liệu chuỗi thời gian hàng năm liên tục của Việt Nam trong giai đoạn từ năm 2003 

đến 2023, dựa trên tính sẵn có của dữ liệu. Thu ngân sách từ thuế được thu thập từ cơ sở dữ liệu OECD 
[Organization for Economic Co-operation and Development] (OECD, 2025), trong khi các biến kinh tế vĩ 
mô khác như GDP, FDI và TRADE được lấy từ Cơ sở dữ liệu Chỉ số Phát triển Thế giới (WDI) của Ngân 
hàng Thế giới (World Bank, 2024). Hai cơ sở dữ liệu này đều là nguồn dữ liệu chính thức, được chuẩn hóa 
và được sử dụng rộng rãi trong các nghiên cứu thực nghiệm. Toàn bộ dữ liệu được thu thập theo tần suất 
hằng năm, bảo đảm tính nhất quán để phục vụ phân tích chuỗi thời gian. Đối với biến DIG, nghiên cứu xây 
dựng một chỉ số tổng hợp dựa trên phương pháp phân tích thành phần chính (Principal Component Analysis 
– PCA) từ 4 chỉ số phản ánh mức độ phát triển công nghệ thông tin và chuyển đổi số, với nguồn dữ liệu từ 
WDI (World Bank, 2024).

Quy trình nghiên cứu gồm các bước sau. Trước hết, chỉ số DIG được xây dựng bằng phương pháp PCA. 
Tiếp theo, thống kê mô tả và kiểm định ADF được sử dụng để khái quát hóa dữ liệu và kiểm tra tính dừng của 
các chuỗi. Sau đó, mô hình ARDL được ước lượng với độ trễ tối ưu theo tiêu chí AIC và kiểm định đường 
bao (bounds test) để xác định mối quan hệ đồng liên kết. Khi tồn tại đồng liên kết, mô hình ARDL và ECM 
được sử dụng để phân tích tác động ngắn hạn và dài hạn; đồng thời, các kiểm định chẩn đoán và kiểm định 
ổn định được thực hiện nhằm đảm bảo tính tin cậy của kết quả.

3.2. Phân tích thành phần chính 
Chỉ số chuyển đổi số (DIG) được xây dựng bằng phương pháp phân tích thành phần chính (PCA), thông 

qua việc tổng hợp các biến có mối tương quan cao gồm tỷ lệ cá nhân sử dụng Internet (Int), số thuê bao 
điện thoại di động (Mob), số thuê bao băng rộng cố định (Fix) và số thuê bao điện thoại cố định (Tel). Các 
biến này được lựa chọn dựa trên cơ sở lý thuyết về công nghệ thông tin và truyền thông (Information and 
Communication Technology – ICT), phản ánh mức độ phát triển của hạ tầng số và khả năng tiếp cận công 
nghệ của nền kinh tế (Bahrini & Qaffas, 2019; Gomes & cộng sự, 2022; Cao & Bui, 2024). Việc sử dụng 
PCA giúp xây dựng một chỉ số tổng hợp đại diện cho mức độ chuyển đổi số, đồng thời giảm thiểu hiện tượng 
đa cộng tuyến giữa các biến thành phần.

Mô hình nghiên cứu được xác định như sau:
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DIG = w1×Int + w2×Mob + w3×Fix + w4×Tel
Trong đó: w1, w2, w3 và w4 là các hệ số tương ứng với các biến Int, Mob, Fix và Tel, được xác định từ kết 

quả phân tích PCA. Sau khi PCA được áp dụng và hệ số được xác định, chỉ số DIG cuối cùng sẽ được chuẩn 
hóa theo công thức dựa trên hướng dẫn của OECD (2008) như sau:

                                   

ICT), phản ánh mức độ phát triển của hạ tầng số và khả năng tiếp cận công nghệ của nền kinh tế (Bahrini & Qaffas, 
2019; Gomes & cộng sự, 2022; Cao & Bui, 2024). Việc sử dụng PCA giúp xây dựng một chỉ số tổng hợp đại diện 
cho mức độ chuyển đổi số, đồng thời giảm thiểu hiện tượng đa cộng tuyến giữa các biến thành phần. 

Mô hình nghiên cứu được xác định như sau: 

DIG = w1×Int + w2×Mob + w3×Fix + w4×Tel 

Trong đó: w1, w2, w3 và w4 là các hệ số tương ứng với các biến Int, Mob, Fix và Tel, được xác định từ kết quả phân 
tích PCA. Sau khi PCA được áp dụng và hệ số được xác định, chỉ số DIG cuối cùng sẽ được chuẩn hóa theo công 
thức dựa trên hướng dẫn của OECD (2008) như sau: 
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Trong đó: 

 DIGnorm là chỉ số DIG đã được chuẩn hóa trong khoảng [0; 1]. 

 DIGi  là giá trị DIG của quan sát thứ i trước khi chuẩn hóa. 

 DIGmax và DIGmin  lần lượt là giá trị lớn nhất và nhỏ nhất của DIG trong toàn bộ mẫu. 

Quy trình chuẩn hóa này giúp các giá trị DIG được quy về cùng thang đo [0; 1], đảm bảo tính thống nhất, dễ diễn 
giải và so sánh giữa các quan sát.  

3.3. Mô hình ARDL   

Mô hình ARDL do Shin & Pesaran (1999), Pesaran & cộng sự (2001) phát triển, cho phép ước lượng mối quan hệ 
đồng liên kết giữa các biến có bậc tích hợp hỗn hợp I(0) và I(1), nhưng không áp dụng đối với các biến tích hợp 
bậc hai I(2). Nghiên cứu lựa chọn mô hình ARDL do phù hợp với đặc điểm dữ liệu (chuỗi thời gian hằng năm trong 
giai đoạn 2003–2023, gồm 21 quan sát và các biến trong mô hình có bậc tích hợp hỗn hợp I(0) và I(1), được trình 
bày trong mục 4.3). Đồng thời, nghiên cứu hướng đến đánh giá cả tác động ngắn hạn và dài hạn của tăng trưởng 
kinh tế (GDP), đầu tư trực tiếp nước ngoài (FDI), độ mở thương mại (TRADE) và chuyển đổi số (DIG) đối với thu 
ngân sách từ thuế (TAX). Dựa trên cách tiếp cận của Pesaran & cộng sự (2001), mô hình ARDL được xác định như 
sau: 
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Trong đó:  

α0: hằng số 

p, q1, q2, q3, q4: độ trễ tối ưu của các biến trong mô hình; 

βi,γj,δk,θl,φm: các hệ số phản ánh tác động ngắn hạn giữa các biến; 

λ1,λ2,λ3,λ4,λ5: các hệ số phản ánh mối quan hệ trong dài hạn giữa các biến; 

εt: sai số ngẫu nhiên 

4. Kết quả và thảo luận 
4.1. Phân tích thành phần chính 

Bảng 2. Ma trận thành phần được trích xuất từ phân tích PCA 
DIG Int Mob Fix Tel 

 0,988 0,965 0,772 -0,792 
Nguồn: Tính toán của tác giả 

Trong đó:
•	 DIGnorm là chỉ số DIG đã được chuẩn hóa trong khoảng [0; 1].
•	 DIGi  là giá trị DIG của quan sát thứ i trước khi chuẩn hóa.
•	 DIGmax và DIGmin  lần lượt là giá trị lớn nhất và nhỏ nhất của DIG trong toàn bộ mẫu.
Quy trình chuẩn hóa này giúp các giá trị DIG được quy về cùng thang đo [0; 1], đảm bảo tính thống nhất, 

dễ diễn giải và so sánh giữa các quan sát. 
3.3. Mô hình ARDL  
Mô hình ARDL do Shin & Pesaran (1999), Pesaran & cộng sự (2001) phát triển, cho phép ước lượng 

mối quan hệ đồng liên kết giữa các biến có bậc tích hợp hỗn hợp I(0) và I(1), nhưng không áp dụng đối với 
các biến tích hợp bậc hai I(2). Nghiên cứu lựa chọn mô hình ARDL do phù hợp với đặc điểm dữ liệu (chuỗi 
thời gian hằng năm trong giai đoạn 2003–2023, gồm 21 quan sát và các biến trong mô hình có bậc tích hợp 
hỗn hợp I(0) và I(1), được trình bày trong mục 4.3). Đồng thời, nghiên cứu hướng đến đánh giá cả tác động 
ngắn hạn và dài hạn của tăng trưởng kinh tế (GDP), đầu tư trực tiếp nước ngoài (FDI), độ mở thương mại 
(TRADE) và chuyển đổi số (DIG) đối với thu ngân sách từ thuế (TAX). Dựa trên cách tiếp cận của Pesaran 
& cộng sự (2001), mô hình ARDL được xác định như sau:

   

ICT), phản ánh mức độ phát triển của hạ tầng số và khả năng tiếp cận công nghệ của nền kinh tế (Bahrini & Qaffas, 
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Mô hình nghiên cứu được xác định như sau: 

DIG = w1×Int + w2×Mob + w3×Fix + w4×Tel 

Trong đó: w1, w2, w3 và w4 là các hệ số tương ứng với các biến Int, Mob, Fix và Tel, được xác định từ kết quả phân 
tích PCA. Sau khi PCA được áp dụng và hệ số được xác định, chỉ số DIG cuối cùng sẽ được chuẩn hóa theo công 
thức dựa trên hướng dẫn của OECD (2008) như sau: 
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Trong đó: 

 DIGnorm là chỉ số DIG đã được chuẩn hóa trong khoảng [0; 1]. 

 DIGi  là giá trị DIG của quan sát thứ i trước khi chuẩn hóa. 

 DIGmax và DIGmin  lần lượt là giá trị lớn nhất và nhỏ nhất của DIG trong toàn bộ mẫu. 

Quy trình chuẩn hóa này giúp các giá trị DIG được quy về cùng thang đo [0; 1], đảm bảo tính thống nhất, dễ diễn 
giải và so sánh giữa các quan sát.  

3.3. Mô hình ARDL   

Mô hình ARDL do Shin & Pesaran (1999), Pesaran & cộng sự (2001) phát triển, cho phép ước lượng mối quan hệ 
đồng liên kết giữa các biến có bậc tích hợp hỗn hợp I(0) và I(1), nhưng không áp dụng đối với các biến tích hợp 
bậc hai I(2). Nghiên cứu lựa chọn mô hình ARDL do phù hợp với đặc điểm dữ liệu (chuỗi thời gian hằng năm trong 
giai đoạn 2003–2023, gồm 21 quan sát và các biến trong mô hình có bậc tích hợp hỗn hợp I(0) và I(1), được trình 
bày trong mục 4.3). Đồng thời, nghiên cứu hướng đến đánh giá cả tác động ngắn hạn và dài hạn của tăng trưởng 
kinh tế (GDP), đầu tư trực tiếp nước ngoài (FDI), độ mở thương mại (TRADE) và chuyển đổi số (DIG) đối với thu 
ngân sách từ thuế (TAX). Dựa trên cách tiếp cận của Pesaran & cộng sự (2001), mô hình ARDL được xác định như 
sau: 
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Trong đó:  

α0: hằng số 

p, q1, q2, q3, q4: độ trễ tối ưu của các biến trong mô hình; 

βi,γj,δk,θl,φm: các hệ số phản ánh tác động ngắn hạn giữa các biến; 

λ1,λ2,λ3,λ4,λ5: các hệ số phản ánh mối quan hệ trong dài hạn giữa các biến; 

εt: sai số ngẫu nhiên 

4. Kết quả và thảo luận 
4.1. Phân tích thành phần chính 

Bảng 2. Ma trận thành phần được trích xuất từ phân tích PCA 
DIG Int Mob Fix Tel 

 0,988 0,965 0,772 -0,792 
Nguồn: Tính toán của tác giả 

Trong đó: 
α0: hằng số
p, q1, q2, q3, q4: độ trễ tối ưu của các biến trong mô hình;
βi,γj,δk,θl,φm: các hệ số phản ánh tác động ngắn hạn giữa các biến;
λ1,λ2,λ3,λ4,λ5: các hệ số phản ánh mối quan hệ trong dài hạn giữa các biến;
εt: sai số ngẫu nhiên
4. Kết quả và thảo luận
4.1. Phân tích thành phần chính
Bảng 2 trình bày ma trận thành phần được trích xuất từ phân tích PCA. Dựa trên trọng số thành phần, chỉ 

số DIG được xác định theo công thức:
DIG = 0,988 × Int + 0,965 × Mob + 0,772 × Fix – 0,792 × Tel

ICT), phản ánh mức độ phát triển của hạ tầng số và khả năng tiếp cận công nghệ của nền kinh tế (Bahrini & Qaffas, 
2019; Gomes & cộng sự, 2022; Cao & Bui, 2024). Việc sử dụng PCA giúp xây dựng một chỉ số tổng hợp đại diện 
cho mức độ chuyển đổi số, đồng thời giảm thiểu hiện tượng đa cộng tuyến giữa các biến thành phần. 

Mô hình nghiên cứu được xác định như sau: 

DIG = w1×Int + w2×Mob + w3×Fix + w4×Tel 

Trong đó: w1, w2, w3 và w4 là các hệ số tương ứng với các biến Int, Mob, Fix và Tel, được xác định từ kết quả phân 
tích PCA. Sau khi PCA được áp dụng và hệ số được xác định, chỉ số DIG cuối cùng sẽ được chuẩn hóa theo công 
thức dựa trên hướng dẫn của OECD (2008) như sau: 
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Trong đó: 

 DIGnorm là chỉ số DIG đã được chuẩn hóa trong khoảng [0; 1]. 

 DIGi  là giá trị DIG của quan sát thứ i trước khi chuẩn hóa. 

 DIGmax và DIGmin  lần lượt là giá trị lớn nhất và nhỏ nhất của DIG trong toàn bộ mẫu. 

Quy trình chuẩn hóa này giúp các giá trị DIG được quy về cùng thang đo [0; 1], đảm bảo tính thống nhất, dễ diễn 
giải và so sánh giữa các quan sát.  

3.3. Mô hình ARDL   

Mô hình ARDL do Shin & Pesaran (1999), Pesaran & cộng sự (2001) phát triển, cho phép ước lượng mối quan hệ 
đồng liên kết giữa các biến có bậc tích hợp hỗn hợp I(0) và I(1), nhưng không áp dụng đối với các biến tích hợp 
bậc hai I(2). Nghiên cứu lựa chọn mô hình ARDL do phù hợp với đặc điểm dữ liệu (chuỗi thời gian hằng năm trong 
giai đoạn 2003–2023, gồm 21 quan sát và các biến trong mô hình có bậc tích hợp hỗn hợp I(0) và I(1), được trình 
bày trong mục 4.3). Đồng thời, nghiên cứu hướng đến đánh giá cả tác động ngắn hạn và dài hạn của tăng trưởng 
kinh tế (GDP), đầu tư trực tiếp nước ngoài (FDI), độ mở thương mại (TRADE) và chuyển đổi số (DIG) đối với thu 
ngân sách từ thuế (TAX). Dựa trên cách tiếp cận của Pesaran & cộng sự (2001), mô hình ARDL được xác định như 
sau: 
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Trong đó:  

α0: hằng số 

p, q1, q2, q3, q4: độ trễ tối ưu của các biến trong mô hình; 

βi,γj,δk,θl,φm: các hệ số phản ánh tác động ngắn hạn giữa các biến; 

λ1,λ2,λ3,λ4,λ5: các hệ số phản ánh mối quan hệ trong dài hạn giữa các biến; 

εt: sai số ngẫu nhiên 

4. Kết quả và thảo luận 
4.1. Phân tích thành phần chính 

Bảng 2. Ma trận thành phần được trích xuất từ phân tích PCA 
DIG Int Mob Fix Tel 

 0,988 0,965 0,772 -0,792 
Nguồn: Tính toán của tác giả 

Công thức trên cho thấy các yếu tố Int, Mob và Fix đóng góp đáng kể vào việc đo lường mức độ phát 
triển chuyển đổi số, trong khi biến Tel có tác động theo chiều ngược lại. Giá trị DIG sau đó được chuẩn hóa 
theo công thức để xác định hệ số DIG nhằm bảo đảm tính đồng nhất và khả năng so sánh, đồng thời được 
sử dụng cho các bước phân tích tiếp theo của nghiên cứu.

4.2. Thống kê mô tả
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4. Kết quả và thảo luận 

4.1. Phân tích thành phần chính 

Bảng 2. Ma trận thành phần được trích xuất từ phân tích PCA 
DIG Int Mob Fix Tel 

 0,988 0,965 0,772 -0,792 
Nguồn: Tính toán của tác giả 

Bảng 2 trình bày ma trận thành phần được trích xuất từ phân tích PCA. Dựa trên trọng số thành phần, chỉ số 
DIG được xác định theo công thức: 

DIG = 0,988 × Int + 0,965 × Mob + 0,772 × Fix – 0,792 × Tel 

Công thức trên cho thấy các yếu tố Int, Mob và Fix đóng góp đáng kể vào việc đo lường mức độ phát triển 
chuyển đổi số, trong khi biến Tel có tác động theo chiều ngược lại. Giá trị DIG sau đó được chuẩn hóa theo 
công thức để xác định hệ số DIG nhằm bảo đảm tính đồng nhất và khả năng so sánh, đồng thời được sử dụng 
cho các bước phân tích tiếp theo của nghiên cứu. 

4.2. Thống kê mô tả 
 

Bảng 3. Thống kê mô tả các biến nghiên cứu 
 TAX GDP FDI TRADE DIG 

Giá trị trung bình 0,189 0,063 0,049 1,465 0,611 
Trung vị 0,188 0,067 0,043 1,449 0,718 
Giá trị lớn nhất 0,209 0,085 0,097 1,867 1,000 
Giá trị nhỏ nhất 0,168 0,026 0,034 1,140 0,000 
Độ lệch chuẩn 0,010 0,015 0,016 0,202 0,342 
Độ lệch  0,063 -1,224 1,818 0,368 -0,671 
Độ nhọn  2,462 4,205 5,436 2,201 2,085 
Kiểm định Jarque-Bera 0,267 6,511 16,761 1,033 2,310 
Xác suất  0,875 0,039 0,000 0,597 0,315 

  Nguồn: Tính toán của tác giả. 

Bảng 3 trình bày thống kê mô tả của các biến được sử dụng trong nghiên cứu. Kết quả cho thấy giá trị trung 
bình của TAX đạt 0,189 với độ lệch chuẩn 0,010, phản ánh mức độ biến động tương đối thấp trong giai đoạn 
nghiên cứu. Biến GDP có giá trị trung bình là 0,063 và dao động trong khoảng từ 0,026 đến 0,085. Biến FDI 
có giá trị trung bình là 0,049, với độ lệch chuẩn 0,016, cho thấy mức độ biến động tương đối lớn so với các 
biến khác. TRADE đạt giá trị trung bình 1,465 và dao động trong khoảng từ 1,140 đến 1,867. Trong khi đó, 
chỉ số DIG có giá trị trung bình là 0,611 và biến động trong khoảng từ 0 đến 1.  

4.3. Kiểm định tính dừng và lựa chọn độ trễ tối ưu 
 

Bảng 4. Kết quả kiểm định tính dừng 
Thống kê kiểm định Augmented Dickey-Fuller 

 I (0) I(1) 
Biến Giá trị thống kê t   Xác suất (p-value) Giá trị thống kê t     Xác suất (p-value) 
TAX -1,472  0,527 -4,285  0,006 
GDP -1,343  0,585 -7,986  <0,001 
FDI -3,308  0,029   
TRADE -1,404  0,560 -3,566  0,017 
DIG -17,962  <0,001   

 Nguồn: Tính toán của tác giả 

Bảng 3 trình bày thống kê mô tả của các biến được sử dụng trong nghiên cứu. Kết quả cho thấy giá trị 
trung bình của TAX đạt 0,189 với độ lệch chuẩn 0,010, phản ánh mức độ biến động tương đối thấp trong giai 
đoạn nghiên cứu. Biến GDP có giá trị trung bình là 0,063 và dao động trong khoảng từ 0,026 đến 0,085. Biến 
FDI có giá trị trung bình là 0,049, với độ lệch chuẩn 0,016, cho thấy mức độ biến động tương đối lớn so với 
các biến khác. TRADE đạt giá trị trung bình 1,465 và dao động trong khoảng từ 1,140 đến 1,867. Trong khi 
đó, chỉ số DIG có giá trị trung bình là 0,611 và biến động trong khoảng từ 0 đến 1. 

4.3. Kiểm định tính dừng và lựa chọn độ trễ tối ưu
Bảng 4 trình bày kết quả kiểm định tính dừng theo phương pháp Augmented Dickey-Fuller (ADF). Kết 

quả cho thấy biến FDI và biến DIG dừng ngay tại mức I(0). Ngược lại, các biến TAX, GDP và TRADE 
không dừng ở mức I(0) mà đạt tính dừng sau khi sai phân bậc nhất. Những kết quả này cho thấy dữ liệu bao 
gồm cả biến I(0) và I(1), qua đó phù hợp để áp dụng các phương pháp ước lượng linh hoạt như mô hình 
ARDL.

4. Kết quả và thảo luận 

4.1. Phân tích thành phần chính 

Bảng 2. Ma trận thành phần được trích xuất từ phân tích PCA 
DIG Int Mob Fix Tel 

 0,988 0,965 0,772 -0,792 
Nguồn: Tính toán của tác giả 

Bảng 2 trình bày ma trận thành phần được trích xuất từ phân tích PCA. Dựa trên trọng số thành phần, chỉ số 
DIG được xác định theo công thức: 

DIG = 0,988 × Int + 0,965 × Mob + 0,772 × Fix – 0,792 × Tel 

Công thức trên cho thấy các yếu tố Int, Mob và Fix đóng góp đáng kể vào việc đo lường mức độ phát triển 
chuyển đổi số, trong khi biến Tel có tác động theo chiều ngược lại. Giá trị DIG sau đó được chuẩn hóa theo 
công thức để xác định hệ số DIG nhằm bảo đảm tính đồng nhất và khả năng so sánh, đồng thời được sử dụng 
cho các bước phân tích tiếp theo của nghiên cứu. 

4.2. Thống kê mô tả 
 

Bảng 3. Thống kê mô tả các biến nghiên cứu 
 TAX GDP FDI TRADE DIG 

Giá trị trung bình 0,189 0,063 0,049 1,465 0,611 
Trung vị 0,188 0,067 0,043 1,449 0,718 
Giá trị lớn nhất 0,209 0,085 0,097 1,867 1,000 
Giá trị nhỏ nhất 0,168 0,026 0,034 1,140 0,000 
Độ lệch chuẩn 0,010 0,015 0,016 0,202 0,342 
Độ lệch  0,063 -1,224 1,818 0,368 -0,671 
Độ nhọn  2,462 4,205 5,436 2,201 2,085 
Kiểm định Jarque-Bera 0,267 6,511 16,761 1,033 2,310 
Xác suất  0,875 0,039 0,000 0,597 0,315 

  Nguồn: Tính toán của tác giả. 

Bảng 3 trình bày thống kê mô tả của các biến được sử dụng trong nghiên cứu. Kết quả cho thấy giá trị trung 
bình của TAX đạt 0,189 với độ lệch chuẩn 0,010, phản ánh mức độ biến động tương đối thấp trong giai đoạn 
nghiên cứu. Biến GDP có giá trị trung bình là 0,063 và dao động trong khoảng từ 0,026 đến 0,085. Biến FDI 
có giá trị trung bình là 0,049, với độ lệch chuẩn 0,016, cho thấy mức độ biến động tương đối lớn so với các 
biến khác. TRADE đạt giá trị trung bình 1,465 và dao động trong khoảng từ 1,140 đến 1,867. Trong khi đó, 
chỉ số DIG có giá trị trung bình là 0,611 và biến động trong khoảng từ 0 đến 1.  

4.3. Kiểm định tính dừng và lựa chọn độ trễ tối ưu 
 

Bảng 4. Kết quả kiểm định tính dừng 
Thống kê kiểm định Augmented Dickey-Fuller 

 I (0) I(1) 
Biến Giá trị thống kê t   Xác suất (p-value) Giá trị thống kê t     Xác suất (p-value) 
TAX -1,472  0,527 -4,285  0,006 
GDP -1,343  0,585 -7,986  <0,001 
FDI -3,308  0,029   
TRADE -1,404  0,560 -3,566  0,017 
DIG -17,962  <0,001   

 Nguồn: Tính toán của tác giả 

Kết quả lựa chọn độ trễ tối ưu cho mô hình ARDL dựa trên các tiêu chí thông tin Akaike (Akaike 
Information Criterion – AIC), Schwarz Bayesian (Schwarz Bayesian Information Criterion – BIC) và 
Hannan–Quinn (Hannan–Quinn Criterion – HQ), trong đó mô hình có giá trị tiêu chí thông tin nhỏ nhất 
được ưu tiên lựa chọn. Kết quả cho thấy mô hình ARDL(1,1,1,1,1) có giá trị AIC nhỏ nhất trong số các mô 
hình được xem xét. Do đó, mô hình này được lựa chọn cho các phân tích tiếp theo, phù hợp với khuyến nghị 
của Pesaran & cộng sự (2001) về việc sử dụng các tiêu chí thông tin để xác định cấu trúc độ trễ phù hợp 
trong mô hình ARDL.

4.4. Kiểm định đường bao (Bounds test)   
Bảng 5 trình bày kết quả kiểm định đường bao trong khuôn khổ mô hình ARDL. Giá trị thống kê F đạt 

6,225, cao hơn mức giới hạn trên ở tất cả các mức ý nghĩa 1%, 5% và 10% (lần lượt là 5,840; 4,223 và 
3,560). Điều này cho thấy có mối quan hệ đồng liên kết dài hạn giữa các biến trong mô hình, qua đó khẳng 
định sự tồn tại của mối quan hệ cân bằng dài hạn và cho phép tiếp tục ước lượng các tham số dài hạn và 
ngắn hạn của mô hình ARDL.
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4.5. Kết quả ước lượng mô hình ARDL

Bảng 4 trình bày kết quả kiểm định tính dừng theo phương pháp Augmented Dickey-Fuller (ADF). Kết quả 
cho thấy biến FDI và biến DIG dừng ngay tại mức I(0). Ngược lại, các biến TAX, GDP và TRADE không 
dừng ở mức I(0) mà đạt tính dừng sau khi sai phân bậc nhất. Những kết quả này cho thấy dữ liệu bao gồm 
cả biến I(0) và I(1), qua đó phù hợp để áp dụng các phương pháp ước lượng linh hoạt như mô hình ARDL. 

Kết quả lựa chọn độ trễ tối ưu cho mô hình ARDL dựa trên các tiêu chí thông tin Akaike (Akaike Information 
Criterion – AIC), Schwarz Bayesian (Schwarz Bayesian Information Criterion – BIC) và Hannan–Quinn 
(Hannan–Quinn Criterion – HQ), trong đó mô hình có giá trị tiêu chí thông tin nhỏ nhất được ưu tiên lựa 
chọn. Kết quả cho thấy mô hình ARDL(1,1,1,1,1) có giá trị AIC nhỏ nhất trong số các mô hình được xem 
xét. Do đó, mô hình này được lựa chọn cho các phân tích tiếp theo, phù hợp với khuyến nghị của Pesaran & 
cộng sự (2001) về việc sử dụng các tiêu chí thông tin để xác định cấu trúc độ trễ phù hợp trong mô hình 
ARDL. 

4.4. Kiểm định đường bao (Bounds test)    
 

Bảng 5. Kết quả kiểm định đường bao 
Giá trị thống kê Giá trị tới hạn F 

Giá trị thống kê Mức ý nghĩa Đường bao dưới Đường bao trên 
F = 6,225 1% 4,280 5,840 

 5% 3,058 4,223 
 10% 2,525 3,560 

     Nguồn: Tính toán của tác giả 
 

Bảng 5 trình bày kết quả kiểm định đường bao trong khuôn khổ mô hình ARDL. Giá trị thống kê F đạt 6,225, 
cao hơn mức giới hạn trên ở tất cả các mức ý nghĩa 1%, 5% và 10% (lần lượt là 5,840; 4,223 và 3,560). Điều 
này cho thấy có mối quan hệ đồng liên kết dài hạn giữa các biến trong mô hình, qua đó khẳng định sự tồn tại 
của mối quan hệ cân bằng dài hạn và cho phép tiếp tục ước lượng các tham số dài hạn và ngắn hạn của mô 
hình ARDL. 

4.5. Kết quả ước lượng mô hình ARDL 
 

Bảng 6. Kết quả ước lượng mô hình ARDL 
 Hệ số Sai số chuẩn Giá trị thống kê t Xác suất  

(p-value) 
Hệ số điều chỉnh     
COINTEQ (ECT) -0,928*** 0,122 -7,622 <0,001 

Kết quả trong dài hạn 
Biến phụ thuộc: TAX 

GDPt-1 -0,002 0,028 -0,056 0,957 
FDIt-1 0,146*** 0,035 4,129 0,003 
TRADEt-1 0,014 0,060 0,226 0,826 
DIGt-1 -0,086*** 0,021 -4,150 0,003 
C -0,503*** 0,141 -3,564 0,006 
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Biến phụ thuộc: ΔTAX 

ΔGDP 0,045*** 0,011 4,066 0,001 
ΔFDI 0,029 0,021 1,399 0,184 
ΔTRADE 0,161** 0,061 2,633 0,020 
ΔDIG -0,132*** 0,017 -7,686 <0,001 
Thống kê mô hình:   
R² hiệu chỉnh: 0,833  Thống kê F: 23,497 
Thống kê Durbin-Watson: 1,787  Giá trị p của thống kê F: <0,001 

 Chú thích: Ký hiệu ***, **,* thể hiện mức ý nghĩa tại 1%, 5%, 10%. 
 Nguồn: Tính toán của tác giả 
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Kết quả ước lượng mô hình ARDL được trình bày tại Bảng 6 cho thấy hệ số điều chỉnh sai số (COINTEQ) 
mang giá trị âm (-0,928) và có ý nghĩa thống kê cao ở mức 1%, hàm ý rằng khoảng 92,8% độ lệch khỏi trạng 
thái cân bằng dài hạn sẽ được điều chỉnh trong kỳ tiếp theo.

Trong ngắn hạn, kết quả ước lượng cho thấy các yếu tố kinh tế vĩ mô có mức độ tác động khác nhau đối 
với thu ngân sách từ thuế. Cụ thể, GDP có tác động tích cực đến TAX với hệ số 0,045. Kết quả này phù hợp 
với các nghiên cứu của Neog & Gaur (2020), Anastasiou & cộng sự (2024) và Garg & cộng sự (2025), cho 
thấy tăng trưởng kinh tế góp phần mở rộng cơ sở thuế và nâng cao khả năng huy động nguồn thu ngân sách 
nhà nước. Tác động tích cực này phản ánh đặc điểm của nền kinh tế Việt Nam khi tăng trưởng kinh tế thường 
đi kèm với sự mở rộng hoạt động sản xuất, tiêu dùng và thương mại, qua đó làm gia tăng quy mô các hoạt 
động chịu thuế trong nền kinh tế. Ngược lại, FDI không có tác động có ý nghĩa thống kê đối với TAX trong 
ngắn hạn, tương đồng với kết quả của Chamisa & Sunde (2024), có thể được lý giải bởi việc nhiều dự án FDI 
tại Việt Nam được hưởng ưu đãi thuế trong giai đoạn đầu và chỉ tạo ra đóng góp đáng kể cho ngân sách khi 
đi vào hoạt động ổn định. Mặt khác, TRADE có tác động tích cực đến TAX với hệ số 0,161, phù hợp với các 
nghiên cứu của Nguyễn  Thanh Nhã & Cao Tấn Huy (2025) và Ristić Cakić & cộng sự (2025). Kết quả này 
cho thấy sự gia tăng kim ngạch xuất nhập khẩu góp phần mở rộng cơ sở thu thuế từ hoạt động thương mại 
quốc tế. Đối với Việt Nam, một nền kinh tế có độ mở thương mại cao, hoạt động xuất nhập khẩu không chỉ 
tạo nguồn thu từ thuế thương mại mà còn thúc đẩy các khoản thu nội địa liên quan đến sản xuất và tiêu dùng. 
Khác với GDP và TRADE, chuyển đổi số (DIG) có tác động tiêu cực đến TAX với hệ số -0,132, tương đồng 
với nghiên cứu của Hanrahan (2021). Kết quả này cho thấy quá trình chuyển đổi số có thể làm suy giảm thu 
ngân sách từ thuế nếu hệ thống quản lý thuế chưa theo kịp sự phát triển của nền kinh tế số. Trong bối cảnh 
Việt Nam, sự phát triển mạnh của thương mại điện tử, các nền tảng số và giao dịch xuyên biên giới đã đặt ra 
nhiều thách thức đối với công tác quản lý thuế, làm gia tăng nguy cơ thất thu ngân sách.
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Về dài hạn, kết quả ước lượng cho thấy FDI là yếu tố duy nhất có tác động tích cực và có ý nghĩa thống 
kê đối với thu ngân sách từ thuế, với hệ số 0,146. Kết quả này phù hợp với các nghiên cứu của Minh Ha & 
cộng sự (2022), Camara (2023) và Garg & cộng sự (2025), phản ánh vai trò ngày càng quan trọng của khu 
vực FDI đối với nền kinh tế Việt Nam khi các dự án dần đi vào hoạt động ổn định, tạo việc làm, mở rộng 
sản xuất và gia tăng đóng góp vào nguồn thu ngân sách sau thời gian được hưởng ưu đãi thuế. Ngược lại, 
GDP không có tác động có ý nghĩa thống kê đối với TAX, tương đồng với nghiên cứu của Nguyễn  Thanh 
Nhã & Cao Tấn Huy (2025). Điều này có thể được lý giải bởi cơ cấu nguồn thu ngân sách của Việt Nam vẫn 
phụ thuộc đáng kể vào thuế gián thu và các khoản thu mang tính chu kỳ, trong khi hiệu quả mở rộng cơ sở 
thuế bền vững chưa thực sự tương xứng với tốc độ tăng trưởng kinh tế. Tương tự, TRADE cũng không có 
tác động có ý nghĩa thống kê trong dài hạn, phù hợp với nghiên cứu của Chamisa & Sunde (2024). Điều này 
có thể xuất phát từ việc Việt Nam thực hiện các cam kết cắt giảm thuế quan theo các hiệp định thương mại 
tự do, khiến tỷ trọng thu từ thuế xuất nhập khẩu giảm dần mặc dù hoạt động thương mại quốc tế vẫn tiếp 
tục mở rộng. Đối với DIG, kết quả cho thấy chuyển đổi số tiếp tục có tác động tiêu cực đến TAX với hệ số 
-0,086, tương đồng với Hanrahan (2021). Kết quả này phản ánh khoảng cách giữa tốc độ phát triển của nền 
kinh tế số và năng lực quản lý, giám sát các nguồn thu phát sinh từ hoạt động kinh doanh trên môi trường số, 
cho thấy những thách thức trong quản lý thuế số vẫn tồn tại không chỉ trong ngắn hạn mà cả trong dài hạn.

Kết quả ước lượng mô hình ARDL được trình bày tại Bảng 6 cho thấy hệ số điều chỉnh sai số (COINTEQ) 
mang giá trị âm (-0,928) và có ý nghĩa thống kê cao ở mức 1%, hàm ý rằng khoảng 92,8% độ lệch khỏi trạng 
thái cân bằng dài hạn sẽ được điều chỉnh trong kỳ tiếp theo. 

Trong ngắn hạn, kết quả ước lượng cho thấy các yếu tố kinh tế vĩ mô có mức độ tác động khác nhau đối với 
thu ngân sách từ thuế. Cụ thể, GDP có tác động tích cực đến TAX với hệ số 0,045. Kết quả này phù hợp với 
các nghiên cứu của Neog & Gaur (2020), Anastasiou & cộng sự (2024) và Garg & cộng sự (2025), cho thấy 
tăng trưởng kinh tế góp phần mở rộng cơ sở thuế và nâng cao khả năng huy động nguồn thu ngân sách nhà 
nước. Tác động tích cực này phản ánh đặc điểm của nền kinh tế Việt Nam khi tăng trưởng kinh tế thường đi 
kèm với sự mở rộng hoạt động sản xuất, tiêu dùng và thương mại, qua đó làm gia tăng quy mô các hoạt động 
chịu thuế trong nền kinh tế. Ngược lại, FDI không có tác động có ý nghĩa thống kê đối với TAX trong ngắn 
hạn, tương đồng với kết quả của Chamisa & Sunde (2024), có thể được lý giải bởi việc nhiều dự án FDI tại 
Việt Nam được hưởng ưu đãi thuế trong giai đoạn đầu và chỉ tạo ra đóng góp đáng kể cho ngân sách khi đi 
vào hoạt động ổn định. Mặt khác, TRADE có tác động tích cực đến TAX với hệ số 0,161, phù hợp với các 
nghiên cứu của Nguyễn  Thanh Nhã & Cao Tấn Huy (2025) và Ristić Cakić & cộng sự (2025). Kết quả này 
cho thấy sự gia tăng kim ngạch xuất nhập khẩu góp phần mở rộng cơ sở thu thuế từ hoạt động thương mại 
quốc tế. Đối với Việt Nam, một nền kinh tế có độ mở thương mại cao, hoạt động xuất nhập khẩu không chỉ 
tạo nguồn thu từ thuế thương mại mà còn thúc đẩy các khoản thu nội địa liên quan đến sản xuất và tiêu dùng. 
Khác với GDP và TRADE, chuyển đổi số (DIG) có tác động tiêu cực đến TAX với hệ số -0,132, tương đồng 
với nghiên cứu của Hanrahan (2021). Kết quả này cho thấy quá trình chuyển đổi số có thể làm suy giảm thu 
ngân sách từ thuế nếu hệ thống quản lý thuế chưa theo kịp sự phát triển của nền kinh tế số. Trong bối cảnh 
Việt Nam, sự phát triển mạnh của thương mại điện tử, các nền tảng số và giao dịch xuyên biên giới đã đặt ra 
nhiều thách thức đối với công tác quản lý thuế, làm gia tăng nguy cơ thất thu ngân sách. 

Về dài hạn, kết quả ước lượng cho thấy FDI là yếu tố duy nhất có tác động tích cực và có ý nghĩa thống kê 
đối với thu ngân sách từ thuế, với hệ số 0,146. Kết quả này phù hợp với các nghiên cứu của Minh Ha & cộng 
sự (2022), Camara (2023) và Garg & cộng sự (2025), phản ánh vai trò ngày càng quan trọng của khu vực 
FDI đối với nền kinh tế Việt Nam khi các dự án dần đi vào hoạt động ổn định, tạo việc làm, mở rộng sản xuất 
và gia tăng đóng góp vào nguồn thu ngân sách sau thời gian được hưởng ưu đãi thuế. Ngược lại, GDP không 
có tác động có ý nghĩa thống kê đối với TAX, tương đồng với nghiên cứu của Nguyễn  Thanh Nhã & Cao 
Tấn Huy (2025). Điều này có thể được lý giải bởi cơ cấu nguồn thu ngân sách của Việt Nam vẫn phụ thuộc 
đáng kể vào thuế gián thu và các khoản thu mang tính chu kỳ, trong khi hiệu quả mở rộng cơ sở thuế bền 
vững chưa thực sự tương xứng với tốc độ tăng trưởng kinh tế. Tương tự, TRADE cũng không có tác động có 
ý nghĩa thống kê trong dài hạn, phù hợp với nghiên cứu của Chamisa & Sunde (2024). Điều này có thể xuất 
phát từ việc Việt Nam thực hiện các cam kết cắt giảm thuế quan theo các hiệp định thương mại tự do, khiến 
tỷ trọng thu từ thuế xuất nhập khẩu giảm dần mặc dù hoạt động thương mại quốc tế vẫn tiếp tục mở rộng. 
Đối với DIG, kết quả cho thấy chuyển đổi số tiếp tục có tác động tiêu cực đến TAX với hệ số -0,086, tương 
đồng với Hanrahan (2021). Kết quả này phản ánh khoảng cách giữa tốc độ phát triển của nền kinh tế số và 
năng lực quản lý, giám sát các nguồn thu phát sinh từ hoạt động kinh doanh trên môi trường số, cho thấy 
những thách thức trong quản lý thuế số vẫn tồn tại không chỉ trong ngắn hạn mà cả trong dài hạn. 

 

Bảng 7. Kết quả kiểm định chẩn đoán 
Kiểm định Xác suất  

(p-value) Kết quả 

Kiểm định tự tương quan Breusch Godfrey LM 0,480 Không có hiện tượng tự tương quan  

Kiểm định phương sai sai số thay đổi ARCH 0,922 Không có hiện tượng phương sai sai số thay đổi 

Kiểm định phân phối chuẩn Jarque-Bera 0,878 Phần dư có phân phối chuẩn 
Kiểm định ổn định mô hình CUSUM và 
CUSUM of Squares  Đường kiểm định nằm trong giới hạn 5%, mô 

hình ổn định về mặt cấu trúc 
 Nguồn: Tính toán của tác giả 
 

Bảng 7 trình bày kết quả các kiểm định chẩn đoán nhằm đánh giá độ tin cậy của mô hình. Kết quả kiểm định 
Breusch–Godfrey LM (p-value = 0,480) cho thấy không có tự tương quan của phần dư; kiểm định ARCH (p-
value = 0,922) cho thấy không có hiện tượng phương sai sai số thay đổi; và kiểm định Jarque–Bera (p-value 
= 0,878) xác nhận rằng phần dư tuân theo phân phối chuẩn. Đồng thời, các kiểm định CUSUM và CUSUM 
of Squares đều nằm trong giới hạn tin cậy 5%, cho thấy mô hình ổn định về mặt cấu trúc trong suốt giai đoạn 

Bảng 7 trình bày kết quả các kiểm định chẩn đoán nhằm đánh giá độ tin cậy của mô hình. Kết quả kiểm 
định Breusch–Godfrey LM (p-value = 0,480) cho thấy không có tự tương quan của phần dư; kiểm định 
ARCH (p-value = 0,922) cho thấy không có hiện tượng phương sai sai số thay đổi; và kiểm định Jarque–
Bera (p-value = 0,878) xác nhận rằng phần dư tuân theo phân phối chuẩn. Đồng thời, các kiểm định CUSUM 
và CUSUM of Squares đều nằm trong giới hạn tin cậy 5%, cho thấy mô hình ổn định về mặt cấu trúc trong 
suốt giai đoạn nghiên cứu. Các kết quả này khẳng định mô hình ARDL được ước lượng là đáng tin cậy và 
có thể được sử dụng để phân tích và diễn giải các mối quan hệ kinh tế trong nghiên cứu. 

5. Kết luận và hàm ý chính sách
Nghiên cứu sử dụng mô hình ARDL để đánh giá tác động của tăng trưởng kinh tế, FDI, độ mở thương mại 

và chuyển đổi số đối với thu ngân sách từ thuế tại Việt Nam trong giai đoạn 2003–2023. Kết quả cho thấy 
GDP và độ mở thương mại tác động tích cực đến thu ngân sách từ thuế trong ngắn hạn, FDI có tác động tích 
cực trong dài hạn, trong khi chuyển đổi số tác động tiêu cực trong cả ngắn hạn và dài hạn. Những phát hiện 
này góp phần bổ sung bằng chứng thực nghiệm về các nhân tố ảnh hưởng đến thu ngân sách từ thuế trong 
bối cảnh hội nhập kinh tế và chuyển đổi số tại Việt Nam.

Trên cơ sở các kết quả thực nghiệm, nghiên cứu đề xuất một số hàm ý chính sách nhằm nâng cao hiệu quả 
huy động thu ngân sách từ thuế trong bối cảnh hội nhập kinh tế và chuyển đổi số tại Việt Nam. 

Thứ nhất, để tăng trưởng kinh tế được chuyển hóa thành nguồn thu ngân sách bền vững, Việt Nam cần 
tiếp tục phát triển khu vực kinh tế chính thức, thúc đẩy việc chuyển đổi hộ kinh doanh thành doanh nghiệp 
và nâng cao hiệu quả quản lý thuế đối với các hoạt động kinh tế mới phát sinh. 

Thứ hai, đối với FDI, cần ưu tiên thu hút các dự án công nghệ cao, có giá trị gia tăng lớn và có khả năng 
liên kết với doanh nghiệp trong nước nhằm nâng cao đóng góp của khu vực FDI đối với ngân sách nhà nước. 
Đồng thời, các chính sách ưu đãi thuế cần được rà soát theo hướng gắn với hiệu quả hoạt động, chuyển giao 
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công nghệ và đóng góp thực tế của doanh nghiệp. 
Thứ ba, trong bối cảnh hội nhập kinh tế quốc tế ngày càng sâu rộng, cần giảm dần sự phụ thuộc vào nguồn 

thu từ thuế xuất nhập khẩu thông qua việc nâng cao hiệu quả thu từ các sắc thuế nội địa, đặc biệt là thuế giá 
trị gia tăng và thuế thu nhập doanh nghiệp. 

Thứ tư, trước sự phát triển nhanh của nền kinh tế số, cần hoàn thiện khung pháp lý và hiện đại hóa công 
tác quản lý thuế. Cơ quan thuế cần tăng cường khai thác dữ liệu từ các nền tảng số, tổ chức trung gian thanh 
toán và ngân hàng nhằm nâng cao khả năng kiểm soát doanh thu, đồng thời hoàn thiện cơ chế quản lý thuế 
đối với các dịch vụ số và hoạt động thương mại điện tử xuyên biên giới.
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