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Tom tat

Nghién civu nay phén tich tac dong ciia tang trwong kinh té (GDP), dau tw truc tiép niede ngoadi
(FDI), @6 mé thwong mai (TRADE) va chuyén doi s6 (DIG) dén thu ngan sdch tir thué (TAX)
tai Viét Nam bcfng mo hinh ARDL, s dung dir liéu chudi thoi gian giai dogn 2003-2023. Két
qud cho thay trong ngdn han, GDP va TRADE c¢6 tic dong tich ciee dén thu ngan sdach tir thué
véi hé s6 lan luot la 0,045 va 0,161, trong khi FDI khong cé ¥ nghia thong ké. Nguwoc lai, trong
dai han, FDI co tac dong tich cuc dén TAX véi hé sé 0,146, con GDP va TRADE khong co anh
hiong ddang ké. Pong thoi, DIG ¢6 tac dong tiéu ciee dén thu ngdn sach tir thué trong cd ngdn
han va dai han véi hé sé lan luot 1a -0,132 va -0,086, phdn anh nhitng thach thirc trong quan
Iy thué trong béi canh kinh té sé. Tir d6, nghién cieu ham y rang Viét Nam can thic ddy ting
truecng kinh té bén ving, nang cao hiéu qua thu hit FDI va hodn thién co ché quadn 1y thué doi
véi cdc hoat dong kinh té s6 nham bao dam nguon thu ngdn sach on dinh va bén viing.

Twr khéa: Thu ngan sach tu thué, tang trudng kinh té, FDI, d6 m& thuong mai, chuyén ddi sb,
ARDL.

Ma JEL: H21, H25, F21, O33.

Tax revenue in the context of economic integration and digitalization in Vietnam:
Evidence from the ARDL model

Abstract

This research examines the impact of economic growth (GDP), foreign direct investment (FDI),
trade openness (TRADE), and digitalization (DIG) on tax revenue (TAX) in Vietnam using the
ARDL model with time-series data from 2003 to 2023. The results indicate that, in the short
run, GDP and TRADE positively affect tax revenue, with coefficients of 0.045 and 0.161,
respectively, whereas FDI is not statistically significant. In the long run, FDI has a positive
impact on TAX, with a coefficient of 0.146, whereas GDP and TRADE show no significant
effects. Meanwhile, DIG negatively affects tax revenue in both the short and long runs, with
coefficients of -0.132 and -0.086, respectively, indicating challenges for tax administration in
the digital economy. Based on these findings, the study suggests that Vietnam should promote
sustainable economic growth, enhance the effectiveness of FDI attraction, and improve tax
management mechanisms for digital economic activities to ensure stable and sustainable
government revenue.

Keywords: Tax revenue, economic growth, foreign direct investment, trade openness,
digitalization, ARDL.
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1. Pat van dé

Trong bdi canh hoi nhap kinh té qudc té va chuyén ddi sé ngay cang sau rong, thu ngan sach tir thué dong
vai tro quan trong trong viéc bao dam ngudn lyc tai chinh cho Nha nuéc, duy tri on dinh kinh t& vi mo va
thyc hién cac muc tiéu phat trién kinh té — xa hoi. Tai Viét Nam, quy mo thu ngéan sach tir thué da gia ting
trong hai thap ky qua, phan anh sy mé rong ctia nén kinh té va mirc d6 hoi nhap ngay cang sau vao thuong
mai toan cdu. Cu thé, tong thu thué tang tir khoang 120 nghin ty ddng nam 2003 1én hon 1,73 triéu ty dong
vao nam 2023, tirc ting hon 14 1an trong vong 2 thap ky (OECD, 2025). Trong cung giai doan, nén kinh té
Viét Nam duy tri tbc do tang trudng 6n dinh véi muc ting GDP trung binh khoang 6—7%/niam; dong thoi,
mirc d6 mé ctra thwong mai ting manh khi tong kim ngach xuét nhap khau so voi GDP tang tir khoang 124%
nam 2003 1én trén 164% nam 2023 (World Bank, 2024). Bén canh d6, dong von dau tu tryc tiép nudc ngoai
(FDI) duy tri xu hudng ting trong giai doan nghién ciru, khi qua trinh chuyén ddi sé dién ra nhanh chéng,
thé hién qua viéc mé rong ha ting vién théng va cong nghé thong tin (World Bank, 2024).

Céc nghién ctru thuc nghiém trudc day cho thiy tang truong kinh té, dau tu truc tiép nudc ngoai, dd mo
thwong mai va chuyén ddi sé c¢6 thé anh huong dang ké dén kha niang huy dong thu ngan sach tir thué ctia nha
nuée. Tang trudng kinh té ¢6 thé tic dong tich cuc dén thu ngan sach tir thué thong qua viéc mo rong co s¢
thué va gia tang hoat dong kinh té (Neog & Gaur, 2020; Juliannisa & cdng su, 2023). Déng thoi, FDI ciing
1a mot yéu té quan trong gop phan gia tang thu ngan sach tir thué thong qua viéc nang cao nang lyc san xuat,
tao viéc lam va day manh qué trinh chuyén giao cong nghé (Pratomo, 2020; Camara, 2023). Bén canh do,
mirc @6 hoi nhap thwong mai thuong c6 xu hudng tac dong tich cuc dén thu ngan sach tir thué do mo rong
hoat dong xuét nhap khiu va co sé thué trong nén kinh té (Risti¢ Caki¢ & cong su, 2025). Cing v&i su phat
trién ctia nén kinh té s6, mot s nghién ctru nhan manh vai tro cia chuyén ddi sé trong viée nang cao hiéu
qua quan 1y thué va mé rong co sé thué (Adegboye & cong su, 2022; Garg & cong sur, 2025). Tuy nhién, két
qua thuc nghiém trong cac nghién ciru van con chua nhit quan, phan anh su khac biét vé didu kién kinh té
va mirc d6 phat trién clia timg qudc gia (Chamisa & Sunde, 2024; Omodero & Yado, 2024).

Xuét phat tir bdi canh hoi nhap kinh té qubc té va chuyén dbi sd tai Viét Nam, nghién ciru ndy phan tich
tac dong cuia tang truong kinh té, von dau tu tryc tiép nudc ngoai (FDI), d6 mé thuong mai va chuyén doi
s6 dén thu ngan sach tir thué trong giai doan 2003-2023 biang mé hinh ARDL. Viéc xem xét dong thoi tac
dong ngan han va dai han cua cac yéu t6 nay khong chi bd sung bang ching thuc nghiém cho Viét Nam ma
con cung cip co sé tham khao dé xay dung va diéu chinh chinh sach tai khéa nhim ning cao hiéu qua quan
1y thu ngén sach nha nudc.

2. Téng quan nghién ctru

Theo 1y thuyét tai chinh cong cia Musgrave (1959), thué 1a cong cu tai khoa chu yéu dé nha nuéc thuc
hién cac chtrc nang phan bd, phan phdi va 6n dinh kinh té, do d6 quy mé va ciu tric co so thué chiu anh
huéng dang ké boi cac yéu té vi mé nhu ting truong kinh té, FDI, do md thuong mai va chuyén doi so;
trong d6, cac yéu td nay gop phan mé rong hoat dong kinh té va nang cao hidu qua quan 1y thué. Pong thoi,
Leuthold (1991) cho rang thu ngan sach tir thué phy thudc vao quy mé va mirc do sin c6 cua co s& thué,
cling nhu bdi canh kinh té, qua d6 khang dinh vai trd quan trong cua cac yéu t6 vi mo trong viéc nang cao
nang lyc huy dong ngudn thu ngan sach.

Béng 1 tong hop cac nghién ciru thuc nghiém vé cac yéu td anh huong dén thu ngan sach tir thué. Két qua
thuc nghiém cho thay ting truong kinh té, FDI va d6 mo thwong mai nhin chung cé tac dong tich cuc dén
thu ngan sach tir thué thong qua viéc mé rong co sé thué va thuc ddy hoat dong kinh té (Basheer & cong su,
2019; Neog & Gaur, 2020; Minh Ha & cong sy, 2022; Camara, 2023; Anastasiou & cong sy, 2024; Garg &
cong su, 2025). Tuy nhién, mot sb nghién ctru lai ghi nhén tac dong ciia GDP hoac FDI khoéng c6 y nghia
thong ké, hodc thay dbi tuy theo dic diém cua qudc gia, trinh do phat trién kinh té va phuwong phap udc
luong (Alabede, 2018; Kimm Gnangnon, 2017; Gasparéniené & cong sy, 2022; Hanrahan, 2021; Chamisa
& Sunde, 2024). Bdi vi chuyén dbi sd, mic di cac nghién ctru gan ddy cho thay s6 héa gop phan nang cao
hiéu qua quan 1y thué va ting thu ngan sach (Gnangnon & Brun, 2018; Adegboye & cong su, 2022), bang
chimg thyc nghiém van chwa thong nhét do tac dong ciia chuyén doi s6 phu thudc vao bdi canh nghién ciru
va cach tiép can thuc nghiém (Hanrahan, 2021).
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Céc nghién ciru trude day di cung cip nhidu bang chimg vé cac yéu td quyét dinh thu ngan sach tir thué.
Tuy nhién, Kkét qua thyc nghiém vé tac dong cua GDP, FDI, d0 mo¢ thuong mai va chuyén ddi sb van chua
thong nhét gitra cac qudc gia. Thir hai, phan 16n cac nghién ctru chi xem xét mot hodc mot sé yéu t6 riéng 1¢,
trong khi cac nghién ctru danh gia dong thoi ca bon yéu t6 nay van chua dugc khai thac nhiéu. Thir ba, cac
nghién ctru d6i v6i Viét Nam, dic biét 1a viée sir dung mo hinh ARDL dé phén tich dong thoi tac dong ngin
han va dai han cta cac yéu t trén dén thu ngan sach tu thué, van con rat han ché.

Dua trén co s 1y thuyét va thyc trang tai Viét Nam, nghién ctru dé xut cac gia thuyét sau:

H1: Tang trudng kinh té ¢6 tac dong tich cuc dén thu ngan sach tir thué.

H2: Vén dau tu tryc tiép nudc ngoai ¢6 tac dong tich cuc dén thu ngan sach tir thué.

H3: D6 mo thuong mai ¢6 tac dong tich cuc dén thu ngan sach tir thué.

H4: Chuyén doi s6 c6 tac dong tich cuc dén thu ngan sach tir thué.

3. Phwong phap nghién ciru

3.1. M6 hinh va dit li¢u nghién ciru

Dua trén co s& Iy thuyét va tdng quan cac nghién ctru thuc nghiém trude day, nghién ciru nay xem xét tac
dong cua cac yéu to kinh té vi mo gdom ting tru’érng kinh t& (GDP), dau tu truc tiép nudc ngoai (FDI), mtc
d6 mé ctra thuong mai (TRADE) va chuyén doi s6 (DIG) dbi voi thu ngan sach tir thué (TAX). Cac nghién
cuu trudc day cho thdy cac yeu t6 nay c6 thé anh huong dén quy mé va ciu triic cta co so thué thong qua
viéc thuc day hoat dong san xuat, thuong mai, dau tu va nang cao hiéu qua quan 1y thué (Kimm Gnangnon,
2017; Neog & Gaur, 2020; Garg & cong s, 2025). Mdi quan h¢ giita cac bién dugc thé hién dudi dang ham
tong quat nhu sau:

TAX = f(GDP.FDI, TRADE,DIG)

Nghién ctru sir dung dit liéu chudi thoi gian hang nim lién tuc ctia Viét Nam trong giai doan tir nim 2003
dén 2023, dua trén tinh sin c6 cua dit liéu. Thu ngén sach tu thué dugc thu thap tr co sé dir lieu OECD
[Organization for Economic Co-operation and Development] (OECD, 2025), trong khi cac bién kinh té vi
mo khac nhu GDP, FDI va TRADE duoc ldy tir Co s& dir liéu Chi s6 Phat trién Thé gigi (WDI) ciia Ngan
hang Thé gidi (World Bank, 2024). Hai co s& dit liéu nay déu 1a ngudn dit liéu chinh thirc, dugc chuan héa
va dugc st dung rong rai trong cac nghién ctru thuc nghiém. Toan bd dir liéu duoc thu thap theo tan suét
hang niam, bao dam tinh nhat quan dé phuc vu phan tich chudi thoi gian. Déi véi bién DIG, nghién ciru xay
dung mot chi sb tong hop dua trén phurong phép phén tich thanh phan chinh (Principal Component Analysis
—PCA) tir 4 chi s6 phan 4nh mirc d6 phat trién cong nghé thong tin va chuyén ddi sd, voi ngudn dit lidu tir
WDI (World Bank, 2024).

Quy trinh nghién ctru gdm cac budc sau. Trude hét, chi sé DIG duge xay dung bang phuong phap PCA.
Tiép theo, thong ké mé ta va kiém dinh ADF duoc st dung dé khai quat hoa dit 1iéu va kiém tra tinh dimg cua
cac chudi. Sau d6, mdé hinh ARDL dugc udc luwong voi do tré t6i wu theo tiéu chi AIC va kiém dinh dudng
bao (bounds test) dé xac dinh méi quan hé dong lién két. Khi ton tai dong lién két, mé hinh ARDL va ECM
dugc su dung dé phan tich tac dong ngén han va dai han; déng thoi, cac kiém dinh chan doan va kiém dinh
6n dinh dugc thyc hién nham dam bao tinh tin cdy cua két qua.

3.2. Phédn tich thanh phén chinh

Chi s6 chuyén doi sé (DIG) duoc xay dung bang phuong phap phan tich thanh phan chinh (PCA), thong
qua viéc tong hop cac bién c6 mbi twong quan cao gdm ty 1é c4 nhan sir dung Internet (Int), s6 thué bao
dién thoai di dong (Mob), s6 thué bao bang rong cb dinh (Fix) va sd thué bao dién thoai cb dinh (Tel). Cac
bién nay dugc Iya chon dya trén co s¢ Iy thuyét vé cong nghé thong tin va truyén thong (Information and
Communication Technology — ICT), phan anh muc d6 phat trién cua ha tang s6 va kha ning tiép can cong
nghé cla nén kinh té (Bahrini & Qaffas, 2019; Gomes & cong su, 2022; Cao & Bui, 2024). Viéc st dung
PCA gitip xay dung mot chi s6 tong hop dai dién cho mirc 6 chuyén ddi sd, dong thoi giam thiéu hién tuong
da cong tuyén giira cac bién thanh phan.

M0 hinh nghién ctru dugc xac dinh nhu sau:
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DIG = w, xInt +w,xMob + w xFix +w, xTel

Trong d6: w, w,, w,vaw, la cac h¢ ) twong ng voi cac bién Int, Mob, Fix va Tel, duoc xéac dinh tir két
qua phan tich PCA. Sau khi PCA dugc 4p dung va hé sb dugc xéac dinh, chi s6 DIG cudi cung s& duoc chuén
hoéa theo cong thirc dya trén hudng din caa OECD (2008) nhu sau:

DIG; — DIGpn
DIGnyrm =
T T D G max — DIGmin

Trong do:

o DIG,  lachi s6 DIG da dugc chuan hoa trong khoang [0; 1].

o DIG, 1a gia tri DIG cua quan sat th i trude khi chudn hoa.

e DIG, vaDIG, lan lugt la gid tri 16n nhat va nho nhat cua DIG trong toan b mau.

Quy trinh chuin hoa nay giup cac gia tri DIG duoc quy vé cing thang do [0; 1], dam bao tinh théng nhét,
dé dién giai va so sanh giira cac quan sat.

3.3. M6 hinh ARDL

Mo hinh ARDL do Shin & Pesaran (1999), Pesaran & cong su (2001) phat trién, cho phép wdc luong
moi quan hé ddng lién két giita cac bién co bac tich hop hdn hop 1(0) va I(1), nhung khong ap dung d6i véi
céc bién tich hop béc hai I[(2). Nghién ctru lva chon mo6 hinh ARDL do phu hop véi dac diém dit liéu (chudi
thoi gian hang nam trong giai doan 2003—2023, gom 21 quan sat va cac bién trong mé hinh c6 bac tich hop
hén hop 1(0) va I(1), duoc trinh bay trong muc 4.3). Dong thoi, nghién ctru hudng dén danh gia ca tac dong
ngan han va dai han cua tang truong kinh té (GDP), dau tu tryc tiép nude ngoai (FDI), d6 mé thuong mai
(TRADE) va chuyén d6i s6 (DIG) dbi véi thu ngan sach tir thué (TAX). Dua trén cach tiép can cua Pesaran
& cong su (2001), md hinh ARDL dugc xac dinh nhu sau:

14 q1 q2 q3 qa
ATAX, = ag+ > BATAX, ; + Z Y,AGDP,_; + Z 8 AFDI,_,, + z 6,ATRADE,_, + Z @nADIG
i=1 Jj=0 k=0 1=0 m=0
Trong do6:
@, hang s

P, ql, g2, q3, g4: @ tré t6i wu cua cac bién trong mo hinh;

B, Y 0,0,0, :cac h¢ s6 phan 4nh tac dong ngin han giita cac bién;

Aphytyh A cac hg sO phan anh moi quan hé trong dai han gitra cac bien;

¢, sal s0 ngau nhién

4. Két qua va thao lun

4.1. Phén tich thanh phdn chinh

Bang 2 trinh bay ma tran thanh phan duoc trich xuat tir phan tich PCA. Dura trén trong s6 thanh phan, chi
s0 DIG dugc xac dinh theo cong thurc:

DIG = 0,988 x Int + 0,965 x Mob + 0,772 x Fix — 0,792 x Tel

Biang 2. Ma tran thanh phén dwoc trich xuit tir phin tich PCA
DIG Int Mob Fix Tel

0,988 0,965 0,772 -0,792

Nguon: Tinh todn ciia tac gid

Cong thirc trén cho thiy cac yéu tb Int, Mob va Fix dong gop dang ké vao viéc do ludng muc do phat
trién chuyén ddi sb, trong khi bién Tel co tac dong theo chiéu nguoc lai. Gia tri DIG sau d6 dugc chuin hoa
theo cong thic dé xac dinh hé s6 DIG nhdm bao dam tinh ddng nhit va kha ning so sanh, dong thoi duge
str dung cho cac budc phan tich tiép theo cua nghién ciru.

4.2. Théng ké mé ti
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Béang 3. Thong ké mo ta cac bién nghién ciru

TAX GDP FDI TRADE DIG
Gia tri trung binh 0,189 0,063 0,049 1,465 0,611
Trung vi 0,188 0,067 0,043 1,449 0,718
Gi4 tri 16n nhét 0,209 0,085 0,097 1,867 1,000
Gi4 tri nho nhét 0,168 0,026 0,034 1,140 0,000
Do léch chuin 0,010 0,015 0,016 0,202 0,342
Do 1éch 0,063 -1,224 1,818 0,368 -0,671
Do nhon 2,462 4,205 5,436 2,201 2,085
Kiém dinh Jarque-Bera 0,267 6,511 16,761 1,033 2,310
Xéc suét 0,875 0,039 0,000 0,597 0,315

Nguon: Tinh todn ciia téc gid.

Bang 3 trinh bay théng ké mé ta cia cac bién dwoc st dung trong nghién ctru. Két qua cho thiy gid tri
trung binh cta TAX dat 0,189 v&i d¢ 1éch chudn 0,010, phan 4nh mirc d6 bién dong twong ddi thap trong giai
doan nghién ciru. Bién GDP ¢6 gié tri trung binh 12 0,063 va dao dong trong khoang tir 0,026 dén 0,085. Bién
FDI c6 gia tri trung binh 13 0,049, v6i d6 1éch chuan 0,016, cho thay muc d6 bién dong twong di 16n so voi
céc bién khac. TRADE dat gié tri trung binh 1,465 va dao dong trong khoang tir 1,140 dén 1,867. Trong khi
d6, chi s6 DIG ¢6 gia trj trung binh 14 0,611 va bién dong trong khoang tir 0 dén 1.

4.3. Kiém dinh tinh dirng va lwa chon dg tré téi wu

Béng 4 trinh bay két qua kiém dinh tinh dimg theo phwong phap Augmented Dickey-Fuller (ADF). Két
qua cho thiy bién FDI va bién DIG dung ngay tai mirc 1(0). Nguoc lai, cac bién TAX, GDP va TRADE
khong dimg ¢ mirc I(0) ma dat tinh dimng sau khi sai phan bac nhat. Nhiing két qua niy cho thay dit liéu bao
gdm ca bién 1(0) va I(1), qua d6 phu hop dé ap dung cac phuong phap wéc lugng linh hoat nhu mé hinh
ARDL.

Bing 4. Két qua kiém dinh tinh dirng
Théng ké kiém dinh Augmented Dickey-Fuller

1(0) 1(1)
Bién Gia tri théng ké t Xéc suit (p-value) Gia tri théng ké t Xac suit (p-value)
TAX -1,472 0,527 -4,285 0,006
GDP -1,343 0,585 -7,986 <0,001
FDI -3,308 0,029
TRADE -1,404 0,560 -3,566 0,017
DIG -17,962 <0,001

Nguén: Tinh todn ciia téc gia

Két qua lya chon do tré t8i wu cho md hinh ARDL dua trén cac tiéu chi thong tin Akaike (Akaike
Information Criterion — AIC), Schwarz Bayesian (Schwarz Bayesian Information Criterion — BIC) va
Hannan—Quinn (Hannan—Quinn Criterion — HQ), trong d6 m hinh c6 gi4 tri tiéu chi thong tin nhé nhét
duoc wu tién lua chon. Két qua cho théy mo hinh ARDL(1,1,1,1,1) ¢6 gia tri AIC nho nhat trong s6 cac mod
hinh dwgc xem xét. Do d6, md hinh nay dwoc Iya chon cho cac phén tich tiép theo, phit hop voi khuyén nghi
cua Pesaran & cong su (2001) vé viée sur dung cac tiéu chi thong tin dé xéac dinh céu trac do tré phu hop
trong mé hinh ARDL.

4.4. Kiém dinh dwong bao (Bounds test)

Béng 5 trinh bay két qua kiém dinh duong bao trong khudén khd mé hinh ARDL. Gia tri thong ké F dat
6,225, cao hon muc gidi han trén ¢ tat ca cac murc y nghia 1%, 5% va 10% (lﬁn luot 1a 5,840; 4,223 va
3,560). Diéu nay cho thdy c6 mdi quan hé dong lién két dai han giira cac bién trong mé hinh, qua d6 khang
dinh sy ton tai cia mdi quan hé can bang dai han va cho phép tiép tuc udc lugng cac tham s dai han va
ngan han ctia mo hinh ARDL.

S6 348(2) thang 6/2026 68 Kinh tePhat trién




Bing 5. Két qua kiém dinh dwong bao

Gia tri théng ké Gi trj toi han F
Gi4 tri thong ké Mtrc ¥ nghia Puong bao dudi Puong bao trén
F =6,225 1% 4,280 5,840
5% 3,058 4,223
10% 2,525 3,560

Nguén: Tinh todn ciia tac gid
4.5. Két qua wéc lwong mé hinh ARDL

Bang 6. Két qua wéc lwong md hinh ARDL

Xéc suit

Hé sb Sai s6 chuén Gia tri théng ké t
(p-value)

H¢ s6 diéu chinh

COINTEQ (ECT) -(0,928%** 0,122 -7,622 <0,001
Két qua trong dai han
Bién phu thude: TAX

GDPy. -0,002 0,028 -0,056 0,957
FDI. 0,146%** 0,035 4,129 0,003
TRADE. 0,014 0,060 0,226 0,826
DIGt. -0,086%** 0,021 -4,150 0,003
C -0,503 %% 0,141 -3,564 0,006

Két qua trong ngin han
Bién phu thugc: ATAX

AGDP 0,045%%* 0,011 4,066 0,001
AFDI 0,029 0,021 1,399 0,184
ATRADE 0,161%* 0,061 2,633 0,020
ADIG -0,132%%* 0,017 -7,686 <0,001
Théng ké mé hinh:

R2 hiéu chinh: 0,833 Théng ké F: 23,497

Théng ké Durbin-Watson: 1,787 Gi4 tri p cia thong ké F: <0,001

Chu {hl’ch: Ky higu **%, *%* thé hién miutc y nghia tai 1%, 5%, 10%.
Nguon: Tinh todn cua tdc gia

Két qua wéc lugng mod hinh ARDL dugc trinh bay tai Bang 6 cho thay hé s6 diéu chinh sai s6 (COINTEQ)
mang gia tri am (-0,928) va c6 y nghia thong ké cao & mirc 1%, ham y rang khoang 92,8% d6 1éch khoi trang
thai can bang dai han s& duoc diéu chinh trong ky tiép theo.

Trong ngin han, két qua wdc luong cho thiy cac yéu t6 kinh t& vi mé c6 mirc d6 tac dong khac nhau dbi
v6i thu ngan sach tir thué. Cu thé, GDP ¢6 tac dong tich cuc dén TAX vai hé s6 0,045. Két qua nay phu hop
v6i cac nghién ctu cia Neog & Gaur (2020), Anastasiou & cdng su (2024) va Garg & cong su (2025), cho
thy tang truong kinh té gop phan md rong co sé thué va nang cao kha ning huy dong ngudn thu ngan sach
nha nudce. Tac dong tich cyc nay phan anh dic diém cua nén kinh t& Viét Nam khi ting truong kinh té thuong
di kém vé6i sy mo rong hoat dong san xuét, tiéu dung va thuong mai, qua d6 1am gia ting quy mé céac hoat
dong chiu thué trong nén kinh té. Nguoc lai, FDI khong c6 tac dong co ¥ nghia théng ké ddi véi TAX trong
ngan han, trong dong véi két qua ciia Chamisa & Sunde (2024), ¢6 thé duoc 1y giai boi viéc nhiéu du 4n FDI
tai Viét Nam dugc huong vu dai thué trong giai doan dau va chi tao ra dong gop dang ké cho ngan sach khi
di vao hoat dong 6n dinh. Mt khac, TRADE c6 tac dong tich cuc dén TAX véi hé s6 0,161, phi hop véi cac
nghién ctru ciia Nguyén Thanh Nhi & Cao Tan Huy (2025) va Risti¢ Caki¢ & cong su (2025). Két qua nay
cho thay su gia ting kim ngach xuat nhap khau gop phan mé rong co s& thu thué tir hoat dong thuwong mai
quéc té. Pbi v6i Viet Nam, mot nén kinh té co d6 mo thuong mai cao, hoat dong Xuét nhép khéu khong chi
tao nguon thu tir thué thuong mai ma con thuc day cac khoan thu ndi dia lién quan dén san xuat va tiéu dung.
Khac voi GDP va TRADE, chuyén ddi sb (DIG) c6 tac dong tidu cuc dén TAX vé6i hé sb -0,132, twong ddng
v6i nghién ctru ctia Hanrahan (2021). Két qua nay cho thiy qua trinh chuyén di s6 c6 thé 1am suy giam thu
ngan sach tir thué néu hé thong quéan 1y thué chwa theo kip sy phat trién ctia nén kinh té sd. Trong boi canh
Viét Nam, su phat trién manh cta thuong mai dién tu, cac nén tang s6 va giao dich xuyén bién gioi da dat ra
nhiéu thach thirc di voi cong tic quan 1y thué, lam gia ting nguy co that thu ngan sach.
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Vé dai han, két qua udc lugng cho thay FDI 1a yéu t6 duy nhat ¢ tac dong tich cuc va ¢ ¥ nghia thong
ké ddi voi thu ngan sach tir thué, voi hé sb 0,146. Két qua nay phu hop véi cac nghién ciru cia Minh Ha &
cong su (2022), Camara (2023) va Garg & cong su (2025), phan anh vai tro ngay cang quan trong ctia khu
vuc FDI d6i voi nén kinh t& Viét Nam khi cac du 4n dan di vao hoat dong 6n dinh, tao viéc 1am, m& rong
san xudt va gia tang dong gop vao ngudn thu ngan sach sau thoi gian duge hudong wu dii thué. Nguoc lai,
GDP khéng c6 tac dong co y nghia thdng ké d6i véi TAX, twong ddng véi nghién ctru ciia Nguyén Thanh
Nhi & Cao Tan Huy (2025). Diéu niy c6 thé dugc 1y giai boi co ciu ngudn thu ngan sach ctia Viét Nam van
phu thudc dang ké vao thué gian thu va cac khoan thu mang tinh chu ky, trong khi hiéu qua mé rong co s
thué bén viing chua thyc sy trong xtng véi toc do ting trudng kinh té. Tuong tw, TRADE ciing khong ¢
tac dong co y nghia thong ké trong dai han, phi hop vi nghién ctru ciia Chamisa & Sunde (2024). Diéu nay
6 thé xuit phat tir viéc Viét Nam thuc hién cac cam két cat giam thué quan theo cac hi¢p dinh thuong mai
tu do, khién ty trong thu tir thué xuét nhép khéu giam din mac du hoat dong thuong mai quéc té van tiép
tuc mo rong. Péi v6i DIG, két qua cho théy chuyén ddi sb tiép tuc co tac dong ti€u cuc dén TAX v6i hé sb
-0,086, twong dong voi Hanrahan (2021). Két qua nay phan anh khoang cach gitra tbc d6 phat trién ctia nén
kinh té s6 va ning lyc quéan 1y, giam sat cac ngudn thu phat sinh tir hoat dong kinh doanh trén méi truong sd,
cho thay nhig thach thirc trong quan 1y thué s6 van ton tai khong chi trong ngan han ma ca trong dai han.

Bang 7. Két qua kiém dinh chin doan

Kiém dinh Xdc suat Két quia

§ (p-value)
Kiém dinh tu twong quan Breusch Godfrey LM 0,480 Khoéng c6 hién tuong tu tuong quan
Kiém dinh phuong sai sai s6 thay d6i ARCH 0,922 Khoéng c6 hién tugng phuong sai sai 56 thay dbi
Kiém dinh phéan phéi chuén Jarque-Bera 0,878 Phén du ¢ phan phdi chuin
Kiém dinh 6n dinh m6 hinh CUSUM va Buong kiém dinh nﬁm trong gioi han 5%, mo
CUSUM of Squares hinh 6n dinh vé mat cau tric

Nguon: Tinh todn cia tdc gid

Béng 7 trinh bay két qua cac kiém dinh chin doan nham danh gia do tin ciy ctia mé hinh. Két qua kiém
dinh Breusch-Godfrey LM (p-value = 0,480) cho thay khong co tu twong quan ciia phan du; kiém dinh
ARCH (p-value = 0,922) cho thay khong c6 hién tuong phuong sai sai s6 thay d6i; va kiém dinh Jarque—
Bera (p-value = 0,878) x4c nhan rang phan du tuan theo phan phdi chuén. Pdng thoi, cac kiém dinh CUSUM
va CUSUM of Squares déu nam trong gi6i han tin cay 5%, cho thdy mé hinh 6n dinh vé mit cau tric trong
sudt giai doan nghién ctru. Céac két qua nay khing dinh mé hinh ARDL duoc wéc lwong 13 déng tin cdy va
¢6 thé duge sir dung dé phan tich va dién giai cac mdi quan h¢ kinh té trong nghién ciru.

5. Két luan va ham y chinh sach

Nghién ctru sir dung mo hinh ARDL dé danh gia tic dong ciia tang trudng kinh té, FDI, d6 m¢ thwong mai
va chuyén d6i s6 ddi v6i thu ngan sach tir thué tai Viét Nam trong giai doan 2003-2023. Két qua cho thay
GDP va d6 mé thuong mai tic dong tich cue dén thu ngan sach tir thué trong ngén han, FDI ¢6 tac dong tich
cuc trong dai han, trong khi chuyén doi s6 tac dong tiéu cuc trong ca ngan han va dai han. Nhitng phat hién
nay goép phan bd sung bang ching thyc nghiém vé cac nhan t6 anh huong dén thu ngan sach tir thué trong
bbi canh hoi nhép kinh té va chuyén doi sb tai Viét Nam.

Trén co s6 cac két qua thuc nghiém, nghién ciru dé xuat mot s6 ham y chinh sach nham ning cao hiéu qua
huy dong thu ngan sach tr thué trong bdi canh hoi nhép kinh té va chuyén ddi s6 tai Viét Nam.

Thir nhat, dé ting truong kinh t& dugc chuyén hoa thanh ngudn thu ngan sach bén viing, Viét Nam can
tiép tuc phat trién khu vuc kinh té chinh thirc, thic ddy viéc chuyén d6i ho kinh doanh thanh doanh nghiép
va ning cao hiéu qua quan Iy thué ddi véi cac hoat dong kinh t& méi phat sinh.

Tht hai, d8i v&i FDI, can wu tién thu hat cac dy an cong nghé cao, c6 gia tri gia tang 16n va c¢6 kha nang
lién két véi doanh nghiép trong nude nham nang cao dong gop ctia khu vire FDI ddi véi ngan sach nha nuéc.
Pong thoi, cac chinh sach wu dai thué can dugc ra soat theo hudng gan véi hiéu qua hoat dong, chuyén giao
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cong nghé va dong gop thuc té ciia doanh nghiép.

Thit ba, trong bbi canh hoi nhap kinh té qudc té ngay cang sau rong, can giam dan sy phu thudc vao ngudn
thu tir thué xuét nhép khéau thong qua viéc nang cao hi€u qua thu tr cac sdc thué ndi dia, dac biét 1a thué gia
trj gia ting va thué thu nhap doanh nghiép.

Thir tu, trudce sy phat trién nhanh cta nén kinh té s6, can hoan thién khung phép 1y va hién dai hoa cong
tac quan 1y thué. Co quan thué can tang cuong khai thac dit lidu tir cac nén tang s6, to chirc trung gian thanh
toan va ngan hang nhdm nang cao kha ning kiém soat doanh thu, ddng thoi hoan thién co ché quan 1y thué
d6i v6i cac dich vu sd va hoat dong thuong mai dién tir xuyén bién gidi.
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