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Tom tat

Sir dung diF liéu tir 55 quoc gia trong giai doan 2002-2022, nghién ciru ndy xem xét tac dong ciia
ddu tie tryee tiép nuede ngodi dén phdt trién bén viing vé kinh té trong boi canh bat dinh kinh té toan
cau. Chi sé phat trién bén viing vé kinh té dwoc xdy dung bang phwong phép phan tich thanh phan
chinh ciia Hotelling (1933) va dwa trén cdc chi tiéu do luong gdn lién véi cac Muc tiéu Phdt trién
bén vitng vé kinh té. Két qua wéc heong hoi quy HDFE cho thdy FDI c6 tac dong tich cuwc dén
phat trién bén ving vé kinh té. Tac dong nay duy tri nhat quan khi phirong phdp hoi quy 2-SLS
theo Lewbel (2012) dwoc sir dung nham muc dich giam thiéu van dé néi sinh. Pdang chil ¥, & cdc
quoc gia c6 thu nhdp trung binh thdp va thap, bat dinh gia tang khéng chi mang lai déng gop kha
quan dén phat trién bén viing vé kinh té ma con tang cwong cdc hiéu ing tich cuwec ciia dau tw triec
tiép nwée ngodi dén tién trinh thue hién muc tiéu nay.

Tir khoa: Bat dinh kinh té toan cau, du tur tryc tiép nuwdc ngoai, phat trién bén viing vé kinh té,
uoc lugng 2-SLS.

Ma JEL: F21, O1, O11, Q01.

The impact of foreign direct investment on economic sustainable development in the context
of global economic uncertainty

Abstract

Using panel data from 55 countries over the period 2002-2022, this study examines the impact of
foreign direct investment on economic sustainable development in the context of global economic
uncertainty. The economic sustainability development index is constructed using principal
component analysis, following Hotelling (1933), and is based on indicators systematically aligned
with the economic Sustainable Development Goals. Estimation results from the HDFE regression
show that FDI has a positive impact on economic sustainable development. This finding remains
robust when the 2-SLS regression following Lewbel (2012) is employed to mitigate endogeneity
concerns. Notably, in lower-middle-income and low-income countries, rising uncertainty not only
contributes to sustainable economic development but also amplifies the positive effects of foreign
direct investment on progress toward these Goals.

Keywords: Economic sustainable development, foreign direct investment, global economic
uncertainty, 2-SLS estimations.

JEL Codes: F21, 01, 011, Q01.
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1. Giéi thiéu

Trong nhitng ndm gan déy, phat trién bén viing (PTBV) néi chung va PTBV v¢ kinh té n6i riéng tro thanh
trong tdm trong s ménh cia cac quc gia, cac to chirc qudc té va cac doanh nghiép. PTBV vé kinh té c¢6 thé
duoc hiéu 14 mot mé hinh phat trién thuc hién muc tiéu duy tri tdc do tang truong kinh té cao, hiéu qua va
¢6 kha nang chdng chiu trong dai han trén co sd chuyén dich co ciu kinh té phi hop va dam bao 6n dinh céc
can d6i vi mo cuia nén kinh t& ma khong kéo theo cac hiéu tmg khong mong mudn dén xa hoi, méi truong va
nhu cAu cta tit ca cac nhom xa hoi trong tuong lai. Viéc thyc hién muc ti€u PTBV néi chung va PTBV vé
kinh té néi riéng doi hoi ngudn luc tai chinh khong 10 vuot ngudng kha ning huy dong ciia tai chinh cong.
Diéu nay dit ra yéu cau cap thiét trong viéc thu hut ngudn luc tai chinh tir khu vuc kinh té ngoai nha nudc.

Trong bdi canh d6, dau tu truc tiép nude ngoai (FDI) duoc xac dinh 1a mot trong nhitng dong luc quan
trong trong viéc dat dugc cac Muc ti€u Phat trién bén viing (SDQ), dac biét la cac SDG vé kinh té. M6 hinh
tang truong Harrod-Domar va Solow duoc mé rong nham muc dich 1am 18 co ché anh huong cua FDI dén
PTBYV vé kinh té & qudc gia tiép nhan thong qua tich luy vn (Todaro & Smith, 2020). Trong khi d0, cac hiéu
(g lan toa cua FDI gép phan cai thién nang suat cac nhan t6 tong hop (TFP) va thuc didy PTBV vé kinh té &
qudc gia tiép nhan dugc giai thich thong qua cac mé hinh ting trudng nodi sinh (Romer, 1986; Lucas, 1988;
Romer, 1990). Tuy nhién, thoi gian gn ddy ghi nhan trién vong ngudn lyc tai chinh qudc té néi chung va
FDI noi riéng trd nén bi quan do bi chi phdi béi cac anh huong khong mong mudn ciia bat dinh kinh té toan
cau (United Nations Conference on Trade and Development, 2025). Phan 16n cac nghién ctru trudc ddy phan
tich anh hudng ciia méi truong bat dinh dén FDI hodc xem xét cac yéu td didu tiét mbi quan hé giira FDI va
PTBYV vé kinh té. Theo do, tac dong cua FDI dén tién trinh thuc hién muc tiéu PTBV vé kinh té khong nhat
quéan va con phuy thudc vao do md thuong mai, chét lugng thé ché, murc do phat trién tai chinh va cht luong
ngudn vén con ngudi cua qudc gia tiép nhan. Mic du vay, chua c6 nhiéu nghién ciru dénh gia vai tro kiém
soat va diéu tiét ciia bat dinh kinh té toan cau ddi véi tic dong cua FDI dén PTBV vé kinh té.

Do vy, nghién ctru ndy duoc thyc hién nham muc dich giai quyét hai khoang trong nghién ctru quan
trong. Thit nhat, phan 16n cac nghién ctru trude day chi xem xét tac dong cua FDI dén PTBV vé kinh té trong
diéu kién binh thuong ma khong tich hop vai tro kiém soat va diéu tiét ctia moi truong bat dinh. Thit hai, céc
nghién ctru trude day chi yéu sir dung céc chi tidu do ludng (CTDL) PTBV vé kinh té doc 1ap, do vdy chua
phan 4nh tinh chét toan dién ctia hé thdng theo ddi va danh gia théng nhét dwoc tiéu chuén hod boi Lién Hop
Quéc. Nhu vay, trén phuong dién 1y ludn, nghién ctru ndy 14p day hai khoang trong néu trén thong qua xay
dung chi s6 PTBV vé kinh té gin lién v6i cac SDG vé kinh té sir dung phuong phap phan tich thanh phan
chinh (PCA) ctia Hotelling (1933), tir d6 phan tich tac dong ctia FDI dén PTBV vé kinh té & 55 qudc gia
trong giai doan 2002-2022 trong bdi canh bat dinh kinh té toan cu. Trén phuong dién thyc nghiém, két qua
nghién ctru duoc ky vong mang lai bang ching ¥ nghia dbi v&i cac nha nghién ctru, dong thoi cung cip ham
¥ chinh sach trong nhitng nam con lai va cac giai doan tiép theo sau khi Chuong trinh nghi su 2030 két thuc.

No6i dung ctia nghién ctru ndy nhu sau: Phan dau tién tong quan céc 1y thuyét va nghién ctru thuc nghiém
vé tac dong ctia FDI dén PTBV vé kinh té. Phan tiép theo trinh bay dir liéu nghién ciru, phuong phap nghién
clru va md hinh nghién ctru. Phén tiép theo trinh bay va thao luan két qua udc lugng. Phan cudi ciing két
ludn va dé xuat mot sé ham y chinh sach.

2. Tong quan nghién ctru

Nhiéu nghién ctru phén tich tac dong cua FDI dén PTBV vé kinh té & qudc gia tiép nhéan cho thiy bang
ching thiéu nhat quan do tac dong nay con phu thudc vao cac dac diém ndi tai cua quéc gia tiép nhan nhu
chat luong thé ché (Jude & Levieuge, 2017), mirc do phat trién tai chinh (Osei & Kim, 2020) va chat luong
ngudn von con nguoi (Haini & Tan, 2022). Trén co sd cac phuong phép tiép can hién dai mo rong mé hinh
tang truong Harrod-Domar va Solow (Todaro & Smith, 2020), cac nghién ctru trude day lam rd mbi quan hé
gitta FDI va PTBV vé kinh té théng qua tich lu§ vén va lao dong (Borensztein & cong su, 1998; Makiela &
Ouattara, 2018). Theo d6, FDI c6 thé gop phan gia ting trit lugng von cua qudc gia tiép nhan khi nha dau tu
truc tiép nudc ngoai trién khai cac du an hodc thic déy mo rong quy mo hoat dong san xuét, kinh doanh cta
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doanh nghiép tiép nhan dau tu (United Nations Conference on Trade and Development, 1998).

Ngoai ra, cac du an FDI tich hop cac cong nghé tién phong cting mé hinh san xut - diéu hanh hién dai va
ddng bo, gop phan cai thién TFP & qudc gia tiép nhan. Tir d6, tién trinh thue hién muc tiéu PTBV vé kinh té
& cac qudc gia nay dugce khuyén khich théng qua co ché lan toa ning suat (Romer, 1986, 1990) va tri thirc
(Lucas, 1988) cling nhu tuong tac voi cdc doanh nghiép dia phuong (Hirschman, 1958; Todaro & Smith,
2020). Khi nha dau tu truc tiép nudc ngoai dua vao van hanh cc cong nghé, md hinh san xuit va diéu hanh
moéi ¢ doanh nghiép tiép nhan dau tu, cic doanh nghiép dia phuong ting cudng hidu qua hoat dong thong
qua sao chép cac cong nghé, mo hinh san xuit va diéu hanh mai tir cic doanh nghiép FDI hodc nang cao
dong luc phan bd ngudn luc tdi wu hon dé cé thé thich nghi trong bdi canh canh tranh méi. Pdng thoi, ngudi
lao dong c6 thém co hoi tiép can va tham khao cac cong nghé, mo hinh san xuat va didu hanh nay trong qué
trinh hoat dong san xuat ciing nhu nho vao cac khoa hoc do cac doanh nghiép FDI cung cap. Piéu nay khong
chi cai thién chit lugng ngudn v6n con ngudi hién hiru cia ngudi lao dong & cac doanh nghiép FDI ma con
day manh hiéu tmg lan toa tri thirc gitta nguoi lao dong & cac doanh nghiép vai nhau, tir d6 cing c¢b higu
sudt 1am viéc cua ngudi lao dong & quéc gia tiép nhan va mang lai dong gop tich cuc dén tién trinh thuc hién
muc tiéu PTBV vé kinh t& & cac qudc gia nay. Trén co s¢ do, gia thuyét nghién ciru duoc dé xuét nhu sau:

HI: FDI c6 tac ddng tich cuec dén phdt trién bén viing vé kinh té.

Mac du vay, Jude & Levieuge (2017) va Iddrisu & cong su (2023) phat hién FDI chi mang lai dong gop
tich cuc dén tién trinh thuc hién muc tiéu PTBV vé kinh té ¢ 1an luot 93 quc gia dang phat trién va 36 qudc
gia chau Phi can Sahara khi cac quic gia nay dép Gmg chat luong thé ché nhit dinh. Twong tu, Osei & Kim
(2020) cho thdy FDI thuc diy PTBV vé kinh t& & 62 qubc gia trong giai doan 1987-2016 néu ha tang tai
chinh cua cac qudc gia nay phat trién dén mirc do can thiét nhim dam bao kha ning hap thy ctia nén kinh té
cling nhu sy gin két chit ch& va hai hoa giita cac doanh nghiép FDI va cac doanh nghiép dia phuong. Mt
khac, Borensztein & cong sy (1998) va Haini & Tan (2022) cho rang FDI tham chi kéo theo cac hiéu tmg
khong mong muén dén PTBV vé kinh té & lan lugt 69 qudc gia dang phat trién va 36 qudc gia OECD néu
chat luong ngudn von con ngudi ¢ cac qudc gia nay dat ngudng thap. Trong khi d6, dién bién gan diy cho
thiy tac dong cua FDI dén PTBV vé kinh t& & qudc gia tiép nhan con c6 thé phu thude vao bdi canh toan cau.
Nha dau tu tryce tiép nudc ngoai ¢6 xu hudng chuyén dich sang cac quic gia Nam A, Dong Nam A va My
La-tinh (Blanchard & cong su, 2021), dong thoi trién khai chién lugc nang cip cong nghé va téi wu hoa mo
hinh san xuét va diéu hanh trong chudi gia tri dé c6 thé thich nghi trong giai doan chién tranh thuong mai va
thué quan (Gereffi & cong sy, 2021). Piéu nay phu hop véi 1ap ludn cua Abel (1983), Caballero (1991) va
Rivoli & Salorio (1996) cho théy cac du an FDI phuc vu muc tiéu PTBV vé kinh té c6 thé duge déy manh
trong diéu kién bat dinh kinh té toan cau leo thang khi cac du 4n nay c6 tinh chat hiéu suat gia ting theo quy
mé va kha ning diéu chinh chi phi phu hop véi bién dong thong tin cao. Nhin chung, sy két hop ndy gop
phan cung ¢ chét lugng dong von dau tu tir FDI & qudc gia tiép nhan va ting cudng cac hiéu ung tich cuc
ctia FDI dén tién trinh thyc hién muc tiéu PTBV vé kinh té & cac qudc gia nay. Trén co s¢ do, gia thuyét
nghién ctru duge dé xuat nhu sau:

H2: Bat dinh kinh té toan cau ting cuong tac déng tich cuc ciia FDI dén phat trién bén viing vé kinh té.

3. Phwong phap nghién ciru

3.1. Dit li¢u nghién ciru

Nghién ctru ndy sir dung mau quan sat bao gdm 55 qudc gia trong giai doan 2002-2022. Danh sach cac
quéc gia trong mau quan sat duoc lya chon dua trén tiéu chi dam bao tinh chét dﬁy du va lién tuc cua dir liéu
nghién ctru d6i véi toan bo cac bién trong mé hinh nghién ctru trong giai doan quan sat.

Bién phy thuoc PTBV v¢é kinh té dugc do luong bang chi s6 PTBV vé kinh té, trong d6 nghién ciru nay
xay dung chi s6 PTBV vé kinh té dua trén bd dit liéu chi s SDG trén pham vi quéc gia cua Lafortune &
cong su (2018) va nghién ctru cua Slimani & cong sy (2024). Phuong phap phan tich thanh phan chinh
(PCA) ctia Hotelling (1933) dugc sir dung dé co thé tong hop cac CTDL gén lién véi cac SDG 7, 8,9, 11 va
17 ma khong ton tai don vi do luong thong nhét va phuong phap xac dinh trong s6 khach quan. Cac CTDL
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duoc chuan hod vé thang do tir 0 dén 1 diém sir dung phuwong phap min-max ké thira phuong phap tiép can
ctia Lafortune & cong su (2018) va Slimani & cong sy (2024). Didu nay dam bao tinh chét so sanh giita cac
CTPL khi tong hop chi s6 PTBV vé kinh té ciing nhu théng nhét y nghia gia tri cua cac CTPL cang cao
phan anh muc do thyc hién muyc ti€éu PTBV vé kinh té cang hiéu qua. Kiém dinh Bartlett va KMO x4c nhan
ton tai twong quan du manh giita cac CTDL véi nhau dé co6 thé ap dung phuong phap PCA, dong thoi cho
thy cac chi tiéu nay dap mg yéu cau vé mirc do day du cia mau quan sat. Két qua cac kiém dinh va PCA
duoc trinh bay trong Bang 1.

Bang 1. Két qua cac kiém dinh va PCA

Thanh phén Gia trj riéng Chénh léch Ty trong phuong sai Ty trong phuong sai
chinh tich luy
Compl 3,282 2,391 0,657 0,657

Comp2 0,891 0,466 0,178 0,835

Comp3 0,426 0,163 0,085 0,920

Comp4 0,262 0,124 0,053 0,972

Comp5 0,138 . 0,028 1,000

Kiém dinh Bartlett 3.033,81*** (0,000)

Kiém dinh KMO 0,755

Chii thich

p-value duoe biéu thi trong ddu ngodc don.
HAE KX ya * biéu thi y nghia thong ké tuong umg voi cac muc 1%, 5% va 10%.

Nguon: Tdc gid tong hop

Két qua PCA cho thiy thanh phan chinh thtr nhit (Comp1) va thanh phan chinh thir hai (Comp2) giai
thich 83,48% tong phuong sai va ¢ thé dai dién PTBV vé kinh té. Pdi v6i cau trac cc thanh phan chinh,
Comp]1 phén anh lan luot cac SDG 7,9, 11 va 17. Trong khi d6, Comp2 phan anh SDG 8 va bo sung chiéu
thong tin Comp1 chua ghi nhan. Chi s6 PTBV vé kinh té (PCAKT) dugc xac dinh bang phwong phéap binh
quan gia quyén diém s6 cta hai thanh phan chinh, trong dé trong s6 ciia timg thanh phan chinh duoc xac
dinh bang ty trong phuong sai ma thanh phan nay giai thich trong tdng phuong sai cua hai thanh phan chinh.

Nghién ciru sir dung bién giai thich chinh (FDI) dugc do ludong bang ty trong tong gia tri FDI vao rong
trong co ciu GDP. Cac bién kiém soat duoc sir dung trén co s& tong quan tinh hinh nghién ctru vé cac yéu to
kiém soét tac dong ciia FDI dén PTBV vé kinh té. Cuy thé, toc do ting truong GDP (GDP) gia ting tao diéu
kién thuan lgi cho quéc gia tiép nhan chuyén dich co ciu kinh té va thiic déy hoat dong R&D (Grossman &
Krueger, 1995). P6 mé thuong mai (TRADE) gia ting thuc day d6i mdi nhd vao mé rong thi trudng va lan
toa tri thirc (Grossman & Helpman, 1991). Chét luong thé ché (WGI) va mirc d6 phat trién tai chinh (FIN)
cao khuyén khich cac hoat dong déu tu c6 tinh chat dai han (North, 1990; Acemoglu & cong su, 2005), déng
thoi tao diéu kién thuan loi cho cac doanh nghiép dia phuong ting cuong hoat dong dau tw nham muc dich
mo rong quy mo hoat dong san xuét, kinh doanh va cap nhat cong nghé (McKinnon, 1973; Shaw, 1973).
Chat lugng ngudn von con nguoi (HD) gia ting nang cao hiéu suat lam viéc ctia ngudi lao dong va ddy manh
hiéu tng lan toa tri thic gitta nguoi lao dong & cac doanh nghiép véi nhau (Lucas, 1988). Trong khi d6, bat
dinh kinh té toan cau (GWUI) leo thang mang lai dong gdp tich cuc dén tién trinh dat dugc cac SDG vé kinh
té & quéc gia tiép nhan do cac du an FDI phuc vu myc tiéu PTBV vé kinh té c6 thé duoc d?iy manh khi cac
du an nay c6 tinh chat hi¢u suat gia ting theo quy mé va kha ning diéu chinh chi phi phu hop véi bién dong
thong tin cao (Abel, 1983; Caballero, 1991; Rivoli & Salorio, 1996).

Dt li¢u nghién ctru cua bién gidi thich chinh va cac bién kiém soét duoc thu thap chu yéu tr bo dir liéu
World development indicators (WDI) va Worldwide governance indicators (WGI). Trong khi d6, bat dinh
kinh té toan cau (GWUI) dugc thu thap tir b dir liu chi s6 WUI toan cau do Ahir & cong su (2022) cong
b6. Ngudn dir lidu va dinh nghia ciia cac bién nghién ctru duoc trinh bay trong Bang 2.

Théng ké mé ta dugc trinh bay trong Bang 3 cho thdy PCAKT c6 gia tri trung binh xap xi bang 0, dao
dong trong khoang tir -3,959 dén 2,650 véi d6 1éch chudn dat mirc 1,757. Piéu nay phan anh dic trung cua
bién nghién ctru duge xay dung dya trén phuong phap PCA. PCAKT phan tan dang ké cho thdy PTBV vé
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Bang 2. M6 ta cac bién nghién ciru va nguon dir liéu

Bién nghién ciru Pinh nghia Ngudn dir liéu

Bién phu thujc

PCAKT Chi s6 PTBV vé kinh té, phan anh cac SDG 7, 8,9, 11 va Lafortune & cong su
17 (2018); PCA

Bién gidi thich chinh

FDI Ty trong tong gi4 tri FDI vao rong trong co cdu GDP (%) WDI

Bién kiém sodt

GDP Téc do tang truong GDP (%) WDI

TRADE Ty trong tong gia tri kim ngach xudt nhap khau trong co WDI
cau GDP (%)

WGI Chi sé quan tri toan cau tdng hop WGI

FIN Ty trong tdng gia tri tin dyng trong nudc cung cdp cho  WDI
khu vyc kinh té tw nhan trong co cau GDP (%)

HD Ty 18 tiép can dai hoc (%) WDI

GWUI Gia tri 16-ga-rit tu nhién cta chi s6 WUI toan cau Ahir & cdng su (2022)

Nguon: Tdc gid tong hop
kinh té ¢ su khac biét rd rét giita cic qudc gia trong mau quan sat. Tuong ty, ty trong tong gia tri FDI vao
rong trong co cau GDP dao dong trong khoang tir -6,639% dén 46,931% véi d6 léch chuan dat mic 7,117
cho thay xu hudng khong dong déu rd rét trong viée thu hut FDI giita cac qudc gia trong mau quan sat.

Bang 3. Théng ké md ta

Bién nghién ciru Quan sat Trung binh Do léch chuén Nhé nhat Lén nhat
PCAKT 1.100 0,035 1,757 -3,959 2,650
FDI 1.100 4,233 7,117 -6,639 46,931
GDP 1.100 3,652 3,745 -8,729 13,303
TRADE 1.100 82,983 40,342 26,358 203,855
WGI 1.100 0,229 0,821 -1,103 1,848
FIN 1.100 59,855 42,581 7,795 176,478
HD 1.100 45,597 28,422 2,258 107,104
GWUI 1.100 9,921 0,320 9,228 10,613

Nguon: Tdc gid tong hop

3.2. Mo hinh nghién ciru
Nghién ciru nay ké thira phuong phép tiép can ctia Slimani & cong su (2024) va xay dung mo hinh nghién
ctru sau ddy nham muc dich phén tich tac dong cua FDI dén PTBV vé kinh té:
PCAKT;; = ag + BFDI;; + y'Macroeconomics;, + 6GWUI, + p; + &;,

Trong d6, i va t 1an luot dai dién cho qudc gia quan sat va thoi gian quan sat; PCAKT 1a chi sé PTBV vé
kinh té; FDI 1a ty trong tong gia tri FDI vao rong trong co cau GDP; Macroeconomics bao gdom cac bién
kiém soat GDP, TRADE, WGI, FIN va HD & cip d6 qubc gia; GWUI 1a gié tri 10-ga-rit tuy nhién cua chi s6
WUI toan cau; p 1a hiéu Gng ¢b dinh; B,y vao,lacéac hé sb hoi quy can uée luong; a la h?mg sb; va a la
sai s6 ngau nhién. M6 hinh nghién ciru duoc ude lugng 1an luot sir dung phuong phap hoi quy tac dong cb
dinh (FE), hdi quy tac dong cd dinh bac cao (HDFE) va hdi quy hai giai doan (2-SLS) sir dung bién cong cu
noi sinh (Lewbel, 2012) nham muc dich giam thiéu van dé néi sinh. Do GWUI chi bién dong theo thoi gian
quan sat, nghién ctru nay khong kiém soat hi¢u tmg cb dinh theo thoi gian d6i véi GWUI vi didu nay giy ra
hién tuong da cong tuyén hoan hao gitta GWUI va hiéu ting ¢ dinh theo thoi gian.

4. Két qua va thao luin

Bang 4 trinh bay két qua uwéc luong hdi quy FE va HDFE vé tac dong ctia FDI dén PTBV vé kinh té 1an
luot & cot 1 va cot 2. Doi vai bién giai thich chinh, FDI ¢6 hé sé hdi quy 0,004 & mirc y nghia thong ké 5%,
tor do6 xac nhan gia thuyét HI.Dbi véi cac bién kiém soat, TRADE, FIN, HD va GWUI cho théy tac dong tich
cuc & mic y nghia thong ké 1%. Két qua udc lugng khong thay doi dang ké khi chi kiém soat hiéu tng c6
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dinh theo qudc gia va khi sai s6 chudn dugc diéu chinh theo phan cum qudc gia quan sat va thoi gian quan
sat. Didu nay cho thiy két qua nghién ctru nhat quan ddi voi cac ciu trac sai s6 chuan khac nhau.

Vé mat do 16n, khi cac yéu t6 khac trong mé hinh hdi quy khong thay doi, viéc gia ting mot diém phan
tram FDI 1am gia ting chi s6 PTBV vé kinh té 0,004 diém. Két qua wdc lwong FDI nhat quan véi cac
nghién ciru trude day phan anh mé hinh ting truéng Harrod-Domar va Solow cho thay FDI 1 ngudn luc
tai chinh ting thém quan trong phuc vu cic muc tiéu huy dong cho ting truong va md rong quy mo nén
kinh t& (Borensztein & cong su, 1998; Makiela & Ouattara, 2018). Pong thoi, két qua ude lugng nay phu
hop v6i cac mo hinh tang trudng nodi sinh (Romer, 1986; Lucas, 1988; Romer, 1990) va ly thuyét lién két
(Hirschman, 1958; Todaro & Smith, 2020) giai thich co ché cac hiéu g lan toa ctia FDI gop phan cai thién
TFP va khuyén khich tién trinh thuc hién muc tiéu PTBV vé kinh té & qudc gia tiép nhan.

Tuy nhién, mbi quan hé giita FDI va PTBV vé kinh té c¢6 thé ton tai tinh chat nhan qua hai chiéu khi cac
qudc gia co chi s6 PTBV vé kinh té cao hon ¢6 thé thu hiit FDI nhiéu hon (Cao Thi Hong Vinh, 2017). Do
vély, nghién ctru nay sir dung phuong phap hdi quy 2-SLS theo Lewbel (2012) nhim muc dich giam thiéu
véan dé noi sinh. Két qua cac kiém dinh dugc trinh bay trong Bang 4 khang dinh tinh chat hop 1¢ ciia bién
cong cu duoc xay dung theo Lewbel (2012). Sau khi kiém soat van dé noi sinh, hé s6 hdi quy ctua FDI thay
d6i tir mirc 0,004 & mirc y nghia thong ké 5% & cot 1 va cot 2 thanh 0,003 & mirc ¥ nghia thong ké 10% trong
mo hinh hoéi quy 2-SLS theo Lewbel (2012) dugc trinh bay ¢ c¢ot 3. Két qua udc lugng nay cho thay tac dong
tich cuc ciia FDI duy tri nhit quan trong ca ba mé hinh hdi quy, dong thoi khong ton tai anh hudng nghiém
trong cua van dé noi sinh dén muc d6 chinh xac cua két qua uoc luong FDI.

Bang 4. Tac dong ciia FDI dén phat trién bén virng vé kinh té

Bién nghién ctru 1) Q) 3)
FDI 0,004** 0,004%* 0,003*
(0,002) (0,002) (0,002)
GDP 0,003 0,003 0,003
(0,003) (0,004) (0,004)
TRADE 0,003 %** 0,003%** 0,003%**
(0,001) (0,001) (0,001)
WGI 0,007 0,007 0,007
(0,082) (0,082) (0,082)
FIN 0,011 %** 0,011 %** 0,017 %%
(0,001) (0,001) (0,001)
HD 0,024%** 0,024%** 0,024
(0,001) (0,002) (0,002)
GWUI 0,510%** 0,510%** 0,510%**
(0,034) (0,034) (0,034)
Quan sat 1.100 1.100 1.100
Qubc gia 55 55 55
Bién cong cu 6
Within R? 0,603 0,603
Centered R? 0,603
Adj. R? 0,967
Kleibergen-Paap rk LM 40,752%**
Cragg-Donald Wald F 460,212
Kleibergen-Paap tk Wald F 103,023
Gia tri té1 han Stock-Yogo (muc d chéch 5%) 19,280
Hansen J 3,691

Chu thich ,
Sai so chudan a"‘wgc biéu thi trong dau ngodc don.
*AE KX ya * biéu thi y nghia thong ké twong ung voi cac mirc 1%, 5% va 10%.

Nguon: Tac gid tong hop
Tiép theo, mau quan sat dwoc phan tich thanh hai nhom: cac qudc gia co thu nhap cao va trung binh cao
va cac qudc gia co thu nhap trung binh thdp va thap nham muc dich phan tich sy khac biét trong tac dong

ctia FDI d&én PTBYV giita cac qudc gia theo nhém thu nhap. Dong thoi, nghién ctru nay xem xét vai tro diéu
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tiét ciia moi truong bit dinh d6i véi mau quan sat bao gdm tt ca cac nhém thu nhap ciing nhu ting nhoém
thu nhap. Két qua udc lugng FDI dbi véi mau quan sat bao gdm tt ca cac nhom thu nhap (cot 1) ciing nhur
céc qudc gia co thu nhdp cao va trung binh cao (cot 2) va cac qudc gia cé thu nhap trung binh thip va thip
(cot 3) duoc trinh bay trong Bang 5 phan anh du dia cho FDI gop phan khuyén khich tién trinh thyc hién
muc tiéu PTBV vé kinh té & cac qudc gia c6 thu nhap trung binh thip va thap nhidu hon so véi & cac qudc
gia ¢o thu nhép cao va trung binh cao (Izadi & Madirimov, 2026).

Trong khi d6, FDIxGWUI c6 hé s6 hoi quy 0,034 ¢ mirc ¥ nghia thong ké 5% & cot 3, tuy nhién khong c6
y nghia théng ké & cot 1 va cot 2, tir d6 xac nhan gia thuyét H2 ¢ cac qudc gia c¢6 thu nhap trung binh thap
va thdp. Trén co so 1y thuyét FDI theo chiéu ngang va FDI theo chiéu doc, bit dinh kinh té toan cau nhu
chién tranh thuong mai va thué quan lam gia ting dong luc ctia nha dau tu truc tiép nudc ngoai trong viée
di doi hoat dong san xuét, kinh doanh sang cc qudc gia c6 muc do phat trién thip hon nham muc dich tan
dung chi phi san xuat va hoat dong t6i wu hon (Helpman & Krugman, 1987; Blanchard & cong su, 2021).
Dong thoi, nha dau tu trye tiép nudc ngoai trién khai chién lugc nang cap cong nghé va tdi wu hoa mo hinh
san xuat va diéu hanh trong chudi gia tri dé ¢6 thé thich nghi trong méi truong bat dinh (Gereffi & cong su,
2021). Su két hop nay gop phan cing cb chit luong dong von dau tu tir FDI ¢ quc gia tiép nhan, dic biét &
cac qudc gia co thu nhdp trung binh thip va thip, tir d6 tao diéu kién thudn loi cho cc qudc gia c6 thu nhap
trung binh thip va thap timg budc nang cao vi thé canh tranh trong chudi gié tri toan cu va ting cuong cac
hiéu ng tich cuc cua FDI dén tién trinh thuc hién muc tiéu PTBV vé kinh té & cac quéc gia nay.

Bang 5. Tac dong ciia FDI theo nhém thu nhap

Bién nghién ctru ) Q) 3
FDI 0,004+ 0,000 0,013+
(0,002) (0,002) (0,004)
GDP 0,003 -0,003 -0,007
(0,004) (0,004) (0,006)
TRADE 0,003 % 0,003 -0,005%
(0,001) (0,001) (0,002)
WGI 0,007 -0,108 0,033
(0,082) (0,116) (0,111)
FIN 0,011 %%+ 0,008 0,017+
(0,001) (0,001) (0,001)
HD 0,024 0,021 %% 0,046+
(0,002) (0,002) (0,005)
GWUI 0,510%% 0,493 0,389+
(0,034) (0,043) (0,058)
FDIxGWUI 0,004 0,001 0,034+
(0,004) (0,004) (0,016)
Quan sat 1.100 730 370
Qubc gia 55 36 19
R2 ndi by 0,603 0,595 0,715
R? hiéu chinh 0,967 0,908 0,963
Chii thich

Sai s6 chudn dwoc biéu thi trong déu ngodc don.
KHE KX ya * bieu thi y nghia thong ké twong ung voi cac mue 1%, 5% va 10%.

Nguon: Téc gia tong hop

5. Két luan va ham y chinh sach

Muc tiéu ctia nghién ctru nay 1a phan tich tac dong cta FDI dén PTBV vé kinh té & 55 qudc gia trong giai
doan 2002-2022 trong bdi canh bét dinh kinh té toan cau. Két qua nghién ctru xac nhén tac dong tich cuc
ctia FDI dén PTBV vé kinh té. Tuy nhién, trai nguoc voi bang chimg cta Iamsiraroj & Ulubasoglu (2015) &
140 qudc gia trong giai doan 1970-2009, tic dong nay dugc thé hién rd rét hon & cac qudc gia co thu nhap
trung binh thap va thap. Diéu nay phu hop voi phat hién cta Izadi & Madirimov (2026) cho thay khi mirc
thu nhéap cua qudc gia tiép nhan dat ngudng thap, du dia cho FDI gop phan khuyén khich tién trinh thyc hién
muc tiéu PTBV vé kinh té & cac qudc gia nay nhiéu hon so v6i & cac qudc gia c6 thu nhap cao hon. Bén canh
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do, tuong tu cac nghién curu trude day (Borensztein & cong su, 1998; Jude & Levieuge, 2017; Osei & Kim,
2020; Haini & Tan, 2022; Iddrisu & cong su, 2023), két qua nghién cuu cung ¢d luan diém cho réng chét
luong thé ché, muc d phat trién tai chinh va ngudn von con ngudi thiic ¢y PTBV vé kinh té & quéc gia tiép
nhan. Pang cha y, khi xem xét vai tro diéu tiét ciia bat dinh kinh té toan cau ddi véi mdi quan hé giita FDI
va PTBV vé kinh té, nghién ctru nay phat hién bét dinh gia ting khong chi mang lai dong gop kha quan dén
PTBYV vé kinh té ma con tang cuong cac hiéu tng tich cuc cua FDI dén tién trinh thuc hién muc tiéu nay o
cac qudc gia ¢ thu nhap trung binh thap va thap. Mic du vay, nghién clru nay con ton tai mot so han ché
can duoc giai quyét trong cac nghién ctru tiép theo nhu chua xem xét mdi quan hé phi tuyén tinh giita FDI
va PTBV vé kinh té trong diéu kién bét dinh kinh té toan cau leo thang.

Trén co s¢ FDI dugc xac dinh 1a mdt trong nhitng ddng luc quan trong trong viéc dat dugc cac SDG, dac
biét 1a cac SDG vé kinh té, nghién ctru nay dé xudt mot sé ham y chinh sach nhu sau. Thit nhdt, qubc gia tiép
nhan can chu trong nang cao chét lugng va diéu hudng FDI vio cic nganh gén lién voi cac SDG vé kinh té
thong qua cac co ché wu dii dau tu co diéu kién thay vi thu hut cac du an FDI thiéu chon loc. Thir hai, cac
nha hoach dinh chinh sach can wu tién phat trién hé théng giao duc dai hoc va dao tao nghé gfm két chat ché
v6i nhu cau thyc tién ctia cac doanh nghiép FDI nhim muyc dich nang cao kha ning dén nhan chuyén dich
cong nghé va mo hinh san xuit ciia cac doanh nghiép dia phuong. Thir ba, cic co quan quan 1y nha nudc
can hoan thién ha tang tai chinh theo huéng mé rong co hoi tiép can ngudn lyc tai chinh cho khu vuce kinh
té tu nhan, dic biét 1a cac doanh nghiép vira va nhé nganh cong nghiép dé cé thé tao diéu kién thuan lgi cho
cac doanh nghiép nay tirng budc nang cao vi thé canh tranh trong chudi gia trj ciia nha dau tu truc tiép nudc
ngoai.
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