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Tom tat:

Nghién ciru ndy kham phé méi quan hé giita cdc quy dinh doi véi hoat déng ngdan hang (bank
regulation) va mirc dg chdp nhdn rii ro (risk-taking) ciia cdc ngdn hang. Sir dung bé dir liéu
cdc ngan hang thuée 19 quoc gia Chdu A trong giai doan 1996-2018, chiing téi nhdn thdy
phan lo’n cdc bién quy dinh c6 méi quan hé cing chiéu véi mirc d¢ riii ro ciia cdc ngdn hang
trong mau quan sdt. Piéu nay cé nghia la, cdc quy dinh dp dung cho hé thong ngan hang cang
nghiém ngdt, mirc do chdp nhén riii ro cang cao. Ngodi ra, chiing téi con tim thdy bang chirng
cho thdy rdang s¢ hitu nude ngoadi lam giam mire @6 chdp nhdn rii ro, trong khi sé hitu nha
nuoc lam tang murc do nay cua cdc ngan hang.

Tir khéa: Qui dinh, mirc d6 chap nhan rui ro clia ngan hang.

Ma JEL: G21, G28, G32.

Impact of bank regulations and ownership on bank risk-taking: Evidence from Asian
countries

Abstract:

This study investigates the relationship between bank regulations and bank risk-taking. By
using the relatively complete data set of banks from 19 Asian countries between 1996 and
2018, we conclude that most regulations are positively related to the risk-taking level of banks.
1t means that the stricter the regulations that apply to the banking system, the higher the level
of risk tolerance. In addition, this research provides evidence that while foreign ownership
helps to reduce the degree of bank risk-taking, state ownership increases this degree.
Keywords: Bank regulation; bank risk-taking.

JEL code: G21, G28, G32.

1. Gioi thiéu

Quy dinh dbi voi hoat dong ngan hang 13 mot tip hop bao gdm cac quy tic ap dung cho linh vyc hoat
dong ngan hang. Vi du, sy cho phép/han ché cac ngan hang tham gia vao cc hoat dong khac nhu chimg
khoén, bao lanh, hay quy dinh rang budc vé von, hay mtc d6 minh bach doi hoi trong viéc bao cdo thong
tin, mic d§ gidm sat tir khu vuc tu nhan/doanh nghi€p va tir cac co quan quan ly nha nudce... Cac quy dinh
nay c6 su khac nhau giita cac quic gia. Muyc tiéu 1a giup cho hoat dong ngan hang trd nén bén viing va an
toan hon (Schooner & Taylor, 2010). Tuy nhién, cac nghién ciru thyc nghiém cho thiy bang chimg cho sy
tac dong tich cuc nay 1a chua rd rang. Mot s6 nghién ctru cho rang mot vai quy dinh cu thé, cha yéu 1a quy
dinh vé von t6i thiéu/dam bao, va sy gidm sat ciia khu vuc tu nhan ¢ thé giup hé thong ngan hang cia mot
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nuéc hoat dong 6n dinh va it ri ro hon (vi duy, Barth & cong su, 2004). Piéu do cling c6 nghia rﬁng viée ndi
16ng cac han ché dbi voi hoat dong ngan hang co thé khuyén khich cac ngan hang ting cudng chip nhén rui
0 béng cach mé rong pham vi hoat dong ciia minh. Tuy nhién, & mot khia canh khac, viéc ndi long cac quy
dinh han ché ciing c6 thé 1am gia ting sy da dang hoa hoat dong ngan hang, va do d6 giam mirc do rui ro
(vi du, Besanko & Kanatas, 1996; Blum, 1999). Danisewicz & cdng su (2018) tham chi con tim théy be‘ing
ching cho réng viéc thuc hién cac han ché khit khe hon ddi véi hoat dong ngan hang cudi cung sé dan dén
tang truong thu nhap ca nhan thyc té thap hon, ty 18 that nghiép cao hon do ngan hang s& giam quy mé cho
vay. Hay ciing c6 nghién ciru khong tim thdy mdi quan hé dang ké gitra viéc ap dung cac quy dinh va muc
d6 chap nhén rai ro cta ngan hang (vi du, Demirguc-Kunt & Detragiache, 2011). Chinh vi vay, c6 thé néi,
viéc ap dat mot hé thong cac quy tic cho hoat dong trong linh vire ngan hang c6 thé dem lai nhiing tac dong
trai nguoc nhau déi véi mire do chip nhén rui ro. Do d6, cac co quan quan 1y can thiét phai phan tich cac
bién phap nao s& khuyén khich hay han ché mirc d6 chip nhan rui ro ciia ngan hang, dé co thé dwa ra nhimng
bién phap chinh sach thich hop, tiy theo muc dich diéu hanh chinh sach tai chinh - tién té ciia mot dat nudc
trong tung thoi ky.

Vi muc tiéu cung cp thém nhiing hiéu biét trong linh vuc rti ro cia hoat dong ngan hang, nghién ctru
nay duoc thyuc hién dé danh gia thuc nghiém vé tac dong truc tiép cua cac quy dinh ddi v&i hanh vi cta ngan
hang 1én mtrc d6 rui ro. Nghién ciru cia chung t6i ¢6 nhitng dong gop & mot s khia canh. Thir nhét, khi xem
xét tac dong cia cac quy dinh vé hoat dong ngan hang va loai hinh s& hitu dén chip nhén rui ro ciia ngin
hang, khong thé bo qua vai tro ctia mdi trudng thé ché, dic biét 1a mirc do bao vé nha dau tu. Tuy nhién, cac
nghién ctru trude nhu Beltratti & Stulz (2012), Teixera & cong sy (2020) sir dung Quyén chii no (Creditor
Rights) nhu mot bién dai dién cho méi truong thé ché. Trén thuc té, Quyén chu ng khong phan anh dugc vai
tro ctia moi truong thé ché. ADRI (Anti-director right index) phan anh mirc d6 bao vé nha dau tu va 1a bién
dai dién cho moi truong thé ché toan dién hon (La Porta & cdng su, 1998). Bén canh viéc kiém soat bién
ADRI, chiing t6i con kiém soat chat lwong cua chinh phi. Viée kiém soat ADRI va chat luong cua chinh phi
1a can thiét vi cac bién nay c6 tac dong truc tiép dén mirc d6 chap nhan rii ro cia ngan hang va co twong
quan véi cac bién quy dinh véi hoat ddng cua ngan hang. Do do, néu bo qua cac bién nay, udc luong s€ bi
chéch. Thir hai, cic nghién ctru hién tai déu khong xir Iy van dé ndi sinh, nghién ciru cua chung t6i xir 1y
véan dé nay bang phuong phap udc lugng hdi quy tong quat cé st dung bién cong cu (Instrumental variables
estimator implemented using the Generalized Method of Moments, viét tat 1a IV-GMM). Thit ba, trong khi
c4c nghién ctru khéc chi tap trung nghién ctru tac dong cia cac quy dinh dbi voi hoat dong cua ngan hang
dén mirc d9 chap nhan riii ro ciia cic ngan hang quanh cac cudc khiing hoang (Beltratti & Stulz, 2012) hodc
chi nghién ciru vé cac qudc gia Chau Au va My (Teixeira & cong su, 2020), nghién ctru ndy sir dung cac
qudc gia Chau A, noi c6 méi truong thé ché it trong dong hon gitra cac qudc gia cho giai doan tir 1996-2018.

Két qua cho thdy cac quy dinh vé von, han ché hoat dong, han ché sy tham gia cta cac ngan hang nudc
ngoai va cac yéu té khac quy dinh vé van dé dao duc kinh doanh lam gia ting mirc d6 chip nhan rai ro cho
ngan hang. Ngoai ra, con c6 bang ching rang trong khi sy hién dién ciia cac ngan hang nudc ngoai co tac
dung 1am giam mirc d6 chip nhén rui ro, cac ngan hang thudc sé hiru nha nudc c6 mirc d6 chap nhan rui ro
cao hon.

Phan con lai ctia bai bao dugc t6 chirc nhu sau: Phan 2 trinh bay tong quan cac nghién ctru trudc c6 lién
quan; Phan 3 mé ta phuong phap nghién ctru; Phin 4 trinh bay bang ching thuc nghiém; Phan 5 1a két luan.

2. Tong quan nghién ctu

2.1. Céc quy dinh doi véi hoat dpng ngin hang va mirc dj riii ro

Cac bai bao trudc day cho thdy sy bat dong giita cic nha nghién ctru vé chiéu hudng ctia mdi quan hé
giita quy dinh d6i v6i ngan hang va mirc 6 chdp nhan rui ro. Trong nghién ciru cia minh, Barth & cong su
(2013) da dua ra hai quan diém dé co thé giai thich nhitng két qua khéc biét nay. Quan diém thtr nhat dugc
goi 14 “quan diém vé loi ich cong chung” (public interest view) cho rang cac quy dinh ngan hang duoc ap
dung chit ché 1 dé bao vé loi ich ctia cong chung thong qua viéc ngin chin hanh vi chip nhan rui ro! cia
ngan hang. Quan diém thi hai, “quan diém vé loi ich ca nhan” (private interest view) lai cho ring mot sd
quy dinh cta ngan hang dugc thiét ké va thyc thi nhim dem lai wu dai hodc loi ich riéng cho mot sé nhom
nhét dinh trong xa hoi, din dén viéc gia tang muc do chép nhan rdi ro cua ngan hang.
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Ung ho cho 1ap luan “loi ich cong chung”, mot s6 nghién ciru cho thiy riang quy dinh chit ch& vé mirc von
¢6 kha niang han ché hanh vi cho vay bat chap dé tang thi phan canh tranh, tir &6 gitip giam rui ro ngan hang
(vi du, Buch & DeLong, 2008; Agoraki & cong su, 2011; Klomp & De Haan, 2012). Repullo (2004) cling
1ap luén rang yéu cau Von an toan cao hon sé lam giam cac y dinh cho vay rti ro. Bitar & cong su (2016)
nhan thiy ring ty 1& von co lién quan tich cuc voi ty 18 du phong rui ro cho vay, ciing nhu hiéu qua va loi
nhudn cta ngan hang. Beck & cong su (2006) va Barth & cong su (2004) cho ring cic chinh sach yéu cau
cong b thong tin chinh xac va giam sat tir khu vuc tw nhan ¢ tic dong thiic day sy ting truong va on dinh
clia ngan hang. Agoraki & cong su (2011), Barth & cong su (2013) ciing dong y rang cac han ché cao hon
d6i v6i cac loai hinh hoat ddng ma ngén hang co6 thé tham gia s& gitip 1am giam van dé dao dirc kinh doanh
va giam hanh vi chap nhan rai ro ctia ngan hang bang cach han ché cac ngan hang tham gia vao hoat dong
kinh doanh san pham phai sinh va han ché cac khoan thu nhap ngoai 13i lién quan cac hoat dong d6. Nghién
clru gan ddy nhét cia Teixeira & cong su (2020) ddi véi 567 ngan hang ¢ cac nuée Chau Au va My da chi ra
rang cac quy dinh dbi voi hoat dong ctia ngan hang nhu Quy dinh vé mirc von téi thiéu, han ché hoat dong va
giam sat tu nhan lam giam di tic dong truc tiép cing chiéu ctia bao vé nha dau tu dén rii ro cta ngén hang.
Béo vé nha ddu tu trong nghién ctru nay dugc do luong bang quyén cha no va mirc d6 s6 hitu.

Tuy nhién, Besanko & Kanatas (1996) va Blum (1999) lai tim thay béng cht’rng rang cac yéu cau vé von
lam ting mirc d chap nhan rui ro ciia ngén hang. Ciing ting ho “quan diém vé loi ich c4 nhan”, De Andres &
Vallelado (2008) cho ring cac quy dinh ciia ngan hang lam giam hiéu qua cua cac co ché quan tri khéc thong
qua viéc ap dat cac han ché vé quyén s6 hitu, hodc han ché vé hoat dong, hoac giam canh tranh trong nganh
ngan hang. Pasiouras & cong su (2009) lap luan rang su rang budc vé von lam ngan hang c¢6 xu hudng lya
chon nhitng phwong phap tai tro tén kém hon. Barth & cong su (2013), Laeven & Levine (2009) cho rang
céc han ché hoat dong c6 xu hudng lam giam kha ning da dang hoa, va do d6 1am tang mirc rii ro. Zingales
& Rajan (2003) tham chi cho ring su giam sat hoat ddng ngan hang manh mé& c6 thé dugc so sanh nhu mot
loai tham nhiing vi n6 chi mang lai loi ich cho mot sd it cac cong ty va cac ddi twong c6 mdi quan hé tot voi
ngan hang. Tuy nhién, ciing c6 nhitng nghién ctru khong tim thdy mdi quan hé c6 y nghia thong ké gitra 2
yéu t6 quy dinh va mirc d6 rui ro trong ngan hang vi du Demirguc-Kunt & Detragiache (2011).

Dic diém chung ciia cac nghién ctru ké trén 1a nghién ctru vé thi truong phat trién nhu Teixeira & cong
su (2020), nghién ctru v6i mau toan cau (Beltrati & Stulz, 2012; Hoque & cong sy, 2015) trong khi nghién
clru cia chiing toi tap trung vao cac nude Chau A. Nghlen ctru ctia Joseph & cong sur (2020) cho thay su anh
huong lan toa gitra cac thi trudng c6 pham vi dia ly gan nhau. Do d6, viéc tap trung nghlen ctru cac quéc gia
Chau A 14 c6 ¥ nghia. Mt khéc, cac nghién ctru hdu nhu bo qua vai trd ciia méi truong thé ché, chi tap trung
vao cac quy dinh ddi voi hoat dong ctuia ngdn hang va quyén chu ng (Teixeira & cdng su, 2020; Beltratti &
Stulz, 2012; Hoque & cong sw, 2015; ...). Viéc bo qua bién kiém soat quan trong nay co6 thé 1am cho két qua
nghién ctru bi sai 1éch. Hon nita, cac nghién ctru nay déu sir dung phuong phéap uée lugng binh phwong nho
nhét thong thuong (OLS) cho dir lidu bang nén khong xir Iy dugc van dé noi sinh.

2.2. Logi hinh s¢ hivu va mikc dp chip nhén riii ro ciia ngin hang

Céc nghién ciru trude da tim ra mot sd bang ching vé anh hudng ciia s¢ hiru ngan hang (nudc ngoai hay
chinh phir) 1én muc d6 rai ro ngan hang. Khi ngan hang thudc vé so hiru cia chinh phu, chiéu huéng tac
dong ctia né dén rui ro dugc chimg minh hau hét 1a cing chiéu, ¢6 nghia 14 chinh phi cang s hitu s6 c6
phan ngan hang cang 1én, mirc do riii ro cang ting. Anh hudng cia chinh tri hay cac nhém lgi ich, mirc do
rtii ro cao do quan liéu va tham nhiing, va sy ton tai ciia nhitng mau thuin giita cac muyc tiéu kinh té, xa hoi,
chinh tri ciia cac t6 chirc duoc s¢ hitu boi nha nudc ciing la hlen tuong thu:ong thiy (Shhefer & Vishny,
1997). Cornett & cong su (2010) cling tim ra bang chung rang sO lugng c6 phan ngén hang nim gur trong
tay ctia chinh phii ¢6 anh huéng nguoc chiéu dén chét lugng cho vay va anh huong cung chiéu dén rui ro
mat kha ning thanh toan ctia mot ngan hang. Tuong tu nhu vay, Lassoued & cong su (2016) ciing tim thay
bang chimg cho rang sé hitu ctia chinh phi ¢6 kha ning 1am ting hanh vi chap nhén rii ro ciia cac ngan hang.

Khi nghién ctru vé ngan hang nudc ngoai, Kobeissi & Sun (2010) cho rang do nhitng kho khan lién quan
dén viéc thich ung véi cac quy dinh luat 1¢ ciia nudce so tai, cac ngan hang nay thuong co chi phi hoat dong
16n va rii ro cao. Twong tu, Yeyati & Micco (2007) ciing chimg minh duoc ring mirc do rii ro clia cac ngan
hang nudc ngoai 13 cao hon cac ngan hang ndi dia. Tuy nhién, Taboada (2011) cho ring cic ngin hang nudc
ngoai c6 kha nang sinh 101 cao hon va hiéu qua hon cac ngéan hang trong nudc do co sy quan tri hiéu qua
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hon. Pdng y voi Taboada (2011), mot sb tac gid, bao gdm Agoraki & cong sur (2011) va Lassoued & cong
su (2016) da tim thay bang chimg rang phan trim s& hiru nude ngoai 16n ¢6 tac dung 1am giam hanh vi chap
nhan rui ro cua cac ngan hang.

Ciing twong tu nhu cac nghién ctru vé tic dong ciia Quy dinh vé hoat dong ngan hang dén murc do chap
nhan rdi ro ciia ngan hang, cac nghién ciru vé tic dong ctia ciu trac s hitu cling bé qua van dé kiém soat
murc dd bao vé nha dau tu, xt ly van dé noi sinh.

3. Phwong phap nghién ciru

3.1. Dir liéu

Théng tin lién quan dén cac chi sé quy dinh hoat dong ngén hang va loai hinh ngan hang duoc thu thap
tir co s dit lidu Khao sat vé cac quy dinh ctia Ngan hang Thé gidi. Cac bién dugc xay dung tir két qua cia
cac cudc khao sat duge mo ta cu thé trong Barth & cdng sy (2013). Thong tin kinh té vi mo duge léiy tr co
so dir liéu ciia Cac Chi s6 Phat trién Thé gidi (WDI) va tir bo dit liéu Phat trién Tai chinh ciia Ngan hang
Thé gi¢i (GFD). Chiing t6i ciing dua vao thong tin vé Chi sb bao vé nha dau tw (ADRI) ciia Spamann (2010)
va Djankov & cong su (2008), chat lwong cua chinh phu duoc tinh tir WGI (World governance index) cua
World Bank, Dit liéu dé tinh chép nhan rui ro ciia ngdn hang dugc thu thap tir Phat trién tai chinh toan ciu
(Global Financial Development).

Pinh nghia bién va nguén thu thap dir liéu s€ dugc mo ta chi tiét & Phu luc 1.

3.2. M6 hinh

Chung t6i phan tich xem cac quy dinh ddi v6i hoat dong ngan hang c6 lién quan dén mirc d6 chap nhan
rui ro hay khong v6i mé hinh nhu sau:

RISKj: = ap + B1BRj + 60X tw;, (1)

John & cong su (2008) dé xuét cach do luong mirc d6 rii ro cta cong ty & cip do qudc gia va cach do
ludong nay duogc chung to1 sir dung trong nghi€n ctru nay. Theo do, RISK, , 1a mirc d6 chap nhan rui ro ngan
hang ctia nudc i trong ndm ¢ dugc tinh nhu sau:

1y 14 z
RISK;e = |7 Xj=0 (DEi,t+j —z2Zk=0 DEi,t+k) (2)

Trong d6 DE (cho mdi nam tir nim t dén t+4) 1a d6 1éch cua trung binh ty s6 loi nhuén trén tai san (ROA)
c4c ngan hang ctia nuéc i so voi trung binh ROA cuia céc ngan hang trong mau.
DE ot == ROAl t— ROAt
ROA, 1a ty suét sinh 16 cta tai san & cap d6 qudc gla ctia qudc gia i trong nam t duoc do luong bang binh

quan gla quyén cua ROA ctia cac ngan hang trong qudc gia véi trong so 1 ty trong vé tai san clia timg ngan
hang. ROA, latrung binh cia ROA_, trong nam t.

BR, , dai di¢n cho cac bién quy dlnh ngan hang cua nuoc j vao nam t, ching t01 lan lugt do luong BR
bang OCS (Quy dinh vé muc vbn tdi thiéu), CRI (Chi sb cac quy dinh tdng hop vé vén), ORB (Ch1 so han
ché hoat dong), LFB (Chi s6 han ché sy tham gia cta céc ngan hang nudc ngoai), MH (Chi s6 cac yéu t6
quy dinh vé van d& dao dtrc kinh doanh), OSP (Chi s6 gidm sat tir cac co quan cong quyén), PMI (Chi sb
giam sat tir khdi tu nhan), SIB (Chi s6 vé mirc do ma cac co quan giam sat dugc hé thong phap luat bao vé
khoi cac anh hudng tu ngénh ngan hang), SIO (Chi s6 mirc do mé co quan gidm sat doc lap voi chinh phu),
va DIS (Bién bao hiém tién guri). X, 13 bd bién kiém soat, bao gdm ADRI, BC, M3, QG, GDP, TT, SMC,
ROA, va SMT; duogc lya chon dua tren cac nghién cuu trudc day nhu Laeven & Levine (2009), Hammami
& Boubaker (2015), Haque & Brown (2017).

Tiép theo, dé kiém tra sy tac dong cua s hitu ngan hang 1én mirc d6 rui ro, chung t6i sir dung mé hinh
hdi quy sau:

RISK; =, + B OWN, +6X +o, (3)

Trong do:

OWN,, lan Iuot la GB (Ngan hang chinh phu) va FB (Ngan hang nudc ngoai). X, 1a tap hop cac bién
kiém soat bao gdbm: MH, DIS, M3, ROA, GDP, BC, GE, ADRI, TT, SMC, SMT, QG

Ca hai m6 hinh (1) va (3) déu duoc kiém soat yéu t6 c¢b dinh nam, nhom thu nhap qudc gia va duoc ude
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luong bang phuong phap IV-GMM nhim han ché anh hudng cta yéu t6 ndi sinh.

3.3. M6 ti théng ké va ma trdn twong quan

Bang 1 trinh bay thong ké mé ta vé cac bién str dung trong mé hinh nghién ctru. Nhu c6 thé thiy, mirc
trung binh ctia mtrc d chap nhan rai ro (RISK) 14 1,9994 cho toan bé mau. Cac bién vé quy dinh ngan hang
¢6 gid trj trung binh tir 0,7 cua SIB dén 11,3 ciia OSP. Ty trong trung binh cuia ngan hang nudc ngoai va ngin
hang Nha nudc lan lugt 1a 24,6% va 23,7%.

Chung t6i ciing da kiém tra hé sb twong quan Pearson g1u’a cac bién va thay rang hé sb tuong quan gnra
mirc d6 chap nhan rui ro cua ngan hang (RISK) va cac bién quy dinh twong ddi thap?, gitip giam bot moi
quan tam lién quan dén van d& da cong tuyen trong hoi quy.

4. Két qua thye nghiém

4.1. Cac quy dinh doi véi hoat dong ngdan hang va mirc do chd’p nhdn rii ro

Bang 2 thé hién két qua ciia mé hinh (1). Nhin vao bang, chung ta thay rang cé bay yéu t6 quy dinh cua
ngan hang c6 anh hudng cung chiéu co y nghia thong ké dén muc do chap nhén rii ro ctia ngan hang, bao
gém CRI, ORB, LFB, MH, OCS, SIB, va SIO.

Dau tién, 2 bién chinh quy dinh vé von CRI va OCS déu cho mbi quan hé cung chiéu co y nghia théng
ké cao & mirc 1% v6i mirc do rii ro ngan hang (0,260%** va 0,256***). Didu nay c6 nghia 13, cac quy dinh
khit khe vé von s& day ngan hang tim kiém nhimg ngudn tai trg ¢6 chi phi cao va riii ro hon, phii hgp nhan
dinh cua Barth & cong sy (2013) va Pasiouras & cong sy (2009).

Thir hai, bién ORB ¢6 mbi quan hé cing chiéu véi RISK mire ¥ nghia 10% cho thdy khi ngan hang bi han
ché tham gia vao cac hoat dong chimg khoan, bao hiém va bat dong san thi rii ro ciia ngan hang sé ting lén.
Két qua nay tung ho cac két qua cua Barth & cong su (2013), Laeven & Levine (2009). Pidu nay c6 nghia
rr:ing khi doanh nghiép duoc tu do hon trong hoat dong, ho c6 thé dau tu vao cac tai san c6 it rai ro nhu ching
khoan cua chinh phu (vbn c6 rui ro rat thép) hay thuc hién cac hoat dong trong linh vyuc c6 kinh nghiém, tur
d6 da dang hoa danh muc dau tu, va giam muc do rui ro.

Tiép theo, két qua ctia chiing t6i chi ra c6 mdi tuong quan thuan giita RISK va LFB, c6 nghia la chi s6
han ché sy tham gia cta cac ngan hang nude ngoai cang 16n thi hé sO rui ro cang cao. Két qua nay trong
phan 4.2 chung t6i s& kiém tra mot 1an nita bang cach st dung bién Phan trim sé hitu ngan hang nudc ngoai
(Foreign bank).

Pé kiém dinh tinh bén viing cla két qua vtra tim dugc, chung t61 1ap lai viéc hdi quy trén mau da luge
b6 hai nam 2008 va 2009 (1a 2 nim ma cudc khung hoang tai chinh thé giéi anh hudng manh nhat dén hé
thong ngan hang chau A). Két qua ciia bude kiém dinh nay thong nhat véi két qua da tim dugc & Bang 3°.

4.2. 8¢ hivu ngdn hang va mirc dp chip nhén rii ro

Bang 3 thé hién két qua ciia mé hinh (2). Nhin vao bang, chung ta thiy riang c6 bién FB c6 anh huéng
nguoc chiéu, trong khi bién GB c6 anh hudng cing chidu ¢ y nghia thong ké dén mirc d6 rui ro ciia ngan
hang. Piéu nay cho thay s& hitu ctia chinh phu ¢6 kha ning 1am ting hanh vi chip nhan rui ro clia cac ngan
hang, phil hop véi cac két qua cta Cornett & cong su (2010), va Lassoued & cong su (2016). Dudi sy bao
lanh ctia chinh phu, cac ngan hang co thé ¢6 nhiéu tu do hon dé tham gia vao cac hoat dong nhiéu rui ro, va
cling c6 thé suy doan mdi quan hé ciing chidu nay c6 nhiéu dic diém twong ty véi hién twong tham nhiing
va diéu hanh kém hiéu qua von ciing thuong xay ra ¢ cac cong ty thudc sé hitu Nha nudc.

Bién FB c6 quan hé nguoc chiéu véi RISK, vay chiing ta c6 thé néi s& hitu nude ngoai co tac dung giam
rtii ro cho ngan hang. Piéu nay co thé 1a do sw quan tri hiéu qua hon, hé thong phong ngtra rui ro c6 tac dung
hon, hay muc d6 tham nhiing thdp hon & cac ngan hang nudc ngoai. Két qua nay ciia ching t6i thong nhat
véi cac bang chung thyc nghiém dugc tim thay trude d6 boi Taboada (2011), Agoraki & cong su (2011) va
Lassoued & cong su (2016).

5. Két ludn

Bai bdo quan sat tic dong cua cac quy dinh va loai hinh so hiru dbi v6i viée chap nhan rii ro cia ngan
hang trén tap dit liéu bang dong bao gdm 19 qudc gia Chau A giai doan 1996-2018 véi phuong phap IV-
GMM. V6i nhan dinh ring cac quy dinh khac nhau trong tong thé cac quy dinh ngan hang c¢6 thé c6 nhiing
tac dong khac nhau dén viéc chap nhan rui ro ciia ngan hang, ching toi hoi quy lan lugt timg bién quy dinh
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va thu duoc két qua 1a 7/10 bién c6 mdi quan hé thuan chidu co ¥ nghia thong ké dén mirc do rii ro ngan

hang. Ngoai ra ching t6i con tim thiy bang ching s hiru ngudc ngoai giup giam mirc do chap nhén rii ro

cua ngan hang.

Viéc xac dinh cac nhan t6 anh huong dén muc do chap nhan rui ro, tr d6 ¢6 nhitng bién phap cai thién dé

on dinh hon kha ning sinh 10 ciia hé théng ngan hang cac nudc 1a mot trong nhimg muc tiéu quan trong dé

hudng td1 mot nén kinh té toan cau bén virng. Do do, nghién ctru ctia ching t6i hy vong sé€ 1a ngudn tham

khao hitu ich cho cac nha hoach dinh chinh sach va cac nha nghién ctru c6 cung moi quan tam.

Bang 1: M ta thong ké

Variable S6 quan sat Trung binh DP9 1éch chuén Nhé nhit Lén nhat
RISK 315 1,9994%** 1,4667 0,2119 9,86506
FB 216 24,6246%** 22,3558 0 76,8

GB 220 23,6623%** 1,6607 0 80
CRI 252 6,3428 1,9308 3 10
OSP 280 11,3006 2,3049 6 16
PMI 240 8,4944 1,2326 5,6666 11
ORB 256 4,0969 1,7387 1 7
LFB 264 3,7222 0,6940 0 4
OCS 256 4,0969 1,7387 1 7
SIB 264 0,6970 0,4604 0 1
S10 212 1,8491*** 0,8352 0 3
DIS 272 0,3972%** 0,4902 0 1
BC 367 59,9819%** 20,5249 18,9336 100
GE 374 5,3887*** 6,3466 -15,3715 51,9265
M3 377 7,9012%** 12,4051 -58,1643 56,5264
QG 323 -0,3910 4,4364 -7,0795 9,6236
GDP 368 -0,3780 7,54959 -51,0923 14,0885
ADRI 280 3,8571%** 1,2900 1 5
TT 380 98,7077%*** 30,6271 19,8384 254,3432
SMC 352 89,7525%** 168,7929 0,1008 1086,3400
ROA 369 0,9265%** 1,2804 -9,8762 8,9733
SMT 351 74,2112%** 81,7008 0,18352 557,0380

Bang 2: Tac dong cia cac quy dinh ddi véi ngan hang 1én mirc d9 chip nhan rii ro

@ (2) 3) “) () (6) (0) [t)) () 10)
CRI OSP PMI ORB LFB MH ocCS SIB SI0 DIS
Quy dinh ngan 0,2600%** 0,0477 -0,0609 0,0704* 0,2640%** 0,3060** 0,2560%** 0,7580%%** 0,2130* 0,2880
hang
(0,0480) (0,0382) (0,0883) (0,0427) (0,0987) (0,1270) (0,0475) (0,1720) (0,1280) (0,2000)
ADRI 0,2240%** 0,0245 0,0886 0,0653 0,0167 -0,128 0,174%* 0,0346 0,0302 0,0149
(0,0830) (0,0755) (0,0986) (0,0768) (0,127) (0,0850) (0,0760) (0,0855) (0,0905) (0,0762)
QG 0,1130* 0,1100* 0,0284 0,0718 0,1450 0,1830%** 0,1010* 0,0368 0,0241 0,1120*
(0,0610) (0,0592) (0,0673) (0,0662) (0,0986) (0,0689) (0,0593) (0,0619) (0,0610) (0,0598)
ROA -0,1790 0,2080 0,2420 0,1970 -0,4150 0,1450 -0,0850 0,3470 0,2270 0,1870
(0,2520) (0,2060) (0,2160) (0,2360) (0,7880) (0,1570) (0,1940) (0,2220) (0,1860) (0,1760)
GDP -0,0630%** -0,0620%** -0,061 1% _(,0642%** -0,0276 -0,0460%%*% 0,061 5%** -0,0749%** -0,0676%*%*  -0,0665%**
(0,0170) (0,0169) (0,0178) (0,0177) (0,0231) (0,0176) (0,0148) (0,0156) (0,0168) (0,0163)
BC 0,0050%* 0,0024 0,0025 0,0047 -0,0006 -0,0030 0,0015 0,0052* 0,0030 0,0020
(0,0030) (0,0035) (0,0034) (0,0033) (0,0053) (0,0038) (0,0029) (0,0031) (0,0036) (0,0034)
GE 0,0200 0,0114 0,0177 0,0152 0,0229 0,0460%* 0,0174 0,0123 0,0120 0,0132
(0,0130) (0,0127) (0,0130) (0,0134) (0,0253) (0,0185) (0,0121) (0,0135) (0,0134) (0,0124)
M3 0,0130 0,0199%* 0,0204*%* 0,0165* 0,0278%%*%* 0,0167* 0,0188%* 0,0218%%* 0,022 %% 0,0219%%*%*
(0,0080) (0,0083) (0,0092) (0,0090) (0,0100) (0,0086) (0,0076) (0,0088) (0,0081) (0,0080)
T 0,0140 0,0045 0,0095 0,0109 0,0116 0,0029 0,0144 0,0021 0,0071 0,0123
(0,0100) (0,0100) (0,0101) (0,0108) (0,0204) (0,0097) (0,0094) (0,0100) (0,0098) (0,0095)
SMC 0,0002 -0,0006 -0,0009** -0,0003 -7,14e-05 -0,001 1%*** -0,0002 -0,0009%* -0,0010%* -0,0008**
(0,0004) (0,0004) (0,0004) (0,0005) (0,0007) (0,0004) (0,0003) (0,0004) (0,0004) (0,0004)
SMT 0,0004 0,0015 0,0004 0,0002 0,0010 0,0033 0,0009 0,0002 0,0003 0,0007
(0,0010) (0,0010) (0,0011) (0,0011) (0,0009) (0,00203) (0,0010) (0,0010) (0,0010) (0,0010)
H?ing s6 -3,0170%*** -0,2500 0,1800 -1,1600 -0,0986 0,9880 -1,9560%%* -0,4000 -0,5010 -0,3250
(1,1590) (0,9540) (1,3130) (1,2010) (1,1260) (1,0270) (0,9660) (1,0470) (1,0070) (0,9500)
Sb quan sat 125 134 118 126 144 101 129 127 114 133
R-binh phuong 0,593 0,549 0,535 0,514 0,481 0,660 0,601 0,554 0,548 0,547
Kiém tra noi 0,605 0,6046 1,37296 0,7821 0,6649 0,0261 0,4287 1,3278 1,3271 0,6046
sinh (Hayashi C
x , 30 re & Dhat foia
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Béang 3: Tac dong ciia cau truc sé hitu 1én mirc d§ chap nhin rii ro ciia ngin hang

@) 2 3)
ADRI -0,0123 -0,1705 -0,1635
(0,1579) (0,2209) (0,1789)
MH 0,4201%* 0,4335% 0,6663%**
(0,1672) (0,2471) (0,1653)
DIS -6,3268 -0,1504 0,0458
(6,2214) (1,6187) (1,3539)
QG -0,0233 0,0555 -0,1183
(0,1047) (0,0949) (0,1150)
FB -0,0014 -0,0153%%
(0,0091) (0,0065)
GB 0,0280%** 0,0308%**
(0,0092) (0,0076)
ROA 0,1704 0,9790 0,6575
(0,2675) (0,7849) (0,5354)
GDP -0,1180% -0,0237 -0,0241
(0,0680) (0,0307) (0,0272)
BC -0,0100 0,0065 0,0046
(0,0071) (0,0060) (0,0054)
GE 0,0263 -0,0265 -0,0190
(0,0391) (0,0570) (0,0464)
M3 2,99¢-05 0,0383* 0,0254
(0,0135) (0,0218) (0,0160)
TT -0,0111 -0,0267 -0,0241%*
(0,0158) (0,0166) (0,0143)
SMC 0,0107%** -0,0015 0,0069%*
(0,0041) (0,0013) (0,0035)
SMT 0,0034 -0,0024 -0,0023
(0,0034) (0,0031) (0,0026)
Hing s6 1,2531 2,4797 2,0138
(1,5066) (1,9858) (1,581)
S6 quan sat 82 88 84
R-binh phuong 0,4846% 0,5585%#* 0,6757""
Kiém tra noi sinh (Hayashi C statistic) 0,7209 1,2184 0,6509
Hansen J-statistic 1,0000 0,1418 0,7036
Robust F-statistic 18,3569%%* 2,4174" 2,7879"

Phu luc 1: Pinh nghia bién

Tén bién Mo ta Ngudn
RISK RISK;,, 1a mirc d9 rii ro ngan hz‘mg cua nudce i trong nam ¢ dugc https://datacatal
2 og.worldbank.or
tinh nhu sau: RISK;, = \/ i DEl t4j — Zﬁ:o DEi,t+k) g/dataset/global
Trong d6 DE (cho mi nam tir ndm t dén t+4) la do léch cua trung -financial-

binh ROA cac ngan hang cua nudc i so vai trung binh ROA cua cac development
ngan hang trong mau.
DE;, = ROA;; — ROA,
ROA ROA; béng thu nhép trude 13i vay, thué, va khau hao chia cho
(Bank Return on Asset) Téng tai san. ROA cua hé théng ngan hang mot quéc gia 1a tong

thu nhép rong cua tat ca cac ngan hang trong qudc gia do chia cho

tong tai san trung binh cta tat ca cac ngan hang trong nam nay va
nam ngodi nhan vai 100.

ADRI Dai dién cho mirc d6 bao vé quyén loi nha dau tu (Djankov & cong  http:/faculty.tuc
(Anti-Director Right Index) sw, 2008; Spamman, 2010). Gi tri chi s6 nay thap dai dién cho k.dartmouth.edu
quyén luc clia ban giam dbc cao trong khi quyén Iyc nha déu tu /rafael-laporta/
thip.
QG Chi s6 chét luong chinh phii (xem Hoque & cong su, 2015) 1a chi World Bank
(Quality of Government) s6 tong hop cua sau khia canh hoat dong cua cac Chi s6 Quan trj website

Toan ciu (WGI),Chi sb cao cho théy chét lugng ciia chinh phi cao.

86 291 thang 9/2021 31 Kinh téPhit trién




Phu luc 1: (tiép)

FB Bién “Ngan hang nudc ngoai” cho biét mirc do tai san cua hé thong
(Foreign Bank) ngan hang thudc so hiru nudec ngoai. Co so dir liu
GB Bién “Ngén hang chinh phu” cho biét mirc dd ma tai san cia hé cua cac Khao
(Government Bank) thdng ngan hang thudc sé hiru ciia chinh phi. sat v€ Quy dinh
PMI Chi s6 Giam sat Tu nhan do luong lidu c6 cac khuyén khich/kha doi voi hoat

(Private Monitoring Index)

ndng cho viéc gidm sat tw nhan hay khong; gié tri cao hon cho thiy
muc d) giam sat tu nhan nhic¢u hon.

dong cua ngan
hang cta Ngan

LFB Bién nay do luong lidu cac ngan hang nudc ngoai cé duoc sé hitu hang The gidi
(Limitations on Foreign Bank cdc ngn hang trong nudce hay khong va liéu cac ngén hang nude (World Bank
Entry) ngoai co thé tham gia vao nganh ngan hang ctia mot qubc gia hay website)
khong
MH Bién “Céc yéu t6 khac nhau dé giam nhe cac nguy co vé dao dirc”
(Various factors Mitigating do luong mirc d¢ cic hanh dong dugce thuc hién dé giam thiéu rai
Moral Hazard) ro dao dc.
DIS Bién nay cho biét liéu co chuong trinh bao hiém tién giri 16 rang
(No Explicit Deposit Insurance  hay khong ciing nhu liéu nguoi giri tién c6 duge bdi thuong diy du
Scheme) néu ngan hang phd san hay khong.
CRI Chi sb nay 1a do luong do khit khe trong cac yéu ciu vé von ciia
(Capital Regulatory Index) ngan hang.
0oCS Bién nay xac dinh liéu yéu cau vn ¢ phan anh cac yéu tb rui ro

(Overall Capital Stringency)

nhét dinh hay khéng va c6 trir di ton thét gid tri thi truong khoi von
trude khi xac dinh mirc an toan von t6i thi€u hay khong.

ORB bay la téng céc chi s6 han ché hoat dong, bao gém cac hoat dong
(Overall Restrictions on chung, cong voi cac hoat dong bao hiém, cong voi hoat dong kinh
Banking) doanh bit dong san.
OSp Chi s6 nay do lwong viéc cac co quan giam sat co thim quyen thuc
(Official Supervisory power hién céc hanh dong cu thé dé ngin chan va sira chita cac van dé xay
Index) ra v&i hé thdng ngan hang hay khong.
SIB Bién nay la viét tit cia “Independence of Supervisory Authority-
(Sup Ind Banks) Bank” -1a mirc d6 ma co quan giam sat duoc hé théng phéap ludt bao
vé khoi cac anh hudng tir nganh ngan hang.
SIO Bién “Independence of Supervisory Authority-Overall” do luong

Ghi chu:

1. Théng qua viéc tham gia vao cac hoat dong nhiéu rui ro (vi du nhu cho vay cac ddi tuong c6 kha nang hoan vén
thip, hay kinh doanh cac hoat dong/linh vyc it c6 kinh nghiém).

2. Do quy dinh vé sé tir, Bang ma tran tuong quan khong dugc trinh bay trong bai, nhung chung toi s& cung cap néu
nhan dugc yéu cau.

3. Do yéu cau vé sé tir, Bang kiém dinh tinh bén khong duoc trinh bay trong bai nhung s& cung cip néu dugc yéu ciu
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