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Tom tat:

Voi nhitng né luc gia nhdp mot 56 Hiép dinh thuong mai ty do thé hé mdi, trong do ddac biét
phdi néi dén la Hiép dinh Déi tac Toan dién va Tién bg xuyén Thdi Binh Dwong (CPTPP) duwoc
ky vong sé tao ra lan séng hdi nhdp manh mé doi voi Viét Nam trong thoi gian téi. Lan séng
nay cé thé tac dong manh mé khéong chi dén hoat déng xudt, nhdp khau ma ca dén kha nang
thu hit dau tw truc tiép mede ngoai (FDI) vao Viét Nam. Bai viét dd lwa chon va sir dung mé
hinh kinh té lwong (M6 hinh Knowlege — Capital mé réng) dé dir béo nhitng tic dong ciia Hiép
dinh CPTPP dén su chuyén dich cua dong von dau tw FDI vao Viét Nam, qua do dé xudt mot
s6 khuyén nghi chinh sach nham thu hit va sir dung c6 hiéu qua dong von FDI ¢ Viét Nam thoi
gian toi.

Tir khéa: Hiép dinh ddi tac toan dién va tién bo xuyén Thai Binh Duong, Pau tu truc tiép nudc
ngoai, Hi¢p dinh thuong mai ty do.

Ma JEL: F23, M16

Impact of The Comprehensive and Progressive Agreement for Trans-Pacific Partnership
on foreign direct investment flows: The case of Vietnam

Abstract:

Accession of free trade agreements can be considered as a milestone marking Vietnam s first step
towards integration. The country is now trying to negotiate a number of free trade agreements
called “new generation FTAs”, in particular, The Comprehensive and Progressive Agreement
for Trans-Pacific Partnership (CPTPP), which is expected to constitute the second step for
Vietnam towards stronger integration. This integration can have a strong impact not only on
import and export activities but also on the ability to attract foreign direct investment (FDI) in
Vietnam. This study employs the econometric model to forecast the impact of the CPTPP on the
movement of FDI inflows to Vietnam, thereby propose a number of policy recommendations to
attract and effectively use FDI inflows in Vietnam in the coming time.

Keywords: The Comprehensive and Progressive Agreement for Trans-Pacific Partnership
(CPTPP), foreign direct investment, free trade agreement (FTA).
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1. Giéi thiéu

Ngay 8/3/2018, Hiép dinh Di tac toan dién va tién bo xuyén Théai Binh Duong (CPTPP) véi 11 qubc
gia thanh vién di duoc ky két tai Chile. Cac thanh vién tham gia Hiép dinh CPTPP dang chiém 13,5% GDP
toan cAu va bao trum thi truong gan 500 tridu dan véi tong kim ngach trén 10.000 ty USD. Du khong ¢
quy md va murc d6 cam két mo ctra thi truong bang Hiép dinh Déi tac xuyén Thai Binh Duong (TPP) ci,
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song CPTPP ciing di tro thanh mot Hiép dinh toan dién, bao trim nhiéu linh vuc rong 16n (gom cd cdc vin
dé mo cira thi truong hang héa va dich vu, dau tw va cac van dé phi thuong mai khac). Vé ban chat, day 1a
Hiép dinh cao hon, tién bo hon so véi cac hi€p dinh thuong mai ty do (FTA) tr trudce toi nay va dugc xem
13 hiép dinh khuén mau cta thé ky 21.

Thuec thi cic cam két CPTPP n6i chung va cam két vé dau tu trong Hiép dinh nay ndi riéng, xét trong bdi
canh quan hé¢ quéc té hién tai va xu hudng van dong cia dong von dau tu truc tiép nuoc ngoai (FDI) trén thé
gidi s& dua dén co hoi thuan lgi cho cac thanh vién CPTPP thu hat FDI tir cac quc gia, khu vuc trong va
ngoai CPTPP. Nhiing tac dong co6 thé c6 ciia CPTPP dbi véi viée thu hiit FDI cta cac qudc gia thanh vién,
trong d6 c6 Viét Nam sé& dén tir hai khia canh: Mot 1a truc tiép tir cac cam két CPTPP vé dau tu, va hai 1a tir
c4c trién vong cong huéng ma CPTPP mang lai cho nén kinh té. Boi vay, ngoai loi ich kha 18 vé mo cira thi
truong hang hoa qua x6a bo hang rao thué quan va phi thué quan, CPTPP khi di vao thuc thi cling duoc ky
vong s& tao ra su thay d6i dang ké vé dong von dau tu trén thé gisi vao cac qudc gia thanh vién cua CPTPP.

Bai viét ndy Iya chon va sir dung mo hinh kinh té lwong (4p dung mé hinh Knowlege — Capital mo rong)
dé nghién ctru tac dong cia Hi¢p dinh CPTPP dén su chuyén dich cua dong von dau tu FDI vao Viét Nam,
qua d6 d& xuit nhitng dinh huéng chinh sach nhdm thu hat va sir dung c6 hiéu qua dong vén FDI & Viét
Nam, dic biét 13 huéng téi wu tién thu hut dong vén FDI thé hé méi phuc vu cho muc tiéu thyc hién thanh
cong sy nghiép nghiép cong nghiép hoa — hién dai hoa va phat trién nén kinh té bén ving.

2. Tong quan nghién ctu

Mot s6 méd hinh phé bién d3 duge su dung dé nghién ctru tac dong cua cac hiép dinh thuong mai ty do
(FTAs) dbi v6i sy dich chuyén dong von FDI vao cac nue tham gia hiép dinh, ma dién hinh c6 thé ké dén:

- M6 hinh Cén bang tong thé: Cac md hinh can bang tong thé (CGE), mé hinh duy an phén tich thuong mai
(GTAP) 1a cong cu duoc sir dung kha rong rii dé danh gia tac dong cua hoi nhap kinh té (Kitwiwattanachai,
2008). Dic diém ndi bat ciia cac md hinh CGE, GTAP 1a thudng duoc str dung dé phén tich cac tac dong cua
FTAs tiém ning hoic FTAs méi dugc thiét 1ap (m&i c¢6 hiéu luc thi hanh). Tuy nhién, diém han ché cua dang
mo hinh nay la yéu cau bo dit liéu 16n, bao gém tat ca cac linh vuc trong nén kinh té. Bén canh do, tinh cap
nht ctia cic tham s6 k¥ thuat ctia cac mo hinh cin bang tong thé c6 thé khong duoc dam bao. Hai han ché
nay khién cho sai s6 ctia mé hinh ¢ thé 16n hon so v6i cac mé hinh kinh té luong khéc.

- M6 hinh Gravity mé réng: V&i mé hinh Gravity, FDI dugc xac dinh 12 bién phu thudc vao GDP cua hai
qudc gia va khoang cach dia 1y gitra cht’mg Pé 1’rng dung cho viéc danh gia tac dong cua cac FTA ddi véi
dong von FDI, dua trén diéu kién thuc té, cac bién s6 quan trong khac (ngoal bién quy mo va khoang cach)
da dugc dua Vao mo hinh nhu mét sy cai tién, mé rong nham g1a1 thich t&t hon su dich chuyén cta dong von
FDI vio cac qubc gia khi tham gia cac FTA. Viéc dua thém bién do mo thwong mai (Trade Openness) vao
mo hinh Gravity nhdm xem xét anh huéng cua cac FTA dén dong von FDI vao céc qudc gia c6 tham gia cac
hiép dinh trudc d6 ciing dd duge nhiu nha nghién ctru thue hién nhu Brainard (1993), Blomstrom & Kokko
(1997), Stone & Jeon (1999), Lada & Tchorek (2008), ... Cac két qua nghién ctru thue nghiém di khang dinh
tac dong tich cuc ciia d6 mo thuong mai d6i v6i dong von FDI.

- M6 hinh Knowlege — Capital mé réng: Carr & cong su (2001) di dé xudt mot mo hinh thuc nghiém dua
trén 1y thuyét mé hinh Knowledge - Capital dé danh gia tac dong cua cac yéu té dén dong vén FDI vao mot
qudc gia, trong d6 dong vén FDI phu thudc vao quy mé thi trudng, chi phi thwong mai, chi phi dau tu va
von k¥ nang: FDI = f{GDP, Trade cost, Investment costs, Skilled labor). Egger & Pfaffermayr (2004) m&
rong két qua nghién ctru ctia Carr & cong sur (2001) véi viée dua thém vao mo hinh cac bién gia FTA. Cac
két qua nghién ctru cho thay, quy mo thi trudng (quy mo nén kinh té), cc rao can dau tu va chi phi thuong
mai c¢6 anh huong dang ké d6i véi dong von FDL

Ngoai ra, nhiéu mé hinh thuc nghiém khac ciing da dugc thuc hién dé mo phong tac dong ctia cac FTA
t6i dong von FDI trén co s¢ ude luong cic phuong trinh trong d6 FDI phu thudc vao cac yéu té dai dién
cho tac dong cua cac FTA. Quy tién t& qudc té (2004) da xay dung mo hinh danh gia tac dong ciia cac RTA
(regional trade agreements) dén dong vn FDI tai 71 qudc gia dang phat trién trong giai doan 1980-1999,
theo d6 cdc bién s6 quan trong dwoc dira vao mé hinh gom: Quy mé thi triwong/nén kinh té (GDP); Hiéu irng
tich tu théng qua lwong von FDI trong qud khir; B6 mé thwong mai (Trade Openness); Chi phi lao dong
(Labor cost); Méi trwong dau tw va mot sd bién kiém soat khac. Két qua nghién ctru cho thay ca quy mo thi
truong, do mo thwong mai, sy thay doi trong méi truong dau tu déu co anh huong dang ké dén dong von
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FDI tai cac qudc gia nghién ciru. Cac két qua wdc lwong ctia Demirhan & Masca (2008), lamsiraroj (2016)
tiép tuc kh'fmg dinh tac dong ctia d0 mo thuong mai dén dong vbn FDL.

3. Phwong phap nghién ctru

3.1. Lwa chon mé hinh nghién ciru

Trén co sé cac mo hinh nghién ctru da duoc thuc hién, bai viét ké thira dang Mo hinh Knowlege — Capital
mo réng dé danh gia tac dong cua cac FTA dén dong vén FDI. Cu thé:

- Bién phu thudc 12 lugng von FDI vao Viét Nam.

- Céc bién giai thich dugc dé xuit gom:

+ Quy mé thi truong/nén kinh té va tiém néng tang truong ciia né: Nhu da chi ra trong tong quan cac mo
hinh dinh lwong, hau hét cac két qua phan tich dinh luvong déu tim thiy tac dong tich cuc va c6 ¥ nghia cua
quy mé thi trudng trong nude va ting trudng du kién cua né ddi véi ngudn vén FDI ma mot qubc gia nhan
duwoc. Bién sé dai dién la GDP va/hodc téc do tang GDP. Trong nglt canh cua Viét Nam, tde do tang trudng
kinh té khé cao va tuong d6i 6n dinh so v6i nhiéu quc gia dang phat trién khac cho thy tiém nang phit trién
ctia dat nude, duge xem 1a mot trong nhirng yéu t6 hip din dong vén FDI vao Viét Nam. Viéc tham gia cac
FTA, trong @6 c6 CPTPP co thé co tac dong tich cuc dbi voi tang trudng kinh té Viét Nam. Vi vay, ¢0 co SO
viing chic dé lya chon bién s GDP va/hoic tdc do tang GDP dé dua vao mo hinh.

+ Bf) mo thuong mai: Tuorng tu nhu bién GDP/tc d6 ting GDP, d6 md thwong mai 1a mot trong nhﬁ'ng
bién sd quan trong trong hau hét cac mo hinh kinh té lugng danh gia tac dong cua cac FTA dén dong von
FDI vao mét quoc gia. Ban chét ctia cac FTA 1a cic thoa thuén vé thuong mai giita cac qubc gia di tac, voi
1ap luén trong nhiéu nghién ctru thuc nghiém, dé6 mé thuong mai phan anh mirc d6 anh hudng cia cac rao
can thuong mai trong cac FTA. D6 mo thuong mai cang 16n phan anh cac rao can thwong mai cang thap.
Vé6i Viét Nam, thuc té cho th?iy, c6 t61 70% kim ngach Xudt nhép khau 1a tir khu vuyc FDL Vi vay, bai viét
dwa bién giai thich d6 mé thuong mai vao mé hinh dinh lwong véi ky vong rao can thuong mai thap hon khi
tham gia cac FTA s& 1a yéu t gia tang hip dan ddi v6i dong von FDI vao Viét Nam. O ddy d6 mé thuong
mai dugc do ludng bang ty 18 xuat nhap khau/GDP.

+ Méi truong dau tw: CPTPP khong chi co céc thoa thuan vé thuong mai ma con ¢6 nhiéu ndi dung vé
moi truong dau tu. Vi vay, nhém tac gia dé xuat dua bién s0 vé moi truong dau tu 1a mot bién giai thich
trong mé hinh dénh gia tac dong cia CPTPP dén dong vén FDI vao Vlet Nam. Jaumotte (2004) cling da su
dung bién nay trong mo hinh danh gia tac dong ctia cac FTA dén dong Von FDI vao cac nudc dang phat trién.
Trong nghién ctru ndy, bién sé dai dién cho moi trudng dau tu 13 Chi s6 han ché dau tw truc tiép mede ngodi
(FDIR). Viéc sir dung chi s6 FDIR dé phan anh cic quy dinh phép 1y vé dau tu truc tiép nudc ngoai trong
cac FTA gan day dugc nhiéu nghién ciru ap dung. Dadkhah va Ciuriak (2017) d4 xem xét chi s6 FDIR ¢ céc
nude OECD va goi ¥ st dung chi sb nay dé danh gia tic dong ciia FTA 1én dong von FDI. Trong thoi gian
qua chi s6 FDIR cua Viét Nam di c6 nhiéu cai thién, voi viée dap tng cac yéu cau vé hoan thién thé ché,
moi trudng dau tu kinh doanh trong CPTPP, du kién chi s8 FDIR cua Viét Nam sé& ¢6 su cai thién vuot bac.

+ Chi phi lao déng: Mot phan cta FDI & cac nude dang phat trién dugce thiic day boi chi phi lao dong ré.
Chi phi lao dong duoc sir dung trong md hinh nghién ciru 14 bién s6 dai dién cho chi phi dau tu. Viéc dua
bién s6 chi phi lao dong vao mé hinh dya trén co sé cac dé xuit trong hau hét cac mo hinh Knowledge -
capital, ngoai ra mot s6 nghién ctru khac ciing da st dung bién s6 nay 1am mot bién giai thich trong mé hinh
danh gia tac dong ciia FTA t6i dong von FDI. Trén thyc té, chi phi lao dong thdp 1a mot trong nhing lgi thé
clia Viét Nam trong thu hit von FDI. Mic du loi thé nay dang giam dan trong bdi canh Cach mang cong
nghiép 4.0 dang dién ra trén dién rong, song van cAn xem xét tac dong cua no.

+ Luong von FDI thuc té trong giai doan trrde: D& xuit nay dua trén viée tham khao cac nghién ctru
dinh Ivong nhu Jaumotte (2004), Thangavelu va Findlay (2011) (trong m6 hinh Gravity mé rdng), va mét
s6 nghién ciru khac do c6 sy lién hé giita lwong von FDI thyc té trong giai doan trudc voi kha nang thu hat
v6n FDI trong twong lai thong qua hiéu tng tich tu. Vi Viét Nam, trong nhitng nim gan day, c6 kha nhiéu
du 4an FDI tiép tuc ddu tu mé rong, dau tu ting thém (ty 16 von dau tu ting thém chiém khoang 20-25% téng
von FDI hang nidm), vi vy, viéc dua bién bién tré cua FDI vao mé hinh nghién ctru duogc xem 1a phu hop.

Nhu vay, md hinh dé xuat danh gia tac dong cua CPTPP ddi v6i su dich chuyén dong von FDI vao Viét
Nam s€ c6 dang:
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FDI = f(GDP_, Do mé thwong mai, FDIR, Chi phi lao djng, FDIH) (D)

Trong do:

Do mo thuong mai dugc do luong béng ty 1€ téng kim ngach Xudt nhép khau/GDP, ky hiéu la “Open”;

FDIR: thé hién mirc d6 han ché FDI trong khung khé phap luét cua Viét Nam, chi s6 nay nhan gia tri tur
0 dén 1 trong d6 0 1a khong han ché, 1 1a hoan toan han ché.

Chi phi lao dong st dung trong md hinh Ia chi phi tién cong cho nguoi lao dong, ky hi¢u 1a “Wage”;

DI : 1a bién tré i thoi ki ctia bién FDI.

Theo d6, mé hinh (1) duoc viét lai thanh (2):

FDI = f(GDP_, Open, FDIR, Wage, FDI )

+ Mb hinh danh gia tic dong cuia viéc tham gia Hiép dinh CPTPP ddi véi sy dich chuyén dong vén FDI
vao Viét Nam dugc thiét ké dya trén nén tang cac moé hinh Knowledge — capital mo rong, Gravity mé rong
va két qua nghién ciru thuc nghiém cac mé hinh kinh té lugng khéc.

+ Khéc vdi cac nghién ctru tham khao (danh gia tdc dong cia cac FTA da c6 hiéu luc thi hanh va thoi gian
dé boc 16 tac dong 1én dong vbn FDI vao cac quéc gian tham gia), viéc danh gia tac dong cia CPTPP la danh
gia tac dong tiém nang (do CPTPP méi c¢6 hiéu lyc tu thang 1/2019 dbi véi Viét Nam). Vi vdy, m6 hinh deé
xudt s& du bao kha niang chuyén dich FDI vao Viét Nam khi CPTPP c¢6 hiéu lyuc thi hanh so v6i phuong 4n
co so 1a gia dinh Viét Nam khong tham gia CPTPP.

+ Céac udc lugng dudi dang logarit.

3.2. Dir liéu sw dung

Bo ) liéu st dung trong mo hinh dugc thu thép tir cac nguén:

- Cac chi tiéu cua Viét Nam duoc thu thap trong giai doan 1995-2016 tir Téng cuc Théng ké (GSO). Cac
bién dugc quy doi theo gia tri USD.

- Cac s6 liéu cua cac qudc gia khac dugc thu thap tir co sé dit liéu cia Ngan hang thé giéi (WB), trong
do, cac khai niém cac chi ti€u theo quoc gia dugc s dung dong nhat véi khai niém ctia Tong cuc Thong ké.

- Thue quan (%): Thué quan trong mo hinh la muc thué duoc ap dung, trung binh don gian (khong co
trong s6 ctia mirc ap dung) c6 hiéu luc dbi véi tit ca cac san pham thudc dién chiu thué tinh cho tit ca hang
hod kinh doanh. Chi tiéu nay duoc Ngan hang Thé gidi tinh toan thong qua viéc st dung HE thong giai phap
hoi nhap thwong mai thé gidi (WITS) bang dir liéu cua Hé thdng thong tin va phan tich hoat dong va phat
trién thuong mai cta T chirc Lién hop qudc (TRAINS) va co so dit liéu Hoi nhap (IDB) va tién trinh hop
nhat thué quan (CTS) cia WTO.

- Chi phi tién cong: duoc xac dinh 13 thu nhap binh quan cta ngudi lao dong, khai thac tir co s& dit lidu
ILOSTAT.

- Chi s6 han ché dau tu FDI - FDIR: do OECD tinh toan, do luong, dugc léy tr kho dit liéu cua OECD.

4. Két qua nghién ciru va thio luin

4.1. Két qud thuwc nghiém

Nhu da gi6i thiéu, mo hinh danh gi4 tac dong ctia Hiép dinh CPTPP dén su chuyén dich dong vén FDI vao
Viét Nam s€ mo phong cac tac dong ti€ém nang cta viéc tham gia Hiép dinh, c6 nghia la mo hinh s€ dugc sir
dung d¢ du bao cac tac dong. Vi vay, trong qua trinh thyc hién udc lugng, bai viét s€ loai bé dan cac bién
s6 khong co ¥ nghia thong ké trong mé hinh (dam bao cac yéu cau chit ché ddi véi mot moé hinh du bao).
Theo d6, véi két qua thuc nghiém, mo hinh cudi cing da loai bo bién FDIR (do khong c6 ¥ nghia thong ké
trong cac udc lugng).

Viéc khong ¢ ¥ nghia thong ké trong cac udc lugng dbi voi bién FDIR c6 thé giai thich 1a do: (i) trong
nhiéu nam qua su thay d6i vé gia tri ctia bién sé FDIR ciia Viét Nam 1a kha nho va qua trinh thay doi rat
cham phan anh cac diéu kién phap 1y ciia Viét Nam ddi véi dau tu truc tiép nudc ngoai mic du ¢b sy cai
thién nhit dinh nhung chua thyc su r6 rét; va (ii) Viét Nam da va dang co nhiéu diéu kién thuan loi trong
thu hut FDI - cac yéu t6 thuan loi nay co thé manh hon, dan dén hiéu ung l4n 4t cac han ché vé méi truong
dau tu. Piéu nay khién cho chi s6 FDIR trong mé hinh dé xuat khong thé hién dugc sirc anh hudng dbi véi
dong von FDI vao Viét Nam trong nhitng nam qua. Do d6, &€ dam bao cac yéu cau ctia du bao, nghién ciru
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nay da loai bo bién FDIR, méc da FDIR dugc ky vong la bién sb quan trong thé hién anh hudng cia CPTPP
d6i voi dau tu FDI khi Viét Nam dap Gmg véi cac yéu cau vé hoan thién thé ché, méi truong dau tu trong
CPTPP. Piéu nay goi y kha ning tiép tuc xem xét anh hudng ciia CPTPP véi cac quy dinh vé dau tu ¢6 thé
duogc thyuc hién sau khi Hié¢p dinh dugc thyc thi va co6 Kkét qua nhét dinh trong thyc té.

R-squared = 0.703 cho thay, cac bién Iya chon c6 thé giai thich dugc hon 70% bién dong cua dong von
FDI vao Viét Nam.

Két qua hoi quy cho thdy d6 md thuong mai c6 tac dong tich cuc téi dong von FDI vao Viét Nam (do

Bang 1: Két qua wéc lwgng md hinh (2)

Bién phu thugc: DLog(FDI)

-0,039499
Log(GDPyn(1)) (-2.00)%*
0,227548
Log(Open) (2.55)%*
-0,708257
DLog(Wage) (-1.66)*
-0,232702
Log(FDI.1)) (2.44)%*
0,420761
Dum 07 _08 (4.45)%xs
R-squared 0,703116
Adj.R-squared 0,628895

Ghi chu: *, ** *%* thé hién mac do y nghia théng ké cta kiém dinh hé s =0 v6i muc y nghia tuong ing
10%, 5% va 1%; , (.): gia tri T-value.

m¢ thuong mai ting 1% co thé khién dong vén FDI vao Viét Nam tang 0,23%). Diéu nay dua dén ky vong
dong vbn FDI s& ¢6 su dich chuyén manh khi CPTPP ¢6 hiéu luc khién rao can thuong mai giita Viét Nam
v6i cac nude ddi tac giam thap.

- Vi viée loai bo bién FDIR khoi mé hinh, bién Open luc nay trd thanh bién rat quan trong truc tiép
truyén dan tac dong ciia CPTPP ddi v6i dong von FDI vao Viét Nam. Bé du bao tic dong ctia CPTPP ddi
voi su dich chuyén dong von FDI vao Viét Nam thoi gian toi, bai viét tiép tuc thyc hién cac udc lugng dbi
v6i xuat khau, nhap khau, qua d6 du bao d6 mo thwong mai dudi anh huéng caa CPTPP.

Céc mo hinh de xuat dé udc lugng xuat khau, nhap khau nhu sau:

EX = f(Tariffs, GDPyppp, GDPoriner, Infynm, EXCrage) 3)
IM = f(Tariffs, GDPy,p,, Infym, EXCrate) “)
Trong do6:

EX Kim ngach xuét khau cua Viét Nam

IM Kim ngach nhap khau cua Viét Nam

Tariffs Céc muc thué suat ap dung

GDPcptpp GDP cac nudc thanh vién CPTPP

GDP_, ~ GDP céc nu6c ngoai khéi CPTPP

GDP GDP Viét Nam

vnm
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Inf Lam phat cua Viét Nam, do luong bfmg
chi s0 CPI

EXC Ty gia hdi doai USD/VND

rate

Cac udc lugng dudi dang Logarit.

Gia tri R?trong ca 2 udc lugng xuat khau va nhap khau 1a kha cao. Hé s6 R? & ham xuét khau 1a 89,8%
va & ham nhap khau 14 96,5%; R? diéu chinh twong tng 14 89,7% va 85,8%. Diéu niy cho thiy ring cac bién
duogc lya chon trong ham xuét nhap khéu 1a hop 1y khi giai thich duoc trén 80% bién dong cua ludng xuét
khau hang hoa cua Viét Nam.

Bang 2: Két qua hdi quy ciia mé hinh (3)

Bién phu thudc: Log(EX)

Tariffs -0,053557
(-4,90)***
Log(GDPepipp) 6,465606
(17,06)***
Log(Infynm(-1)) 1,147818
EXCrate 5,84
C -61,65526
(16,10)***
R-squared 0,898228
Adj.R-squared 0,897683

Biang 3: Két qua hdi quy ciia mé hinh (4)

Bién phu thudc: Log(IM)

Tariffs -0,272089
(-19,05)***

Dlog(GDPynm) 13,92740
(1,94)**

Dlog(EXCrate) -3,639129
(2,16)**

C 5,995648
(14,09)***

R-squared 0,865434

Adj.R-squared 0,858027

Ghi chu: *, ** *#* thé hién muc do ¥ nghia thong ké cua kiém dinh hé s6 p=0 véi mirc ¥ nghia twong tng
10%, 5% va 1%; , (.): gia tri T-value.

Nhu vy, Iuc nay cac rao can thuong mai trong CPTPP dugc lya chon dua vao moé hinh 1a cac rao can veé
thué quan. Dén day, dé danh gia tic dong ciia CPTPP dén FDI trong thoi gian t&i, bai viét da diwa trén viéc
cat gidam thué quan lam tham chiéu xdy dung 2 kich ban mé phong:

- Kich ban thir nhét (kich ban co s&) trong d6 gia dinh nén kinh té dién bién trong diéu kién khong co cac
thay d6i vé thué quan nhu trong Hiép dinh CPTPP.

- Kich ban thir hai (kich ban tac dong khi CPTPP c6 hi¢u luc ddi v6i Viét Nam) - 1a kich ban nén kinh té
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dién bién phan g véi cac diéu kién méi vé thué quan khi CPTPP c6 hiéu luc dbi v6i Viét Nam tur thang
1/2019.

4.2. Két qud mé phéng ddanh gid tic dpng ciia CPTPP d6i véi sw dich chuyén dong vén FDI

4.2.1. Kich ban thir nhat (kich ban co s6)

Day 1a kich ban gia dinh nén kinh té dién bién trong diéu kién khong c6 cac thay do6i vé thué quan nhu
trong CPTPP. Trong diéu kién phat trién binh thudng, nén kinh t& khong c6 khing hoang, cc bién ngoai
sinh dugc gia dinh dén nam 2035 nhu sau:

- Can clr myc tiéu ké hoach phat trién kinh té - xa hoi giai doan 2016-2020 va danh gia cua Bao céo Viét
Nam 2035, du kién ting truéng GDP cua Viét Nam trung binh nhu sau: giai doan 2016-2020, ting truong
GDP trung binh 6,6%/nam; giai doan 2021-2025: tang truong GDP trung binh 6,08%/nam; giai doan 2026-
2030 1a 5,16%/nam; giai doan 2031-2035 1a 4,92%/mam.

- Tang trudong cua cac nudc CPTPP: 1,8% (1a gia tri tang trudng trung binh giai doan 1995 -2017 cia cac
nudc CPTPP).

- Tang trudng cia cac nudce ngoai CPTPP: 3,2% (la gia tri tdng truong trung binh giai doan 1995 -2016
cua cac nuoc ngoai CPTPP.

- Chi s6 gi4 tiéu ding (CPI) ctia Viét Nam trung binh khoang 4%/nam.

- Dién bién ty gia USD/VND giai doan 1995 - 2017, loai trir nhirng nam khing hoang ty gla bién dong
manh (thoi ky 1998 va 2009-2011), cho thay ty gia USD/VND duy tri 6n dinh, bién dong phd bién trong
khoang 1% -3%, can ctt vao dinh huéng chinh sach diéu hanh ty gia USD/VND hién nay theo ty gia trung
tam, diéu hanh linh hoat, bam sat dién bién thi truong, dam bao on dinh kinh t& vi mo; bén canh d6 voi
ngudn luc dy trir ngoai hdi kha quan nhu hién nay, gia dinh dong USD/VND bién dong trong khoang 1%
-2% trong ky du bao.

- Thu nhép ctia ngudi lao dong trong khu vue dau tu nude ngoai tiép tuc gia ting va duoc xac dinh bang
ham xu thé.

- Thué quan: tiép tuc giam theo xu thé ctia giai doan 2008-2017 cho dén nam 2035.

Ngoai ra, cac yéu té tac dong dén dong von FDI dugc xét dén gdm: Cdc diéu kién hé tro: (i) Nén kinh
té vi mo tuong ddi 6n dinh, dinh hudng didu hanh chinh sach kinh t& vi mé hudng t6i thuc diy ting truong
kinh té tiém nang dai han 1a co s¢ quan trong dé thu hat von dau tu tryc tiép nude ngoai. (i) Moi truong kinh
doanh ngay cang dugc cai thién, dic biét 1a nhitng d6i mai vé Luét dau tu 2014 da tao didu kién thuan loi cho
cac nha du tu nudce ngoai. (iii) Kinh t& Viét Nam ngay cang hoi nhap sau rong, nhidu hiép dinh thwong mai
quan trong di duoc ky két thoi gian qua va chuén bi c6 hiéu luc 12 yéu t6 tic dong tét t6i kinh té va thu hat
dau tu cia Viét Nam. Bén canh d6, van t6n tai cdc yéu t6 han ché, bao gdm ca khach quan va cha quan tac
dong toi khdi lwong va chat lugng dong vén FDI tai Viét Nam: Cudc cach mang cong nghiép 4.0, cac doanh
nghlep hudng t6i nang cao cong nghé tu ddng hoa trong san xuat glam lao dong, nang cao nang suét trong
khi chét luong lao dong ciia Viét Nam chua hoan toan dap tmg yéu cau, loi thé vé lao dong gia ré khong con
1a wu thé cua Viét Nam trong thu hit von FDIL. Mbi trudong dau tu va nang lyc canh tranh cua Viét Nam méc
du da duoc cai thién, nhung chua dap tng dugc nhu cau ctia cac nha dau tu nude ngoai: thu tuc hanh chinh
ruom ra, ha tﬁng chua duge cai thién nhiu va cong nghiép phu tro yéu kém, nhiéu chinh sach van dang
trong qua trinh hoan thién, trong khi yéu ciu vé chat lugng cac du an FDI ngay cang cao (vé cong nghé, gia
tri gia tdng cao, dat ti€u chuin vé moi truong,...) khién cac nha dau tu van dé dat vé moi truong hoat dong
lau dai, strc hdp dan cia méi trudng dau tu giam sat.

4.2.2. Kich ban thit hai (kich ban tac dong khi tham gia CPTPP)

Diém khac biét giita kich ban 2 va kich ban 1 nim & céc gia dinh vé thué quan. Khi CPTPP chinh thirc c6
hiéu luc, thué quan s€ duogc diéu chinh theo 19 trinh dugc cam két, cu thé 65,8% sb dong thué ¢o thué suét
0% ngay khi Hiép dinh c6 hiéu luc; 86,5% sb dong thué c6 thué suat 0% vao nam thir 4 ké tir khi Hiép dinh
¢6 hiéu luc; 97,8% sb dong thué co thué suat 0% vao nam thir 11 ké tir khi Hiép dinh c6 hiéu lyc; va cac mat
hang con lai cam két xo4 bo thué nhap khau véi 16 trinh x6a bo thué tdi da vao nam thtr 16 hodc theo han
ngach thué quan. Nghién ctru 4p dung céc gia dinh va két qua tinh toan murc thué quan ciia Viét Nam va cac
nude doi tac thanh vién CPTPP tir cdc nghién ctru da c6 clia Peter A. Petri, Michael G. Plummer (2016) va
bao céo ciia World Bank (2018) dé diéu chinh muc thué quan ap dung khi thuc hién cam két CPTPP.
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V6i gia dinh 16 trinh cit giam thué quan dién ra nhu cam két trong hiép dinh CPTPP, két qua d4nh gia dinh
lugng tac dong cua CPTPP cho théy, CPTPP c6 tac dong tich cuc dén dong von FDI vao Viét Nam, khién
dong vén nay tang nhanh hon so vai gia dinh Viét Nam khong tham gia CPTPP (Hinh 1).

Trong d6, CPTPP c6 thé lam toc do ting FDI vao Viét Nam cao hon tir 2%-2,4%/nam so véi kich ban co
s0. Tuy nhién, mirc d¢ tac dong co su thay doi theo thoi gian. Trong giai doan 2019-2025, dong von FDI ¢6
xu hudng ting nhanh hon so véi giai doan sau d6 2026-2035. Diéu nay cho thay, CPTPP co tac dong nhanh

Hinh 1. FDI vao Viét Nam theo hai kich ban
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Hinh 2. Két qua mé phéng tic dgng CPTPP dén tc dd ting von FDI vao Viét Nam
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va manh hon trong khoang 6 nim dau (2019-2025) (v6i do déc duong tac dong 16n hon) khi Hiép dinh chinh
thirc bat dau c6 hiéu luc dbi véi Vit Nam, sau do6 tac dong giam dan & cac nam tiép theo (duong tac do di
xudng voi d6 ddc nho hon) (Xem hinh 2).

5. Két luan va khuyén nghj chinh sich

V6i két qua thu duoc qua viée st dung mé hinh dinh lugng trén, mot sb két luén rit ra nhu sau:

Thir nhdt, két qua dinh luong do ludng tac dong cua viéc tham gia Hi¢p dinh CPTPP cho théy, CPTPP co
anh huong tich cuc dén kha nang thu hat FDI, voi dong von FDI vao Viét Nam ting nhanh hon so véi gia
dinh khong tham gia Hiép dinh. Két qua nay dong nhit voi két luan cta nhiéu ctiru dénh gia tac dong cia
cac FTA d6i v6i dong vén FDI vao mot qudc gia. Tuy nhién, Hiép dinh CPTPP c6 tac dong manh mé& nhét
trong khoang 6 nam dau khi Hiép dinh chinh thirc c6 hi¢u luc voi Viét Nam, véi kha nang lam tang toc do
thu hat von FDI (so vai kich ban co s&) cao nhét (2,4%) vao khoang ndm 2024-2025, sau d6 giam dan murc
dd anh huong.

Dong vén FDI vao Viét Nam c6 phan chiing lai tir sau nim 2026 c6 thé 1y giai tir thuc té 1a do van ton tai
nhing yéu t6 tiéu cuc (bao gdm ca khach quan va chu quan) tic dong t6i khéi luong va chat lugng dong vén
FDI tai Viét Nam & giai doan nay. Cu thé, i) Do tic dong ctia cudc cach mang cong nghiép 4.0, cac doanh
nghlep hudng t6i nang cao cong nghé tyr dong hoa trong san xuat, glam lao dong, nang cao nang suét trong
khi chit luong lao dong cua Viét Nam chua hoan toan dap tng yéu cau, loi thé vé lao dong gia ré khong
con 13 wu thé cua Viét Nam trong thu hat vén FDI. ii) Méi truong dau tu va ning luc canh tranh cua Viét
Nam mic du di duoc cai thién, nhung chwa dap tng dwoc nhu cau cta cac nha dau tu nude ngoai: Thu tuc
hanh chinh ruom ra, ha ting chua dugc cai thién nhidu va cong nghiép phu tro yéu kém, nhiéu chinh sach
van dang trong qua trinh hoan thién, trong khi yéu cau vé chét lwong cac du an FDI ngay cang cao (vé cong
nghé, gia tri gia ting cao, dat tiéu chuan vé moi truong...).

Thir hai, véi mé hinh danh gia anh huéng cia CPTPP trong nghién ctru cho théy, tic dong dan truyén cua
CPTPP phan 16n tir loi thé thuong mai (nhu da néu trong két luan lya chon mé hinh). Cu thé 1a tir viéc giam
thué quan, do d6 c6 thé ndi mirc ting nhanh hon (tir 2-2,4%/nam) cta dong FDI vao Viét Nam cha yéu 1a
tlr cac nha dau tu nudce ngoai khai thac cac lgi thé thuong mai giira Viét Nam va cac ddi tac CPTPP (vé thi
trieong va thué quan).

Thit ba, viéc loai bo bién FDIR - chi s han ché dau tur truc tiép nude ngoai (do khong c6 y nghla thong ké
trong cac udc lugng) khlen cho mé hinh khong thé hién dugc sy anh huéng cia cac thay doi vé moi trucmg
dau tu d6i voi dong v6n FDI (su thay d6i duoc ky vong 1a kha 16n) khi Viét Nam phai dép Gmg cac yéu cau
hoan thién thé ché, moi truong dau tu trong CPTPP. Day 1a mot diém han ché cua mo hinh. Véi cac diéu
kién t6t hon vé méi truong dau tu trong CPTPP, dong von FDI vao Viét Nam c6 thé s& 1on hon. Didu nay
g0i1 y kha nang xem xét anh hudng ctia CPTPP véi cac quy dinh vé dau tu can dugc thuc hi¢én sau khi hiép
dinh thyc thi va c6 két qua nhét dinh trong thuc té nhim kiém ching, khang dinh lai cac phan tich, danh gia
cua nghién ctru.

Ngoai ra, két qua danh gia con cd mot s6 han ché nhu: do su phuec tap cua dy bao nén mot sb gia dinh
ngoai sinh da duogc gitr ¢ dinh, nhu nhau trong ca 2 kich ban, trong d6 c6 gia dinh ddi toc do tang trudng
GDP giai doan 2019-2035. Diéu nay v6 hinh trung di loai bé cac tac dong cua viéc tham gia CPTPP dbi voi
nén kinh té Viét Nam theo cac kénh khac, qua d6 tac dong dén dong vén FPI (nhiéu nghién ciru, danh gia
cho r'flng, nén kinh t& Viét Nam duoc huong 1oi tur viée tham gia hi€p dinh voi tde do tang GDP 16n hon so
v6i viéc khong tham gia CPTPP). Tuy nhién, diéu nay c6 thé chi anh huong vé do 16n ciia tac dong, khong
anh huong dén xu hudng tac dong nhu di chi ra trong nghién ctru.

Nhu vy, sau hon 30 ndm v6i chu truong “mo ctra” nén kinh té, Viét Nam da thu hat duge dang ké dong
von dau tu FDI, tao 1ap cac ha tﬁng co sO quan trong cho tang trudng va phat trién kinh té - xa hoi, hd tro
hang trigu viéc lam. Tuy nhién, theo nghién ctru cta Ha (2019) thi thu hut va quan 1y FDI ctia Viét Nam dén
nay ciing da boc 10 nhiéu han ché can khéc phuc. Cu thé: 1) Cac du an cong nghé cao va mang lai nhiéu giatri
gia ting m&i chi chiém mot ty 1 nho trong dau tu FDI va chua thu hat dugce cong nghé ngudn; ii) Chua dat
duoc dot pha trong xuc tién va st dung FDI, tham chi khi so sanh véi céac qu6c gia ASEAN khac; iii) Hiéu
g lan toa tir khu vuc FDI sang cac doanh nghiép trong nude van con han ché; iv) Do chuén bi va lap ké
hoach chua diy du, khu vuc FDI ¢6 thé c6 hiéu timg “chén 14n” d6i v6i doanh nghiép trong nude. Tir nhitng
Kkét qua nghién ctru da noi & trén va tur thyc trang dau tu FDI vao Viét Nam hién nay, nhom nghién ctru dua
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ra mot s6 khuyén nghi vé chinh sach thu hiit dong vén FDI vao Viét Nam thoi gian t6i nhu sau:

Mot la, chuyén manh thu hat dau tu nude ngoai tur chay theo ) lugng sang chon loc cac du an co chét
lugng, cong nghé cao, than thién voi méi trudng va phu hop véi dinh hudng tai cu trac nén kinh té cua timg
ving, tirng nganh va qudc gia dau tu.

Hai la, chii trong thu hit cac dy 4n quy mé 16n, san pham canh tranh cao, tham gia vao chudi gia trj toan
cau cua cac MNCs; wu tién dy an cong nghiép phu trg, cong nghé cao, dich vu hién dai.

Ba la, quy hoach thu hit vén hodc FDI theo nganh, linh vuc, dbi tac phu hop véi loi thé cua timg ving dé
phat huy hiéu qua dau tu cta timg dia phwong, tirng ving va phu hop véi tong thé loi ich quéc gia.

Bén la, chuyén dan thu hat vén hodc FDI véi loi thé nhin cong gia ré sang canh tranh bang ngudn luc
chat luong cao.

Nam la, tiép tuc nghién ctru, chon loc tiép nhan dong von dau tu FDI c6 gia tri gia ting thap nham khai
thac nhitng ngudn luc hién tai, dic biét 14 lyc lwong lao dong dang & trinh do thp chiém ty 1é cao.

Séu la, khai thac ti da cac khia canh co hoi dén tir cac cam két ciia cac FTA thé méi, trong d6 co Hiép
dinh CPTPP. Dic biét, uu tién cac dy an dau tu dén tir cac qubc gia phat trién, c6 cong nghé ngudn (nhuwe: My,
EU, Nhdt Ban...), ¢6 tiém ning cung cap ngudn von FDI quy mé 16n, dap tmg ph hop véi nhu cau chién
luoc thu hat dau tu coa Viét Nam.
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