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Tém tat:

Du bdo tang trieong kinh té luén la méi quan tam khéng chi ciia cdc nha nghién ciru ma con
ciia cdc nha hoach dinh chinh sach cia méi quoc gia trén thé giGi. Pa cé nhiéu céng trinh
nghién ciru dwa ra cac phwong phdp khdc nhau dé dw bdo ting truong GDP, cic phirong phdp
dw bao truoc d‘ay déu phan tich dua trén bo dir Izeu ma trong dé cdc bién quan sdt phal dwa vé
cuing mot tan sudt, diéu ndy c6 thé lam tang sai $6 cia wée leong va bo sot nhitng yéu té quan
trong c6 tac dong dén tang trieong kinh té. Dé sir dung ddy dii va hiéu qua thong tin kinh té vi
mé va tai chinh, bdi bdo ndy g dung mé hinh phan tich dit liéu véi tan sudt hon hop MIDAS
va mé hinh MF-VAR dé du bao tang truong GDP cua Viét Nam dwa trén bo 56 liéu thu thap
trong giai doan 2006 — 2020. Két qua thiee nghiém cho thdy rang mé hinh MIDAS cho két qud
dw bdo 16t so véi mé hinh MF-VAR.

Tiwr khoa: Dy bao GDP, m6 hinh MIDAS, mé hinh MF-VAR, tang trudng kinh té.

Ma JEL: C53, E01, E17

Forecast Vietnam’s economic growth by using a mixed-frequency data analysis model
Abstract:

Forecasting economic growth is always a concern not only of researchers but also of
policymakers of each country in the world. There have been many studies providing different
methods to forecast GDP growth, the previous forecasting methods were all based on data
sets in which the observed variables return to the same frequency. This can increase the
error of the estimate and miss important factors affecting economic growth. In order to fully
and effectively use macroeconomic and financial information, this research employs a data
analysis model with mixed frequency MF-VAR and MIDAS model to forecast the GDP growth
of Vietnam based on the dataset collected in the period 2006 - 2020. The results show that
forecasting using the MIDAS model has better results than the MF-VAR model.

Keywords: GDP forecast, economic growth, MIDAS model, MF-VAR model
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1. Pat van dé

Du béo kinh té vi mo, dic biét 1a dy bao tang trudng GDP, ludn 1a mot nhiém vu quan trong nhung kho
khin d6i v6i chinh phu cia mot qudc gia. Do tinh hinh kinh té trong nudc va qudc té ngay cang trd nén
phirc tap, dic biét 1a nhitng bat 6n xay ra gan ddy boi nhitng ct sbc bén ngoai nhu dich bénh COVID-19,
nhiing bién dong cua thi truong tai chinh toan cau va nhiing diéu chinh bén trong din dén viéc du bao ting
truong GDP cuia Viét Nam ngay cang kho khin hon. Dé dua ra du béo ting truéng GDP chinh x4c, cic mod
hinh du béo can giai quyét hai vin dé: mot 1a lua chon hop 1y cac yéu t6 dua vao mé hinh du béo; hai la st
dung hi¢u qua céc dir li¢u vé céc chi s6 kinh té da duoc céac co quan cong bd. O Viét Nam, da co rat nhiéu
céc du bao kinh té duoc dwa ra boi nhitng t6 chirc uy tin nhu Ngan hang Thé gioi (WB), Quy tién t& Qudc
té (IMF), Ngan hang Phat trién Chau A (ADB),... Nhimng dy bao nay thuong khong thong nhét véi nhau do
mdi t6 chirc sir dung mdt mo hinh du bao riéng. Cac mé hinh nay thudng duoc ap dung cho tit ca cac qudc
gia, n6 c6 thé bo qua cac dic trung kinh té cua ting qudc gia. Hon nita, cac mé hinh du bdo ting trudng
GDP trudc day phan tich véi cac bién c6 cung tan suét trong ciing mot giai doan nghién ctru. Vi vay chua
khai thac t6t duogc bo dix lidu da cong bd & céac tan suét khac nhau, v6i cac do tré cong bd cling khac nhau.
Viéc g dung mé hinh phén tich dir liéu c¢6 tan sut hdn hop dé du bao ting trudng GDP s& khic phuc duge
nhiing han ché do.

Hién nay cac md hinh phan tich dir lidu c6 tan sudt hdn hop dang dugc tng dung rong rii do tinh vu viét,
toan dién va hiéu qua trong viéc cai thién d6 chinh xac cia du bao. Tuy nhién, tinh dén nay cac nghién ctru
vé tang truong GDP ctia Viét Nam con rat it, ddc biét 1a nghién ctru lién quan dén du bao ting truong GDP
bang mé hinh hoi quy dit lidu tin suat hon hgp. Chinh vi vy, nghién ctru nay s& ké thira nhitng 1y thuyét lién
quan va phuong phap hoi quy dit liéu c6 tin suat hon hop dé xay dung mé hinh dy béo ting truong GDP
cua Viét Nam.

2. Téng quan nghién ctru

2.1. Cic nghién ciru duw bdo cdc chi tiéu kinh té vi mé sie dung dir liéu ciing tan sudt

Céc chi tiéu kinh t& vi md ludn duogc cac nha nghién ciru quan tim va tim toi nhitg phuong phap sao cho
két qua du bao céac chi tiéu nay c¢6 do chinh xac cao. Mot s6 nha nghién ctru di 4p dung cac phuwong phap
khac nhau dé du bao ting truong GDP va lam phat ciia Viét Nam nhu Nguyén Thi Thu Hang & Vil Pham
Hai Pang (2012), Nguyén Kim Anh (2015). Néu nhu Nguyén Thi Thu Hang & Vii Pham Hai Pang (2012)
két hop gitra mo hinh VAR va mé hinh Bayesian VAR (BVAR) dé dy béo thi Nguyén Kim Anh (2015) sir
dung mé hinh VAR va VECM. Nghién ctru da chimg minh dwoc ring mé hinh BVAR ¢6 d6 chinh xac du bao
cao hon mo hinh VAR, ca khi dy bdo lam phat 1an du bao tang trudng GDP. Cac sai sb6 du bao ctia md hinh
BVAR nho hon nhiéu so v6i md hinh VAR trong cac du béo tir mot dén bdn ky vé twong lai. Theo Nguyén
Kim Anh (2015), cong tac du bao lam phat va tang trudng da dong gop quan trong trong viée dat dugc hi¢u
qué diéu hanh kinh té vi mé ctia Chinh phu va cac bo, nganh. Viée sir dung mo hinh VAR va VECM dé dua
ra du bao ting trudng kinh té va lam phat véi bo sb liéu tin suat quy tir /2001 dén hét quy IV/2014 da cho
thay ty 18 tang truong GDP & mirc 6 - 6,2%; lam phat dao dong & muc 4,4 — 5,5%. Muc tiéu tang truong kinh
té ctia Chinh phii thudc can trén ctia mién dy béo. Dé cung cp cac thong tin tién nghiém cho mo hinh udc
lugng BVAR, Nguyén Durc Trung & Nguyén Hoang Chung (2017), st dung mé hinh can bang dong ngiu
nhién tong quat (DSGE). M6 hinh dugc xay dung va hiéu chinh véi muc tiéu du bao ddi véi cac bién sb vi
mo cua nén kinh té nhu: Ting truéng san lugng, lam phat, 13i suit, bién dong trong ty gia hdi doai va diéu
kién thuong mai. Két qua nghién ctru cho thay sy phu hop vé phuong phap tiép can trong viéc can bang va
tuong thich gitra 1y thuyét va dir liéu thuc té nham xay dung mot mé hinh dy béo ¢ ¥ nghia cho Viét Nam.

Nhirng nghién ciru dd néu déu mang nhiing y nghia nhét dinh trong cong tac du bao kinh té & Viét Nam.
Tuy nhién, cic phuong phap duoc sir dung déu dua trén tp dir lidu cé cling tan sudt (cing thang, cling
quy,...), trong khi dic trung cua dir liéu kinh té, cac chi s thuong duoc cong bd véi cac tan suat khac nhau,
¢6 thé theo ngay, thang, quy hodc nim va do tr& khi cong bd ciing khong gidng nhau. Vi thé, dé co thé ap
dung dugc cac mo hinh truyén théng trong cong tac du bao kinh té, cac dit liéu can dua vé cung mot tan suét,
v6i cach xtr 1y nhu vay c6 thé 1am giam do chinh xac cua két qua du bao. Nham khéc phuc van dé trén, mo
hinh dir liéu tn suat hdn hop duoc cho 1a phu hop.

2.2. Cdc nghién ciru duw bdo cdc chi tiéu kinh té vi mé sie dung div liéu véi tan sudt hén hop
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Xu hudng ting truong GDP duoc cho 14 bi anh hudng boi nhidu cac bién s6 kinh té, chang han nhu cac
bién s6 kinh té vi mé (CPI, that nghiép, can can thuong mai, chi sb san xuét cong nghi€p...) va cac bién s
tai chinh (cung tién, dy trit ngoai héi, chi sé ching khoan, ty gia hdi doai...). Viéc xac dinh cac yéu t6 dau
vao dé du bao tang truong GDP tir mot luong 16n cac bién so kinh té 1a khong dé dang va don gian. Stock
& Watson (1989, 2002) chi ra ring cac bién dong kinh t& vi mé duoc chuyén giao va khuéch tan théng qua
mot loat cac hoat dong kinh té thay vi mot bién s kinh té duy nhat, qua trinh nay dién ra rat phuec tap. Do
do, ho cho réng du bao kinh t& vi mé noi chung va du bao tang truéng GDP noi riéng can tan dung triét dé
céc bién sb kinh té co chira nhiéu thong tin, bao gém céc bién s6 nhu san luwgng cong nghiép, thu nhap binh
quéan dau nguoi, khdi lugng thuong mai, viéc lam, v.v. va cac bién s hang dau nhu 14i suét, ty gia hdi doai,
loi tirc ¢6 phiéu, loi tirc trai phiéu dai han, v.v.

Mic di mot sb luwgng nho cac yéu t 6 thé dugc trich xuét tir mot sd luwong 16n cac bién 6 kinh té lam yéu
t6 du bao, du bao ting truong GDP van can giai quyét van dé vé tan suat dit liéu khac nhau. Nhin chung, dir
liéu GDP dugc cong bd hang quy va hang nam; trong khi d6 dit liéu vé& chi s6 gié tiéu dfmg, dau tu... dugc
cong bd hang thang; con dir liéu cua thi truong chu’ng khoan, thi truong trai phiéu v.v. c6 thé duoc thu thap
hang ngay. Cac mo hinh dy bao truyén théng yéu cau cling tan suat dit liéu va cac phuong phép luan nhat
dinh duogc ap dung dé chuyén dir liéu hang ngay va hang thang c6 tan suit cao hon thanh dit liéu hang quy
c6 tan suat thap hon, chang han nhu phuong phép trung binh, phuong phap bic cau (Diron 2008) va tong
hop theo thoi gian (Sllvestrlm & Veredas, 2008). Tuy nhién, cac phuong phap chuyén dbi tin sudt ndy c6
thé 1am mat mot phan dang ké thong tin c6 trong dir lidu tan suit cao va do d6 lam giam hiéu qua sir dung
thong tin mau & mdt mac d6 nhét dinh.

Dé tranh mAt thong tin trong qua trinh chuyén ddi tan sudt, Ghysel & cong sy (2002) va nhém nghién ctru
clia dng dd dé xuit mo hinh phén tich truc tiép trén bo dir liéu mau co tan suat hdn hop (MIDAS), ma khong
can phai chuyén doi chung vé ciing mot tan suat. Sau d6 nhom nghién ciru tiép tuc phat trién va xay dung céc
mod hinh MIDAS m¢ rong. Hay nhu nghién ctru cia Rufino (2019) da chirng minh tinh kha thi cia mé hinh
hdi quy MIDAS dé giai quyét van dé tan suat hdn hop trong viéc thuc hién “du bao” ting truong kinh té cta
Philippin. Cac bién thé khac nhau ctia mé hinh MIDAS duoc wdc tinh bang cach sir dung dir liéu GDP thyc
hang quy va dir liéu hang thang ctia lam phat, chi s6 san xuat cong nghiép va chi s6 giao dich chimg khoan
Philippines. C6 thé thdy, phwong phap MIDAS rat pht hop dé du bao tang truéng GDP dya trén dir lidu tai
chinh hang ngay hoic kinh té vi mé hang thang (Ghysel & Wright, 2009; Andreou & cong su, 2011; Frale
& Monteforte, 2011; Monteforte & Moretti, 2012).

Gan day, c6 kha nhiéu cac nghién ctru dugc thyc hién dé dy bao GDP bang phuong phap MIDAS nhu cac
nghién ctru Albert K. Tsui & cdng su (2018), Habimana & cdng sy (2020), Gunay M. (2020), Mikosch, H.,
& Solanko, L. (2019), Kuck, K., & Schweikert, K. (2021), da thyc hién du bao tdc do tang trudng téng san
pham qudc ndi (GDP) cua Singapore, Th Nhi Ky va Rwanda. Theo Albert K. Tsui & cong su (2018), két
qua cho thiy hdi quy MIDAS sir dung dit lidu tai chinh tan suit cao cho két qua du bao toc do ting trudng
GDP t6t hon so v6i cac mo hinh khéc va hiéu sudt du bao tot nhat dat duoc béng cach su dung lgi nhuan cd
phiéu hang tuan. Habimana & cong su (2020) di ap dung cac ky thuat du bao, cu thé 1a cac phwong trinh cau
va mot loat cac mé hinh hoi quy 1ay mau dit liéu tin suat hdn hop (MIDAS) va mé hinh vecto ti hdi quy tan
sudt hdn hop (MF-VAR). Sau dé, so sanh kha ning du bo cua cac phuong phap nay tir mau. Chia khéa cho
nhing phat hién cua ho 13 su két hop ctia phwong trinh cau va mé hinh U-MIDAS mang lai d6 chinh xac t6t
nhat cho du bao GDP quy hién tai. Trong nghién ctru cua Kuck, K., & Schweikert, K. (2021), cac tac gia da
thuce hién du bao GDP véi dit liéu tan suat hdn hop cua Buc b::ing mé hinh nhén t& dong va mé hinh MIDAS,
va két qua thuc nghiém ciing cho thiy mé hinh MIDAS don gian nhung cho két qua dy bao t6t hon mé hinh
nhén t6 dong. Hiéu qua ciia mo hinh MIDAS ciing dwoc chimg minh trong nghién ctru cuia Mikosch, H., &
Solanko, L. (2019) khi cac tac gia da so sanh hi€u qua ctia cac moé hinh MIDAS va U-MIDAS v6i m6 hinh
cau trong thyc hién dy bao toc do ting truong GDP cia Nga.

Nhirng nghién ctru trén cho thy, du bao chi sb kinh t& vi mé néi chung va ting truéng GDP néi riéng di
thu hit dugc sy quan tim 16n cta nhidu nha nghién ctru trong va ngoai nude. Tuy nhién, tinh dén nay cac
nghién ctru vé ting truong GDP clia Viét Nam con rat it, ddc biét 1a nghién ciru lién quan dén du bao ting
truong GDP st dung dir liéu tan suat hdn hop. Trong khi d6, cic cong trinh nghién ctru ngoai nude da sir
dung cac phuong phap du béo véi dit liéu c6 tan suat hdn hop dé dy béo ting truong GDP. Cac phuong phap
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nay déu co nhitng wu diém chung: (i) c6 thé st dung day du dit lidu & tan suit cao, tranh mat mat déang ké
thong tin mau, do do nang cao do chinh x4c cua du bao; (ii) cé thé thuc hién du bao thoi gian tuc thoi cho
tang truong GDP, sir dung dir liéu kinh té va tai chinh tan suit cao dugc cong bd mai nhat. Do d6, nghién
clru ndy s& ké thira nhitng 1y thuyét lién quan va phuong phap hoi quy dir liéu c6 tan suat hdn hop dé xay
dung md hinh dy bao tang trudng GDP cua Viét Nam.

3. M6 hinh va Dir li€éu nghién ctru

3.1. M6 hinh nghién ciru

Céc mo hinh dy bao trudc day chi ap dung véi cac tap dir lidu chudi thoi gian c6 cling tan sut. Dé khic
phuc nhugc diém ctia cac mo hinh phan tich ¢é cung tan suat va khai thac tot nhat nhiing dit li€u cong bo co
duoc cho cong tac du bao, cac mo hinh x1r Iy va phan tich trén tap dit li€u co tan suit khac nhau da duoc dé
xuit va ing dung. Trong d6, mot s6 mo hinh phd bién nhu: mé hinh VAR tan suét hdn hop MF-VAR (mixed
frequency VAR), cic md hinh béc cau (bridge equations), va cac mé hinh 14y miu tan suét hdn hop MIDAS
(mixed data sampling). Trong nghién ctru nay, mé hinh MIDAS va mé hinh MF-VAR duoc tng dung dé
phan tich va dy bao chi s6 GDP ciia Viét Nam.

3.1.1. M6 hinh MIDAS

Mo hinh MIDAS 13 mé hinh phén tich dit lidu véi tan suit hdn hop, dugce dé xuét bai nhém tac gia Eric
Ghysels, Arthur Sinko & Rossen Valkanov ndm 2002. V& co ban cdc mé hinh MIDAS 1a cac hdi quy dang
riit gon dugc tham s hoa, lién quan dén cac qué trinh 1dy mau & cac tan suat khac nhau. Trong d6, cac bién
giai thich c6 tin suét khac nhau va bang hodc cao hon tan suit cta bién phu thudc, va ddi véi cac bién giai
thich c6 tin suit cao hon, cac da thirc phan phéi tré dugc sir dung dé ngén chan su gia tang ) lugng tham
s6 ciing nhu cac van dé lién quan dén lwa chon thir ti tré.

Mb hinh dy bao MIDAS co ban cho bién phy thuc Tang truéng GDP tan suat quy tai hq quy tiép theo
(h,-step- ahead) v6i h, =h /m (h_ tinh theo thang) duoc xac dinh nhu sau:

Yegthg = Yemthm = Bo + B1b(Lp; H)Xt(::lw + & +hy,

Trong do: -

. . . m . s .

Yig la bién phu thudc Tang trudng GDP tan suat quy con  *t,, 13 bién giai thich c6 tan suat cao (thang,
tuan, ngay), t =1,2,3,..., Tqy ; Tqy 1a quy cudi cung ma dit liéu GDP ¢6 san; m la chi so xac dinh mirc
dd cao hon vé tan suat ciia bién doc 1ap so vdi bién phu thude. Vi du néu y c6 tan suat quy va x co6 tan suat
thang thi m = 3, con néu y c6 tan suit quy con x c6 tan suat tuan thi m = 12.

- Ting truong GDP biéu dién theo thang la Yo Y = Yy v6i chi sb t cuayla¢ = 3t

— Y oY _ oy
tm =3,69,... Ty v6i Ty = 3Ty .
[ ] ~ ~
b(Ly; 0) = YX_oc(k; 0)LE, 1a da thic tré véi Ly, 1a toan tir tré dugc xac dinh bai:
i K (m) _ ()
metm =X k-

- Chis ty, chox, lat, =1,23,..,T%; lathoi diém cudi ma bién x c6 dit liéu, n6 1é6n hon T ; w

=T* - T ;
m m

- ¢ (k;0) 1a cac tham s0 cta cac h¢ so do tré cia md hinh can duoc udc lugng.

- B,» B, 1 céc hé s6 cua md hinh hoi quy.

Mot trong céc van dé chinh ctia phuong phap MIDAS 14 tim tham s6 phu hop cho céc hé s6 tré c(k;6). Vi
c6 tan suat cao hon , viéc mo hinh héa day du thudng yéu cau nhiéu do tré trong phuong trinh hoi quy, diéu
nay c6 thé dan dén tinh trang mo6 hinh qué nhiéu tham so6 kho dé uéc luong. Mot s6 luoc do trong s6 pho
bién dé khac phuc han ché nay 13 “Tré Almon mii” twong tmg v6i ham tré Almon. Cu thé luge d6 Almon
dugc biéu dién nhu sau:

exp (O1k + -+ 6,k?)
K_1exp (O1k + -+ 6,k?)

c(k;0) =
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Vi Qlasd Iu(mg tham s6 ciia 0, hay 0 = ©,0 HQ) la cac tham so can duoc udc lwong. Ham nay kha
linh hoat va c6 thé c6 nhiéu hinh dang khac nhau ch1 v6i vai tham sd. Chung c6 thé 1a mo hinh ting dén,
giam dan hodc 16i 16m. Ghysel & cong su (2007) di sir dung dang ham nay véi hai tham sd, cho phép tinh
linh hoat cao va xac dinh ¢6 bao nhiéu do tré duge dua vao hdi quy. Vi lugc dd tr& Almon dugc st dung phé
bién nhét va c6 tinh linh hoat cao nén trong nghién ctru nay nhém tac gia sir dung luoc d6 tré Almon dé xac
dinh cac tham sé phut hop cho cac hé s tré ciia mé hinh.

3.1.2. M6 hinh MF-Var

M5 hinh MF-VAR 1a mb hinh VAR phan tich di liéu chudi thoi gian véi tan suat hdn hop. M6 hinh nay
dugc xay dung dua trén cach tiép can khong gian trang thai va dugc Mariani va Murasawa dé xudt nim
2010. M6 hinh MF-VAR thuong c6 nhiéu tham sb va caic tham sb nay dugc udc lugng bang mot trong hai
phuong phap sau. Phuong phap thir nhit tiép can theo c¢d dién 1a udc lugng bang cach xay dung ham hop
1y cuc dai. Phuong phap thir hai 1a st dung suy dién Bayes Hai nghién ctru tiéu biéu cho hai phu:ong phap
nay la: Mariano & Murasawa (2010) v6i cach tiép can co dién; Schorfheide & Song (2011) tiép can theo
suy dién Bayes.

Theo Mariano & Murasawa (2010), khi xem xét mo hinh VAR trong khong gian trang thai, phan ra bién
tan sut quy quan sat tai cac thoi diém t =3,6,9,....7" thanh bién véi tan suat thang khong quan sat dugc
dugc mo ta boi phuong trinh téng hop sau:

Yem =3 Vtm + 3Vtm-1 +Ye,-2t 3Vtm=3 + 3 Vtm—4

Phuong trinh tong hop nay xuat phat tir gia dinh rang chudi Y, la trung binh cua chudi va cac bién tré ciia
n6. Véi cach tiép can co dién thi qué trinh VAR(p) dugc biéu dién boi phuong trinh sau:

dw) (i 47) =,

trong do:

X, vay', tuongmgla cic bién tan suit cao.

u, la sai s6 ngau nhién c6 ky vong bang 0 va phuong sai khong dbi.

Céc tham sb trong md hinh duoc dién giai va wdc luong dua trén mo hinh khong gian trang thai voi
phuong phap udc lugng hop 1y cuc dai. Theo nghién ctru ctia Vladimir Kuzin & cong sy (2011) thi MF-VAR
hiéu qua khi dua ra cac du bao dai han hon 1a dy bao tuc thoi.

3.2. Dir liéu nghién ciru

Nghién ctru dugc thyc hién trén b dir liéu gém céc chi sd kinh té vi mé, dugc thu thap vdi cac tan suét
khac nhau (theo quy, thang, tuan) tir trang web cua Téng cuc théng ké, IMF, ADB, Bloomberg, co s& dif liéu
CEIC... trong giai doan 2006 dén 2020. Ly do dé nhom tac gia lya chon giai doan 2006 — 2020 vi tinh tir
nam 2006 tr di, cac chi tiéu kinh té vi mo cta Viét Nam duoc thu thap va théng ké mdt cach dﬁy du nht.

Trong nghién ctru nay, nhom tac gia du bao toc do tang truong kinh té ciia Viét Nam hang quy bang mo
hinh MIDAS co ban véi toan tir tré Almon véi 3 mé hinh trong d6 cac bién doc 1ap duoc lya chon theo tan
suét khac nhau. Cac phan tich dugc thuc hién trén phﬁn mém Eviews 10. B dit liéu duge tach thanh hai
giai doan:

- Dit liéu giai doan 2006 dén 2018 dung dé wdc lwong cac tham sé trong cac mé hinh hdi quy.

- Dit liéu giai doan 2019 dén 2020 dugc dung dé so sanh va dua ra cac du béo.

Muc dich chinh ciia viéc chia tach dit lidu thanh hai giai doan 1a dé so sanh va déi chiéu két qua du bao tir
mo hinh MIDAS (dua trén két qua hdi quy bo dit lidu giai doan 2006 - 2018 dé dy béo cho giai doan 2019
- 2020; sau d6 so sanh két qua dy bao véi Kkét qua thyc té dé danh gia d6 chinh xac ciia mirc d¢ dy bao cling
nhu tinh hi¢u qué ctia md hinh).

Cdc bién sir dung trong mé hinh

Pé du bao tdc do ting truong kinh té theo quy, nhom nghién ciru dua trén bo s6 lidu gdm 22 bién tng
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v6i 19 chi s kinh té trong d6: 5 bién tan suat quy, 14 bién tn suat thang va 3 bién tn suat tudn duoc mo

ta trong Bang 1.

Bing 1: Cic bién s6 kinh té

2
A

STT Chi s6 Kinh té Pon vi Ky hiéu ;rua; Ngudn dit ligu
1 Tang truong GDP (%) TTGDP Quy  Tbng cuc Théng ké
2 Ting truong xuit khau (%) TTXK Q  Quy  Tdng cuc Théng ké
3 Cén can thanh toan (%) CCTT Quy IMF
4 Pau tu tryc tiép rong (%) DTTR Quy IMF
5 Taikhoan vn (%) TKV Quy IMF
6 Tang truong doanh sb ban 1¢ (%) TTDSBL  Thang  Tong cuc Thong ké
7 Tdc d6 tang truong SX cong nghiép (%) TTSXCN  Thang  Tdng cuc Théng ké
8 Tang truong cung tién (%) TTCT M Thang  Cos¢ dit licu CEIC
9 Ty 1§ duy trir (%) TLDT M Thang  Co so dir liéu CEIC
10 Chi sb gia ¢b phiéu tong hop Index CSGCP Théang Bloomberg LP
11 Lii suét co ban (%) LS Thang ADB
12 Chi sb ty gia hbi doai Index CSTGHD  Thang ADB
13 Téng duy trit qudc té (Khong tinh vang) (%) TDTQT  Thang IMF
14 Tang truéng nhap khiu hang hoa (%) TTNK Thang  Co s¢ dir liéu CEIC
15 Céan can thuong mai (%) CCT™M Thang  Téng cuc Théng ké
16 Ty 1¢ lam phat (%) LP Thang  Co s¢ dir ligu CEIC
17 Ty gia USD/VND (Trung binh 1 thang) USD/VNDb USD M Théang vn.investing.com
18 Hop ddng twong lai cia Vang USD/OUNCE VM Théang vn.investing.com
19 Hop ddng twong lai cuia Dau tho USD/thung DT M Théng vn.investing.com
20 Ty gia USD/VND (Trung binh 1 tuin) USD/VND USD W Tuédn vn.investing.com
21 Hop ddng twong lai cua Vang USD/OUNCE VW Tudn vn.investing.com
22 Hop ddng twong lai cua Dau tho USD/thung DT W Tudn vn.investing.com

Nguon: Két qud phan tich so liéu cia nhom tdc gia.

4. Két qua dy bao ting truéng kinh té Viét Nam

4.1. Tinh hinh ting trwong kinh té theo quy ciia Viét Nam trong giai doan 2006 — 2020

Su phat trién ctia Viét Nam trong 15 ndm qua la rat dang ghi nhan thé hién ¢ toc do tang truong kinh té rat
4n tuong. Néu xét riéng trong giai doan nay thi tang truong GDP binh quén theo quy ctia Viét Nam 1a 6,4%

(Bang 2), thudc nhom cac nudc ting trudng cao trong khu vurc va thé gidi.

Biéu db Hinh 1 cho thdy, mirc ting trudng kinh té hang quy ciia nudc ta lién tuc thay doi theo thoi gian.
Trong nhimg nim dau cta giai doan nghién ciru, muc ting trudng kinh té ciia Viét Nam kha cao, dat dinh

Bing 2: Thong ké mé ta ting trudong Kinh té theo quy ciia Viét Nam giai doan 2006 — 2020

Mean 6,2408
Median 6,4550
Maximum 9,1600
Minimum 0,3900
Std. Dev. 1,5188

Nguon: Ket qua phan tich so liéu cua nhom tdc gia.

86 302 thang 8/2022

Kinh te<Phat trién




Hinh 1: Ting truéng kinh té theo quy ciia Viét Nam giai doan 2006 — 2020

10

Nguon: Két qua phan tich sé liéu ciia nhom tdc gia.

tai quy 4 nam 2007 voi mirc tang truong an twong khoang 9,2%. Sang giai doan 2008 dén 2010, kinh té cia
Viét Nam c6 nhiéu thay doi, ting truong kinh té lao dé¢ manh tir quy 1 nim 2008, cham day quy 1 ndam 2009
v6i mirc ting truong khoang 3,1%, va bt dau hoi phuc ngay sau do, ddy ciing 1a giai doan kinh té Viét Nam
chiu sy anh huong cua cude khing hoang tai chinh toan cau. Trong giai doan tir 2010 dén 2019, day 1a giai
doan danh diu su tang trudng voi tde do co phﬁn 6n dinh hon so véi cac giai doan con lai, mirc tang trudng
thap nhat 1a 4,75% (quy 1/2012). Do anh hudng cia dai dich Covid-19, tir quy 4/2019 ting truéng kinh té
clia Viét Nam bét ddu c6 xu hudng giam nhanh chong, ddc biét 1a quy 2 nam 2020 giam stt nghiém trong voi
toc do tang truong chi dat mirc 0,39%. Tuy nhién, trung binh ciia toan giai doan 2006 dén 2020 ting trudng
kinh té binh quan mdi quy ctia nudc ta ting khoang 6,2%.

4.2. Du bdo Taing truwéng kinh té Viét Nam bang mé hinh MIDAS

Mo hinh MIDAS c¢6 rat nhiéu bién thé khac nhau, trong nghién ctru nay truéc hét chung t6i tng dung mé
hinh MIDAS co ban véi cac tham sb trong md hinh duoc chon. Nhom nghién ctru cling xem xét ba mé hinh

Hinh 2: Két qua dy béo ting truéng GDP theo Quy ciia 3 md hinh MIDAS
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Nguon: Két qua phdn tich s6 liéu ciia nhém téc gia.
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sao cho mdi mo hinh gém 16 bién trong d6 ¢6 15 bién doc lap.

- M5 hinh 1: 15 bién doc 1ap gom 4 bién tan suit quy (TTXK_Q, TKV, CCTT, DTTR) va 11 bién tan suat
thang.

- M6 hinh 2: 15 bién doc 1ap gdm 1 bién tan suat quy (TTXK_Q) va 14 bién tan suat thang (11 bién cii +
3 bién méi la: V_M, USD_M, DT_M).

- M6 hinh 3: 15 bién doc lap gém 1 bién tan sudt quy (TTXK_Q), 11 bién tin suat thdng va 3 bién tan
sudt tuan (V_W, USD_W, DT _W).

Do dic thi cia mo hinh MIDAS 1a dy bao nhanh ting truéng kinh té trong ky khi dit liéu chua dugc cong
bd dya trén nhiing thong tin c6 duoc dén thoi diém gan nhat. Do d6, nhom nghién ctru 4p dung cho du bao
GDP cua Viét Nam trong cac quy tir quy 1/2019 dén quy 4/2020 véi dit lidu tan sudt cao duoc thu thap dén
thang 12/2020. Cach thirc du bao duoc tién hanh nhu sau: Nhom tac gia s& tién hanh du bao cho quy tiép
theo dua trén s liéu cta quy trude d6 va so sanh voi gia tri s6 liéu thuce té cua quy d6 khi cong bd (Vi du:
str dung két qua cua quy 4/2018 dé dy bao cho két qua ctia quy 1/2019 va so sanh két qua véi s liéu thyc té
cong bd cua quy 1/2019; tiép tuc st dung két qua cong bd cua quy 1/2019 dé du bao cho quy 2/2019 va so
sanh két qua véi s6 liéu cong b thuc té ciia quy 2/2019, quy trinh du bao tiép tuc dién ra twong tu cho cac
quy con lai). Két qua du bao ting truéng GDP cia Viét Nam theo quy duoc trinh bay ¢ Hinh 2 va Bang 3.

Bdnh gid sai s6 dw bdo

Bang 3: Panh gia sai s6 dw bio ciia 3 mé hinh MIDAS

Thoi gian TTGDP_KQ MIDA,SI N MIDA,SZ e MIDA,SS e
(Thue te) (Du bao) (Du b4o) (Du bao)

2019Q1 6,82000 6,73753 0,08247 6,80520 0,01480 6,30211 0,51789
2019Q2 6,73000 7,03864 0,30864 6,59847 0,13153 6,33969 0,39031
2019Q3 7,48000 7,70656 0,22656 7,08092 0,39908 6,91769 0,56231
2019Q4 6,97000 7,28560 0,31560 6,60436 0,36564 6,21178 0,75822
2020Q1 3,68000 6,36761 2,68761 5,18949 1,50949 5,58077 1,90077
2020Q2 0,39000 5,86972 5,47972 3,33584 2,94584 3,46911 3,07911
2020Q3 2,62000 7,85323 5,23323 4,43976 1,81976 5,42282 2,80282
202004 4,48000 8,12709 3,64709 5,05209 0,57209 5,67228 1,19228

R2 0,88291 0,76375 0,75937

RMSE 0,41053 0,58313 0,58851

MAE 0,59289 0,52779 0,60778

Nguon: Két qua phdn tich sé liéu ciia nhém tac gia

Do thi cua céac duodng du bdo thu dugce tir 3 mo6 hinh MIDAS trong Hinh 2 va cac gié tri sai s6 du bao trung
binh va du béo diém & Bang 3 cho thy, nhin chung cac mé hinh MIDAS co ban vdi cac trong sé6 Almon
cho két qua du bao tang truong GDP hang quy cta Viét Nam kha tot v6i sai s6 nho, ca 3 mé hinh déu c6 sai
s6 tuyét doi trung binh dudi 1%. Trong d6 mo hinh 1 va 3 ¢6 t6i 4 quy, mo hinh 2 ¢ téi 5 quy o sai s6 du
bao dudi 1%, tuy nhién mo hinh 1 cé 2 du bao quy 3, quy 4 nam 2020 1én tdi hon 5% (nguyén nhan la do
trong giai doan nay dich Covid-19 dién bién phtc tap, kho ludng din dén sai s6 16n hon trong cac mé hinh
du béo trén). Néu xét theo tiéu chuan sai s6 MAE thi mé hinh 2 c6 két qua du bao t6t hon hai mé hinh con
lai (v6i sai s6 dudi 3%). Két qua nay ching to viéc phat trién cidc md hinh nay 1a dung hudng, cac thong tin
dau vao duge lua chon phu hop.

Hinh 2 cho thiy cac md hinh hiu nhu c6 thé du doan duoc cac giai doan thay dbi 16n cua toc do ting
truong GDP, cu thé 1a giai doan 2008 — 2009 khi kinh té bi suy thoai do anh hudng cua khiing hoang tai
chinh toan cdu, giai doan 2016 — 2017 khi kinh té Viét Nam chuyén sang ting truong nhanh hon, hay nhu
giai doan ba quy dau nam 2020, khi dai dich Covid-19 khién GDP cua Viét Nam giam tde dot ngot. Phuong
phap nay ching t6 sy wu viét hon so v6i cic md hinh truyén théng (VAR, SVAR, BVAR, VECM) trong viéc
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nim bit nhiing thay doi nhanh chéng va dot bién ciia nén kinh té do loi thé str dung dit liéu tin suét cao
trong md hinh. Cac mé hinh truyén thong thudng bi giéi han do str dung dir liéu dang can bang (vi du nhu
mo hinh thang chi dung dir liéu thang, m6 hinh quy chi dung dir li€u quy) nén tinh linh hoat s€ khong cao
nhu mo hinh MIDAS. Mit khac, mé hinh truyén thong bi gidi han boi mot sé trong s6 (tham sb) nhét dinh
trong khi m6 hinh MIDAS ¢6 thé sir dung nhiéu phuong phap khac nhau dé xac dinh cac trong s6 phi hop
v6i diéu kién dit lidu sén co.

Trong s6 cac mo hinh MIDAS dugc xay dung (két qua Bang 3), mo hinh MIDAS?2 ¢6 kha ning duy tinh
tdc do tang truong GDP trong ky ctia Viét Nam t6t nhat (v6i sai sé du bao thap nhat). Phuong phap nay xac
dinh trong s6 ciia MIDAS dua trén tré phan phdi da thirc Almon ciing da dugc chimg minh 14 phat huy higu
qua manh khi du biao GDP tai cac nghién ctru qubc té. Xép sau MIDAS2 1a mé hinh MIDAS3, mé hinh
MIDASI du béo ting truong GDP vdi sai sb 16n nhat trong s6 cac mé hinh MIDAS. Viéc bd sung cac bién
¢6 tan suat cao hon (thang va tuan) trong hai md hinh MIDAS2 va MIDAS3 di cho két qua du béao t6t hon
v6i sai s6 thap hon ching t6 cac bién lya chon dwra vao mé hinh c6 vai trd quan trong quyét dinh dbi véi két
qua va do chinh xéac ciia dy bao. Str dung cac bién 6 tan suat cang cao (quy, thang, tuan tham chi bién ngay)
thi két qua dy bao cua bién phu thudce (co tan sudt thfip) cang tt va chinh xéc.

4.3. Du bdo ting trwéng kinh té Viét Nam biang mé hinh MF-VAR

Dé du bao Tang truéng GDP bang mo hinh MF-VAR, chung t6i chay mé hinh MF-VAR gdm 16 bién, véi
bién phu thudc 1a TTGDP theo quy va 15 bién doc lap gdom: 4 bién tan suat quy (TTXK_Q, TKV, CCTT,

Hinh 3: Két qua dw bao ting trwéng GDP theo Quy ciia mé hinh MF-VAR
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Nguon: Két qua phan tich sé liéu ciia nhom tdc gia.
DTTR) va 11 bién tin suét thang. Két qua thu duogc thé hién trong Hinh 3 va Bang 4 sau day:

Hinh 3 thé hién mé hinh MF-VAR cho két qua du béo kha sat so v6i gia tri TTGDP thyc té, phu hop dua
ra du bao cho gia tri trung binh cua TTGDP trong giai doan nghién ctru. Tuy nhién dudng cong du bao kha
6n dinh, it bién thién nén khé ndm bét dugc xu thé ciia ciia TTGDP,

Pdnh gid sai s6 diw bdo

Bang 4 cho thdy mo hinh MF-VAR c6 két qua du bao kha tét trong ngan han, trong 4 quy dau ctia ndm
2019 cac sai s6 du bao déu rat nho, v6i mirc sai s6 trung binh dao dong quanh 0,8%; trong khi 4 quy ctia
nam 2020 c¢6 su chénh 1éch sai sb du bao kha 16n. Két qua nay ciing cho thiy mé hinh ME-VAR ¢6 hiéu qua
du bao trong ngin han gidng nhu mé hinh MIDAS, nhung két qua du bao cia mé hinh MIDAS phan anh xu
thé va cac gia tri bién thién t6t hon va bam sat két qua thyc té hon so véi mo hinh MF-VAR. Nhom nghién
cuiu cling da chay thir mo hinh MF-VAR 2, MF-VAR 3, (gém céc bién nhu md hinh MIDAS 2, MIDAS 3),
tuy nhién két qua thu duoc tir cic mé hinh nay khong c6 ¥ nghia thong ké.
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Bing 4: Panh gia sai s6 du bao ciia mé hinh MF-VAR
TTGDP TTGDP

Nim (Thue té) (Du bo) Sai 50 (%)
2019-01 6.82 6.14 0.68
2019-04 6.73 6.13 0.6
2019-07 7.48 6.12 1.36
2019-10 6.97 6.12 0.85
2020-01 3.68 6.11 243
2020-04 0.39 6.11 572
2020-07 2.62 6.11 3.49
2020-10 448 6.11 1.63

R 0.83
RMSE 1.252
MAE 0.87

Nguon: Két qua phan tich s6 liéu ciia nhom tdc gid.

5. Két luan

Nghién ciru sir dung mé hinh phan tich dir liéu véi tan suat hdn hop dé dy bao ting truéng GDP theo quy
cua Viét Nam, két qua cua dy bao cho théy tinh kha thi va d¢ tin cdy cua mé hinh. Cac mo6 hinh MIDAS co
ban véi cac trong sé Almon cho két qua du bao ting truong GDP hang quy cia Viét Nam kha chinh xéac voi
sai sO tuyét dbi trung binh dudi 1% so v6i GDP cong bd thuc té, dong thoi cho thiy cic mo hinh nay hau
nhu ¢ thé du doan duoc cac giai doan thay ddi 16n cta tdc do ting truong GDP. Trong cac md hinh du bao
thi m6 hinh MIDAS2 va MIDAS3 cho ra két qua du bao chinh xac nhat véi sai sb 16n nhat dudi 3%, diéu
nay cho thiy su quan trong ciia cac bién s6 du bao dwa vao mé hinh; cac bién doc 14p co tan suit cang cao
(tuan, thang, quy) thi kha ning du bao va két qua thu dugc cang tot. Do vdy, md hinh c6 thé duoc dung dé
du bao tang trudng kinh té ctia Viét Nam cho céc ky tiép theo, mot khi dir liéu dugc cap nhat. Trong khi do
két qua phan tich cho thiy MF-VAR tuy c6 két qua dy bao kha tot nhung vé mirc sai sé du bao déu 16n hon
cac md hinh MIDAS dong thoi mirc d6 bién thién 6n dinh khong phan anh tdt cac xu thé ting giam so véi
gia tri thuc té. Néu xét theo tiéu chuan sai s6 MAE thi mé hinh MF-VAR c6 két qua du bao kém hon ti€u
chuan MAE sai s6 trung binh cac md hinh MIDAS (véi sai s6 0,87% so v6i trung binh 0,6%).

Cac mé hinh phén tich dir lidu tan suat hdn hop duoc quan tim va timg dung nhiéu trong linh vyc kinh té
va tai chinh trong nhimg nam gan day, dic biét 1a trong cong tac du béo cac chi sd kinh té vi mo cua quéc gia,
tuy nhién & Viét Nam hau nhu chua c6 nghién ctru trong linh vuc nay. Két qua nghién ctru mé hinh MIDAS
trén phan nao da cung cap thong tin thiét thyc va 1a co sé tham khao cho cac nha nghién ctru, cac nha hoach
dinh chinh sach, cac don vi, vy, vién nghién ctru ciia Nha nudce lién quan dén cong tac théng ké va du bao,
Ngan hang nha nudc, Tong cuc théng ké... trong viéc tim ra mot phuong phap thich hop nhat dé phuc vu
cong tac du béo ting trudng GDP cua Viét Nam. Ngoai ra, st dung mé hinh phan tich dit liéu v6i tin suét
hdn hop khéng chi gitip du bdo GDP ma con hitu ich trong viée ing dung vao du bao céac chi s kinh té vi
mo quan trong khac ctia qudc gia nhu lam phat, xuat khau. ..
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