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Tom tat:

Nghién ciru nay dwoc thwe hién dé xem xét cac nhdn t6 anh hwéng dén tinh trung thuc cia
théng tin trén bdo cdo tai chinh ciia doanh nghiép niém yét trén thi truong chitng khodn Viét
Nam giai doan 2010-2022. Bién phu thuéc la Tinh trung thuc ciia théng tin trén bdo cdo tdi
chinh (goi tdt la tinh trung thuc ciia bdo cdo tai chinh) dwoe do lwong thong qua chénh léch
loi nhudn triede va sau kiém todn, cac bién déc ldp bao gom quy mé héi dong quadn tri, quy mé
ban kiém sodt, don bcfy tai chinh, kiém toan dgc ldp va cdu tric so hitu. Bang phirong phdp
hoi quy tuyén tinh, két qua nghién ciru cho thdy tinh trung thue ciia bdo cdo tai chinh ciia cdc
cong ty niém yét ¢ Viét Nam bi anh hieong boi quy mé ban kiém sodt, don bay tai chinh, quy mo
von va kiém todn déc ldp. Tir két qua nghién ciru, bai viét da dwa ra mét sé thao ludn va dua
mét s6 khuyén nghi cho cdc bén lién quan dé gia ting tinh trung thuc ciia bdo cdo tdi chinh
cia cdc doanh nghiép niém yét & Viét Nam.

Tir khéa: Bao cdo tai chinh, doanh nghiép niém yét, tinh trung thyc thong tin tai chinh.

Ma JEL: M10, M40, M41.

Factors influencing the truthfulness of information in financial reports of listed firms in
Vietnam

Abstract

This study was conducted to examine the determinants affecting the truthfulness of infor-
mation in the financial statements of firms listed on the Vietnamese Stock Exchange in the
period 2010-2022. The truthfulness of the information on the financial statements is measured
through the difference in profit before and after the audit. In addition, independent variables
include the size of the board of directors, the size of the supervisory board, the leverage, inde-
pendent audit, and ownership structure. By employing the regression method, the results re-
veal that the truthfulness of information on the financial statements of listed firms is influenced
by the size of the supervisory board, financial leverage, capital scale and independent audit.
Based on the findings, several recommendations are proposed for stakeholders to increase the
truthfulness of information in the published financial statements of listed firms.

Keywords: Financial statements, listed firms, truthfulness of financial information.

JEL codes: M10, M40, M41
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1. Giéi thiéu

Béo c4o tai chinh 1a két qua cta qua trinh thyc hién ké toan, n6 khong chi dap img nhu cau quén 1y trong
doanh nghiép ma con dap ing nhu cau ciia nhiéu déi trong khac nhu cic nha dau tu, t6 chirc cho vay, nguoi
lao dong, co quan quan 1y nha nude. Bé dap tng nhing thay ddi trong méi trudong kinh doanh quéc té theo
xu huéng hoi nhap, thong tin béo céo tai chinh ngay nay dugc hiéu theo nghia rong, da chiéu hon (Ali shah
& cong su, 2009). Song, du theo nghia nao thi thong tin bio cdo tai chinh cung cap phai dam bao dugc tinh
hitu ich dbi voi nguoi sir dung (Healy & Wahlen, 1999). Vi thé, c6 nhiéu quan diém cua cac td chirc nghé
nghiép ké toan ¢ nhiéu qudc gia mé ta gia tri hitu ich cua thong tin trén bao cdo tai chinh qua dic tinh trung
thuc va thich hop. Theo B Tai chinh (2002) thi tinh trung thuc thé hién viéc thong tin trén bao céo tai chinh
phan anh dugc vi thé kinh té thuc sy ctia doanh nghiép, nghia 1a cac nghia vu va ngudn luc kinh té, bao gém
cac giao dich va sy kién, duoc thé hién dﬁy du trong bao cdo tai chinh. Trinh bay trung thyc chi dat duoc khi
dién giai ciia mot sy kién kinh té phai dugc day du, khdch quan va khéng cé nhitng sai sot trong yéu. Nhiing
thong tin tai chinh dwgc trinh bay trung thuc s& thé hién dugc ban chét cua hién twong kinh té thong qua cac
giao dich, sy kién kinh té phat sinh. Tai Viét Nam, tinh phé bién cua sai sot bao céo tai chinh da xay ra O
nhiéu cong ty v6i mirc d¢ khac nhau lam anh huong tiéu cuc dén loi ich clia cc bén c6 lién quan nhu Banh
keo Bién Hoa nam 2002, Bong Bach Tuyét nim 2004-2008... (Nguyén Trong Hiéu, 2020). Chu dé nay di va
dang thu hit sy quan tam cua cong chiing, quan ly nha nudc va cac nhé hoc thuat ca ¢ Viét Nam ciing nhu
trén thé gioi. Qua viéc tong quan cac cong trmh nghién ctru trude d6 vé chu dé nay, nhém tac gia nhan thay
tuy theo dic diém kinh té xa hoi cua mdi qudc gia trong timg th(n diém, cac hoc gia di Iya chon hudng tiép
can nghién ctru khac nhau. Mot s cong trinh trude d6 cha yéu tap trung vao nhom nhan t6 thude quan tri
cong ty nhung do sy khac biét vé phap 1y, phuong phap quan tri cong ty... cia mdi qudc gia nén két qua cac
nghién ciru ciing cho thy it nhiéu c6 sy khac nhau. Chwa ké, cac nghién ctru & nudc ngoai hau hét lai tap
trung vao dit liéu bao céo tai chinh duoc cong bd bai cac co quan phap 1y con cac nghién ciru & Viét Nam
do kich thudc nho, it quan sat theo thoi gian nén két qua chwa thdng nhat nhu nghién ciru cia Nguyén Thi
Mai Anh (2019), Nguyén Trong Nguyén (2015)... Nhan thirc dugc diéu nay, bai viét mudn lam rd hon mirc
d6 anh hudng ctia cac nhéan t6 dén tinh trung thyc ctia béo céo tai chinh ctia cac cong ty niém yét & Viét Nam
v6i pham vi nghién ctru theo chudi thoi gian tir 2010-2022 va tiép cn tinh trung thuc cia bio cdo tai chinh
theo hudng sai sot trong yéu.

2. Tong quan nghién ciru va dé xuit cac gia thuyét

2.1. Do luong tinh trung thuc ciia bdo cdo tai chinh

Dua trén khung khai niém vé ké toan, nghién ctru cua Dechow & cong su (1996), Beasley (1996), Jonas
& Blanchet (2000) da xay dung cach do luong vé chét lugng thong tin trén bao céo tai chinh theo dic tinh
trung thuc voi ba yéu td: day du, khach quan va khong co sai sot trong yéu. Tuy nhién, theo Botosan (2004),
viéc do ludng tinh trung thyc theo cach truc tiép nay gip nhidu khé khin. Do d6, cac nghién ctru da thuc hién
do luong tinh trung thuc ciia bao céo tai chinh mot cach gian tiép va chu yéu theo hai hudng doc lap:

- Bao cdo tai chinh dugc coi la trung thuc khi khong ¢6 hién tugng quan tri loi nhuén, bdi cac nha quan tri
c6 thé s& chu dich thay doi cac phuong phéap ké toan, cac udc tinh dan dén thong tin trén bao céo tai chinh
dugc didu chinh theo y muén ciia ho hon 1a phan anh trung thyc tinh hinh tai chinh ctia cong ty;

- Tinh trung thyc thé hién khi bao céo tai chinh khong c6 sai sot trong yéu boi theo Hoi dong chuan muc
ké toan quéc t& (IASB) va Hoi dong tiéu chudn ké toan tai chinh (FASB) dinh nghia, thong tin ké toan dugc
coi 1a trinh bay trung thyc khi khong c6 sai sot trong yéu. Theo Kinney (1994) va chwong trinh kiém toan
mau bao céo tai chinh hudng dan boi Hoi kiém toan vién hanh nghé Viét Nam (VACPA) cho rang sai sot
trén bao cao tai chinh duoc xac dinh bﬁng ty 1€ chénh léch lgi nhuan trude va sau kiém toéan. Trong do, du
loi nhuan duoc diéu chinh tang hay giam déu thé hién c6 sai sét trén bao cao tai chinh. Cu thé, néu ty I¢ gitra
gi4 tri sai so6t va loi nhuén it hon 5% 1a chic chin khong trong yéu, néu nam trong khoang tir 5% - 10% dugc
xem la c6 kha ning trong yéu va néu trén 10% dugc xem 1a chic chin trong yéu (Nguyén Tién Hing & cong
su, 2018; Kinney, 1994) hoac 10% (Nguyén Thi Mai Anh, 2019).

Trong bai viét nay, nhom tac gia tiép can tinh trung thuc ctia bao cdo tai chinh theo hudng sai sot trong
yéu, do d6 tinh trung thuc cia bao cao tai chinh dugc do luong thong qua chénh 1€ch lgi nhuan trudce va sau
kiém toan trong mdi quan hé nguoc chidu theo cong thirc (1) nhu sau:
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Chénh léch loi Loi nhuan sau ki€m toan - Loi nhuan trudc ki€ém toan

nhugn Loi nhuan trudce kiém toan 0

Trén co s& nghién ctru tong quan, ké thira cac nghién ctru trude, cing muc tiéu nghién ciru nhom tac gia
d3 dit ra gia thuyét nghién ctru nhdm tim hiéu mtrc d6 va chiéu huéng anh huéng ciia mot sb nhan té dén
tinh trung thyuc cua bao cdo tai chinh ctia doanh nghiép.

2.1.1. Anh hwéng ciia quy mé héi dong qudn tri dén tinh trung thuc ciia bdo cdo tai chinh

Nghién ctru ctia Norwani & cong sur (2011) cho ring mdi quan hé giira hoi dong quan tri va tinh trung thuc
thong tin ctia bao céo tai chinh 1a khong thé phii nhan. Hoi dong quan tri chiu trach nhiém giam sat qua trinh
1ap bao cdo tai chinh ctia doanh nghiép, qua d6 gop phan lam ting kha ning trinh bay trung thuc cua thong
tin trén bao cao tai chinh (Yatim & cong sy, 2006; Sloan, 2001). Xie & cdng su (2003), Bang Thi Thuy H?mg
(2011) cho rang hoi ddng quan tri ¢ quy mo 16n s& phat huy hiéu qua chirc ning giam sat véi sy kiém soat
bao tram, tdp hop dwoc nhiéu ¥ kién va kinh nghiém cta cic nha chuyén mén, do d6 han ché dugc hanh vi
diéu chinh thong tin ké toan ciia ban gidm ddc, ning cao tinh trung thuc ctia bao cdo tai chinh. Nguoc lai, co
quan diém cho rang hoi ddng quan tri anh hudng nguoc chiéu vai tinh trung thyuc cia bao céo tai chinh, vi
du Persons (2006) két luan ring nhiing cong ty c6 s lwong thanh vién hoi déng quan tri it hon thi tinh trang
gian 14n bao céo tai chinh it xay ra. Hodc, ¢ nghién ciru cho rang hoi ddng quan tri khong co lién quan dén
tinh trung thuc cta bao cdo tai chinh nhu Fathi (2013). Tuy nhién, nhitng ¥ kién tiéu cuc vé su anh hudng
nay 1a thiéu sb trong cac nghién ctru di trude. Vi vy, gia thuyét duoc dé xuit nhu sau:

Gid thuyét H1: Quy mé hi dong quan tri cang Iom thi tinh trung thiee ciia bdo cdo tdi chinh ciia doanh
nghiép cang cao.

2.1.2. Anh huéng ciia quy mé ban kiém sodt dén tinh trung thuc ciia bdo cdo tai chinh

Theo nghién ctru Al-Shammari & Al-Sultan (2010), Rusmin (2011), s6 lwgng thanh vién ban kiém soat c6
lién quan dén tinh trung thuc bao céo tai chinh va 1am giam cac gian 14n va sai sét. Mot bd phan chirc ning
voi nhiéu thanh vién c6 thé s& c6 su da dang vé chuyén moén va kinh nghiém, s€ nang cao dugc hiéu qua
giam sat, tir d6 néng cao tinh trung thuc ctia bao cdo tai chinh. Két qua nay ciing nhan dugc dong tinh cta
Firth & cong sy (2007), Lin & cong su (2011), Ayemere & Elijah (2015). Tuy nhién, mot sb nghién ctru lai
khong tim thdy bang chimng vé sy anh hudng ciia quy moé BKS t6i chénh 1éch loi nhuan trude va sau kiém
toan nhu Nguyén Thi Mai Anh (2019). Dya trén nhitng nghién ctru di trudc, gia thuyét duoc dé xuat nhu sau:

Gid thuyét H2: S6 lwong thanh vién ban kiém sodt cang nhiéu tinh trung thuec ciia béo cdo tai chinh cang
cao.

2.1.3. Anh hwéng ciia don bay tai chinh d@én tinh trung thiee ciia bdo cdo tai chinh

Mot sb nghién ctru truée ddy nhu nghién ciru ciia Gulza & Zongjun (2011) véi s6 liéu ciia Trung Qudc,
Yang & cong su (2008) voi s6 liéu ctia Pai Loan, Moradi & cong su (2012) voi sb liéu cua Phap, Liu (2012)
v6i s6 liéu ciia Uc déu chimg minh rang ty 1& ng phai tra ¢ mbi twong quan ngugc chiéu véi chat lwong
thong tin trén bio cdo tai chinh. Vi viy, gia thuyét dugc dé xuat nhu sau:

Gid thuyét H3: Don bay tai chinh cang I6n thi tinh trung thuce ciia bdo cdo tdai chinh cang thdp.

2.1.4. Anh hwéng ciia quy mé von doanh nghiép dén tinh trung thuwc ciia bdo cdo tdi chinh

Hau hét cac nghién ctru trén thé gidi déu cho ring quy mé cia cong ty 6 tic dong tich cuc dén chat luong
thong tin bao cao tai chinh. Theo Fathi (2013), qua trinh tao 1ap va cong bd thong tin can phai ton nhiéu chi
phi nén nhiing cong ty 16n s& co ngudn lyc tai chinh manh hon véi nhitng chuyén gia tai chinh s& cung cap
cap day du thong tin hon. Phat hién nay ciing twong tu nhu nghién ciru ctia Watson & cong su (2002). Nhung
mot s6 nghién ctru lai cho rang cong ty 16n phai ddi mat v6i nhimng kiém tra k¥ ludng boi nha dau tw, ngudi
quan 1y c6 kha ning che gidu thong tin dé dap img cac muc tiéu du béo ciia ho. Do d6, doanh nghiép c6 quy mé
vbn s& ¢6 tac dong nguoc chidu vai tinh trung thuc cta bao c4o tai chinh nhu cac nghién ctru cia Ahmed & cong
su (2006), Liu & Lu (2007), Chtourou (2001), Abbadi & cong su (2016). Tuy nhién, nghién ctru cia Gulza &
Zongjun (2011), Yang & cong su (2008), Ayemere & Elijah (2015) lai chimg minh ring khong ton tai mdi twong
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quan giita quy mé ctia doanh nghiép niém yét véi tinh trung thuc ctia bo cao tai chinh. Nghién ctru ing ho quan
diém ctia Watson & cong su (2002) voi gia thuyét dit ra 1a:

Gid thuyét H4: Quy mé von cang 1om thi tinh trung thiee ciia bdo cdo tai chinh cang cao.

2.1.5. Anh hwéng cia chdt leong kiém todan déc ldp dén tinh trung thue ciia bdo cdo tai chinh

Két qua nghién ctru trén thé gidi cho thiy néu cong ty niém yét dugc kiém todn boi Big 4 thi s& kiém soat
duogc hanh vi gian 1an, thé hién chat luong kiém toan doc 1ap dbi voi cac bao cdo tai chinh tot. Cac nghién
cuu truée d6 nhu Al-Rassas & Kamardin (2015), Ahmed & cdng su (2006), Abbadi & cdng su (2016),
Nguyén Thi Phuong Hong (2016), Nguyén Ha Linh (2017) cung chimg minh rang doanh nghiép duoc kiém
toan boi Big 4 s& gia ting chat lugng thong tin trén bao cio tai chinh. Do vay, gia thuyét vé sy anh hudng
ctia chét lugng kiém toan doc lap ddi véi tinh trung thuc cua bao cao tai chinh dugc dé xuat nhu sau:

Gid thuyét H5: Cong ty dwoc kiém todn boi BIG4 thi mike dj trung thue ciia bdo cdo tai chinh cao.

2.1.6. Anh hwéng ciia 1y 1¢ 6 hitu von ciia Nha nuwde dén tinh trung thue ciia bdo cdo tai chinh

Nha nudc 1a mot chu thé ddc biét ctia nén kinh té, vira hoat dong theo quy luét thi truong, vira thay mit
Chinh phu thuc hién van d& phiic loi xa hoi. Két qua nghién ctru cia Wang & Yung (2011) di chi ra ring
mirc do s& hiru Nha nudc cao c6 khuynh huéng ngin chin hanh vi diéu chinh bao cdo tai chinh, ning cao
tinh trung thyc ctia thong tin do ké toan cung cip. Piéu nay duoc giai thich boi cac doanh nghiép duge Nha
nude rot von sé co kha ning duoc bao ho. Két qua nghién ciru ndy nhan duoc dong thuén cua Kao (2014)
va tir mot s6 nghién ctru tai Viét Nam nhu Nguyén Thi Mai Anh (2019).

Gid thuyét H6: Ty 1¢ s¢ hitu von ciia Nha nude cang cao thi tinh trung thie ciia bdo cdo tai chinh cang
[om.

3. Phuwong phap nghién ciru

3.1. M6 hinh nghién ciru

Biang 1: Bang tong hop cac bién nghién ctru va chidu hwéng tac dong du kién

Ténbién Loai Ma Cich do lwong Ponvi Chiéu Nghién ciru
bién bién tinh  anh ké thira
huéng
Tinh trung  Phu TT Chénh Iéch loi nhuan %
thyc caa  thudc duoc do béng cong thirc
bao cao tai )
chinh
Quymoé hoi  Boc HD S6 lugng thanh vién ~ Nguoi + Xie & cong su (2003),
dong quan lap hoi dong quan tri Diang Thi Thuy Hang (2011)
tri
Quy md boc BKS S6 luong thanh vién ~ Ngudi + Al Shammari & Al-Sultan
ban kiém lap BKS (2010), Rusmin (2011),
soat Firth & cong su (2007), Lin
& cong su (2006), Ayemere
& Elijah (2015)
Don bay Doc DB Tylétongng vavéon  Léan - Gulza & Zongjun (2011),
tai chinh lap chu s¢ hitu Yang & cong sur (2008), Liu
(2012)
Quy mo boc QMV Logarit cta tong tai - + Fathi (2013),
vbn doanh lap san Watson & cong su (2002)
nghiép
Chét lwong Doc KTDL  Bién gia, nhan gia tri - +  Ahmed & cong su (2006),
kiém toan lap bang 1 néu dugc diém Nguyén Thi Phuong Hong
doc lap toan boi Big 4, nguoc (2016),
lai bang 0 Nguyén Ha Linh (2017)
Tylg¢ so htu Doc CT Ty 1é s¢ hitu von cua % +  Wang & Yung (2011), Kao
cua Nha lap co dong 1a Nha nudc (2014),
nudc Nguyén Thi Mai Anh (2019)

Nguon: Nhom tdc gia dé xudt.
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Trén co s nghién ctru tong quan, ké thira cac nghién ctru trude, ciing muyc tiéu nghién ciru va nhiing gia
thuyét da trinh bay, phuong trinh hdi quy biéu dién sy anh hudng ciia cac nhan t6 dén tinh trung thuc cua
bao cdo tai chinh dugc khai quat nhu sau:

TT = ,+ B,HD + B,BKS + f DB+ ,OMV + B KTDL+ ,CT + ¢

Trong d6, thudc do cac bién phu thudc va doc lap dugc thé hién cu thé trong Bang 1.

3.2. Dir li¢u nghién ciru

Dir liéu sir dung trong nghién ctru ndy gdm dit lidu thu thap tir cac cong ty niém yét trén San Giao dich
Chimg khoan thanh phd Ho Chi Minh va Ha Noi trong khoang thoi gian 13 nam tir 2010-2022 khong bao
gdm cac doanh nghiép tai chinh (nhu ngén hang, cong ty bao hiém,...) do su khac biét vé béo cdo tai chinh
cling nhu cac quy dinh trong hoat dong kinh doanh ciia cac cong ty nay. Céc dit liéu thu thap gom bao gdm
béo céo tai chinh trudc va sau kiém toan duoc cung cip bai Cong ty Co phin Stoxplus va cic ngudn dit lidu
khéac nhu bdo cao thuong nién va thong tin trén cac website cia tung doanh nghi¢p. Sau khi loai trir cac quan
sat thidu thong tin quan tri, va cac quan sat co gia trj bat thudng, khong mang tinh dai dién, do chung c6 thé
khién u6e luong gia tri trung binh cta cac bién bi chéch 16n, anh hudng toi két qua nghién ctru thi b dir ligu
bang dé thuc hién cac kiém dinh bao gém dir liéu ctia 747 doanh nghiép phi tai chinh véi 8.082 quan sat, voi
dir lidu khong can bang (unbalanced panel data). Viéc xir Iy quan sat c6 gia tri bt thudng duoc thuc hién ky
thuat bién d6i Winsor (winsorization) & mirc 1%.

3.3. Phwong phadp nghién ciru

V6i md hinh nghién ctru da xay dung va dir li¢u da thu thap, nghién ctru st dung phuong phap nghién
ctru dinh lugng dé danh gia mirc d6 va chidu anh huéng cua cic nhan té trong mé hinh dén tinh trung thuc
cua bao céo tai chinh. Nghién ctru lan luot thue hién cac kiém dinh dudi sy hd tro cua phén mém Stata 14
bao gbém cac cong viée:

Pau tién 1a thuc hién kiém dinh hién tuong tu trong quan gitta cac bién trong mé hinh bang twong quan
hang Spearman va kiém tra hién tugng da cong tuyén trong mé hinh bang cach dir dung nhan tir phong dai
phuong sai Vif. Tiép theo, ¢é dam bao cac udc luong tuyén tinh khong chéch va mang tinh hiéu qua trong
mo hinh hdi quy binh phuong nhé nhat, nhém téc gia thyuc hién kiém tra phuong sai sai s6 thay déi bang
kiém dinh Breusch. Néu u6c lugng tinh duoc bang phuong phap OLS khong con 1a wdc lwong hiéu qua
nira thi nghién ctru str dung ma trén wéc lugng vimng ciia hiép phuong sai (Tran Thi Tuin Anh, 2014). Cudi
cung, nhém nghién ciru thyc hién danh gia sy anh huéng cua ting nhén té dén tinh trung thuc cua bao cao
tai chinh dua trén két qua hdi quy thu duge tir kiém dinh hdi quy binh phuong bé nhét tong quat (FGLS).

4. Két qua nghién ciru

4.1. Théong ké mé ta cdc bién trong mé hinh

Qua quan sat 747 doanh nghiép niém yét trén thi truong chimg khoan Viét Nam trong 13 nam lién tuc tir
nam 2010 dén 2022. Tuy nhién, do c6 mot sb doanh nghiép khong thu thap du sé lidu hodc méi thanh lap
khong dii chudi day thoi gian nén sd quan sat ctia cac bién 1a khong can bang. Két qua thong ké vé cac nhan
t6 trong md hinh nghién ctru ¢6 kha ning tac dong dén tinh trung thuc cia bao cdo tai chinh cta cac doanh
nghiép niém yét nhu Bang 2.

Bang 2: Thong ké mé ti cac bién trong mé hinh nghién ctru

Bién SO quan sit Trung binh D¢ léch chuin  Gi4 tri nhé nhat Gia tri 16n nhat

TT 7043 86,2 7005,8 -195636 511199
HD 7888 5,66 0,2303 3 11
KS 7888 1,161 0,503 0 5
DB 8081 1,724 2,930 -16,14 140,03
QMV 8081 27,04 1,564 20,72 33,68
KTDL 8082 0,516 0,499 0 1
CT 8082 0,202 0,245 0 0,97

Nguon: Tong hop tir két qua phan tich dit liéu ciia nhém tac gia.
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4.2. Kiém tra d¢ twong quan

Mdi quan hé twong quan véi cac bién trong mé hinh nghién ciru gdm bién phu thudc 1a tinh trung thuc
cua bao cdo tai chinh va 6 bién doc 1ap duoc thé hi¢n qua bang ma tran h¢ so twrong quan & Bang 3. Quan sat
bang nay thay hé s6 twong quan gitra cac bien doc lap trong mé hinh khong c6 cdp nao lon hon 0,5. Do do
it co kha niang xay ra hién tuong da cong tuyén giira cac bién doc 1ap trong mé hinh.

Bang 3: Ma trin hé s twong quan

TT HD BKS DB QMV  KTDL CT
T 1

HD 0,127 1

BKS -0,014 0,069 1

DB 0,055 -0,039 -0,051 1

QMV 0,031 0,237 -0,150 0,247 1
KTDL -0,045 0,226 0,241 0,061 0,494 1

CT -0,008 -0,044 -0,047 0,039  -0,322 -0,157 1

Nguon: Tong hop tir két qua phan tich div liéu ciia nhém tdc gid.

4.3. Kiém tra hi¢n twong da cong tuyén

DPé dam bao m6 hinh ¢ y nghia, nghién ctru thyc hién kiém tra hién tuong da cong tuyén dua trén do chép
nhan cua bién va hé sé VIF. Két qua phan tich hdi quy cho thiy hé sb phong dai phuong sai VIF nho hon 2
nén c6 thé bac bo gia thuyét mo hinh bi hién tugng da cong tuyén.

Bing 4: Két qua kiém tra da cong tuyén

Variable VIF 1/VIF
HD 1,21 0,826446281
BKS 1,02 0,980392157
DB 1,11 0,900900901
QMV 1,75 0,571428571
KTDL 1,54 0,649350649
CT 1,24 0,806451613

Nguon: Tong hop tir két qua phan tich dit liéu ciia nhém tac gia.

4.4. Két qui mé hinh hoi quy

Sau khi kiém tra cac khuyét tit cia mo hinh OLS, mé hinh c¢6 hién twong phuong sai sai sé thay ddi nén
nhom nghién ctru thue hién hoi quy binh phuong bé nhat tong quat kha thi — FGLS d6i véi mo hinh tong thé.
Két qua duoc the hién qua Bang 5.

Bang 5: Két qua mé hinh FGLS véi bién phu thude TT

Bién Coef. Std. Err Z P>z
HD -200,079 195,6425 -1,02 0,306
BKS -37,17093 96,5681 2,12 0,053
DB 38,00447* 19,49628 1,95 0,051
QMV 143,4334% % 38,77482 3,70 0,001
KTDL -285,1653** 111,8241 2,55 0,011
CT -62,30178 287,0096 -0,22 0,828
_cons -2764,202 1013,384 2,73 0,006

(% ¥ %% 06y nohia thong ké ¢ mirc 10%, 5%, 1%)
Nguon: Tong hop tir két qua phdn tich dir liéu cua nhom tac gia.

Két qua Bang 5 cho thiy cac nhan t6 tac dong dén tinh trung thuc cta bao céo tai chinh & cac muc ¥ nghia
khac nhau va c6 nhan t6 khong c¢6 dau hiéu cho thay c¢6 sy anh huong cua né dén tinh trung thuc ctia bao
c4o tai chinh. Cu thé nhu sau:

Quy moé hoi ddng quan tri va ty 18 s¢ hiru Nha nuéc khong anh hudng dén tinh trung thuc cta bao cdo tai
chinh. Nghién ctru ky vong khi doanh nghiép c6 s6 lugng thanh vién hoi dong quan tri cang nhiéu hoic ty 1&

S6 322 thing 4/2024 55 Kinh téPhit trién




s& hitu cia Nha nudc cang cao thi s& kiém soat tot hoat dong ciia Ban giam ddc, qua do gia ting tinh trung
thuc ctia bao céo tai chinh. Nhung két qua nghién ctru lai cho thy du s lugng thanh vién cia hoi dong quan
tri khong lam gia tang mirc do trung thuc ctia thong tin. Didu nay co6 thé 1a do cac thanh vién hoi dong quan
tri hién nay chua thuc su phat huy hét trach nhiém ctia minh trong viéc kiém soat hoat dong cia cong ty.
Gia thuyét H1 bi bac bo, két qua nghién nay tuong tu két qua nghién cta Chtourou (2001), Yang & cong sur
(2008). Gulza & Zongjun (2011), Moradi & cong su (2012), Nguyén Thi Phuong Hong (2016).

Két qua hodi quy cho thdy ton tai méi twong quan nghich chiéu giita s6 luong thanh vién Ban kiém soat
v6i tinh trung thuc clia bao céo tai chinh voi hé s6 hoi quy dat -37,17093, muc y nghia dat 10%. Theo do,
s6 lugng sb luong thanh vién trong Ban kiém so4t cang nhiéu thi tinh trung thuc cua bao cdo tai chinh cang
cao. Gia thuyét H2 da duoc chép nhén. Nhu vay, tai cac cong ty niém yét & Viét Nam, do 16n cia ban kiém
soat lon s€ hi€u qua hon trong viéc han ché s6 liéu chénh léch loi nhuan trude va sau kiém toan. Viéc td
chtre ban kiém soat véi nhiéu thanh vién gitp cho viéc phan chia trach nhiém kiém soat dé dang hon, tranh
ap luc khéi luong cong viéc va thoi gian lam viéc, tan dung va két hop dugc so truong va kinh nghiém cua
cac thanh vién lai v6i nhau. Két qua nghién ctru ndy twong dong voi két qua nghién ctru cua Firth & cong
su (2007), Lin & cong su (2006), Ayemere & Elijah (2015) nhung khéc biét so v6i két qua nghién ciru ciia
Soliman & Ragab (2013), Badertscher & Burks (2012).

Pon bay tai chinh (DB) cé tac dong cung chiéu dén chénh léch giira sau kiém toan va trude kiém toan
cua thong tin trén bao cao tai chinh voi hé s6 hoi quy dat 38,00447. Gia thuyét H3 duoc chéip nhan & do tin
cay 90%. Theo do, don bay tai chinh cta doanh nghiép cang cao thi tinh trung thuc ctia bao cdo tai chinh
cang th?ip Mot s6 nghién ciru da cho rang véi doanh nghiép c6 t}"l 1¢ ng phai tra cang cao, dé tranh vi pham
cac diéu khoan trén hop ddng ng, ngudi quan 1y ¢6 xu hudng didu chinh ting loi nhuan, do do s& suy giam
tinh trung thuc ciia bao cdo tai chinh. Két qua nghién ctru nay da tng hd quan diém ciia cia mot s6 nghién
cuu trude d6 nhu Gulza & Zongjun (2011), Yang & cong su (2008), Loebbecke & cong su (1989), Skousen
& Wright (2008).

Quy mé vén (QMV) ¢6 tac dong clng chiéu dén chénh léch giira sau kiém todn va trude kiém toan cia
béo céo tai chinh v6i hé sb hoi quy dat 143,4334, mac y nghia dat 1%. Theo do, quy mo von ctia doanh ng-
hiép cang cao thi mirc chénh léch loi nhuan nay cang 1on. Hay n6 cach khac, khi quy mé von cua doanh ng-
hiép cang cao thi tinh trung thuc cta bao cao tai chinh cang thip. Két qua nghién ctru khong ung ho ky vong
& gia thuyét H4 1a khi quy mo von cua doanh nghiép cang cao thi tinh trung thue ciia bao cdo tai chinh cang
thap. Tuy nhién, két qua nay lai c6 sy dong thudn voi két qua ciia mot sd nghién ctru trude dé nhu Ahmed &
cong su (2006), Liu (2012), Chtourou (2001), Abbadi & cong su (2016) va Roden & cong su (2016).

Chat luong kiém toan doc 1ap (KTDL) c6 tdc dong nguoc chiéu dén chénh léch loi nhuén trude va sau
kiém toan v6i hé sb hdi quy dat -285,1653 & mirc y nghia dat 5%. Theo d6, doanh nghiép duoc kiém toan
boi Big 4 thi chénh léch giita sau kiém toan va trudc kiém toan cua thong tin trén bao cdo tai chinh thap
hon boi cac doanh nghiép khac. Hay noéi cach khac, doanh nghiép duge kiém toan boi Big 4 thi tinh trung
thuc cta bao cdo tai chinh cao hon so véi cac doanh nghiép duoc kiém toan béi cac cong ty kiém toan khéc.
Gia thuyét H5 da duoc chip nhan. Diéu nay rat phi hop khi Big 4 1 nhém nhiing cong ty uy tin hang dau
vé kiém toan. Céc cong ty nay c6 ngudn luc va chuyén mén sin c6 ludn than trong trong viéc danh gia sy
trung thuc va hop 1y ciia thong tin ké toan, do vay s& han ché duoc nhitng hanh vi diéu chinh s liéu cia nha
didu hanh. Rat nhiéu két qua dugc cong bd trén thé gidi co két qua twong tu nhu két qua nghién ctru nay
nhu Al-Rassas & Kamardin (2015), Ahmed & cong su (2016), Soliman & Ragab (2013), Abbadi & cong su
(2016), Nguyén Thi Phuong Hong (2016)....

5. Két luan va khuyén nghi

Nghién ctru nay duoc thuc hién nham muc dich danh gia anh hudng ctia mot sé nhan t6 dén tinh trung
thuc cua bao cdo tai chinh. Trong do, tinh trung thyc cta bao cao tai chinh dugc danh gia thong qua dic
tinh vé sai sot trong yéu dua trén mue do chénh 1éch loi nhuan trudce va sau kiém toan. Vi dua trén dit lidu
khong cin bang gdm 8.802 quan sat dugc thu thap tir 747 doanh nghiép niém yét trén san giao dich ching
khoan Hd Chi Minh va Ha N6i, nghién ctru thyuc hién cac kiém dinh can thiét va hdi quy FGLS cho thiy quy
mo hoi déng quan tri va ty &€ s httu Nha nudc khong dem lai sy trung thuc cua bao céo tai chinh. Trong khi
do, tinh trung thuc ctia bao cdo tai chinh chiu anh hudng tich cuc ctia quy md ban kiém soat va chat lugng

S6 322 thing 4/2024 56 Kinh téPhit trién




kiém toan doc lap nhung chiu anh hudng tidu cuc tir quy mo von va don bay tai chinh ctia doanh nghiép.

Tinh trung thyc ciia bio cao tai chinh ludn dugc cac nha quan tri ciing nhu cac ddi twong quan tam dén
tinh hinh tai chinh va hiéu qua kinh doanh cua doanh nghiép. Do vdy, dua vao két qua nghién ciru vé cac
nhan té da danh gia dugc, dé tang cuong tinh trung thuc ctia bdo cdo tai chinh, cac doanh nghiép nén thuc
hién mot sd céac khuyén nghi sau:

Trudc mat, cac cong ty ¢b phan niém yét can ting cudng sb lwong thanh vién trong ban kiém soat dic biét
1a cac thanh vién c6 chuyén mon. Hién nay, cac cong ty niém yét & Viét Nam thudng san xuat kinh doanh da
nganh nghé, nhiéu linh vyc. Viée t6 chirc ban kiém soat v6i nhiéu thanh vién gitp cho viéc phan chia trach
nhiém kiém soat dé dang hon, tranh ap luc khéi luong cong viéc va thoi gian lam viée, tin dung, két hop
duogc so truong va kinh nghiém ctia cac thanh vién lai véi nhau. Do do, voi $6 luong nhiéu thanh vién hon
trong BKS s& kiém soat t6t hon hoat dong ctia ngudi quan 1y, giam thiéu cac sai pham gia tang tinh trung
thuc cua bao cao tai chinh.

Tiép theo, cac doanh nghi¢p niém yét can lya chon cac don vi kiém toan cé uy tin, phu hop véi linh vuc
nganh nghé cua doanh nghiép dang kinh doanh. Thong thudng, dai hoi ¢ dong thudng nién chi dinh mot
cong ty kiém toan doc 1ap hodc thong qua danh sach cac cong ty kiém toan doc 1ap va ty quyén cho hoi dong
quan tri quyét dinh lya chon mot cong ty kiém toan danh sach d6 dua trén nhimng diéu khoan va didu kién
thoa thuan véi hoi dong quan tri. Mdi cong ty kiém toan s& co thé manh riéng cho timg nganh nghé, nén khi
lua chon céac don vi kiém toan doc lap, can léy v kién dé bd nhiém cong ty kiém toan c6 uy tin va thé manh
clia cong ty kiém toan phu hop vai linh vuc nganh nghé ciia doanh nghiép dang kinh doanh va cén nhic dé
xudt, lwa chon cac cong ty kiém toan thudc nhom Big4. Piéu nay c6 thé gop phan nang cao tinh trung thuc
cua bao cdo tai chinh cta doanh nghiép.

Cubi ciing, dé tang tinh trung thuc ctia bao cao tai chinh thi doanh nghiép can ting cudng mirc do doc lap
vé tai chinh, giam bét cac khoan ng bang cach tdi wu hoa cong tic quan li tai chinh nhu c6 ké hoach tai chinh
t6t, giam sat tot cac qua trinh chi tiéu caa don vi, tranh phat sinh cac khoan ng khong cin thiét. Khi can huy
dong von cho hoat dong kinh doanh thi tim kiém cac ngudn huy dong hop li, can nhéc gitra viéc bd sung
bang ngudn von vay hay bang ngudn khac nhu huy dong tir c6 dong hodc nha dau tw méi. Tang cudng st
dung hiéu qua tai san dé tranh huy dong ng dau tu cho tai san méi hodc c6 thé thanh li nhiing tai san khong
hiéu qua d¢é trang trai b6t cac khoan no.

V&i mot s cac giai phap theo khuyén nghi di dua ra, bai viét hy vong sé& gitip cac doanh nghiép timg budc
nang cao dugc tinh trung thyc cua bao cao tai chinh ctia don vi minh.
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