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Tom tat:

Nghién cuu nay dua trén bo div lieu cua 25 ngdn hang thuwong mai Viét Nam va dir liéu kinh
té vi mé Viét Nam giai doan 2017 — 2023, mé hinh tuyén tinh tong qudt duwoc sir dung dé xdac
dinh cdc yéu té ddc trung ciia ngdn hang thuwong mai va yéu to kinh té vi mé tac dong dén
riii ro tin dung ngdn hang thwong mai, cu thé la no xdu (NPL). Két qua nghién ciru cho thdy
Du phong riii ro tin dung (LLP), Pon bay hoat déng ciia ngdn hang (Leverage) cé tac dong
dirong dén NPL, NPL khéng phu thudc vao quy mé ngdn hang (Size), hiéu qua hoat dong
(Inefficiency), tang truong tin dung (Creditgrowth) va thu nhdp ngoai ldi (Nonintincome), ty
s6 loi nhudn rong trén von chii s¢ hitu (ROE) c6 quan hé nguoc chiéu dén NPL, tang truong
kinh té (GDPgrowth) cé tac dong tich cwc dén viéc giam ty 1é no xau. Trong khi d6 Ty gid
(Ex), Ldi sudt cho vay (IntM) va Lam phdt (Inf) gdy ap hec ng xdu cho ngdn hang.

Tir khoa: Rui ro tin dung, ng x4u, ngan hang thuong mai, Viét Nam.

Ma JEL: C58, G21.

Measuring the factors afftecting the credit risk of Vietnam commercial banks
Abstract:

This research based on data from 25 Vietnam commercial banks and macroeconomic data
for the period 2017 — 2023, a general linear model is used to identify the characteristics
of commercial banks and macroeconomic factors affecting credit risk of commercial banks,
specifically non-performing loans (NPL). The research results show that the loan loss
provisions (LLP), the banks operating leverage (Leverage) has a positive impact on NPL,
NPL do not depend on bank size (Size), operating efficiency (Inefficiency), Credit growth
(Creditgrowth) and Non-interest income (Nonintincome), Return On common Equyty (ROE)
has an inverse relationship on NPL, Gross Domestic Product (GDPgrowth) has a positive
impact on reducing the bad debt ratio. Meanwhile, exchange rates (Ex), lending interest rates
(IntM) and inflation (Inf) put pressure on banks’bad debts.

Keywords: Credit risk, bad debt, commercial bank, Vietnam.

JEL Codes: C58, G21
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1. Pat van dé

Hoat dong ngan hang 1a ¢6t 16i ciia nén kinh té va dong goép cho su phat trién bén vimg cta bat ky qudc
gia ndo, dugc thé hién thong qua hoat dong tin dung va phi tin dung ctia ngan hang (Naili & Lahrichi, 2022).
Bén canh nhiing thanh tyu to 16n, hoat dong ctia ngan hang luén dbi mat nhiéu rui ro, khong nhitng anh
hudng dén mirc d6 an toan tai chinh cia hé thong ngan hang ma con giy ra su bt 6n cho nén kinh té, dic biét
14 rti ro tin dung ngan hang, 1am anh huéng dén kha ning sinh loi ciia ngan hang (Krebs & Nippel, 2020).

Hién nay c6 nhiéu nghién cuu vé no x4u tai ngan hang, viéc ton tai cac khoan ng xau duoc xem 1a ddu hiéu
canh béo cac rui ro cho ngan hang va gay ra su bat 6n cho nén kinh té (Reinhart & Rogoff, 2011). Reinhart
& Rogoff (2011) cho rang ty 1& no x4u 14 chi sé canh bao su bit ddu cia suy thoai tai chinh.

Nghién ctru thyc hién do ludng mirc d6 anh hudng ctia cac yéu td dén rii ro tin dung tai ngén hang thuong
mai Viét Nam, ma cu thé 1 no x4u tai ngan hang thuong mai Viét Nam. Pé dat duoc muc tiéu nghién ctru,
bai viét nay sé tra 10i cac cau hoi sau: (i) Cac yéu té kinh té vi mé anh hudng rui ro tin dung ciia ngan hang
thuong mai Viét Nam 1a gi?; (ii) Cac yéu té dic trung ciia ngan hang anh hudng rii ro tin dung cua ngin
hang thuong mai Viét Nam la gi?

2. Co s Iy thuyét va tong quan nghién ciru

2.1. Quan diém vé riii ro tin dung ngin hang

Rui ro tin dung 1a kha nang khach hang s& khong thuc hién dugc nghia vu ctia minh trong 12 thang téi.
Céc yéu tb ciu thanh rui ro tin dung gdm c6 gia tri do luong xac suat vd ng (PD), ty 18 ton that khi khach
hang khong tra dugc ng (LGD), du no cua khach hang tai thoi diém khong tra dugc ng (EAD), ky han higu
luc cua khoan tin dung (M). Trong mét s trudng hop, c6 thé ¢ quy dinh bit budc ngan hang phai sir dung
gia tri do co quan chu quan dit ra thay vi sir dung udc luong ndi bd ddi v&i mot hay mot ) yéu t6 PD, LGD,
EAD, M (Baesens & Smedts, 2023).

Theo IMF (2006), mot khoan cho vay dugc xem 1a khong sinh 161 (ng xau) khi tién thanh toan 1ai va /
hoic tién gbc da qua han tir 90 ngay trd 1én, hodc cac khoan thanh toan 1ai dén 90 ngay hodc hon di duoc
tai co cau hay gia han no, hodc cac khoan thanh toan duéi 90 ngay nhung c6 cac nguyén nhan nghi ngd viée
tra ng sé dugc thuc hién dﬁy da. Voi quan diém nay, ng x4u duge nhan dang qua hai giac d9: (i) kha nang
trd ng; (ii) thoi gian tra ng.

Diéu 10, Thong tu 11/2021/TT-NHNN ngay 30/07/2021 ctia Ngan hang nha nudc Viét Nam quy dinh “no
xau la nhitng khoan n¢ dugc phén loai vao nhom 3 (ng dudi ti€u chuén), nhom 4 (no nghi ngo) va nhoém 5
(n¢ c¢6 kha nang mat von)”.

Tur cac quan diém trén c6 thé thiy, no x4u s& da vao 02 yéu té chinh dé x4c dinh d6 1a: (1) no qué thoi
han thanh toan ca gbc, 1ai tu' 90 ngay trd 1én va (2) su nghi ngd vé kha ning tra no cia ngu'01 di vay. Nhu
viy, chi tiéu do ludng no x4u thong dung clia ngan hang thuong mai hién nay 1a Ty 1é no x4u trén téng du
ng. Do d6, nghién ctru nay sir dung no xau theo quy dinh tai Théng tu 11/2021/TT-NHNN.

2.2. Cic yéu té anh huéng dén riii ro tin dung ngdn hang

2.2.1. Nhém yéu t6 dac thu cta ngdn hang

Quy mo ngdn hang

Nghién ctru ctia Louzis & cong sur (2012), “Qua 16n dé sup d6”, cac ngan hang c6 quy mo 16n hon xem
hoat dong ctia minh 1a hét strc can thiét va khong thé thiéu, do d6 da tham gia vao cac hoat dong cho vay co
tiém 4n nhiéu rui ro. Cac ngan hang nay thuong cho réng ho s&¢ dugc Chinh phu giai clru trong truong hop
tai chinh suy thoai. Dé x4c nhan gia thuyét “Qué 16n de sup d6”, Haq & Heaney (2012) da thuc hién nghién
ctru tai 15 qudc gia chau Au, két qua nghién ctru cho rang cac ngén hang 16n c6 vai tro quan trong trong hé
thong tai chinh qudc gia va thuc hién cac khoan cho vay chinh sach ctia Chinh phii. Naili & Lahrichi (2022),
da chirg minh quy mé ngan hang anh hudng cung chiéu dén no xdu cta cic ngan hang tai thi trudng mai
ndi trong giai doan 2000 — 2019.

Céc nghién ciru trén cho két qua trai ngugc nhau vé anh huong cia quy mo ngan hang dén rii ro tin dung
ngan hang. Do d6, can nghién ctiru siu hon vé mdi quan hé nay thong qua gia thuyét sau:

H, : Quy moé ngén hang c¢6 tac dong dén rui ro tin dung cua ngan hang, thé hién qua mirc do ng xau.
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Hiéu qua hoat dong cua ngan hang

Louzis & cong su (2012) da giai thich mdi lién hé tiéu cuc giira hidu qua hoat dong cua ngin hang va no
x4u, nghién ctru cho rang, khi quan 1y ctia ngan hang yéu kém sé& chiu ton that cho vay cao. Ghosh (2015)
thyc hién nghién ciru tai 50 ngan hang Hoa Ky trong giai doan 1984 - 2013, két qua cho théy, cac ngan hang
¢6 hiéu qua hoat dong thap thi c6 kha nang chdp nhan rui ro cao hon dé cai thién chét luong tin dung.

Mot nghién ctru duge tién hanh tai cac ngan hang & Tay Ban Nha trong giai doan tir 1993 dén 2000, két
qué cho thay ton tai mdi quan hé tich cyc giita hiéu qua hoat dong ngan hang va ng x4u, cac tac gia 1ap luan
rang cic ngan hang c6 hiéu qua hoat dong kém c6 nhidu kha ning cho vay an toan hon thong qua viéc ap
dung chinh séch tin dung thén trong nham han ché ton that (Marco & Fernandez, 2008 ). Nghién curu cta
Tram & Nguyen (2020) di chirng minh hiéu qua hoat dong ctia ngan hang anh hudng cung chiéu dén no x4u
cua cac ngan hang thuong mai Viét Nam giai doan 2006-2016.

Nhirng l4p luan trai nguoc nay dit ra cdu hoi liéu hiéu qua hoat dong ciia ngan hang c6 tac dong dén rui
ro tin dung ngan hang hay khong, mét van dé dang duoc tranh luan s6i ndi can phai phan tich sau hon thong
qua gia thuyét sau:

H, : Hi¢u qua hoat dong cua ngén hang c6 tac dong dén rui ro tin dung cta ngan hang, duoc thé hién qua
mirc do no xiu.

Pon by hoat dong ciia ngdn hang

Nghién ctru ctia Iannotta & cong su (2007) dura trén bao cdo ciia 181 ngan hang cta 15 qubc gia Chau Au
giai doan 1999-2004 cho rang ty 18 don bay c6 tac dong dén no x4u. Cau trac von hop 1y s& lam giam mirc
do no xau thong qua viéc thyc hién quan 1y va giam sat nguén von, ty I¢ an toan vbn duoc xem 1a chi ) quan
trong dé danh gia khau vi rui ro cta ngan hang (Shehzad & cong sy, 2010). Khi ngén hang ¢o cu tric von
phan tan rong rai s& xuat hién hanh vi tu loi cia nha quan 1y, 1am ting kha ning xay ra ri ro cho ngan hang
(Haw & cong sy, 2010; Louzis & cong sy, 2012).

Véi su tranh luan vé mit 1y thuyét va thuc nghiém nay, can phai nghién ctru tac dong cia don bay hoat
dong ciia ngan hang 1én rui ro tin dung ngan hang, gia thuyét duoc dua ra nhu sau:

H,: Bon bdy hoat dgng ngan hang c6 tac dong dén rii ro tin dung cta ngan hang, thé hién qua mirc do
no xau.

Thu nhdp ngoai ldi:

Nghién ctru cua Louzis & cong sy (2012) st dung thu nhdp ngoai 1ai lam dai dién cho hoat dong da dang
hoa dich vu ngan hang. Nghién ctru cho rang thu nhap ngoai 13i nhim da dang ngudn thu cho ngan hang. Tuy
nhién, khi ngan hang mé rong sang cac linh vyc khac co nhiéu kha ning ganh chiu ton that cao do rui ro gia
tang. Mot nghién ctru khac di phén tich nghién ciru tai cic ngan hang Trung Qudc cho rang thu nhap ngoai
131 1am tang kha nang sup do cua ngan hang (Boyd & Graham, 1986; Kohler, 2014).

Nghién ctru xem xét mdi quan hé giira thu nhap ngoai 13i va rui ro tin dung sé mang lai y nghia trong
tuong lai, gia thuyét dugc dwa ra nhu sau:

H,: Thu nhép ngoai lai ¢ tac dong dén rui ro tin dung ctia ngan hang, thé hién qua mirc d6 ng xau.

Dy phong rui ro tin dung:

Sinkey & Greenawalt (1991) cho réng du phong rti ro tin dung c6 tdc dong manh mé dén no xau, du
phong rui ro tin dung dugc st dung nhu mot bude dém nham chdng dd cac ton that xay ra. Két qua nghién
ctru ctia Turan (2016), khi ngan hang ndm giit mot lugng du phong riii ro 16n trong ty 1¢ tai san co riii ro ciia
ngan hang sé& co ton thit cho vay thip hon vi cac ngan hang c6 murc d6 an toan vdn cao c6 nhiéu kha ning
tham gia vao cac hoat dong cho vay an toan. Nghién ctru cua Keeton & cong su (1987) da giai thich thém
bang gia thuyét rti ro dao dirc, cac ngan hang c6 dy phong rui ro it s& c¢6 nhiéu kha ning gip rui ro cao khi
¢ nguy co no xau.

Nguyen (2022) chirng minh ty 1¢ 1oi nhuén trudc thué va dy phong trén tong tai san (CROA) tac dong tich
cuc dén dy phong ri ro tin dung ctia cac ngan hang thwong mai Viét Nam trong dai dich Covid.

Pé 1am rd hon vé mdi quan hé giita dy phong rii ro tin dung va rui ro tin dung, nghién ctru nay xay dung
gia thuyét sau:
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H,: Dy phong rui ro tin dung ¢6 tac dong dén rui ro tin dung cta ngan hang, thé hién qua muc do ng Xau.

Kha nang sinh 107 ciia von chii s hitu (ROE):

ROE c6 quan hé ngugc chiéu vai sy ting 1én cac khoan ng xau, thém vao d6, ROE cao trong quéa khir ¢6
thé phan anh quan Iy tin dung tot (Louzis & cong su, 2012). Podpiera & Weill (2008) mé rong hudng nghién
ctru nay va kham phd moi quan hé gitra ROE va cac khoan ng xau trong ngan hang tai Séc giai doan 1994
- 2005. Ket qua da dua ra bang chung thyc nghiém ching minh moi lién hé ti€u cuc gitra ROE va ng xau.

Nghién ctru ctia Naili & Lahrichi (2022) dya trén co s dir lidu ciia 53 ngén hang dugc niém yét trén thi
truong mai ndi ¢ Trung Dong va Bac Phi giai doan 2000-2019, két qua nghién ctru cho rang ty 1€ ng xau co
tac dong nguoc chiéu voi ROE. Nguyen (2022) cho thay ng xau ¢é anh huong ti€u cuc dén ROE cua ngan
hang, tac gia ly giai rang, cho vay la mét trong nhitng hoat dong kinh doanh chinh ctia ngan hang, ty 1é no
xau cang cao dong nghla véi viée rii ro cao va ngan hang phai chiu thiét vi nhirng khoan chi phi nhu trich
1ap dy phong, chi phi siét ng hay thanh 1y tai san dam béao ctia khoan vay.

Pé 1am rd hon vé mbi quan hé giita ROE va rui ro tin dung, nghién ctru nay xay dung gia thuyét sau:

H,: ROE cua ngén hang c6 tac dong dén rui ro tin dung ctia ngan hang, thé hién qua muc do ng xAu.

2.2.2. Nhém yéu t6 kinh té vi mé

Lam phat

Nghién ctru cia Mensah & Adjei (2017) cho rang trong diéu kién lam phat, xac suit v& ng cua ngudi di
vay tang cao, dac biét trong truong hop cac khoan vay cé 1ai suat thay doi. Nguoc lai, c6 cac nghién cuu
khéc ting hd nhiing quan diém doi 1ap, cu thé nhu nghién ctru cia Nkusu (2011) chung minh rang lam phat
lam giam gia tri cac khoan no ton dong, tir d6 cai thién kha nang tra ng ctia nguoi di vay. Khemraj & Pasha
(2009) da thuc hién nghién cuu tai cac ngan hang ¢ Guyana va 1ap luan rang tién luong lao dong c6 nhiéu
kha ning diéu chinh theo su ting gid, diéu ndy dam bao kha ning tra no bén viing ctia ngudi di vay. Nhimng
phét hién nay cling da dugc xac nhén trong mot nghién ctru thyc nghiém dugc thyc hién tai cac ngan hang &
An D9, nghién ctru cho rang lam phat c6 moi quan hé tiéu cuc véi ng xau (Gulati & cong su, 2019).

Cén 1am rd hon vé mdi quan hé giita Lam phat va rai ro tin dung, nghién ctru nay xay dung gia thuyét sau:

H_: Lam phat ¢d tdc dong t6i rui ro tin dung cua ngan hang, thé hién qua mikc do no xdu.

Tang truong GDP

C6 nhiéu bang chimg thuc nghiém cho thay méi lién hé giira ting truéng GDP véi rui ro tin dung ngan
hang. Nghién ctru Louzis & cong su (2012) cho rang trong giai doan bién dong cuia nén kinh té, cac ca
nhan va doanh nghiép phai sin sang nguon tai chinh dé thuc hién cac cam két vé khoan vay ngan hang.
Trong thoi ky kho khan, cac ca nhan va doanh nghié€p c6 nhiéu kha nang v& ng hon do gié tri tai san dugc
dung lam tai san the chép giam, dan dén ng xau gia tang. Mot s0 nghién clru xac nhan ré‘mg mirc do no xau
giam trong thoi ky bung nd kinh té va diéu nguoc lai xay ra trong thoi ky kinh té suy thoai (Jabbouri &
cong su, 2019).

Duya trén nhiing 1ap luan ciia cac nghién ctru trén, nghién ciru nay dua ra gia thuyét sau:

H,: Tang truong GDP ¢6 tidc dong ti rii ro tin dung ctia ngan hang, thé hién qua muc do ng xau.

Tang truong tin dung

Nghién ciru ciia Keeton & cong sur (1987) cho rang ting truong tin dung nhanh dan dén ton thét tin dung
cao. Cac nghién ciru khac ciing dwa ra két qua twong tu nhu ting truéng tin dung co tac dong dang ké dén ng
xau cua ngan hang va la mét trong nhitng nguyén nhan chinh gay ra cudc khing hoang tai chinh (Boudriga
& cong su, 2010; Foos & cong su, 2010; Naili & Lahrichi (2022).

Boudriga & cong su (2010) nhan thiy ring cac ngin hang c6 muc tiéu ting cuong cho vay thudng co
nhiéu kha nang thuc hién cac khoan vay va sang loc khach hang vay t6t hon, nghién ctru nay duoc thuc hién
& khu vuc MENA'! trong gian doan 2003 — 2016, két qua nghién ctru cho thay ting truong tin dung 1a yéu tb
quan trong anh huong dén rui ro tin dung. B¢ 1am rd hon vé mdi quan h¢ gitra tang trudng tin dung va rii ro
tin dung, nghién ctru nay dua ra gia thuyét nhu sau:

H,: Tang truong tin dung cd tac dong toi rui ro tin dung cua ngdn hang, thé hién qua mikc dé no xdu.

Lai suat
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Lai suét 1a yéu t6 tac dong truc tiép dén luong cung va lugng cau von. Lii suit ting lam gia ting ganh
nang ng, lam giam kha nang tra ng ctia nguoi vay, ty 1€ ng xau tang (Louzis & cong su, 2012; Nkusu, 2011),
tac dong cua lai suat 1én hanh vi chap nhan i ro cua ngan hang ¢ nhiéu quan diém khac nhau va chua
thong nhit. Louzis & cong su (2012) cho ring nguon gbc cuia viée néi long tiéu chuén cho vay va gia tang
nam gitr tai san rui ro c6 thé xuit phat tir viéc ha thap 13i sut cho vay. Dé 1am rd hon vé mbi quan hé giira
1ai suat va rui ro tin dung, nghién ctru nay dua ra gia thuyéet nhu sau:

H, : Lai suét co tac dong dén ruii ro tin dung cua ngdn hang, thé hién qua mirc do no xau.

Ty gia hoi dodi

Khi cac ngan hang cip tin dung cho hoat dong ngoai hdi va cac cong cu phai sinh cho khach hang, ho s&
x4y dung trang thai ngoai hoi. Néu nhitng vi thé ngoai hoi khong duge can bang gitra cac tai san va ng phai
tra clia ngan hang, diéu nay sé dan dén sy mat can doi vé tién té va 1ién quan dén rui ro ty gia hoi doai trong
hé théng ngan hang (Abbassi & Brauning, 2023). Mot nghlen clru gan day nhit cua tac gia Wang & L1ang
(2024) cho théy, c6 su tuong tac gnra rui ro tin dung v6i bién dong cia ty gia hdi dodi ciia mot s6 qudc gia,
nghién ciru dugc thuc hién ¢ cac qudc gia mdi noi trong giai doan ndm 2011 dén nam 2022, rii ro v ng co
lién quan dén viéc ty gia hoi doai giam va khi d6 bién dong ty gia vuot qua mdt ngudng nhat dinh.

Dé kiém tra bang thuc nghiém nhiing phat hién cua cac nghién ctru trudc, nghién ctru nay xdy dung gia
thuyét sau:

H,,: Ty gia hoi doai c6 tac dong dén rui ro tin dung ctia ngén hang, the hi¢n qua mirc 46 no xau.

3. Phwong phap nghién ciru

3.1. Méu nghién civu va dir liéu nghién ciru

Mau nghién ctru bao gém 25 ngan hang thuong mai Viét Nam, giai doan 2017 - 2023. Dir li€u vé no xau
dugc trich xuat tir co sé dir li€u ctia Ngan hang nha nudc Viét Nam va dugc xac minh trong bao céo thuong
nién cia mdi ngan hang thwong mai Viét Nam. Dit liéu dic trung ciia ngan hang dugc trich xuat tir co so dir
liéu ciia Ngan hang nha nudc Viét nam. Dir liéu kinh t€ vi moé dugc trich xuat tir co s& dir liéu chinh thirc
cua Ngan hang The gioi.

3.2. Dinh nghia bién

Céc bién dugc sir dung trong nghién ctru nay dwoc chia thanh hai loai chinh: cac yéu t6 dic trung cta
ngan hang; cac yeu to kinh t€ vi mo.

3.2.1. Bién phu thuoc

Bién phu thudc trong nghién ciru nay 1a rui ro tin dung ctia ngan hang thuong mai thé hién bang ty 18 no
xau (NPL) dugc tinh bang Tong mirc ng xau cta ngan hang trén Tong ng (Louzis & cong sy, 2012; Zhang
& cong su, 2016).

3.2.2. Bién doc ldp

Céc bién dic trung cua ngan hang gdm: Quy mé tai san; Hiéu qua hoat dong; Pon bay; Thu nhap ngoai
131; Du phong rti ro tin dung; Kha nang sinh 101.

Céc bién kinh té vi mo gdm: Tang truong kinh té; Tang truong tin dung; Lam phat; Lai suat cho vay; Ty
gia hoi doai.

3.3. M6 hinh tuyén tinh tong qudt

GLM — Mo hinh tuyén tinh téng quat ctia bién y theo x trong do:

g{E(y)}=xp v6i y tudn theo quy luat phan phdi F, g{E(y)} duoc goi 1a ham ndi va F 1a mot ho ham phan
phi.

Dé danh gia tac dong ctia nhém céc nhan té dic trung cta cac ngan hang va nhom cac nhan t6 kinh té vi
mo anh huong dén ng xau cua ngan hang, nghién cuu s€ st dung mo hinh tuyén tinh tong quat. Xuat phat
tir ban chat ctia bien NPL chon y 1a bién nhi thirc (Binomial) nhén gia tri = 1 néu khoan ng dé 1a ng xau va
= 0 néu khong phai la ng xau. Ham noi g{E(y)}la ham Probit.

Nghién ctru xay dung 3 mo hinh danh gia:

M6 hinh 1: Nhém bién ddc trung ngdn hang
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NPL,=B+B,LLP,  +B,ROE, +BSize, +B,Nonintincome +c+v+u,
MG hinh 2: Nhém bién vi mé

NPL, =B+ B,GDPgrowth + B,Ex. + B.IntM_, + B Inf, + B.Creditgrowth, + ¢ +u,
M6 hinh 3: Tong hop

NPL, =B, + B,LLP,

+p,Inefficiency, , +p.Leverage,

(t-1) (t-1) (t-1)

+B,ROE, | +B,GDPgrowth, + B, IntM, + B.Inf, + B Leverage+c +u,

(1) @1

Bing 1: Tong hop céc bién nghién ciru

Tén bién Ky hi¢u bién Xéc dinh Téng quan nghién ctru gz gg::g
L ) 1A LA Louzis & cong su (2012)
Rui ro tin dung NPL Ty 1€ ng xau/ Tong du ng Zhang & cong su, 2016)
Cic bién dic trung ciia ngin hang
NPT . PO Louzis & cong su (2012)
Quy mo tai san Size Ln (tong tai san) Haq & Heaney (2012) +/-
P R Louzis & cong su (2012)
Hiéu qua hoat dong | Inefficiency C}}:A] Iilhl th(;) N t dong/ Thu Ghosh (2015) +/-
nhap hoat dong Marco & Fernandez (2008 )
) i lannotta & cong su (2007)
1R Tong ng phai trd/ Tong tai | Shehzad & cong su (2010)
0 0 U +
Bon bay Leverage san Haw & cong su (2010)
Louzis & cong su (2012)
A TR Louzis & cong su (2012)
Thu nhap ngoai 1ai | Nonintincome gliunrﬁ};ap ngoai lai / Tong Boyd & Graham (1986) -
P Kéhler (2014)
) Sinkey & Greenawalt (1991)
Du phong rui ro tin LLP Du phong RRTD/ Téng tai | Turan (2016) n
dung san Keeton & cong su (1987)
Nguyen (2022)
| Louzis & cong su (2012)
L« R, Loi nhuan sau thué/ Von | Podpiera & Weill (2008)
Kha nang sinh 101 ROE chii s& hiru Naili & Lahrichi (2022) -
Nguyen (2022)
Cic bién kinh té vi md
Mensah & Adjei (2017)
. Ty 1¢ lam phat trung binh | Nkusu (2011)
¢ 19 ¢ +/-
Lam phat Inf hang nam Khemraj & Pasha (2009) /
Gulati & cong sy (2019)
Téng trudng kinh Ty 1¢ tang truéng hang | Louzis & cong su (2012)
té GDPgrowth | 21 Cia GDP Jabbouri & cong su (2019) )
) Keeton & cong su (1987)
Tang truong tin . Ty 1¢ tang trudng tong du | Naili & Lahrichi (2022)
dung Creditgrowth ng gitta hai nam lién tiep | Foos & cong sy (2010) *
Boudriga & cong su (2010)
Lai suat thyc = LAai suat . R
Lai suat IntM cho vay binh quan — lam Louzis & cong sy (2012) +
phat Nkusu (2011)
g Ty gi4 tai thoi diém cudi | Abbassi & Briuning (2023)
. +/-
Ty gid hoi dodi EX nam Wang & Liang (2024) /

Nguon: Tong hop ciia tic gid.

4. Két qua nghién ciru va thao ludn

4.1. Twong quan giiva cdc bién

M6 ta thong ké NPL

Hinh 1 mé ta phan phéi Kernel cia NPL cho thdy rang NPL khong tuan theo phan phdi chuén va c6 dudi
bén phai dai. Ham y nay cho thay da phan ty 1€ NPL Ia tap trung vao bén trai va néu udc luong cho bién nay
v6i phuong phap udc lugng binh phuong toi thiéu (OLS) thi udc luong s€ khong hiéu qua.

Twong quan giita bien NPL va cdac nhom bién
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Bang 2: M ti thong ké NPL

Year Mean Max Min Standard Deviation Skewness Kurtosis
2017 0,0116 0,0412 0,0007 0,0125 1,3030 3,3939
2018 0,0240 0,1084 0,0047 0,0210 2,7258 11,5957
2019 0.0166 0,0349 0,0003 0,0091 -0,1350 2,1391
2020 0,0173 0,1141 0,0001 0,0190 3,8047 20,1978
2021 0,0220 0,0564 0,0058 0,0109 1,1625 5,3582
2022 0,0814 0,8251 0,0132 0,1727 3,7032 15,9127
2023 0,0298 0,0675 0,0100 0,0133 1,3718 4,9439

Nguon: Két qua phan tich tir di liéu.

Hinh 1: Phan phdi Kernel ciia NPL

Kernel density estimate

T T T

(¢} 2 4 .6 .8
NPL

kernel = epanechnikov, bandwidth = 0.0037
Nguon: Két qua phan tich tir div liéu.

Biang 3: Twong quan giira bién NPL va cic nhém bién

NPL va nhém bién dic trung ngan hang NPL va nhom bién Kinh té vi md
LLP 0,940%** GDPgrowth -0,176*
Inefficiency -0,0675 Inf -0,0191
Leverage 0,364%** Creditgrowth -0,203**
Nonintincome -0,00895 IntM 0,137
Size -0,0512 Ex 0,180%*
ROE 0,445%**

Chii thich: *, ** *** la ky hiéu chi ra c6 y nghia thong ké & cac mirc ¥ nghia lan luot la 10%, 5% va 1%.

Nguon: Két qua phan tich tir div liéu.

Bang 3 cho thiy su twong quan gitra cac bién dic trung trong ngan hang véi bién phu thudc NPL. Trong
d6 ba bién LLP, Leverage, ROE c6 quan hé chit ché vai ty 1é ng xdu clia ngén hang véi mirc y nghia 14 1%.
Con cac bién con lai c6 su twong quan yéu. Méi twong quan gitta nhém bién kinh t& vi mé vé6i bién phu thudc
NPL: GDPgrowth va Creditgrowth va Ex ¢6 twong quan voi bién phy thudc. Trong d6 tang truong tin dung
¢6 tuong quan véi ty 16 ng x4u & mirc y nghia 1%.

4.2. Két qua wéc lwong mé hinh

Béng 4 trinh bay két qua udc luong tir mé hinh tuyén tinh tong quat (GLM) véi ho ham probit, theo
McCall & Villafranca (2024) da chimg minh rang néu bién phu thudc 14 bién ty 1&, nim trong khoang tir 0
dén 1, thi stir dung phuong phap udc luong binh phuong tdi thiéu (OLS) s& bi chéch va khong hiéu qua, do
d6 nghién ctru da dé xuat GLM dé uéc luong.

M6 hinh nhém bién dic trung ngdn hang
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Biang 4: Két qua wéc lwong md hinh

Bién Mo hinh 1 Mo hinh 2 Mo hinh 3
NPL NPL NPL
NPL
LLLP 31,867 30,237
(10,641) (13,496)
L.ROE -2,079" -0,787
(1,032) (0,509)
L.Lsize 3,519
(3,991)
L.Inefficiency 0,002
(0,018)
L.Leverage 1,434" 2,089™
(0,845) (0,930)
Nonintincome 0,045
(0,139)
GDPgrowth -37,023™ -33,381™
(16,908) (14,434)
Ex 0,000""
(0,000)
IntM 11,335™ 4,940
(5,392) (1,507)
Inf 8,082™ 3,417
(3,642) (0,787)
Creditgrowth 2,485
(1,544)
_cons -14,811 -3,730"" -2,385""
(13,596) (1,130) (0,680)
Fixed Year Yes
Fixed Ticker Yes Yes Yes

Chil thich: *, **, *** lg ky hi¢u chi ra c6 Y nghia thong ké & cac mikc Y nghia lan hegt la 10%, 5% va 1%. Sai s6 chudn
ctia tham s6 woc lugng duwoc ghi trong ().
Nguon: Két qua phan tich tir div liéu.

M6 hinh 1 tai Bang 4 cho thdy cac bién LLP, ROE va Leverage c6 anh huéng dén ty 16 ng x4u ctia ngan
hang v6i cac mirc ¥ nghia trong tng 13 1%, 5% va 10%. Trong d6 LLP c6 tac dong dwong dén NPL, két
qua nay phu hgp véi nghién ctru ctia Sinkey & Greenawalt (1991), Turan (2016), Keeton & cong su (1987).
Bién Leverage co tac dong duong dén NPL, két qua nghién ctru nay phu hop vai cac két qua nghién ctru ctia
lannotta & cong su (2007), Shehzad & cong sy (2010), Haw & cong su (2010, Louzis & cong su (2012).
ROE c6 quan hé nguogc chiéu dén ty 16 ng xau, két qua nay phu hop véi nghién ctru cia Louzis & cong su
(2012), Podpiera & Weill (2008).

NPL khong phu thudc vao Size, két qua nghién ctru nay khong pht hop véi cac nghién ciru ctia Louzis
& cong sy (2012), Haq & Heaney (2012). Cung véi bién Size thi bién Inefficiency ciing khong tac dong
dén NPL, két qua nghién ctru nay khong phu hop voi cac nghién ctru ciia Louzis & cong su (2012), Ghosh
(2015), Marco & Fernandez (2008). Bén canh d6 NPL khong phu thudc vao Nonintincome, két qua nghién
ctru nay khong phu hop véi cac nghién ciru cua Louzis & cong su (2012), Boyd & Graham (1986), Kohler
(2014).

Dy phong rii ro ctia ngén hang 16n, chiig t6 ngan hang dang phai ddi mat véi riii ro vé ng x4u trong
tuong lai. Quy du phong rui ro tin dung ting cung trang thai phan loai ng xdu s& 1am gia ting chi phi du
phong rii ro tai ngén hang, do d6 loi nhuan va quy mé von chu sé hitu s& bi anh hudng, ngan hang c6 hé
s6 ng cang 16n dan dén ty 1& no x4u cang cao. Nhan td cubi ciing c¢6 anh huong dén ty 1¢ no xau trong giai
doan 2017 - 2023 1a ROE, véi nhitng ngan hang c6 ROE cang cao thi ty 1é ng x4u cang giam. Cac nhan t6
con lai 1a Size, Inefficient, Nonintincome khong thay c6 tac dong dén NPL. Két qua nghién ciru khong tim
thdy bang chimng chimg to Size anh huéng dén NPL, diéu d6 c6 nghia la cac ngan hang & Viét Nam du 16n
hay nho thi khong khac biét vé khau vi rui ro.

M6 hinh nhém bién kinh té vi mé

Mo hinh 2 tai Bang 4 cho thay hau hét cac bién vi mé déu c6 anh hudng dén NPL véi mirc ¥ nghia 5%
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ngoai tru bién tang trudng tin dung. Bién GDP ¢6 tac dong tich cuc dén viec giam ty 1€ ng xau, két qua
nghién ctru phu hgp véi nghién ctru cua Louzis & cdng su (2012), Jabbouri & cdng su (2019). Trong khi do
tang ty gia co tac dong tiéu cuc dén no xau, két qua nay phu hop voi nghién ctru cua Abbassi & Brauning
(2023) va khong phu hop véi nghién ctru ciia Wang & Liang (2024). Bién 1di suat cho vay co tic dong tiéu
cuc dén no xau, két qua nay phu hop VO’l nghién ctu cua Louzis & cong sy (2012), Nkusu (2011). Cung
v6i do6, bién lam phat gay ap luc no xau cho ngan hang, két qua nay phu hop véi nghién ciru cia Mensah
& Adjei (2017), Nkusu (2011), Gulati & cong su (2019) va két qua nay khong pht hop v6i nghién ciru cua
Khemraj & Pasha (2009).

Két qua nghién ciru cho thdy GDP cang cao thi lam giam ty 1¢ ng x4u, khi ky vong ting trudng trong
tuong lai hay tin hiéu t6t ctia nén kinh té thi c4 nhan, doanh nghiép mudn vay ngan hang dé dau tu va c6 kha
nang tra no trong twong lai tot. Khi 13i suit cho vay cao dd anh huéng dén ty 16 ng x4u trong twong lai, néu
cong thém véi cac tin hidu khong tdt vé tang truong nén kinh té thi kha nang tra ng cang thap. Trong thoi ky
lam phét qué cao thi hiéu ing ctia n6 dén ty 1é no xau la diéu hién nhién.

M6 hinh téng hop

Mb hinh 3 tai Bang 4 két hop ca bién dic trung ngan hang va bién kinh té vi mé cho thiy méi quan h¢
tuong ty nhu mé hinh 1 va mé hinh 2. Két qua udc lugng cua toan bd cac bién dic trung ciia ngan hang va
cac bién kinh té vi mo cho thay hau hét dau va do 16n cua hé s6 khong c6 gi khac biét voi mo hinh 1 va mé
hinh 2, uéc luong tach biét. Chi c6 duy nhat, bién ROE da chuyén sang khong co y nghia thong ké nhung
dau khong ddi, két qua nay khong phi hop véi nghién ciru ciia Louzis & cong sy (2012), Podpiera & Weill
(2008), diéu nay ham ¥y néu chi xem xét tinh trang ndi tai ciia ngan hang ma khong xem xét su twong tic cta
ROE dén cac bién vi mé thi chiing ta rat kho danh gia duoc ty 1é ng xau, boi vi ngan hang c6 xu huéng bao
c4o tdt vé loi nhuan va bao céo th:?ip vé ty 1€ no XAu.

5. Két luin

Nghién ctru duoc thuc hién dya trén dit liéu cia 25 ngén hang thuong mai Viét Nam va dir liéu kinh té vi
mo tai Viét Nam trong giai doan 2017-2023 dé do ludng cac yéu t anh huong dén rii ro tin dung, ma cu thé
14 no x4u tai ngén hang thwong mai Viét Nam. Két qua cho thiy LLP va Leverage co tac dong dwong dén
NPL. ROE ¢6 quan hé nguoc chiéu dén NPL. NPL ciia ngan hang khong phu thudc vao Size, Inefficiency va
Nonintincome. GDP ¢6 tac dong tich cuc dén viée giam ty 1é ng xau. Trong khi d6 Ty gia, Lai suat cho vay
va Lam phat gdy ap luc ng x4u cho ngan hang.

Nghién ctru dinh tinh vé chii dé nay sir dung bang ciu hoi khao sat va phong van chuyén gia c6 thé mang
lai sy hiéu biét sau sic vé cac yéu td anh huong dén rui ro tin dung ngan hang. Do d6, cac nghién ctru trong
tuong lai co thé xem xét thém cac yéu td dinh tinh c¢6 anh huong dén riii ro tin dung ctia ngén hang theo quan
diém cua cac nha quan 1y va giam sat ngan hang.

Ghi chu:
1.MENA (Middle East and North Africa): Khu vyc Trung Dong va Bic Phi.
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