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Tém tit:
Nghién ciru danh gid tac dong ciia COVID-19 dén thi truong chitng khodn Viét Nam thong qua
phan tich ty sudt sinh 10i ciia cdc cé phiéu cia 15 ngdn hang niém yét trén hai san giao dich
HSX va HNX. Sir dung phwong phdp nghién ciru sw kién, nghién ciru cho thdy COVID-19 chi
tac dong manh dén ty suat sinh 10i sau khi Viét Nam cé ca nhiém COVID-19 dau tién va khi
COVID-19 dwoc tuyén bé la dai dich toan cau. Tuy nhién, thi truong sé ty diéu chinh twong
ing Vi cac giai doan phat trién ciia dai dich. Va do dé, giai doan c6 va khéng ¢6 COVID-19
khéng anh huong dén ty sudt sinh 10 ciia ¢6 phiéu. Méc dit vy, s6 ca nhiém COVID-19 c6 tac
dong tiéu cuc dén ty suat sinh 10i ¢6 phiéu; va viéc thue hién cdc bién phap gian cach xa hoi
ciia Chinh phii trong nhitng giai doan cao diém cia dich ¢ tac dong tich cuc trong viée gia
ting niém tin cho nha dau tw, va tir do, lam tang ty sudt sinh 101 cé phiéu.
Tir khéa: Ngan hang, COVID-19, phuong phéap nghién ctru sy kién, ty suét sinh 15i c6 phiéu.
Ma JEL: G14, G21, 110.

Covid-19 and banks’ stock returns in Vietnam

Abstract:

This study investigates the COVID-19 impact on Vietnam's stock market by analyzing the
stock returns of 15 banks listed on the Hochiminh and Hanoi stock exchanges. Employing the
event study method, the results reveal that COVID-19 positively affects Vietnamese banks’
stock returns when there is the first infected case in Vietnam and when COVID-19 is declared
as a global pandemic. However, the market will correct itself over the development of the
disease. Therefore, the period with and without COVID-19 has no significant impact on banks’
stock returns in the longer term. Nevertheless, newly infected cases negatively influence stock
returns. The findings also indicate that government measures such as social distancing,
particularly in peak periods, are effective in improving the investors’ confidence and have a
positive effect on stock returns.

Keywords: Banking, COVID-19, event study, stock return.

JEL code: G14, G21, 110.

1. Giéi thiéu

Nam 2020 1a mot ndm nhiéu bién dong cua thé gisi do tac dong cia dai dich COVID-19. COVID-19
khong chi anh hudng dén strc khoe va cac van dé xa hoi, ma con tac dong nang né dén nén kinh té va thi
truong tai chinh & hau hét cac nudc. Trong bdi canh do, nhiéu nghién ctru da thuc hién dé danh gia tac dong
ctia COVID-19 dén thi truong chimg khoan va tim thiy tac dong tiéu cuc cia COVID-19 dén thi truong nay
(Ashraf, 2020; Phan & Narayan, 2020; Zhang & cong su, 2020). Anh & Gan (2020), Liu & cong su (2020)
va He & cong su (2020) chi ra ring tac dong ciia COVID-19 ddi véi cac nganh kinh té 1 khac nhau. Vi vai
trd hap thu nhimg tac dong tiéu cuc tir cudc khing hoang, mot sé nghién ctru nhan manh rang nganh ngan
hang chiu tac dong ning né hon ca (Demirguc-Kunt & cong sy, 2020). Mic du vay, van chwa c6 mot nghién
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clru nao d4nh gia mot cach day du tac dong ciia COVID-19 dén nganh ngan hang. Mic du Demirguc-Kunt &
cong su (2020) xem xét tic dong cia COVID-19 ddi voi nganh ngan hang & 53 nudce, nghién ciru tip trung
danh gia tac dong cua cac dic diém ngan hang d6i véi ty suat sinh 161 bat thuong va cac bién phap cua chinh
phu trong viéc giam cac kho khan tai chinh. Hon nita, viéc thuc hién nghién ciru da qudc gia bo qua nhimng
dac thu ctua Viét Nam trong viéc kiém soat va khéng ché dich bénh. Bic biét, khi Viét Nam 1a mot trong s6
it cac nudc co mirc tong san pham qubc ndi (GDP) wde tinh nam 2020 ting (vao khoang 2,8%) (The World
Bank, 2021). Do d6, viéc danh gia tac dong cia COVID-19 dén cb phiéu nganh ngin hang ¢ Viét Nam c6
thé dem lai nhitng két qua dang suy ngam.

Céc nghién ctru trude day danh gia tac dong cua COVID-19 chi yéu str dung phuong phap nghién ctru su
kién hodc phuong phap hdi qui dir liéu bang ty suét sinh 151 ddi v6i cac yéu td cia COVID-19 (Al-Awadhi
& cong sy, 2020; Ashraf, 2020; Anh & Gan, 2020; Liu & cong sy, 2020; He & cong su, 2020). Tuy nhién,
mdi phuong phap lai c6 nhitng wu, nhuge diém nhat dinh nén viée sir dung timg phuong phap khé phan
anh mot cach day du tac dong cia COVID-19. Do d6, nghién ciru nay két hop ca hai phuong phép dé xem
x6t cac phan tmg nhat thoi cua thi truong d6i voi dich bénh ciing nhu tac dong cua dich bénh dén c6 phiéu
ngan hang trong cac khoang thoi gian dai hon. Pic biét, ddi voi phuong phap nghién ctru sy kién, nghién
clru xem xét cac sy kién khac nhau theo tién trinh cua dich bénh thay vi chi lya chon 1 ngay sy kién nhu cac
nghién cuu trudc day.

Ngoai phan gidi thiéu, cic ndi dung con lai cta bai bio gdbm: Phan 2 néu téng quan vé co s& ly thuyét
ctia nghién ctru; Phan 3 gi6i thidu phuong phap nghién ctru va dit liéu; Phén 4 trinh bay va phan tich két qua
nghién ctru; Phan 5 dua ra két luan va mot sb ham ¥ ctia nghién ctu.

2. Tong quan nghién ctru

Theo 1y thuyét tai chinh hanh vi, cac su kién bat ngd tac dong dén cac yéu té tam 1y va hanh vi cia nha
dau tu, tir d6 tac dong dén thi truong chimg khoan (Burns & cong su, 2012). Vi sy bung phat va lay lan
manh mé& ctia dich COVID-19, ngay cang c6 nhiéu nghién ciru tip trung vao tac dong ciia COVID-19 dén
thi truong chimg khoan. Nhin chung, cac nghién ctru vé mdi quan h¢ giita COVID-19 va thi truong chimg
khoan c¢ thé chia thanh ba nhém chinh.

Nhom thir nhét, st dung cac phuong phéap thong ké ty sut sinh 16i ¢6 phiéu va chi sb c¢b phiéu trong giai
doan dich bénh. Trén co sé giam gia ) phiéu (ty suét sinh 10i am) va bién dong manh cua ty suét sinh 1o,
cac nghién ctru nay két luan rang COVID-19 c6 tac dong tiéu cuc dbi vai thi truong chimg khoan (Phan &
Narayan, 2020; Zhang & cdng su, 2020).

Nhom thir hai st dung phuong phap nghién ciru sy kién voi ngay su kién 1a cac su kién c6 lién quan dén
COVID-19 nhu ngay c6 ca nhiém COVID-19 diu tién, ngay bat diu c6 su quan tim dén COVID-19, ngay
thuc hién phong toa,... Cu thé, nghién ctru ctia Liu & cong sy (2020) dbi voi 21 chi sd chting khoan cta céc
nude chiu anh huéng cia COVID-19 cho thay gia chimg khoan giam manh ngay sau khi dich bung phat do
dich bénh lam gia ting cac ky vong bi quan vé ty sut sinh 101 va rui ro trong twong lai. Nghién ctru cta Liu
& cong sur (2020) va He & cong sy (2020) ciing chi ra rang c¢d phiéu cac nganh van tai giam manh do dich
bénh, nhung cac nganh y té va Cong nghé thong tin lai huong loi tir sy kién nay. Schoenfeld (2020) b sung
thém mot s6 nganh chiu anh hudng cia COVID-19 & My con bao gdm nganh 6 t6, nang lugng, may moc, va
dét may. Tuy nhién, nhiing doanh nghiép hoat dong trong linh vuc san xuét thue ph'fim, cham soc suc khoe,
dich vu truyén thong, va cong nghiép ban 1¢ lai dwoc loi tir viée ¢6 phiéu ting gia do cac nha dau tu ky vong
vé su gia ting nhu cau ddi véi cac san pham, dich vy clia cdc nganh nay trong dai dich.

Nhom thir ba str dung phwong phap hdi qui dit liéu bang. Dién hinh 1a cac nghién ctru ciia Al-Awadhi &
cong su (2020), Ashraf (2020), va Anh & Gan (2020). Theo d6, Al-Awadhi & cong su (2020) danh gia tac
dong cua s6 ca nhiém va s ca tir vong do COVID-19 dbi voi ty suét sinh 1i ¢d phiéu trén thi trudng chimg
khoan Trung Qudc giai doan thang 01 dén thang 03 ndm 2020. Trong khi Ashraf (2020) thuc hién nghién
clru trén 64 nudc trén thé gidi trong giai doan thang 01 dén thang 04 nam 2020 sir dung chi s6 gia c6 phiéu.
C4 hai nghién ctru déu tim thdy tac dong tiéu cuc cia sé ca nhiém méi va s ca tir vong do COVID-19 dén
ty sudt sinh 11 ¢d phiéu mac du tac dong tiéu cuc cua s ca tir vong trong nghién ctru cua Ashraf (2020) 1a
khong dang ké. Tai Viét Nam, Anh & Gan (2020) dénh gia tac dong ctia viéc phong toa do COVID-19 dén
ty suat sinh 1i ¢6 phiéu ciia 723 doanh nghiép niém yét trén thi truong ching khoan Viét Nam giai doan
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thang 01 dén thang 05 nam 2020. Két qua nghién ciru cho thdy viéc phong toa trong thoi gian dich bénh co
anh hudng tich cuc dén thi truong chung khoan va cac linh vyc khac nhau cta nén kinh té, dic biét 1a linh
vuc tai chinh.

Mic du sb lugng dang ké cac nghién ctru vé tac dong ctia dich bénh noi chung va COVID-19 néi riéng ddi
v6i doanh nghiép, cac nghién ctru riéng trong linh vuc ngan hang con rat han ché. Nghién ctru ctia Aldasoro
& cong su (2020) da chi ra tac dong cﬁa COVID-19 c6 thé so sanh véi cude khung hoang tai chinh toan cau
nam 2008, thdm chi con t€ hon khi gla cd phiéu cua nganh ngan hang giam manh so véi cac nganh khac. Tuy
nhién, tic dong nay khong dong nhat gitra cac qudc gla Demlrguc -Kunt & cong su (2020) thuc hién nghlen
clru trén cac ngan hang & 53 nude va cho thiy gia c6 phiéu nganh ngan hang giam manh vao giai doan dau
ctia dai dich va thap hon gia c6 phiéu cua cac doanh nghiép khac trong nudc ciing nhu cac dinh ché tai
chinh phi ngan hang. Nhom tac gia giai thich tac dong nay do thi truong ky vong ring ngan hang s& hap thu
nhiing tic dong tidu cyc tir cude khing hoang va chiu anh huéng nhiéu hon cac doanh nghiép khac. Nghién
clru ciing chi ra tac dong khong dong nhat ctia cac bién phap can thiép cta chinh pht nhu hd trg vé thanh
khoan, hd trg cac khoan vay cua khach hang, néi 16ng cac chinh sach tién té... dén nganh ngan hang & cac
nudce thanh vién va khong 1a thanh vién ctia Uy ban Basel, ciing nhu cic nuéc dang phat trién va phat trién.

3. Phwong phap nghién ctru

3.1. Phuwong phdp nghién ciru sy kién

Nghlen cuu ap dung phuong phap nghién ctru sy kién dé danh gia tac dong trong ngan han cua COVID-19
dén ty suit sinh 151 cta cd phiéu cac ngan hang ¢ Viét Nam bang cach xem xét c¢6 ton tai ty sut sinh 10 bét
thuong trong giai doan COVID-19. Theo d6, nghién ctru xac dinh cac su kién gdm ngay Viét Nam c6 ca
nhidm dau tién vao 23 thang 01 nam 2020 (su kién 1), ngdy COVID-19 duoc T chirc Y té Thé gigi (WHO)
tuyén bd 1a dai dich toan cau vao ngay 11 thang 03 nam 2020 (su kién 2) va ngay Viét Nam bung phat dich
dot 2 vao ngay 25 thang 07 nam 2020 (su kién 3). Trén co s& d0, tic gid udc luong ty suat sinh 10i ¢d phiéu
cua cac ngan hang trong truong hop khong c6 cac su kién trén st dung mo hinh thi truong (phuong trinh 1).
D¢ dam bao viée wdc lugng hidu qua ty suat sinh 10 bat thuong, nhom téc gia sir dung cira s6 wdc lugng 1a
210 ngay dén 10 ngay trudc ngay su kién twong ty Kim & cong su (2020). Phuwong trinh wdc luong ty suét
sinh 161 ¢6 phiéu nhu sau:

R =a +BR _+e& (1)

VG6i R, laty suét sinh 10 ,cc;) phiéu i vao ngay t, duoc tinh bang phan trém‘ chénh léch giév d(’)ng cua so voi
ngay hom trudc, Rmt laty suﬁtﬂ sinh ’lc‘fi thi truc"mg‘ vao ngay t, dugc xac dinh bang chi s6 gié‘cé phiéu VNIndex
va HNX-Index ddi véi cac cd phicu niém yét lan lugt trén san giao dich chiing khoan H6 Chi Minh (HSX)
va san giao dich chimg khoan Ha Noi (HNX); a. va B, a cac hé s6 hdi qui; va g lasai s6 ngau nhién.

Céc hé sb u6e luong tir phuong trinh (1) duoc ding dé wdc lugng ty suét sinh 161 ¢b phiéu trong giai doan
10 ngay sau ngay xay ra cac sy kién twong ty Liu & cong sur (2020). Ty suét sinh 10i bat thuong (4R Y, doi
v6i mbi ¢ phiéu duge xac dinh nhu sau:

AR =R -ER (2)
Trong do, ER, laty sut sinh 101 ctia ¢6 phiéu i vao ngay t str dung cac hé sé wdc lugng tir phwong trinh
(1.
Do muc tiéu nghiér} cuu la dér}h gia ty suét sinh 101 bat thuong ciia nganh ngan hang, nén nghién ciru
st dung chi ti€u ty suat sinh 161 bat thuong binh quan (AAR ) dugc tinh binh quan cho N ngén hang ¢ Viét

Nam. Cu thé 1a: 1
AARt = 52?1:1 ARit (3)

Dé xac dinh c6 ton tai ty suét sinh 10i bat thuong ctia gia c¢6 phiéu ciia cac ngan hang do COVID-19 hay
khong, nghién ctru thuc hién kiém dinh t-test v6i gia thuyét H, 1a khong cé ty suat sinh 161 bat thuong trong
Vong 10 ngay sau cac ngay su kién lién quan dén COVID 19 (AAR = 0). Viéc bac bo gia thuyét H, thé hién
rang c6 ton tai ty suét sinh 10i bat thuong ddi véi gia co phiéu nganh ngan hang do COVID-19 (Campbell
& cong su, 1997).

3.2. Phwong phdp hoi qui dit ligu bing

COVID-19 dién ra trong mot khoang thoi gian twong d6i dai, va viéc xem xét tic dong cia COVID-19
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thong qua 1 hodc 1 sb ngay su kién s& khong phan anh day du tic dong ciia COVID-19. Do d6, nghién ctru
nay sir dung thém phuong phap hdi qui dit liéu bang. M6 hinh hdi qui dir liéu bang nhu sau:
R,=6,+¢oCOVID, + 0X,  +€, (4)

Trong do6, COVID, 1a vecto cac yéu td lién quan dén COVID-19; X, lacac bién kiém soat; 9, 1a hang s6,
¢ va o la vecto cac h¢ s6 hoi qui; va €, 1a sai s6 ngau nhién.

Tuong tw Al-Awadhi & cong su (2020), Ashraf (2020) va Anh & Gan (2020), nghién ctru sir dung sd ca
mic moi COVID-19 (CASE), s ca tir vong ting thém do COVID-19 (DEATH) dé danh gi4 tac dong cua
COVID-19. Bén canh d6, nghién ctru ciing xem xét tac dong cia giai doan trudc va sau khi c6 ca nhiém
COVID-19 dau tién (COVID), va giai doan trudc va sau khi ap dung cac bién phap gidn cach xa hoi (DIS).
Céc bién kiém soat gdm gi tri von hoa thi truong (MKT), gia tri thi trudng trén gia tri s6 sach (MTB) va ti
suét sinh 101 cta thi truong (R ) twong tu cdc nghién ctru trude day (Sharpe, 1964; Fama & French, 2015;
Al-Awadhi & cdng sy, 2020; Anh & Gan, 2020). Danh sach cac bién va cach do luong dugc thé hién trong
Béang 1.

Vi dir liéu nghién ctru & dang bang nén nghién ciru st dung phuong phap hodi qui mé hinh sai s6 c6 dinh
(FEM) dé udc luong.

3.3. Dir liéu nghién ciru

Dit lidu nghién ciru 1a dir liéu hang ngay duoc thu thap cho 15 ¢6 phiéu nganh ngan hang dugc niém yét
trén hai sain HNX va HSX giai doan tir ngay 01 thang 01 ndm 2018 dén ngay 31 thang 12 nam 2020. Cac dir
liéu lién quan dén c6 phiéu va cac chi s VN-Index va HNX-Index dugc trich xuat tir co s& dit liéu FinnPro.
Céc dit liéu vé COVID-19 duoc thu thap tir trang thong tin vé dich bénh viém duong ho hap cip COVID-19
cta BO Y té Viét Nam BoY té, 2021). Théng ké va mé ta céc bién duge trinh bay trong Bang 1.

4. Két qua va thao luin

Bang 1: M ta cac bién

Cic bién Pinh nghia Do luong Trung D¢ léch
binh chuan
R Ty suat sinh 101 c6 phicu (Pt — Pit=1) /Pit—1 0,001 0,023

Cic bién lién quan dén COVID-19

COVID Giai doan c6 va khong c6 COVID-19 Bién gia, c6 gia tri 1 giai 0,319 0,466
doan tir ngay 23 thang
01 nim 2020 dén ngay
31 thang 12 nam 2020,
va 0 cho giai doan con
lai

DIS Ap dung bién phap gidn cach xa hoi  Bién gia, c6 gid tri 1 cho 0,065 0,246

cac giai doan ap dung
gian cach xa hoi (ngay
01 dén ngay 30 thang 04
nam 2020 va ngay 26
thang 07 dén ngay 04
thang 09 nam 2020), 0
cho giai doan con lai

CASE S6 ca nhiém tang thém CASE; — CASE;_, 1,459 5,154
DEATH S6 ca tir vong tang thém DEATH; — DEATH;_; 0,030 0,253
Ciic bién kiém sodt (X)

MKT Gia tri von hoa thi truong Ln (gia tri von hoa thi 31,090 1,127
truong)

MTB H¢ s0 gia tri so sach/gia tri thi truong  Gia tri s6 sach/gia tri thi 1,321 0,821

truong
R Ty suat sinh 101 thi truong (Index; 0,000 0,017

— Index;_4)/Index;_4
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4.1. Phuwong phdp nghién ciru sy ki¢n

Bang 2 thé hién ti suét sinh 151 bat thuong binh quan cua ¢ phiéu cac ngan hang trong 10 ngay sau cac
ngay su kién. Két qua nghién ctru cho thay ton tai ti suat sinh 10 bat thuong trong giai doan tir 2 dén 8 ngay
sau ngay su kién 1 (p-value < 0,01). Hau hét cac gi tri ty suét sinh 151 bat thuong binh quin (AAR) déu
dwong thé hién tac dong tich cuc ciia COVID-19 dén ti suat sinh 10i ¢6 phiéu ciia cac ngan hang trong lan
song COVID-19 thtr nhat. Tuy nhién, tac dong cia COVID-19 dén ti suét sinh 16i ¢6 phiéu ngan hang sau
khi COVID-19 dugc tuyén b 1a dai dich toan cau lai khong r6 rang. Cac gia tri AAR chi ¢6 y nghia thong
ké trong cac ngay thur 3, 4, 7 va 9 sau ngay su kién. Va dén lan song COVID-19 thu hai (su kién 3), tac dong
ctia COVID-19 dén ti sut sinh 10i ¢6 phiéu 1a khong dang ké (AAR trong 10 ngay sau sy kién 3 déu khong
¢6 ¥ nghia thong ké).

Két qua ¢ Bang 2 khong thé hién duge muc do tac dong cuia cac su kién dén ti suét sinh 101 ¢d phiéu.

Bang 2: Ty suét sinh lgi bit thwomg binh quin (AAR) ciia c6 phiéu
cac ngan hang trong 10 ngay sau ngay su kién

t 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Lan séng COVID-19 thik nhiit (Sw ki¢n 1)
AAR -0,003 0,002 0,010 0,022 0,012 0,014 -0,014 -0,008 0,012 0,004 0,000
t-statistic -0,951 0,683 3,220 6,896 3,741 4,226 -4,337 -2,529 3,697 1,275 0,112
p-value 0,343 0,496 0,001 0,000 0,000 0,000 0,000 0,012 0,000 0,204 0,911
WHO tuyén bé COVID-19 la dai dich (Sw ki¢n 2)
AAR -0,001 0,000 0,005 -0,015 0,015 0,005 -0,001 0,018 -0,004 0,011 -0,002
t-statistic -0,339 -0,040 1,357 -4,270 4,503 1,495 -0,206 5,145 -1,066 3,286 -0,588
p-value 0,735 0,968 0,177 0,000 0,000 0,137 0,837 0,000 0,288 0,001 0,557
Lan séng COVID-19 thir hai (Su kién 3)
AAR -0,006 -0,002 0,010 -0,005 -0,006 -0,002 -0,001 -0,002 -0,006 -0,005 0,003
t-statistic -1,159 -0,347 2,121 -1,053 -1,356 -0,448 -0,231 -0,360 -1,265 -0,986 0,593
p-value 0,248 0,729 0,035 0,294 0,177 0,655 0,817 0,719 0,207 0,325 0,554

Do d6, nghién ctru tiép tuc dénh gia ti sut sinh 151 bat thuong binh quén tich liiy (CAAR) cua céc cira s6
su kién trong vong 10 ngdy sau cac ngay su kién véi . Két qua nghién ctiru & Bang 3 cho thay twong ty nhu
Bang 2, ti suét sinh 101 bat thuong bit diu tir ngdy 2 va kéo dai dén 10 ngay sau su kién 1 (CAAR duong
va cO y nghia thong ké & tat ca cac cira s su kién, trir cira s6 [0;1]) va khong c6 ti suat sinh 101 bat thudng
dén 10 ngay sau ngay su kién 3 (CAAR khong co y nghia thong ké & tat ca cac cira so sy kién). Trong khi
do, tac dong ciia COVID-19 sau khi duge tuyén bd 1a dai dich toan cau chi thuc sy rd rét tir ngay thir 7 dén
ngay thir 10 sau ngay su kién.

Do tac dong ciia mdi su kién COVID-19 kéo dai dén 10 ngay sau ngay su kién, nghién ctru tiép tuc xem

Bang 3: Ty suit sinh lgi bAt thuwong binh quan tich liiy ciia ¢6 phiéu
cac ngin hang trong 10 ngay sau ngay su kién
Cira 50 [0:1] [0:2] [0;3] [0:4] [0;5] [0;6] [057] [0:8] [0:9]  [0:10]
Lan séng COVID-19 thir nhét (Sw kién 1) _
CAAR 0,000 0,031 0,043 0,057 0,043 0,035 0,047 0,051 0,051 0,050
t-statistic 1,525 4,532 5637 6926 4882 3691 4678 4840 4,656 4,600
p-value 0,129 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,00 0000 0,000
WHO tuyén bé COVID-19 la dgi dich (Sw kign2)
CAAR 0,000 0,005 -0,009 0,006 0,011 0011 0,030 0,027 0039 0,035
t-statistic 0,082 0,751 -1,169 0,695 1,188 1,078 2,653 2,076 2846 2,657
p-value 0,935 0,453 0,244 0,488 0,236 0,282 0,009 0,039 0,005 0,009
Lan song COVID-19 thir hai (Sw kién 3) _
CAAR -0,007 0,003 -0,002 -0,009 -0,011 -0,012 -0,014 -0,020 -0,024 -0,021
t-statistic -1,067 0324 -0230 -0,794 -0904 -0921 -0984 -1335 -1,567 -1,320
p-value 0,287 0,747 0,819 0,428 0,367 0,358 0,326 0,183 0,119 0,188

xét cac cura s6 sy kién dai hon. Két qua nghién ctu ¢ Bang 4 khéng dinh tac dong tich cuc cua dot COVID
thir nhit dén ti suat sinh 101 ¢6 phiéu va tac dong nay duy tri dén 90 ngay sau ngay sy kién. Tuy nhién, tac
ddng tich cuc cua COVID-19 sau khi COVID-19 duoc tuyén bd 1a dai dich toan cau chi duy tri trong 10
ngay dau, va tic dong chuyén thanh bat loi sau d6. Tac dong nay kéo dai dén 80 ngay sau ngay su kién, thé
hién & CAAR trong cac cira s6 su kién [0;20] dén [0;80] déu 4m va co y nghia thong ké. Két qua & Bang 4
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cling khang dinh lai cac két qua & Bang 2 va 3 vé viéc ti sudt sinh 151 ¢6 phiéu nganh ngan hang ¢ Viét Nam
khong bi anh huong boi COVID-19 trong lan song COVID-19 tht hai.

Nhu vay, cac két qua nghién ciru trén cho thay tac dong ctia COVID-19 dén ti suét sinh 10i ¢6 phiéu thay
ddi theo qué trinh phat trién cua dich bénh. Trong giai doan dau cua dich vao thang 01 ndm 2020, muc do
anh huong cia COVID-19 trong giai doan nay con chwa déng ké, nén mac du tin tic vé COVID-19 trong
su kién 1 ¢ thé xem 14 “tin x4u” nhung thong tin nay van tot hon so v6i ky vong cua thi trudng. Didu nay
phu hop véi nghién ctru ciia Alfaro & cong sy (2020) va 1y gidi vi sao sy kién 1 lai tac dong tich cuc dén ti
sudt sinh 161 ctia ¢6 phiéu. Trong su kién thtr 2, COVID-19 d3 bit dau anh huéng ning né dén nhidu nude.
Trong khi d6, & Viét Nam tinh hinh COVID-19 van trong tim kiém so4t nén thi trudong van con lac quan
vé tinh hinh dich bénh va ti sut sinh 151 bat thuong binh quan trong 10 ngay sau sy kién 2 1a duong. Tuy
nhién, khi COVID-19 bit dau dién bién phirc tap sau d6 budc Chinh phu phai 4p dung cac bién phap gidn
cach toan xa hoi, ti suat sinh 101 bat thuong binh quan chuyén thanh am trong giai doan sau nay. Trong sur
kién 3, mic do COVID-19 xuit hién trd lai va c6 chiéu hudng xu di khi bat dau xut hién ca tir vong, cac
thong tin vé COVID-19 di khong con “mdi” va “bat ngd”, do do, khong co ti sut sinh 101 bat thuong sau
ngay su kién 3 (Mishkin, 2004).

Bén canh d6, viéc ti suét sinh 15i thay dbi theo dién bién ciia dich bénh, va viéc ti suat sinh 10i khong
con bi anh hudng khi ¢6 lan séng COVID-19 thir hai thé hién su tu diéu chinh cua thi truong, tuong tu nhu
nghién ctru ctia Phan & Narayan (2020). Diéu nay duoc giai thich boi De Bondt & Thaler (1987) vé phan
ung qua muec cua thi truong.

4.2. Phwrong phdp hoi qui dit ligu bing

Bing 4: Ty suit sinh lgi bAt thwong binh quan tich liiy ciia ¢6 phiéu
cdc ngin hang trong céc cira so sw kién khac nhau

Su kién 1 Su kién 2 Su kién 3
t CAAR t-statistic p-value CAAR t-statistic p-value CAAR t-statistic p-value
[0;10] 0,051 4,656 0,000 0,035 2,657 0,009 -0,020 -1,260 0,209
[0;20] 0,091 5,917 0,000 -0,055 -3,284 0,001 -0,011 -0,510 0,611
[0;30] 0,106 5,398 0,000 -0,074 -3,619 0,000 -0,035 -1,266 0,207
[0;40] 0,104 4,469 0,000 -0,077 -3,110 0,002 -0,012 -0,350 0,726
[0;50] 0,056 2,249 0,026 -0,089 -2,995 0,003 0,019 0,482 0,631
[0;60] 0,047 1,744 0,083 -0,062 -1,750 0,082 0,011 0,243 0,808
[0;70] 0,063 2,096 0,037 -0,072 -1,777 0,077 -0,048 -0,840 0,402
[0;80] 0,063 1,887 0,061 -0,096 -2,039 0,043 -0,034 -0,537 0,592
[0;90] 0,096 2,535 0,012 -0,086 -1,566 0,119 -0,037 -0,499 0,618

Két qua hdi qui & Bang 5 cho thiy viéc st dung doc 1ap (cot 1 dén cot 4) hay dong thoi cac bién lién quan
dén COVID-19 trong mé hinh (cot 5) khong anh huong dén két qua nghién ctiru. Hé sé wdc lugng cua bién
COVID gan bang 0 va khong c6 y nghia thong ké ¢ tat ca cac mirc ¥ nghia 1%, 5% va 10%. Do do, co thé
két luan rang giai doan c6 hay khong co6 COVID-19 khong tac dong dén ti suat sinh 15i ctia c6 phiéu ngan
hang. Két hop vai cac két qua & Bang 2, 3 va 4, két qua nay khang dinh lai hanh vi phan tng qua mirc cia
thi truong trong giai doan dau cua dich bénh. Tuy nhién, theo thdi gian, khi cac thong tin lién quan vé dich
bénh ngay cang nhiéu va dugc phd bién rong rai, thi truong s& dan diéu chinh (Phan & Narayan, 2020).

Tuong tu, hé s6 woc lugng ciia DIS duong nhung khong c6 v nghia thong ké cho thay viéc thuc hién cac
bién phép gidn cach xa hoi ctia chinh phu trong hai dot dich ¢6 tac dong tich cuc nhung khong dang ké dén
ti suét sinh 151 ¢6 phiéu ngan hang ¢ Viét Nam. Két qua nay ngugc véi nghién ctru cia Anh & Gan (2020).
Tuy nhién, nghién ctru ciia Anh & Gan (2020) thuc hién cho giai doan COVID-19 thit nhit va chi xem xét
bién phap gian cach toan xa hoi.

Tuong tu Al-Awadhi & cong su (2020), Ashraf (2020) va Anh & Gan (2020), nghién ctru ciing chi ra ring
s6 ca nhiém COVID-19 ¢6 tac dong tiéu cuc dén ti suit sinh 161 ¢ phiéu, thé hién bang hé s6 4m va co ¥
nghia thong ké cua bién CASE. Diéu nay thé hién vai tro cta s ca nhiém méi c6 thé duoc xem nhu chi bao
vé murc d6 nghiém trong ctia dich bénh. S6 ca nhiém méi cang ting phan anh dich bénh cang tré nén nghiém
trong, tir d6 anh hudng tiéu cuc dén ky vong ctia nha dau tu vé dong tién trong twong lai va lam giam ti suét
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sinh 101 ctia ¢6 phleu Tuy nhlen hé s6 udce luong ctia bién DEATH khong c6 y nghla thong ké. Do do, khong
¢ du bang chimg két ludn vé tac dong cua s ca tir vong ting thém (DEATH) dén ti suat sinh 10i c6 phleu
nganh ngan hang. Diéu nay c6 thé do Viét Nam thyc hién tuong dbi tt cong tac kiém soat dich, dan dén s6
ca tir vong thip, trung binh chi 0,03 ca méi/ngay. Bén canh do, do s ca tir vong ting thém thap va it bién
dong nén kho tim thdy y nghia thong ké ctia bién DEATH dbi vai ti suat sinh 10i ctia ¢6 phiéu ngan hang.
Mot nguyén nhan khac 1a do COVID-19 c6 kha ning gay tir vong cao nén cac nha dau tu ¢ thé da dy doan
trudc bién dong bét loi cua thi truong khi ¢6 thong tin xac nhan vé sb ca nhiém (Ashraf, 2020).

Lién quan dén cac dic diém riéng cua ngan hang, cac bién MTB va MKT déu c¢6 hé s uwéc luong 4m va
¢6 y nghia thong keé, tuong tur nhu cac nghlen ctru trudce day (Al-Awadhi & cong su, 2020; Anh & Gan, 2020;
Ashraf, 2020). Hé s u’oc luorng cuaR thé hién rui ro thi truong cua cd phiéu nganh ngan hang duong va
nho hon 1 cho thay cic ¢d phiéu nganh ngan hang bién dong cuing chidu va mirc bién dong it hon so véi thi
truong.

4.3. Kiém dinh bé sung

Bing 5: Két qua hdi qui md hinh sai s6 c6 dinh (FEM)

@ () 3 () &)
COVID 0,001 0,001
(0,001) (0,001)
DIS 0,002 0,003
(0,001) (0,002)
CASE -0,000%* -0,000%%%*
(0,000) (0,000)
DEATH 0,000 -0,000
(0,000) (0,001)
MTB,_, -0,001* -0,001%%* -0,001 %% -0,001 %% -0,001%*
(0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,001)
MKT,_, -0,004%%% -0,003%%* -0,003* -0,003%* -0,003%*
(0,001) (0,001) (0,002) (0,002) (0,001)
Ry, 0,481%* 0,479%* 0,481%* 0,481%* 0,479%*
(0,224) (0,225) (0,224) (0,224) (0,225)
Hang s6 0,122%%% 0,105%* 0,104%* 0,107%* 0,106%**
(0,036) (0,045) (0,047) (0,047) (0,043)
S6 quan sat 11064 11064 11064 11064 11064
R squared 0,144 0,145 0,144 0,144 0,145

Ghi chii: Sai s6 chudn manh dwoc bdo cdo trong ngodc. *, ** *** thé hién mirc ¥y nghia lan lwot la 10%,

5% va 1%.

Pé dam bao tinh tin cay cua cac Kkét qua nghién ciru, nghién ctru thyc hién thém mot s6 cac kiém dinh bd
sung dbi véi phuong trinh (4). Cuy thé la:

(1) Thay thé bién COVID biang bién COVIDI dé danh gia tic dong cua giai doan c6 va khong co
COVID-19. Bién COVIDI c6 gié tri 1 trong nhirng giai doan c6 ca nhiém mdi COVID-19 va 0 cho céc giai
doan con lai.

(2) Thay thé bién DIS bang bién TOT_DIS (c6 gia tri 1 cho giai doan gidn cach toan xi hdi theo chi thi
16/CT-Ttg va 0 cho giai doan con lai) va bién PAR_DIS (c6 gia tri 1 cho giai doan gidn cach xa hoi doi voi
1 sb dia phuong theo chi thi 19/CT-Ttg va 0 cho giai doan con lai) dé danh gia day da hon tac dong cua cac
bién phap gidn cach xi hoi dén ti suat sinh 10 ¢d phiéu.

(3) Udc lugng phuong trinh (4) véi hai bién TOT_DIS va PAR_DIS bang mé hinh hdi qui sai s6 ngau
nhién (REM) dé so sanh v&i nghién ciru cia Anh & Gan (2020).

(4) Xem xét moi quan hé twong tac giita viée ap dung bién phap gidn cach xa hoi (DIS) dbi v6i cong tac
kiém soat dich (CASE) bang cach thém bién twong tic DISxCASE.

(5) Sir dung toc do ting truong sb ca nhiém (GCASE) va toc do tang trudng sé ca tir vong (GDEATH)
thay cho s6 ca nhiém m¢éi COVID-19 (CASE) va s6 ca tir vong ting thém (DEATH).
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(6) Kiém dinh riéng biét d6i voi 1an lugt bién CASE va DEATH trong mé hinh (4) dé xem xét viéc khong
¢6 ¥ nghia thong ké cua bién DEATH c6 phai do ty tuong quan véi bién CASE trong mé hinh hay khong.

Két qua cac kiém dinh bd sung thé hién ¢ Bang 6 twong tu nhu Bang 5. Do d6, cic két qua nghién ctru
la dang tin cay va pht hop. Bén canh d6, két qua & cot (3) Bang 6 cho thiy mic du hé sé udc lugng bién
TOT _DIS duong va co y nghia théng ké v6i mire ¥ nghia 5%, tuong tu nghién ctru ctia Anh & Gan (2020),
nhung kiém dinh Hausman c6 p-value < 0,05. Do d6, két qua wéc luong bang mé hinh FEM phu hop hon
REM. Dic biét, két qua ¢ cot (4) Bang 6 cho thiy viéc ap dung bién phép gidn cach xa hoi trong nhiing giai
doan cao diém cua dich (s6 ca tang) 1a phu hop va c6 tac dung tich cuc trong viéc gia ting niém tin cho nha
dau tur va tir d6, 1am ting ti suat sinh 10 ¢6 phiéu.

Bang 6: Két qua kiém dinh bo sung

@ (2) 3) ) 3 (6) (@)
COVID 0,000 0,000 0,001 0,000 0,001 0,000
(0,001) (0,001)  (0,001)  (0,001)  (0,001)  (0,001)
COVID 1 0,001
(0,001)
DIS 0,003* 0,001 0,002 0,003 0,002
(0,002) (0,002)  (0,002)  (0,002)  (0,002)
PAR DIS 0,001 0,001
(0,001) (0,001)
TOT DIS 0,009 0,009%*
(0,005) (0,005)
CASE -0,000%%%  -0,000%**  -0,000%**  -0,000%** -0,000%*
(0,000)  (0,000) (0,000)  (0,000) (0,000)
DIS x CASE 0,000%%*
(0,000)
DEATH -0,000 0,001 0,000 -0,001 -0,001
(0,001)  (0,001) (0,001)  (0,001) (0,001)
GCASE -0,007*
(0,004)
GDEATH -0,006
(0,007)
MTBr_, 0,003 -0,003%* 0,000  -0,003%*  -0,004**  .0,003%*  -0,003**
(0,002) (0,001) (0,000)  (0,001)  (0,001)  (0,001)  (0,001)
MKT,_, -0,002%*  -0,001**  -0,001  -0,001**  -0,001*  -0,001**  -0,001*
(0,001) (0,001) (0,000)  (0,001)  (0,001)  (0,001)  (0,001)
Ry 0,478% 0,475%  0475%%  0478%  0479%  0,479*  0,480*
(0,225) (0,225) 0,225)  (0,225)  (0,225)  (0225)  (0,225)
Hang sb 0,081 0,098%** 0,000 0,100%*  0,114%*  0,106**  0,109%*
(0,049) (0,043) (0,007)  (0,045)  (0,043)  (0,043)  (0,042)
S6 quan sat 11064 11064 11064 11064 11064 11064 11064
R squared 0,145 0,147 0,146 0,146 0,145 0,145 0,145

Ghi chii: Sai s6 chuan manh dwoc bédo cdo trong ngodc. * ** *** thé hién miec y nghia lan lwot la 10%,

5% va 1%.

5. Két luan

Nghién ctru danh gia tac dong ciia COVID-19 dén thi trudng ching khoan Viét Nam thong qua phén tich
ty suat sinh 10i ctia cac c6 phiéu nganh ngan hang. Str dung dit lidu gia hang ngay cua cac cd phiéu cia 15
ngan hang niém yét trén hai san giao dich HSX va HNX giai doan tir ngay 01 thang 01 nam 2018 dén ngay
31 thang 12 nam 2020 théng qua phwong phap nghién ctru sy kién va phuong phap hdi qui dit liéu bang,
nghién ctru di ¢én mot sb két luan quan trong.

Tht nhat, st dung phuong phap nghién ctru sy kién, nghién ctru tim the”iy su tOn tai cua ti suét sinh 101 bat
thuong trong giai doan tir 2 dén 8 ngay sau khi Viét Nam c6 ca nhiém COVID-19 diu tién va tiép tuc duy tri
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dén 90 ngay sau d6. Tuy nhién, tac dong nay lai khong rd rang sau khi COVID-19 dugc tuyén bd 1a dai dich
toan cau va chi thuc su rd rét tir ngay thir 7 dén ngay thr 10 sau d6. Hon nita, COVID-19 bat dau anh huong
bat loi dén su lac quan ctia nha dau tu d6i voi thi truong va tac dong tiéu cuc dén ti suét sinh 101 caa c6 phiéu
trong 80 ngdy sau d6. Va dén lan song COVID-19 thir hai, tac dong cia COVID-19 dén ti suét sinh 10i ¢b
phiéu 12 khong dang ké. Nhu vdy, c6 thé thay thi truong da co su tu diéu chinh twong tng véi cac giai doan
phat trién cua dai dich. COVID-19 chi tac dong manh dén ty sut sinh loi trong lan song thu nhét va khi tré
thanh dai dich toan cau do no tao ra sy kién bat ngo va khéng mong mubn ddi voi thi truong.

Thir hai, nghién ctru tic dong trong dai han hon cia COVID-19 dén ti suat sinh 10i c6 phiéu bang mé hinh
hdi qui sai s6 ¢b dinh cho thdy khong co su khac biét vé ti sudt sinh 101 ciia ¢6 phiéu nganh ngan hang trong
giai doan c6 va khong ¢6 COVID-19. Tuy nhién, s6 ca nhiém COVID-19 c6 tac dong tiéu cuc dén ti suit
sinh 101 ¢d phiéu va viéc thuc hién cac bién phap gidn cach xa hoi cua Chinh phu trong hai dot dich trong
nhitng giai doan cao diém cua dich co tac dong tich cyc trong viéc gia tang niém tin cho nha dau tu; va tir
d6, 1am tang ti suat sinh 10i c6 phiéu. Cac kiém dinh b6 sung xem xét viéc str dung cac cach do luong khac
nhau cho céc yéu t6 lién quan dén COVID-19 déu khang dinh két qua nghién ctru 1a pht hop va déng tin cay.

Két qua nghién ctru ham y rang cac nha dau tu c6 thé tan dung nhimg bién dong bt thudng trong ngin
han cua thi truong dé gia tang loi nhuén ciia danh muc dau tu. Tuy nhién, di v6i nhitng truong hop danh
muc dau tu bi anh huong bét loi, chién lugc “cho va xem” s€ hi€u qua bdi vi thi truong s€ dan phuc hoi. Bén
canh d6, viéc trién khai quyét liét cac bién phap chdng dich ctia Chinh phu ciing 1 co s dé cac nha dau tu
¢6 thém niém tin vao thi truong, tr d6 dam bao su 6n dinh cua thi truong chung khoan, tao tién dé cho su
phat trién ctia nén kinh té.

Loi thira nhan/ cam on: Nghién ctru nay 13 san phim cua dé tai cap co s¢ “Tac dong ciia COVID-19 dén ty suat sinh
10 ctia ¢6 phiéu cac ngan hang niém yét trén thi truong ching khoan Viét Nam”, ma s6: T2021-04-06 do Truong Pai
hoc Kinh té - Pai hoc Pa Ning quan 1y.
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Tom tat:

Tré rén co s6 khdi quat thue trang xdy dung va t6 chire thuwc thi hé thong chinh sach phap luat
vé an sinh xd hji theo cdc chirc ndng co ban cia né la phong ngira rii ro, giam thiéu rii ro
va khdc phuc rii ro trong nhitng nam 2011-2020, bai viét chi ra nhitng két qud va tic dong
cua viéc xdy dung, hoan thién va 16 chirc thyec thi hé thé,ng chinh sach phap ludt dén viéc thuc
hién cdac muc tiéu theo chirc nang cua hé tho”ﬁg an sinh xd hoi. Béng thoi, bai viét nhan manh
nhitng van dé dang ddt ra nham ting cueong vai tro nha mede trong viéc xay dung va t6 chirc
thuee thi hé tho”'ng chinh sach an sinh xd hoi hién nay nhu: can khdc phuc su cham ré trong
ban hanh mét s6 van ban huwéng dan thi hanh chinh sach phdp ludt vé an sinh xa héi; khdc
phuc sy trung chéo hodc chwa phit hop voi diéu kién cu thé ciia mot $6 van ban chinh séch;
ting cuong tinh bén viing ciia chinh sach bao hiém xa héi; dam bao cac nguon lyc thue hién
cde muc tiéu chinh sdch, ciing nhw khdc phuc nhitng han ché trong t6 chirc thuc thi hé thong
chinh sdach phdp ludt vé an sinh xa héi ¢ mede ta.

Tiwr khoa: Xay dung va td chirc thuc thi chinh sach, an sinh x4 hoi, vai trd nha nudc.

Ma JEL: A13.

The State with the formulation and implementation of the system of the social security
law policies in Vietnam in the period 2011-2020: Current situations and issues

Abstract:

Based on an overview of the reality of developing and organizing the implementation of the
system of social security law policies according to its basic functions of risk prevention, risk
mitigation, and risk overcoming in 2011-2020, this study points out the results and impacts
of the development, improvement, and implementation of the legal policy system on the
realization of the functional objectives of the social security system. Concurrently, the research
highlights the problems posed in order to strengthen the states role in the development and
implementation of the current system of social security policies. For instance, there is a need
to overcome the delay in issuing documents guiding the implementation of the social security
law policies, surmount overlapping or unsuitability for specific conditions of some policies;
strengthen the sustainability of social insurance policies, ensure resources to realize the policy
objectives, and overcome the limitations in the implementation of the system of social security
law policies.

Keywords: Formulation and implementation of policies, social security, State role.

JEL code: A13.
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1. Pat van dé

An sinh x3 hdi va vai trd nha nudc trong viée dam bao an sinh xa hoi 1a van dé& quan trong trong su phat
trién kinh té - x4 hoi cia mdi qudc gia ndi chung, trong phat trién kinh té thi trudng dinh hudng xa hoi chi
nghia & Viét Nam noi riéng. Viéc nha nudc dam bao an sinh xa hoi cho ngudi dan 14 van dé then chét trong
viéc thyc hién chie nang binh déng, cong bang trong nén kinh té thi trudng hién dai. Ciing chinh vi tam quan
trong trén, nén van dé nay thu hut sy quan tim dic biét ciia cac nha nghién ctru trén thé gidi cling nhu Viét
Nam vé an sinh x3 hoi va vai trd nha nuée ddi v6i dam bao an sinh x3 hoi.

O Viét Nam, trong giai doan dau ctia cong cudc ddi méi, véi cac chire nang chién luoc 1a phong ngira rii ro,
giam thiéu rui ro, khic phuc rui ro, mé hinh hé théng an sinh xa hoi dugc thiét ké v6i 5 tru cot 1a bao hiém
xa hoi, bao hiém y té, bao hiém that nghiép, cuu trg xa hoi; trg giup va uvu dai xa hoi (Mai Ngoc Cuong,
2009; Bui Sy Loi, 2020).

Theo da phat trién ctia dat nudc, thuc hién muc tiéu ting truong nhanh va phat trién bén viing, mé hinh
an sinh xa hoi & nudc ta chuyén dan sang mo hinh h¢ théng an sinh xa hoi toan dan. Mac du van thuc hién
ba chirc nang chién lugc trén dy, nhung cac chirc ning ctia an sinh xa hoi duoc bd sung va ngay cang hoan
thién boi nhiéu chinh sach cu thé. Chirc ning phong ngira rii ro cta an sinh xa hdi duoc bo sung va cu thé
boi cac bién phap chinh sach nhu chuong trinh tao viéc lam, dam bao thu nhap, giam nghéo va cung trng cac
dich vy xi hoi co ban cho ngudi dan. Chirc ning giam thiéu rai ro duge thuc hién théng qua cac bién phap
chinh sach nhu bao hiém xa hoi bat budc, bao hiém xa hoi tu nguyén, bao hiém y té, bao hiém that nghiép,
bao hiém huu tri bd sung. Chirc ning giam thiéu rii ro dwoc thyc hién thong qua cac bién phap chinh sach
uu dai xa hoi, trg gitp xa hoi thuong xuyén va dot xuét, cham soc tai co s bao trg xa hdi va hd trg tai cong
ddng, hd tro tién mat (Bui Sy Loi, 2020).

Van dé dam béo an sinh xa hoi gan lién voi vai trd nha nude. Cac nghién ctru ciing da dé cap nhiéu téi van
dé nay. Chién lugc an sinh xa hoi Viét Nam thoi ky 2011-2020 cua Bo Lao dong - Thuong binh va Xa hoi
khing dinh “An sinh xa hoi 1a mot hé thdng cac chinh sach va chwong trinh do Nha nuéc, cac dbi tac xa hoi
thuc hién” (Bui S§ Loi, 2020). Nhiéu nghién ctru ciing da chi ra, dé thuc thi chinh sach an sinh xa hoi, Nha
nudc phai xay dung, t6 chirc thyuc thi va kiém tra giam sat viéc thuc hién hé thong chinh sach luat phap vé
an sinh xa hoi. Diéu nay dugc thé hién & nhitng mtc d§ khac nhau trong cac cong trinh nghién ctru cua cac
tac gia nhu Nguyén Hiru Diing (2008), Bui S§ Loi (2018a,b; 2020), Mai Ngoc Cudng (2009, 2014), Nguyén
Thi Lan Huong (2008, 2012), Nguyén Hai Hitu (2007, 2008), V5 Thi Hoa (2012)... Trong cac cong trinh
nghién ciru d6, & mirc d9 khac nhau déu da khang dinh viéc xay dung va t6 chirc trién khai thyc thi hé thong
chinh sach phap luat an sinh x4 hoi 1a van dé quan trong hang dau dé thuc hién vai trd ctia Nha nude dbi véi
dam bao an sinh xa hdi cho nguoi dan.

Duya trén co sé tong hop cac nghién ctru ¢6 lién quan trong linh vuc an sinh xa hdi va vai trd Nha nudc dbi
v6i dam bao an sinh x3 hoi cho nguoi dan va dya trén két qua nghién ctru cia dé tai “Vin dung Iy ludn vé
vai tro Nha nude d6i v6i thi trieong ciia Paul A. Samuelson trong nén kinh té thi truong dinh hwong xa héi
chii nghia & Viét Nam hién nay” (Vuong Phuong Hoa, 2021), bai viét khai quat thuc trang vai trd Nha nudc
dbi voi viee xay dung va t6 chure thuc thi hé théng chinh sach phap luat vé an sinh x3 hoi theo cac chirc nang
co ban cua no 1a phong ngira rui ro, giam thiéu rii ro va khic phuc rui ro trong nhitng nam 2011-2020, chi
ra nhitng két qua, nhitng dong gop, ciing nhu nhiing bét cap hién nay. V&i ham ¥ dinh huéng cho viéc hoan
thién h¢ thong chinh sach phap luat vé an sinh x4 hoi & Viét Nam, bai viét cling gop phan nang cao vai tro
Nha nudc trong viéc thuc hién cong bang xa hoi trong giai doan toi.

2. Thye trang vai tro Nha nuéc dbi voi xdy dung va td chire thue thi hé thong chinh sich phap luat
vé an sinh xi hdi & Viét Nam giai doan 2011-2020

Trong nhitng ndm 2011-2020, trén co s& Hién phap nim 2013, hé théng chinh sach luat phap vé an sinh
xa hoi & nude ta ngay cang duoc sira doi, bd sung va to chire thuc thi trong cude sdng theo hudng thuc hién
ngay cang day du hon cac chiic ning cua no.

2.1. Khdi qudt thuwc trang xdy dwng va t6 chirc thwce thi cdc chinh sdch phdp ludt vé an sinh xa héi ¢
Viét Nam giai dogn 2011-2020

2.1.1. Thue trang xdy dung va té chirc thue thi cdc chinh sach phdp ludt thiee hién chire nang phong ngira
rui ro cua an sinh xd hoi

Trong nhitng ndm 2011-2020, hé thdng chinh sach phap luat vé phong ngtra rui ro duoc duge Nha nude
(Chinh phu) xay dung va ban hanh chia thanh hai nhom chinh: nhém chinh sach chung va nhom chinh sach
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dac thu.

Nhom chinh sach chung gém cac chinh sach b phén co ban nhu: tin dung; hd trg san xuét, dat san xudt
va tréng rung; day nghé va tao viéc lam; nha ¢ va nudc sinh hoat; giao duc - dao tao; y té va cham soc stc
khoe; tro gitip phép 1y va hd trg thong tin.

Nhém chinh sach dic thi, chi yéu duoc thyc hién trong hai chuong trinh 16n tic dong dén giam nghéo
la Chuong trinh phat trién kinh té - x4 hoi cac xa dic biét kho khan vung dan tdc thiéu s6 va mién ndi va
Chuong trinh hd trg giam nghéo nhanh va bén viing dbi véi 61 huyén ngheo.

Trén co s& d6, Chinh phui va cac B9, nganh da ban hanh nhiéu van ban quy pham phap ludt quy dinh chinh
sach, phép luat theo chtrc nang quan 1y nha nudc, theo linh vuc va ddi twong... Cac quy dinh nay cung véi
quy dinh trong cac dao ludt co lién quan da tao thanh h¢ théng chinh sach da chiéu, véi nhiéu co ché, thu tuc,
quy trinh thuc hién viéc hd tro cho nguoi ngheo, cac nhém ddi tuong va dia ban kho khan, giap cho chirc
ning phong ngira rii ro vé an sinh xa hoi dwoc thyc hién.

Cho dén trudce thang 10 nam 2016, nude ta co khoang trén 70 vin ban dudi luat lién quan dén chinh sach
giam nghéo con hiéu lyc duge thé hién trong 02 Nghi quyét ciia Chinh phu, 10 Nghi dinh, hon 30 Quyét dinh
cua Thu tuéng Chinh phu va khoang hon 30 Thong tu, Thong tu lién tich cta cac B9, nganh. Trong d6, c6 17
chinh sach vé hd tro phat trién co s6 ha téng, 33 chinh sach vé hd tro phat trién san xudt, 14 chinh sach vé hd
trg phat trién sinh ké va 41 chinh sach vé hd trg nang cao cic mit doi séng. Tir thang 10 nam 2016 dén hét
nidm 2018, di ban hanh thém 8 Nghi dinh Chinh phu, 25 Quyét dinh ctia Tha tudng Chinh phu va 23 Thong
tu ctia cac bd va Thong tu lién bo dé hudng din trién khai thyuc thi cac chinh sach phap ludt vé giam nghéo,
viéc 1am va cung tng dich vu xa hoi co ban tdi thiéu cho nguoi dan (Bui Sy Loi, 2020).

Trén co so cac van ban phap luat dugc ban hanh, cac co quan quan 1y nha nudc va doi ngli lam cong tac
giam ngheéo, viéc lam, cung ung cac dich vu xa hdi co ban tdi thiéu da cha trong dén t6 chire trién khai thuc
hién chinh sach, phap luat trong x hoi, cong dong dan cu va truc tiép v6i ngudi nghéo. Céc hinh thirc tuyén
truyén, pho6 bién chinh sach phap luat kha da dang da gitp cho nguoi dan tiép can duge véi cac thong tin
chinh sach ngay cang tot hon. Cung vdi cic co quan quan 1y nha nude, Mit tran T6 qudc, cac to chirc chinh
tri x4 hoi, doan thé, cac to chire xa hoi, to chirc phi chinh phu,... da tham gia tich cuc vao cac cudc van dong,
thuc hién cac du an, xay dung cdc mo6 hinh thi diém nhu Chuong trinh cung cép dich vu vién thong cong ich
(2006-2010), cung tmg dich vu buu chinh cong ich, Chuong trinh myc tiéu qudc gia dua thong tin vé co s¢
mién nui, ving sau, ving xa, bién gidi, hai dao (2012-2015),... tao diéu kién va gop phan thic day cong tac
tuyén truyén, phd bién chinh sach, phap luat vé giam nghéo, viéc 1am va cung tmg dich vu x3 hoi co ban tbi
thiéu ngay cang tot hon cho cac ddi tuong thu hudng chinh sach.

2.1.2. Thuee trang xdy dung va t6 chirc thuc thi cdc chinh sach phdp ludt thiee hién chire nang giam thiéu
rui ro

Viéc ban hanh Luat Bao hiém xa hoi (c6 hiéu luc tir ngay 1 thang 7 ndm 2007) va Luat Bao hiém y té (c6
hiéu lyc tir ngay 1 thang 7 nim 2009) da danh déu budc tién méi & tim cao hon va chuyén sau hon vé cai
céch chinh sach bao hiém xa hoi va bao hiém y té & Viét Nam trong giai doan 2011-2020.

Ké tir khi Luat Bao hiém xa hoi va Luét Bao hiém y té c¢6 hiéu lyc dén nay, Chinh phii, Tha tuéng Chinh
phu va cic Bo, Nganh lién quan da xdy dung va ban hanh nhiéu vin ban quy pham phép luat quy dinh chi
tiét va huéng dan thue hién Ludt, cac vin ban chu dao. Chi tinh tir ndm 2016 dén 2018, da c6 54 van ban
phap quy vé bao hiém xa hoi va bao hiém y té dugc xay dung va ban hanh dua vao cudc song, trong d6 c6 2
Nghi quyét ciia Chinh phu, 18 Nghi dinh ctia Chinh pht, 1 Quyét dinh cta Tha tuéng Chinh phu, 33 Thong
tu clia cac BO va Lién bo lién quan dén huéng dan thi hanh Luat Bao hiém xa hoi, bao hiém that nghiép va
bao hiém y té (Bui Sy Loi, 2020). Hé thong cac van ban phap quy vé bao hiém x3 hoi, bao hiém y té da gop
phan ting cuong thuc hién chirc ndng giam thiéu rui ro cta hé thong chinh sach phap luat vé an sinh xa hoi.

2.1.3. Thyc trang xdy dung va 16 chire thuee thi cdc chinh sach phap luat vé khdc phuc rui ro

Chtre ning khic phuc rii ro duoc thuc hién thong qua chinh sach wu dai xa hoi, trg giup x4 hoi thuong
xuyén va trg gitp xa hoi dot xuét.

Trén co s¢ Hién Phap nim 1992, ndm 1994, Nha nudc ta da ban hanh Phap 1énh Uu dai ngudi hoat dong
cach mang, liét si va gia dinh liét si, thuong binh, bénh binh, nguoi hoat dong khang chién, nguoi cé cong
gitp do cach mang (Phap Iénh uu dai nam 1994). Nhitng nam 1998 va nam 2000, Phap 1énh uvu dai ndm
1994 duoc sira d6i cho phu hop voi didu kién méi va qué trinh cai cach hanh chinh. Nam 2005, Nha nudc
ban hanh Phap 1énh Uu dai ngudi c¢6 cong véi cach mang thay thé Phap 1énh wu dai nim 1994 va duoc stra

S6 292 thang 10/2021 14 Kinh téPhit trién




d6i, b6 sung vao nam 2012. Cuing v6i Phap 1énh wu dai ngudi c6 cong véi cach mang, dén nay di co khoang
trén 100 van ban dugc ban hanh bdi cac co quan hanh chinh nha nuéce dudi cac dang Nghi dinh, Quyét dinh,
Thong tu... tao hanh lang phap 1y dé thuc hién chinh sach phap luat vu déi ngudi co cong véi cach mang.

Chinh sach phap luat vé trg gitp thudng xuyén c6 bon loai 1a dbi voi ngudi cao tudi, ddi voi nguoi khuyét
tat, dbi v6i tré em c6 hoan canh dic biét khé khin, va hd tro tién dién cho ho nghéo.

Trén co sé Luat vé Ngudi cao tudi nam 2009, dén nam 2015, Chinh phi da ban hanh 04 Nghi dinh, Thu
tudng Chinh phu ban hanh 03 quyét dinh, cac bd ban hanh 10 thong tu, cc dia phuong ban hanh nhiéu vin
ban theo tham quyén dé thyc hién cac ché do, chinh sach d6i v6i nguoi cao tudi. Chuong trinh hanh dong
quoc g1a vé ngudi cao tudi Viét Nam giai doan 2012-2020 v6i 9 chi tiéu cu thé den nam 2015 va 8 chi tiéu cu
thé dén nim 2020 dugc phé duyét (Bui S§ Loi, 2020). Chinh sach, phap luat vé ngudi cao tudi di duoc 1ong
ghép vao cac chuong trinh, ké hoach phat trién kinh té - xa hoi hang ndm va 5 nam dé trién khai thuc hién.

Trén co s¢ Luat Ngudi khuyét tat nam 2010, dén nam 2015 Chinh phii d& ban hanh 05 nghi dinh, Thu
tuéng Chinh phi ban hanh 06 quyét dinh, cic bo, nganh c6 lién quan di ban hanh 21 quyét dinh, thong tu,
thong tu lién tich. V& co ban, cac van ban quy pham phap luat vé nguoi khuyét tat trong ddi ddy du, ndi dung
phti hop véi Luat Nguoi khuyét tat, dam bao cho Luat Nguoi khuyét tat di vao cudc sdng. Trén co so do,
cac cap uy, chinh quyén dia phuong di ban hanh vin ban dé t6 chtrc thuc hién, cu thé hoa ché do, chinh sach
d6i v6i Nguoi khuyét tat phii hop véi tinh hinh thyc tién ¢ dia phuong. Chi tinh riéng ba nim 2016-2018,
da ban hanh 3 Nghi dinh ctia Chinh phu, 8 quyét dinh ctua Tha tuéng Chinh phu va 9 thong tu cua Bo Lao
dong, Thuong binh va Xa hoi vé tro gitp xa hoi nguoi khuyét tat (Bui Sy Loi, 2020).

Chinh sach d6i v6i tré em c6 hoan canh diac biét kho khan, tir nam 2010 dén 2015, Chinh phu va cac Bo
d3 ban hanh 01 Nghj dinh, 01 quyét dinh va 03 thong tu lién quan dén chinh sach trg gitip d6i véi tré em co
hoan canh dic biét khé khan nhu: tré md coi bi bé roi khong c6 nguoi nuoi dudng, gia dinh nhén nudi tré
md cbi, ngudi don than nudi con nho, tro cip gido duc cho tré em di hoc trong danh sach nghéo, trg cip gido
duc trung hoc cho tré em dan toc va tré em ngheo dan toc kinh dang theo hoc trung hoc (Bui S§ Loi, 2020)

Ngoai ra con ¢ cac van ban chinh sach hd tro tién dién ddi v6i ho ngheo, trg cip gianh cho ngudi nhiém
HIV va AIDS khong thé lao dong, khong nhan dugc cac khoan trg cap khac va cé trong danh sach nghéo.

Cong tac tuyén truyén chinh sach phéap luat tro gitip thudng xuyén ngay cang dugc chii trong, thuc hién
dudi nhiéu hinh thirc nhu 16ng ghép vé6i sinh hoat ciia thon, 4p, ban, to dan phd va cac nhém dan cu; ¢6 su
tham gia tich cuc, hi¢u qua cua Mat tran Tb quéc, Hoi Nguoi cao tudi, cac tb chirc doan thé co lién quan...
Nhé& d6, nhan thirc x3 hoi vé cong tac tro gitip ngudi cao tudi, ngudi khuyét tat, tré em c6 hoan canh dic
biét khé khan co nhitng thay dbi tich cuc, chuyén tir quan diém nhén dao sang quan diém nhén vin, nang
cao trach nhiém Nha nudc, xa hoi trong viéc tao co hoi hoa nhap, bao dam quyén cho ddi tuong thu hudng.

2.2. Nhitng két qud chii yéu vé vai tro Nha nuwéc trong xdy dwng va t6 chirc thwe hign chinh sdch phdp
ludt vé an sinh xa hoi

Thir nhdt, cac van ban vé an sinh xa hoi dugc ban hanh phu hop véi Hién phap, Luét va Nghi quyét Qubc
hoi, vé co ban dap mg yéu cau hudng dan trién khai thuc thi chinh sach phap luat vé an sinh xa hdi ¢ cac
cip, cac nganh, cac dia phuong.

Hang nam hé thong vin ban quy pham phap luat do Chinh phu, cic bo nganh vé an sinh xi hoi dugc ban
hanh kha toan dién, bao phu dugc cac chirc nang thyc hién cua hé théng an sinh xa hoi va phu hop véi Hién
phap, Luat va cac Nghi quyét ciia Quyét hoi. Thong ké chua day du trong ba nam 2016-2018, chi tinh cac
van ban dudi hinh thirc Nghi quyét, Nghi dinh Chinh phu, quyét dinh cta Thu tuéng Chinh phii va Thong
tu hudéng dan cia cac bo nganh di c6 150 vin ban phap ludt vé an sinh xa hoi dugc ban hanh (Bang 1). Cac
vin ban nay gop phan to chtre trién khai thyuc hién chinh sach phap luat vé an sinh xa hoi cua dat nudc ngay
cang c6 hi¢u qua hon.

Thir hai, cic chinh sach phap ludt vé phong ngira rii ro, nhét 14 trong linh vuc giam nghéo va viéc lam
thudng xuyén, hai nim mot 1an, dugc danh gid, tong két, stra doi, bd sung phi hop v6i timg giai doan phat
trién kinh té - xa hoi cta dat nude, dap ung sy linh hoat trong viéc tiép can cho nguoi nghéo, ving nghéo,
timg budc huéng toi muc tiéu giam nghéo bén viing theo phuong phap tiép can da chiéu, gin véi viée thuc
hién muc ti€u thién nién ky.

Chinh sach hd tro tao viéc 1am di gop phan quan trong bao dam hon 77% dan s tir 15 tudi tr 1én c6 viée
lam. Trong 10 nam 2011-2020, mdi nim nudc ta tao thém khoang 1,6 tri€u lao dong co6 viéc lam mdi trong
nén kinh té, dua di lao dong nudc ngoai tir 80 dén 130 ngan nguoi, ludn duy tri dugc ty 16 that nghiép ¢ mirc
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Bing 1: S6 lwrgng vin ban hwéng din thwe hién chinh sach phap luit
an sinh xa héi ban hanh giai doan 2016-2018

STT Hinh thtrc van ban Phong ngtra rui ro Giam  Khic phuc  Tong
Giam Viéc lam va thiéu rui ro (trg 50
nghéo  dich vu xa hoi rui ro giup xa

co ban tdi thiéu hoi)
1 Nghi dinh 4 6 18 4 32
2 Quyét dinh Thu twong Chinh pha 22 7 1 9 39
3 Nghi quyét Chinh phii 1 2 3
4 Thong tu bo va Lién bo 17 15 33 11 76
Tong 44 28 54 24 150

Nguon: Biii Sy Loi (2020).

thap (tir 2% - 3%). Nho ¢6 viée 1am, thu nhap binh quan cua ngudi lao dong duge céi thién, ting binh quan
8,7%/mam trong giai doan 2013-2018 (Bui Sy Loi, 2020; Lé Téan Diing, 2021).

Céc quy dinh vé tin dung, bao hiém y t&, mién giam hoc phi, hd tro nha ¢ duogc thuc hién kha tot, co hiéu
qua, tic dong trén dién rong, giam su trong chd, v lai va gop phan tich cuc vao qué trinh chu dong thoat
nghéo ciia cac ho nghéo. Ciing voi d6, cong tac tuyén truyén, phd bién chinh sach, phap luat da tic dong
tich cuc gitip nguoi nghéo hiéu duge cac ché do, chinh sach lién quan dén minh, nang cao nhén thirc va chii
dong cai thién cudc séng cua ban than, cung voi sy hd trg cua chinh quyén Co s, cac td chirc va cong déng
dan cu, gop phan trién khai c6 hidu qua muc tiéu kinh té - xa hoi gin v6i giam nghéo. Nho do, ty 16 ho nghéo
giam nhanh tir 11,76% nam 2011 (theo chuan nghéo giai doan 2011-2015) xudng con 3,75% nim 2019 (theo
chuan nghéo giai doan 2016-2020), binh quan mdi ndm giam hon 1,3% (Lé T4n Diing, 2021).

Hé thdng cac dich vu xa hoi co ban, thiét yéu duoc chi trong dau tw, phat trién, tao diéu kién thuén loi
cho ngudi dan tiép can va thu hudng céc thanh tyu vé gido duc, y té, nha &, nudce sach va thong tin ngay
cang tot hon, cai thién cudc sdng va gop phan thyc hién chirc ning phong ngira ciia an sinh xa hgi tot hon.

Thir ba, chinh sach bao hiém x3 hoi, bao hiém y té duoc bd sung, stra ddi d3 mo rong co hoi tham gia,
thy huong cua ngudi dan. Dén nay, vé co ban da c6 day du vin ban quy dinh vé chinh sich bao hiém xa
hoi dé thuc hién quyén va trach nhiém cta cac bén tham gia bao hiém xa hoi, cac ché do bao hiém xa hoi
da gop phan 6n dinh doi sdng ctia nguoi lao dong trong qua trinh lao dong va nghi huu hodc khi gap rui ro,
quy dinh 10 trach nhi€ém cua nguoi st dung lao dong va nghia vu ctia nguoi lao dong, khéc phuc mot budce
tinh binh quin nhung van dam bao tinh xa hoi thong qua viéc diu tiét, chia sé rui ro. Chinh sach bao hiém
that nghiép ra doi di bao vé dugc ngudi lao dong trong truong hop bi mat viéc lam nén da nhanh chong
di vao cudc song, co tac dong tich cuc dén ngudi lao dong, ngudi sir dung lao dong, gop phan dam bao an
sinh x3 hoi, 6n dinh chinh tri, trat tu - an toan xa hoi. Luat Bao hiém y t& dugc danh gia 1a mot trong nhing
dao luét duoc trién khai tuong dbi kip thoi, dap I'Ing yéu cAu ctia cudc séng Céng tac phd bién tuyén truyén
chinh sach, luat phap vé bao hiém x hoi , bao hiém thit nghiép, bao hiém y té ngay cang dugc ting cuong.
Nho d6, ty 16 tham gia bao hiém xa hoi, bao hiém that nghiép, bao hiém y té ngay cang tang. Nam 2011 co
19,72% lyc lugng lao dong tham gia bao hiém xa hoi thi nam 2019 tang 1én 32%; bao hiém xa hoi tu nguyén
dén hét nam 2019 d tang 1én 545 nghin nguoi. Ty 1& luc luong lao dong trong do tudi tham gia bao hiém
that nghiép tang tir 17,1% nam 2011 1én trén 27% nam 2019. Ca nudc co 85,39 triéu nguoi tham gia bao
hiém y té, chiém 90% dan s6 nam 2019 (Bui S§ Loi, 2020; Lé Tan Diing, 2021). Tir ngay 01 thang 07 nim
2021 hang loat chinh sach méi vé bao hiém y té c¢6 hiéu luc: ddi trong tham gia bao hiém y té ho gia dinh
duge mo rong, thém nhiéu ngudi duge cap thé bao hiém y té mién phi... Didu d6 sé tiép tuc lam ting ty 16
bao phti bao hiém y té, gop phan thyc hién muyc tiéu bao hiém y té toan dan nhanh chéng duoc thuc hién.

Thir tur, viéc ban hanh va t6 chire thuc thi chinh sach phap luat vé nguoicao tudi, nguoi khuyét tatda taora
nhirng chuyén bién tich cuc d6i véi cude séng ciia nguoi cao tudi, ngudi khuyét tat. Véi vai tro cha dao cua
Nha nude, hoat ddng chim soc ngudi cao tudi, trg gitip ngudi khuyét tat di thu hut sy quan tim, phat huy
trach nhiém cua cac cap, cac nganh, cac to chirc, ca nhan, cong dong dan cu t6i moi miat doi sdng ctia nguoi
cao tudi, nguoi khuyét tat; tmg budc cai thién doi song nguoi cao tudi, giam dan nhiing rao can; cai thién
mot budc viéc dap ting cac nhu cau, quyén lgi chinh dang va tao dong luc dé nguoi khuyét tat phat huy nang
luc ctia minh, vion 18n hoa nhap, dong gbp cho xi hdi va tro gitp thiét thue dbi véi nguoi cing hoan canh.
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Két qua thiee hién chinh sach phép ludt vé khéc phuc riii ro da lam tang sé nguwoi hiwdng ché dg trg cip xa
hoi hang thang bang tién mit, tir gan 1,7 triéu nguoi ndm 2011, chiém 1,9% déan s6 1én hon 2,9 triéu nguoi
nam 2019, chiém 3% déan s6 (Lé Tan Diing, 2021). Chinh sach trg gitip x4 hoi dot xuat hd tro kip thoi nguoi
déan bi rai ro do thién tai bdo lut, han han, rét dam, rét hai, hd tro khéc phuc kho khan do dai dich Covid
19... Céc co sé trg gitip xa hoi cong 1ap va ngoai cong 1ap di co ban dap tng nhu cau nudi dudng, chim séc
d6i tuong bao trg xa hoi. Hién nay, ca nudc cd 425 co s6 trg gitp xa hoi, trong d6 c6 191 co s cong lap va
234 co s¢ ngoai cong lap, dang thyuc hién nudi dudng, cham soc hon 41 nghin nguoi (Lé Tan Diing, 2021).

3. Nhitng véan dé dit ra vé ting cuong vai tro Nha nwéc dbi véi viée xdy dung va té chire thue thi
chinh sich phap luit vé an sinh xi hdi

Bén canh nhiing két qua dat dugc trén ddy, viéc xdy dung va té chirc thyuc thi hé thong chinh sach phap
luét vé an sinh xa hoi dang con nhiéu bat cap, doi hoi phai tiép tuc hoan thién dé chinh sach phap luat vé an
sinh x4 hoi dat két qua cao hon trong giai doan ti.

Thir nhdt, van con tinh trang ban hanh chdm cdc van ban hiedng dan thi hanh chinh sach phap ludt vé an
sinh xd héi. Chang han, trong linh vuc giam nghéo, nhimg ndm 2016-2018 c6 t6i 6/11 thong tu huéng dan
thi hanh cac Nghi dinh ctia Chinh phu, quyét dinh ctia Thii tuéng Chinh phii ban hanh cham tir 9-13 théng
(Bui S¥ Loi, 2020). O muc do it hon nhung trong linh vuc bao hiém xa hoi, bao hiém y té ciing c6 tinh trang
tuong tu. Diéu d6 anh hudng t6i viée trién khai thyuc hién chinh sach, phép luat trong thyc tién.

Thir hai, viéc ban hanh vin ban chinh sach, phap ludt vé phong ngira riii ro khong nhitng cé tinh trang
chdm, ma con trimg chéo, chira phit hop véi diéu kién cu thé, thiéu sy tham gia cia céng dong. Tinh trang
trung lap vé nodi dung, dia ban, ngudn luc dau tu va dbi twong thu hudng trong cac van ban chinh sach phap
luat van chua dugc khéc phuc, tich hop kip thoi. Chfmg han, Bao cdo két qua giam sat chuyén dé tai phién
hop thir 37 ciia Hoi dong Dén toc ctia Qudc toi cho thay trong ra soat, tich hop chinh sach giam nghéo van
con sy trung hop 05 vin ban lién quan dén gido duc va tro gitp phap 1y, 03 vin ban bii bo lién quan dén
giam nghéo (HO6 Huong, 2019). M6t s6 chinh sach chua duge phan hoa phi hop véi dia ban, dbi tuong, quy
trinh xdy dung chinh sach chu yéu theo phuong thirc tir trén xubng, chua huy dong dugc kha nang tham
gia rong rii cua cong dong, clia ngudi nghéo nén chua that phi hop véi diéu kién cu thé. Mot s6 van ban
hudng dan con thiéu cu thé, thiéu dong bd véi cac van ban quy pham phap luat khac, gdy ra nhiing khé khan,
vudng méc trong cong tac quan Iy nha nude ciing nhu t6 chire thuc thi phap luat. Diéu d6 dan dén két qua
giam nghéo chua bén vitng, bat binh dang tuyét ddi giita nguoi gidu va nguoi nghéo ¢d xu hudng gia ting;
chénh 1&ch phat trién giita cac ving, nhém dén cu chua dwoc thu hep. Ty 18 ho nghéo tip trung cao & nhém
dan toc thiéu sd.

Thir ba, méc dit chinh sdch bao hiém xa héi da dwoe hoan thién, tuy nhién van chua thé hién tinh bén
vitng. Mot s6 quy dinh ciia ludt chua cu thé dan dén thiéu sy théng nhat trong thi hanh luat véi timg ddi
tuong. Hé thong van ban phap quy vé bao hiém y té van con nhitng bt cap nhu: chinh sach hd trg véi cac
dbi tuong lao dong, cach thirc, quyén loi tham gia, quy dinh mic hudng bao hiém y té, cac ché tai dbi voi
céc hanh vi vi pham phap luat vé bao hiém xa hoi chua dugc quy dinh cu thé va chua d st rin de, cong tac
quan 1y quy bao hiém y té van con nhiéu van dé can hoan thién... Hau qua 1a mtrc d bao phu ctia hé théng
an sinh x3 hoi chua cao, dbi tuong con hep. Ty 1€ luc lugng lao dong tham gia bao hiém x3 hoi, dic biét la
bao hiém x3 hoi ty nguyén con thip do cac giai phap mo rong dbi tuong chwa that sy hiéu qua. Chét lugng
dich vu kham chira bénh be"mg thé bao hiém y té, quy mo va chét lugng cung cép dich vu xa héi co ban chua
cao, nhit 12 tai cac vung noéng thon, mién nui, vung déng bao dan toc thiéu sd.

Thar tu, nguén lwc thyce hién chinh sach an sinh xa hoi con han hep. Mtc h tro con thép, chua bao dam
nhu cdu sinh hoat tdi thiéu, trong khi mot sb6 ddi tuong thu hudng con chua chi dong, v lai vao chinh sach
ctia Nha nu6e. Chua phat huy hét tiém ning tham gia ctia ngudi dan, doanh nghiép vao thuc thi chinh sach
an sinh xa hoi.

Thir ndm, té chirc thue hién chinh sich an sinh xd hgi con nhitng bdt cdp. Cong tac tuyén truyén, phd
bién chinh sach phép luat an sinh xd hoi & mot sé dia phuong chua duoc quan tim ding mirc, nhat 13 cac
chinh sach phap luat ddi voi nguoi cao tudi, nguoi khuyét tat, viéc chi dao trién khai ludt con cham, van con
tinh trang xem thuc thi chinh sach phap luit an sinh xa héi la nhiém vy riéng cua nganh Lao dong, Thuong
binh va X3 hoi, cta céac td chirc Hoi, 1 hoat dong phong trao, hoat dong tir thién. Hinh thire thong tin, tuyén
truyén, pho bién & mot s noi chua linh hoat. Tai liéu danh cho ngudi dan, nhat 1a dong bao dan toc thiéu s6
con han ché; van con tinh trang nguoi dan chua biét rd hodc khong hiéu biét dﬁy du cac chinh sach cu thé
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dbi v&i minh va dia ban sinh séng, dan dén con nhiéu thic méc cua nguoi dan; mot s6 noi viéc ndm bit, cap
nhat ché do chinh sach chwa kip thoi. Qua trinh ra soat cac ddi twong thy hudng va thim dinh xét duyét con
tinh trang né nang, thiéu dan chu, cong khai, dac biét 1a ddi tuong hd nghéo. Bdi ngii cadn bo lam cdng tac lao
dong, thuong binh va xa hoi nhat 1a & cap xa khong 6n dinh, thuong xuyén thay doi vi tri cong tac, chuyén
mon nghiép vu khong dang chuyén nganh, kiém nhiém nhung khong duoc dio tao, bdi dudng dé thyuc hién
cac ché do chinh sach an sinh xa hoi. Mot s6 noi chwa nghiém tac chap hanh cac quy dinh cta phap luat vé
an sinh x3 hoi nhu sé doanh nghié€p con ng bao hiém x4 hdi, bao hiém y té, bao hiém that nghiép ctia nguoi
lao dong con nhidu nhung viée xir 1y chua ding mirc va kip thoi.
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Tom tat:

Bai viét ndy nghién ciru dnh hudng ciia méi truong thong tin doanh nghiép doi véi dong bién
déng thanh khodn cé phiéu. Sir dung di liéu ciia cdc doanh nghiép niém yét trén thi truong
chitng khodn ciia 35 quoc gia, két qud tir nghién cieu cho thdy méi trwong thong tin doanh
nghiép c6 twong quan nghich véi dong bién dong thanh khodn cé phiéu. Két qua nay iing
hé cho quan diém rang khi méi trieong théng tin ciia doanh nghiép minh bach, nha dau tir sé
¢6 xu hwong giao dich trén cdc cé phiéu don 1é, thay vi theo ré cé phiéu dé phén tan riii ro,
dan dén thanh khodn cé phiéu it déng bién dong véi thi trieong.

Tir khéa: Moi truong thong tin doanh nghiép, thanh khoan ¢ phiéu, dong bién dong thanh
khoan.

Ma JEL: G14, G15, G18

The effect of firm information environment on stock liquidity commonality

Abstract:

This study investigates the effect of firm information environment on commonality in stock
liquidity. Using a comprehensive data set for firms listed on stock exchanges across 35
countries, we find that firm information environment is negatively associated with stock
liquidity commonality. This result lends support to the view that when firm information
environment is transparent, investors would tend to trade in individual stocks, rather than in
baskets to diversify risk, lowering commonality in stock liquidity.

Keywords: Firm information environment, stock liquidity, commonality in liquidity

JEL code: G14, G15, G18

1. Giéi thiéu

Thanh khoan ¢ phiéu dé cap dén sy “dé dang” khi giao dich mot ) phiéu (Amihud & cdng sy, 2005). Su
dé dang nay dugc hiéu 1a twong tng véi mot khdi luong giao dich duge xac dinh, giao dich s& khong c6 tac
dong 16n dén gia, khong mat nhiéu thoi gian dé c6 thé khép 1énh thanh cong cho khéi lugng giao dich do.
Khi cac yéu cau nay khong duoc dap tng, nhitng ngudi giao dich phai ganh chiu thém mat chi phi dé c6 thé
thuc hién céc 1énh mua, ban ctia minh, va day 1a chi phi thanh khoan. Ddng bién dong thanh khoan c6 phiéu
dé cap dén xu huéng theo d6 thanh khoan cua céc c¢d phiéu bién dong dong thoi v6i nhau va tao nén rai ro
thanh khoan hé théng (Chordia & cong su, 2000; Brockman & cong su, 2009).

Chirc ning quan trong cua thi trudng chimng khoan 14 thyc hién phan bo vén trong nén kinh té, theo d6 cac
dong vbn phai dugc hudng dén nhiing noi sir dung hiéu qua (hiéu qua phan bo - allocative efficiency), tir d6
dong vai tro quan trong trong viéc thiic day tang truong va phat trién kinh té (Tobin, 1984; Levine & Zervos,
1998). Chtrc nang nay chi cé thé dugc thuc hién tot khi thi truong la hi¢u qua, dugc phan anh qua “hi¢u
qua hoat dong” (operational efficiency), theo d6 giao dich trén thi trudng duoc thuc hién véi chi phi thdp
nhat (thi truong c6 tinh thanh khoan cao va rui ro thanh khoan thap), va “hiéu qua thong tin” (informational
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efficiency), theo d6 gia c6 phiéu phai phan anh nhitng thong tin lién quan dén gié tri ctia doanh nghiép.

Thanh khoan va dong bién dong thanh khoan (hay rui ro thanh khoan hé thong) 1a nhitng nhan té quan
trong ¢6 anh hudng dén viéc thuc hién chuc nang cua thi truong tai chinh. Mt thi truong cé thanh khoan
t6t va rai ro thanh khoan thap sé& thiic day hoat dong giao dich, dic biét 14 giao dich dwa trén thong tin, do
vay cai thién thém tinh thong tin ciia gia cd phiéu (Dow & Gorton, 1997; Subrahmanyam & Titman, 2001).
Thém vao d6, mot thi truong co tinh thanh khoan cao va rui ro thanh khoan the”ip 6 thé tao strc ép cho viéc
thyc hanh cac nguyén tic quan tri cong ty trong cac doanh nghiép (Edmans & Manso, 2011).

Muc dich ctia bai nay 1a nghién ctru anh hudng cta moi trudng thong tin doanh nghiép dbi véi dong bién
dong thanh khoan cd phiéu, mot chi dau quan trong phan anh hiéu qua thi truong tai chinh, st dung dir liéu
cac doanh nghiép niém yét trén thi trudng ching khoan cia 35 quc gia. Cho dén nay, nghién ciru trén thé
gidi chii yéu duogc thuc hién & mot s6 quéc gia don 1¢, rat it c()ng trinh nghién ctru vé anh hudng cua m()i
truong thong tin doanh nghlep dén dong bién dong thanh khoan c¢d phiéu dugc thyc hién trén binh dién quoc
té.! Su khac nhau vé cdu triic vi mo thi trudng, dic diém thé ché va moi trucmg thong tin gilra cac quoc gla
¢6 thé din dén mbi quan hé giita moi truong thong tin doanh nghiép va dong bién dong thanh khoan ¢b phiéu
s€ khéac nhau, tham chi khong tdn tai, trén cac quéc gia khac nhau.

2. Co s& 1y thuyét

MBoi truong thong tin doanh nghiép 13 nhitng co ché qua d6 thong tin ctia doanh nghiép truc tiép hodc gian
tiép dugc cung cap dén thi truong (Frankel & Li, 2004; Jin & Myers, 2006). M6i trudong thong tin doanh
nghiép bao gdm co ché bén trong (vi du: cong b thong tin bit bugc theo lut dinh hodc cong bd thong tin tu
nguyén cua chinh cac doanh nghi€p, mtrc do phuc tap cta cAu tric td chic doanh nghiép, chuén muc béo céo
tai chinh dugc ap dung...) va co ché bén ngoai (vi du: cic nha phan tich, cic cong ty kiém toan, truyén théng
dai chung, cac nha dau tu t6 chtc chuyén nghiép...). Co ché thong tin bén trong va bén ngoai doanh nghiép
6 thé thay thé cho nhau (Verrecchia, 1982; Diamond, 1985) hoac bod sung cho nhau (Kim & Verrecchia,
1991; McNichols & Trueman, 1994) dé tao nén chét lwong méi truong thong tin ciia doanh nghiép. Hiéu qua
ctia mdi co ché thong tin trong viée giam bét cin xtng thong tin trén thi trudng phu thude vao loi ich va chi
phi ctia viéc san Xuét thong tin ma nhirng chu thé tao ra co ché d6 c6 thé nhan duoc hodc ganh chiu (Frankel
& Li, 2004). Loi ich va chi phi cta viéc thu thap va san xuét thong tin ctia mdi co ché dén luot lai phu thude
vao ca nhimng nhén té dic thi doanh nghiép va méi truong thé ché qudc gia & d6 doanh nghiép dang hoat
dong (Veldkamp, 2006; Burgstahler & cong su, 2006; Chan & Hameed, 2006; Dang & cong su, 2015) Do
vay, vai tro thong tin ciia mdi co ché s& khac nhau giira cic doanh nghlep cing nhur giita cac qudc gia.

Ly thuyét cdu trac vi md cua thi trudng chimg khoan chirng minh ring thanh khoan cd phiéu chiu anh
hudng ctia bt can xtmg thong tin (Copeland & Galai, 1983; Kyle, 1985; Glosten & Milgrom, 1985). Theo Iy
thuyét ciia nhitng hoc gia nay, khi bat can xtng thong tin trén thi trudng gia ting, nhimg ngudi tham gia giao
dich dang trong tinh hudng bat lgi vé thong tin s& dit gia chao mua (bid prices) hay gia chao ban (ask prices)
theo xu hudng lam ting chénh léch gia chao ban va chio mua (bid-ask spread) dé dé phong trudng hop thua
thiét. Piéu nay gia ting ap luc gia va 1am giam di thanh khoan cua thi truong. Nghién ciru ciing chimg minh
rang dong bién dong thanh khoan chiu tic dong ctia bt can ximg thong tin.2 Khi bt can xtng thong tin trén
thi truong gia ting, nha dau tu s& c¢6 xu hudng giao dich theo r6 ¢6 phiéu dé phan tan rui ro, thay vi cac cd
phiéu don 1, va diéu nay tao ra déng bién dong cao cua thanh khoan ) phiéu (Kamara & cong su, 2008;
Karolyi & cong su, 2012). Xu huéng ngugce lai dién ra khi moi truong thong tin doanh nghiép minh bach.

O khia canh thyc nghiém, Jeffrey Ng (2011) nghién ciru céc cong ty niém yét trén thi truong ching khoan
M5 va thay rang thanh khoan c¢6 phiéu c6 xu huéng dong bién dong thap khi cac doanh nghiép c6 méi trudng
thong tin minh bach (dugc thé hién qua thude do chét lugng 191 nhuén, chét luong bién ddn tich va sb lugong
nha phan tich thuc hién phan tich doanh nghiép). Trén binh dién qudc té, Deng & cong sy (2018) nghién
ctru trén mau 39 qudc gia va thay rang trong cac doanh nghiép véi mirc d6 s hitu cao ciia nha dau tu nude
ngoai, mdi truong thong tin cé xu huéng minh bach hon (bat can xtmg thong tin thap hon), va do vay thanh
khoan ¢ phiéu it c6 xu huéng dong bién dong vai bién dong chung cua thi trudng. Str dung dit lidu tir 40
qudc gia, Vo & cong su (2021) cung cdp minh chimg ring thanh khoan ¢6 phiéu c6 xu hudéng dong bién dong
thap hon trong cac doanh nghiép véi mirc d6 cao s¢ hitu ciia nha déau tu t6 chirc.

Céc nghién ctru thuc nghiém ciing cho thay rang kha nang thu thap, san xuat va cung cép thong tin doanh
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nghiép dén thi truong phu thude vao dic diém thé ché cua qudc gia & d6 doanh nghiép hoat dong. Mot qudc
gia voi thé ché yéu, it co su bao vé cho lgi ich cia nha dau tu, moi truong thong tin kém minh bach s€ co
nhiéu rao can trong viéc tiép can thong tin (Fox & cong su, 2003; Jin & Myers, 2006; Dang & cdng su,
2015). Trong cac qudc gia do, thong tin duoc tao ra boi cac co ché thong tin thudong khong c6 nhiéu gia tri va
nha dau tu khong c6 nhiéu dong luc dé thu thap, phén tich thong tin (Morck & cong su, 2000; Jin & Myers,
2006). Thém vao do, su phat trién ctia mot thi truong tai chinh cling khong thé doc 1ap v6i moi trudng thé
ché qudc gia (La Porta & cong su, 1998; Levine, 2002). Piéu nay dit ra gia thuyét ring quan hé gitra moi
truong thong tin doanh nghiép va dong bién dong thanh khoan c6 phiéu s& khac nhau giita cac qudc gia. Cho
dén nay, day van la mot cau hoi bo ngo, ¢6 rat it nghién ctru mang tinh chat hé théng vé van dé nay duoc thyc
hién trén thé gidi, va chua c6 mot nghién ctru nao vé mdi quan hé giita moi truong thong tin doanh nghiép
va dong bién dong thanh khoan cb phiéu dwoc ghi nhan thuc hién tai Viét Nam.

3. Phwong phap nghién ciru

3.1. Nguén dit ligu

Dit liéu trong nghién ciru nay duoc thu thap tir nhiéu ngudn khac nhau. Cuy thé, dit liéu gia c6 phiéu dugc
thu thap tor Datastream; Dir li¢u ké toan duoc st dung dé do luong cac bién kiém soat duoc thu thap tur co
so dir liéu Worldscope; Dir liéu ) lugng cac nha phan tich thyc hién phan tich doanh nghiép dugc thu thap
tur Institutional Brokers’ Estimate System (I/B/E/S); Dir li€u lya chon sir dung kiém toan Big4 ctia doanh
nghiép duoc thu thap tir Compustat Global va Worldscope.? Dit liéu kinh té vi mo ciia cac qubc gia dugc thu
thap tir World Development Indicators ctia World Bank. Mau nghién ctru bao gdm cac doanh nghiép co thé
thu thap dugc dir liéu dé do luong cac bién va duoc niém yét trén so giao dich chimg khoan & 35 qudc gia
trong khoang thoi gian tur 2005-2016.

3.2. Po lwdng cac bién

Dong bién dong thanh khoan cb phiéu (LIQCOM)

Pong bién dong thanh khoan ¢ phiéu (LIQCOM) duoc ude lugng dya trén phuong phap cua Chordia &
cong su (2000) va Dang & cong su (2015). Cu thé, dong bién dong thanh khoan c¢d phiéu ctia doanh nghiép
i dugc xac dinh dya vao gia tri R? tir mo hinh hoi quy sau:

ALig,, = a,+ pALiq,,,,+ PALiq, + FALiq,, *e&, (1)

Trong do6:

ALig,, 1a chénh 1&ch ty 1¢ cua thanh khoan ¢6 phiéu i tuan t so v6i tuan t-1.

ALig,,, 1a chenh léch ty le ctia thanh khoan thi truong tuan t so voi tuan t-1. Danh muc thi truong duoc
Xac dlnh bao gom toan bo cd phiéu niém yét. Hoi quy (1) dwoc thuc hién cho mdi nam trong khoang thoi
gian mau.

Thanh khoan ¢ phiéu trong nghién ciru nay duoc do luong dya trén thude do tac dong gia dugc dé xuat
bdi Amihud (2002). Cu thé, thanh khoan ¢6 phiéu i vao ngay t duoc do ludng nhu sau:

AMIHUD,, =R |1V, (2)

Trong do: AMIH UD, la bién do luong thanh khoan co phleu i vao ngay t; [R, |14 gia tri tuyet d6i ciia ty
suét sinh 1gi 6 phleu i Vao ngdy t; V 1a gia tri giao dlCh co phleu i vao ngay t. Thanh khoan cd phiéu tuan
duoc xac dinh bang gia tri binh quan cua thanh khoan c6 phiéu ngay trong tuan do.

Boi vi gia tri R? bi gi6i han giira 0 va 1, tac gia bién ddi logistic gia tri R? dé tao ra mot do luong thich
hop trong phén tich hdi quy theo phuong phap phén tich dong bién dong thanh khoan c¢b phiéu cua Karolyi
& cong su (2012) nhu sau:

2
LIQCOM; = log (1’_?;??) 3)

Moi truong thong tin doanh nghiép (FIE)

Mbi truong thong tin doanh nghiép 1a nhitng co ché qua d6 thong tin ctia doanh nghiép tryc tiép hodc gian
tiép duoc cung cap dén thi truong (Frankel & Li, 2004; Jin & Myers, 2006). Hidu qua cia mdi co ché thong
tin trong viéc giam bét can xtng thong tin trén thi truong phu thudce vao 1oi ich va chi phi cua viéc san xuét
thong tin ma nhitng chu thé tao ra co ché d6 co thé nhan duoc hodc ganh chiu (Frankel & Li, 2004). Trong
nghién ctru nay, tac gia str dung s6 luong cac nha phén tich thuc hién phan tich doanh nghiép (ANA) va lua
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chon sir dung kiém toan Big4 cta doanh nghiép (BIG4) nhu 13 cac thude do mdi truong thong tin doanh
nghiép. Nghién ctru trudc cho thdy rang cac nha phan tich thuc hién phan tich doanh nghiép dong vai tro
quan trong trong viéc cung cap thong tin ctiia doanh nghiép cho thi trudng va lam giam di tinh trang bat can
xtng thong tin (Roulstone, 2003; Barth & Hutton, 2004; Bowen & cong su, 2008). Nghién ctru trudc cling
cho thiy cac doanh nghiép duoc kiém todn boi cac cong ty kiém todn thudc Big4 thudng minh bach hon
va ¢o cac bao céo tai chinh vai chét lugng tot hon, do vay it co tinh trang bit can ximg thong tin (Bushman
& cong su, 2004; Behn & cong su, 2008). Bién ANA duoc xéac dinh bﬁng logarit ty nhién ctua 1 cdng véi
s6 lugng cac nha phan tich thuc hién phan tich doanh nghiép; Bién BIG4 1a mot bién gia nhan gia tri 1 néu
doanh nghiép dugc kiém toan boi cong ty kiém toan thudc Big4, hodc bang 0 néu nguoc lai.

Bién kiém sodt (CONTROLS)

Duya trén cac nghién ctru trude (Jeffrey Ng, 2011; Deng & cong su, 2018) tac gia kiém soat trong mo
hinh héi quy nhitng bién dic thi doanh nghiép va méi trudng kinh t& vi mé nham loai bo kha ning tac dong
chi phdi ciia nhitng nhén t6 nay dén quan hé gitra moi trudng thong tin doanh nghiép va dong bién dong
thanh khoan c6 phiéu. Bién kiém soat bao gdm: quy mé doanh nghiép (M7), s& hitu cua hoi dong quan tri
va ban diéu hanh doanh nghiép (CH), doanh nghiép duoc chon vio rd tinh chi s6 Morgan Stanley Capital
International (MSCI), hé sb gia tri s sach trén gia thi trudng cua cd phiéu (BM), doanh nghiép c6 niém yét
¢b phiéu trén thi truong chimg khoan My (4DR), ty suét sinh loi ndm (RET), tinh bt 6n dinh cia ty suét
sinh lgi (STD), gia dong cira cudi ndm cua cd phiéu (PRICE), gia tri von hoa thi truong chimg khoan so vai
GDP (MVGDP), tin dung danh cho khu vuc tu nhan so véi GDP (CREDGDP), ty 1€ tang trudng nam cua
GDP (GGDP). Pinh nghia va cach tinh cac bién duoc trinh bay ¢ Bang 1.

Bing 1: Pinh nghia cic bién duoc sir dung trong nghién ctru

Bién Ky hi¢u bién Pinh nghia bién Nguon dir lidu

A. Bién ddc this doanh nghiép
(i) Thanh khoan va dong bién dong thanh khodn

Thanh khoan ¢4 phiéu AMIHUD Gia tri tuyét ddi cua ty sudt sinh lgi ngay cua cd phiéu chia cho gid trj giao dich ¢d phiéu Datastream
X i . i trong ngay do. X
Dong bién dong thanh khoan ¢ phicu LIQCOM Bicn doi logistic gid tri R, trong d6 gid tri R? dugce udc lugng tir hoi quy chénh Iéch ty 1¢ Datastream

thanh khoan tuan cua ¢o phicu trén chénh 1¢ch ty 1¢ thanh khoan tuan cua thi truong. Thanh
khoan tuin ciia ¢b phiéu dugc xéc dinh bing gia tri binh quan cia thanh khoan ngy cia ¢b
phiéu trong tuin do.

(ii). Thude do moi truong thong tin doanh nghiép

Lua chon str dung kiém toan Big4 cua doanh nghiép BIG4 Bién g!a nhan vgié tri 1 néu doanh nghiép dugce kiém toan bai cong ty kiém toan thudc Big4, Compustat Global va
i hodc bang 0 néu nguoc lai i ‘Worldscope
S6 lugng cac nha phan tich thuc hién phén tich doanh nghiép ANA Logarit ty nhién ctia 1 cong v6i s0 lugng cac nha phan tich thyc hién phan tich doanh nghiép. I/B/E/S

(iii) Bién kiém sodt ddc thu doanh nghiép
Quy m6 doanh nghiép My Logarit tu nhién cita gia tri von hoa thi truong ciia doanh nghiép. Worldscope
S hitu ctia hoi dong quan trj va ban diéu hanh doanh nghiép CH Ty 1& s6 lugng ¢d phiéu duge ném giit boi thanh vién hoi dong quan trj va ban diéq hanh Worldscope
doanh nghiép trén tong s6 cd phiéu dang luu hanh cua doanh nghiép vao thoi diém cudi nam
ctia nam dang dugc tinh.

Doanh nghiép dugc chon vao r6 tinh chi s6 MSCI MSCI Bién gia nhan gia tri 1 néu doanh nghiép dugc dua vao 16 chi s& Morgan Stanley Capital Worldscope
i . o International. i . o
He s0 gia tri s0 sach trén gia thi truong cua cd phicu BM Logarit tu nhién cua ty so gia tri so sach trén gia thi truong cua ¢ phiéu doanh nghiép. Worldscope
Niém yét trén thi truong ching khoan My ADR Bién gia nhan gia tri 1 néu doanh nghigp c6 niém yét co phiéu trén thi truong ching khoan ‘Worldscope
My.
Ty suit sinh lgi ndm RET Tyysuél sinh loi nam cua 6 phiéu. Datastream
Tinh bt 6n dinh cua ty suat sinh loi STD PG léch chuan cua ty sudt sinh loi tudn cia c6 phiéu trong nam dang dugc tinh. Datastream
Gia dong cira ciia ¢b phiéu PRICE Logarit ty nhién ciia gia dong cira cua cd phidu vao thoi diém cudi nam truée so véi nim Datastream

dang dugc tinh.

B. Bién kinh té vi mé

Gia trj von hoa thi truong chimg khoén so voi GDP MVGDP Logarit ty nhién cua gia tri von hoa thi truong chimg khoan so vi GDP. ‘World Development Indicators
Tin dung danh cho khu vyc tu nhan so véi GDP CREDITGDP Logarit ty nhién ctia ty 1¢ tin dung danh cho khu vyc tu nhan so véi GDP. World Development Indicators
Tang truong GDP GGDP Ty 1¢ tang truong nam cua GDP. World Development Indicators

Ngoai trur cac bién gia va cac bién da duoc bién ddi logarit tu nhién, quan sat ctia cac bién con lai dugc
bién doi (winsorized) & phan vi 1% va phan vi 99% trong phan phbi mau ctia mdi bién dé han ché anh huong
cua nhitng quan sat ngoai lai (outliers).

3.3. Mé hinh phén tich

Tac gia thuc hién phan tich anh hudng ctia méi trudng thong tin doanh nghiép déi voi dong bién dong
thanh khoan ¢ phiéu dua trén mo hinh hdi quy véi dit lidu bang nhu sau:

LIQCOM; = a+ BFIE;;_1 + Xy CONTROLS;(jy;—1 +9¢c + 6, + 6y + & (4)

Trong d6, LIQCOM, 1a bién do ludng dong bién dong thanh khoan c6 phiéu ciia doanh nghiép 7, duge dinh
nghia 6 muc 3.2; FIE, 1a thuéc do mdi truong thong tin cua doanh nghiép i, dugc do ludng boi ANA hodc
BIG4 nhu dugc trinh bay ¢ muc 3.2; CONTROLS, " 1a cac bién kiém soat dic thu doanh nghiép i (hodc bién
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kinh t& vi mé cuia qudc gia j & d6 doanh nghiép i hoat dong), dugc trinh bay ¢ muc 3.2. M hinh (4) ciing
bao gom hi¢u tmg quéc gia (), hiu tmg nganh (0,) va hi¢u tmg nam (8,) nham kiém soét tac dong chi phdi
clia qudc gia, nganh va nam d6i voi quan hé gitra méi truong thong tin doanh nghiép va dong bién dong
thanh khoan c6 phiéu. Tét ca cac bién doc lap dugc dua vao mo hinh (4) véi gia tri tré nham han ché anh
huéng theo chiéu nguoc lai (reverse causality) tir dong bién dong thanh khoan cd phiéu. Sai s6 chuan robust
duoc st dung dé giai quyét hién twong phuong sai khong dong nhat va dugc uwdc luong theo cum mdi doanh
nghiép (firm-level clustering) dé giai quyét van dé tu twong quan khi tinh gia tri thong ké ¢ (Petersen, 2009).

4. Két qua nghién ctru

4.1. Théng ké mé ti va ma trin twong quan

Béng 2 trinh bay thong ké mo ta ciia cac bién dugc st dung trong nghién ciru cho toan bd 35 qudc gia
mau. Trung binh, khoang 12,1% bién dong trong nim cua thanh khoan cb phiéu doanh nghiép 1a do anh
huéng cua bién dong thanh khoan chung thi truong (R’=12,1%). Khoang gan ' cong ty trong mau trung
binh ¢6 str dung kiém toan Big4 (=0,480), va mdi doanh nghiép c6 x4p xi 1,4 nha phan tich (=e®%"-1) thyc
hién phan tich doanh nghiép trong khoang thoi gian mau. Bang 3 trinh bay ma tran hé s6 twong quan Pearson
giita cac bién dugc sir dung trong phén tich hdi quy. Nhin chung, twong quan giita cac bién doc 1ap 1a thap,
do vay han ché kha ning xay ra da cong tuyén trong cac phan tich hdi quy.*

Bang 2: Thong ké md ta cac bién

Bién Sé Gia tri D6 léch Phén vi Gia tri Phén vi
quan sat trung binh chuan 90% trung vi 10%
R’ 144671 0,121 0,109 0,266 0,088 0,021
LIQCOM 144671 -2,406 1,149 -1,015 -2,338 -3,862
BIG4 144671 0,480 0,500 1,000 0,000 0,000
ANA 144671 0,881 0,978 2,435 0,693 0,000
MV 144671 12,032 2,069 14,806 11,897 9,480
CH 144671 0,311 0,278 0,705 0,288 0,000
MSCI 144671 0,522 0,500 1,000 1,000 0,000
BM 144671 -0,389 0,929 0,717 -0,352 -1,524
ADR 144671 0,027 0,163 0,000 0,000 0,000
RET 144671 0,042 0,659 0,773 0,081 -0,740
STD 144671 0,487 0,371 0,847 0,401 0,195
PRICE 144671 0,801 2,280 3,560 0,863 -2,207
MVGDP 144671 1,103 0,753 1,777 0,979 0,415
CREDGDP 144671 1,337 0,467 1,931 1,284 0,836
GGDP 144671 0,035 0,031 0,089 0,029 0,003

Nguon: Tinh todn cia tdc gid.

Bang 3: Ma tran h¢ s6 twong quan giira cac bién

Bién LIQCOM — BIG4  ANA MV CH MSCI BM  ADR  RET  STD  PRICE MVGDP CREDGDP GGDP
LIQCOM 1,000

BIG4 20,099 1,000

ANA 20,100 0301 1,000

MV 0,036 0275 0,695 1,000

cH 20,065 0065 0021 0030 1,000

MSCI 0,091 0,164 0465 0,647 0,009 1,000

BM 20,036 -0,044 -0215 -0361 0044  -0,157 1,000

ADR 0,045 0087 0191 0201 -0,033 0,102 -0,062 1,000

RET 0,052  -0,047 0,001 0,139 0,037 0079 -0,195 0,000 1,000

STD 0,032  -0,143 -0,172 -0280 -0,023 -0,149 -0,033 -0,021 0,107 1,000

PRICE 0,038 0146 0413 0570 -0,056 0292 -0253 0,085 0,196 -0287 1,000

MVGDP 0,018 0235 0025 0014 0130 -0,029 -0,047 -0,015 0105 0040 -0,190 1,000

CREDGDP ~ -0,013 0111 0154 0206 -0,102 0122 -0,004 -0,038 -0,050 -0,132 0262 0,183 1,000

GGDP 0201  -0,108 -0,162 -0,009 -0,010 0,074 -0,158 -0,022 0,078 0,029 -0243 0,159 -0,393 1,000

Nguon: Tinh todn ciia tic gia
4.2. Két qud thwe nghiém
Két qua hdi quy ctia mo hinh (4) dugc trinh bay trong Bang 4. Cot (1) va (2) trinh bay két qua hdi quy

cho toan bd qubc gia trong mau nghién ciru, cot (3) va (4) cho nhém qudc gia dang phat trién, cot (5) va
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(6) cho nhém qudc gia phat trién. Két qua cho thay méi truong thong tin doanh nghiép co mbi tuong quan
nghich v6i dong bién dong thanh khoan c¢6 phiéu. Két qua 1a nhat quan trén ca hai thuéc do méi truong
thong tin doanh nghiép (BIG4 va ANA) va trén toan bd ba nhém quédc gia mau. Cuy thé, uéc lugng hé sb cua
thudc do mdi truong thong tin doanh nghiép BIG4 cho ba nhom qubc gia tuong tng 14 -0,043 (t-stat=-6,15),
-0,021 (t-stat=-1,67), -0,037 (t-stat=-4,48), va ANA 1a -0,024 (t-stat=-5,55), -0,070 (t-stat=-7,88), -0,012
(t-stat=-2,07), cho thy rang khi méi truong thong tin doanh nghiép cang minh bach, dwoc phan anh qua
doanh nghiép duoc kiém toan boi cac cong ty kiém toan thudc Bigd hodc doanh nghiép nhan duoc su chu ¥
nhiéu hon ctia cac nha phén tich, thanh khoan c6 phiéu c6 xu hudng it dong bién dong véi thi trudng.

Bing 4: Mbi truong thong tin doanh nghi¢p va dong bién dgng thanh khoin ¢ phiéu

Bién Toan bj cc qudc gia Quéc gia dang phit trién Quéc gia phit trién
&) @) A3 () &) ©
BIG4 -0,043%** -0,021* -0,037%**
(-6,15) (-1,67) (-4,48)
ANA -0,024%* -0,070%** -0,012%*
(-5,55) (-7,88) (-2,07)
MV -0,007*** -0,004 -0,008* 0,002 -0,010%** -0,008%**
(-2,91) (-1,35) (-1,71) (0,37) (-3,42) (-2,09)
CH 0,013 0,005 -0,027 -0,035* 0,041%** 0,038%**
(1,13) (0,40) (-1,47) (-1,88) (2,88) (2,70)
MSCI 0,080%** 0,081%** 0,050%** 0,057*** 0,101*** 0,101%**
(10,41) (10,49) (3,91) (4,44) (10,51) (10,35)
BM 0,002 0,002 0,021%** 0,022%** 0,001 0,001
(0,64) (0,64) (3,14) (3,20) (0,31) (0,12)
ADR -0,029 -0,026 0,11 1%%* -0,104%** 0,001 0,001
(-1,53) (-1,41) (-3,07) (-2,88) (0,03) (0,07)
RET 0,035%** 0,034%** 0,009 0,005 0,028%** 0,027
(6,11) (5,92) (0,84) (0,48) (4,05) (3,85)
STD 0,082%** 0,084*** 0,082%** 0,082%** 0,070%** 0,074%3*
9,18) (9,67) (5,53) (5,54) (6,43) (6,79)
PRICE -0,027%** -0,027%%* -0,027%%* -0,026%** -0,029%** -0,029%**
(-10,36) (-10,99) (-5,39) (-5,33) (-9,51) (-10,006)
MVGDP 0,162%** 0,161%** 0,757*** 0,754%** -0,053%%* -0,058***
(15,24) (15,04) (30,08) (29,96) (-3,86) (-4,12)
CREDGDP -0,003 0,001 -0,189%** -0,189%** -0,116%** -0,097%**
(-0,19) (0,09) (-4,63) (-4,65) (-5,85) (-4,99)
GGDP -0,312 -0,353* 0,676%** 0,687*** -1,591%** -1,541%%*
(-1,52) (-1,78) (2,65) (2,70) (-4,52) (-4,39)
Kiém soat higu tmg CIYy CIY CIy CIy CIY CIY
S6 quan sat 144.097 144.097 47.285 47.285 96.812 96.812
Adj. R? 15,4% 15,4% 25,6% 25,7% 5,8% 5,8%

Ghi chii: C: Hiéu vmg quoc gia; I: Hiéu trng nganh, Y: Hiéu img ndm; *, ** *** thé hién mirc y nghia
twong ing voi 10%, 5%, va 1%.
Nguon: Tinh toan cua tdc gia.

Két qua phan tich & Bang 4 cho thdy méi truong thong tin doanh nghiép c6 twong quan nghich véi dong
bién dong thanh khoan cd phiéu sau khi da kiém soat nhitng bién dic thu doanh nghiép, hiéu tmg qudc gia,
hiéu (mg nganh va hiéu Gmg nam co thé tic dong chi phdi dén quan hé gitra moi truong thong tin doanh
nghiép va dong bién dong thanh khoan c6 phiéu. Két qua nay c6 thé dugc dién giai nhu mot minh chimg tng
ho cho quan diém rang khi méi truong thong tin ciia doanh nghiép minh bach, nha dau tu dé dang tiép can
thong tin ctia doanh nghiép hon va thanh khoan ¢6 phiéu c6 xu hudng it ddng bién dong véi thi truong. Tuy
nhién, mot s6 van dé noi sinh tiém tang c6 thé anh huong dén do tin cay cua két qua ¢ trén.

Thir nhat, c6 kha nang raing mot nhan td nao dé thudc dic thi doanh nghiép khong thay doi (hodc it thay
d6i) theo thoi gian nhung khong thé quan sat va c6 tac dong chi phbi dén quan hé gitta méi truong thong tin
doanh nghiép va dong bién dong thanh khoan c6 phiéu. Dé giai quyét kha nang nay, tac gia kiém soat thém
hiéu tng c¢b dinh doanh nghiép (F) trong mé hinh héi quy. Thir hai, bang cach sir dung gia trj tré cua bién
doc lap trong md hinh hdi quy, tac gia da han ché kha ning tac dong theo chiéu nguoc lai (reverse causality)
tir ddng bién dong thanh khoan c6 phiéu dén moi truong thong tin doanh nghiép. Tuy nhién, tic dong theo
chiéu nguoc lai tir dong bién dong thanh khoan ¢ phiéu dén moi truong thong tin doanh nghiép van co thé
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xay ra néu nhu ddng bién dong thanh khoan c6 su tyr trong quan cao theo thoi gian. Dé giai quyét vin dé nay,
tac gia kiém soat thém bién tré dong bién dong thanh khoan trong mo hinh hdi quy va wdc lwong mo hinh
nay bang cach st dung udc luong System-GMM dugc 4p dung cho mé hinh dit liéu bang dong (SysGMM).
Céc két qua phan tich tinh bén vimg nay duoc trinh bay ¢ Bang 5. Két qua cho thiy gi tri u6c lugng hé sb
clia cac thude do moi truong thong tin doanh nghiép (BIG4 va ANA) 1a am va y nghia thong ké, cho thdy moi
truong thong doanh nghiép tac dong nghich chidu dén dong bién dong thanh khoan cb phiéu.

Bing 5: Kiém dinh dd tin ciy ciia két qua

"’ Hiéu ng ¢ dinh SysGMM
Bién
@ ) 3) @
BIG4 -0,052%%* -0,028%*
(-5,50) (-2,05)
ANA -0,023% %% -0,061%%*
(-3,94) (-5,66)
My 0,012 0,135%%* -0,008** -0,017%%*
(1,54) (20,35) (-2,50) (-4,22)
CH 0,035 -0,001 -0,002 -0,1971 %%
(1,64) (-0,05) (-0,13) (-13,23)
Mscrt 0,078 0,229%
(8,59) (21,29)
BM 0,001 0,066%** 0,001 -0,006
(0,19) (9,70) (0,19) (-1,29)
ADR 0,149%* 0,075 -0,028 0,251 %%
(2,68) (1,38) (-1,28) (-10,61)
RET 0,029%* 0,058 0,034 0,063
(4,42) (10,43) (5,10) (9,35)
STD 0,056%#* 0,077 0,037 0,03 1
(5,21) (7,51) (3,24) (2,71)
PRICE -0,004 -0,034 %% -0,0267%%* -0,027%%*
(-0,52) (-4,93) (-8,16) (-11,24)
MVGDP 0,140%** 0,268%** 0,134 -0,098%**
(12,26) (29,12) (10,32) (-16,40)
CREDGDP -0,005 0,024 0,016 0,162%%x*
(-0,26) (1,28) (-0,75) (15,67)
GGDP 0,227 0,252 0,007 6,384%**
(-1,06) (-1,50) (0,03) (31,39)
Lag-LIOCOM 0,039%#* 0,038%%*
9,57) (9,06)
Kiém soat hiéu tng FY FY ClY CIy
S6 quan sat 144.671 144.671 128.422 128.422
Kiém dinh AR(1) (p-value) 0,000 0,000
Kiém dinh AR(2) (p-value) 0,654 0,253
Kiém dinh Hansen (p-value) 0,718 0,927
Adj. R? 18,6% 16,9%

Nguon: Tinh todn ciia tac gia )
Ghi chi: F: Hi¢u umg co dinh doanh nghi¢p: C: Hi¢u iing quoc gia; I: Hi¢u irng nganh; Y: Hi¢u img nam;
* kR KXE the hién mure y nghia twong vng voi 10%, 5%, va 1%.
5. Két luan
Trong bai nay, tac gia nghién ctru anh huéng ctia méi truong thong tin doanh nghiép ddi véi dong bién
dong thanh khoan c¢b phiéu. Str dung dir liéu cac doanh nghiép niém yét trén thi truong ching khoan & 35
qudc gia trong khoang thoi gian tir 2005-2016, két qua nghién ctru cho thdy méi truong thong tin doanh
nghiép c6 quan hé nghich chidu voi dong bién dong thanh khoan cb phiéu. Két qua nay ung ho cho quan
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diém rang khi moi trudng thong tin ciia doanh nghiép minh bach, thanh khoan ¢6 phiéu it bién dong theo xu
huéng chung cua thi trudng va diéu nay tao ra dong bién dong thap cua thanh khoan cb phiéu.

Nghién ctru nay c6 y nghia quan trong ca vé mat hoc thuét va thuce tién. Thir nhit, vé mat hoc thuét, nghién
ctru 1am 16 moi quan hé gitra moi truong thong tin doanh nghiép va dong bién dong thanh khoan c6 phiéu
trén thi truong qudc té, qua d6 cung cap thém tri thirc méi vé vai tro ctia moi truong thong tin doanh nghiép
d6i voi sy phat trién ciia thi truong tai chinh. Cac nghién ctru trén thé gidi, cho dén nay, chi yéu tap trung
trén cac nhan t6 riéng 1é c6 anh huong dén dong bién dong thanh khoan,’ va rét it nghién ctru xem xét truc
tiép vai tro cia moi trudng thong tin doanh nghiép. Nghién ctru cta chiing t6i gop phan mo rong va 1am rd
thém tac dong cua cac co ché thong tin cu thé ddi voi dong bién dong thanh khoan.

Tht hai, vé& mit thyc tién, nghién ctru cia chung t6i c6 ham y quan trong ddi voi nhiing nha hoach dinh
chinh sach va doanh nghiép. Mic du minh bach thong tin 1 mot yéu cau quan trong ddi voi quan tri doanh
nghiép, xung dot loi ich giira nhitng nguoi diéu hanh doanh nghiép va c6 dong ludn dan dén kha ning doanh
nghiép sé& trd nén it minh bach vdi thi trudng. Do vay, bén canh viéc hoan thién méi trudng thé ché dé dam
bao quyén loi cia nha dau tu va doanh nghiép, cac chinh sach quan 1y, ¢ ca tam qudc gia va goc do doanh
nghiép, can chi trong dén viéc cai thién moi truong thong tin ctia doanh nghiép. Pay khong chi 1a doi hoi dbi
v6i cac cong ty niém yét ma con 1a yéu cau cap thiét dbi thi trudng ching khoan. Sy minh bach cua doanh
nghiép s& tao niém tin cho nha dau tu, cho phép nha dau tu dé dang tiép cin thong tin doanh nghiép dé ra
quyét dinh, giam thiéu cac rii ro trong qua trinh dau tu. Khi d6, thi truong chimg khoan méi that su 1a mot
kénh thu hut va dan von hiéu qua trong nén kinh té.

Ghi chu:

1. St dung sai sb trong dy bdo cua cac nha phan tich nhu mot thuée do méi truong théng tin doanh nghiép,
Moshirian & cong su (2017) thdy rang thanh khoan c6 phiéu ¢6 xu hudng dong bién dong cao & cac qudc gia c6 moi
truong thong tin kém minh bach. Nguoc lai, nghién ctru ctia chung t6i sir dung thude do Iya chon kiém toan Big4 va
murc d6 cha y d6i v6i doanh nghiép ctia cac nha phén tich. Boi vi méi trudng thong tin doanh nghiép bao gdbm nhiéu co
ché khac nhau (v6i vai tro thong tin khac nhau). Nghién ctru cta chiing t6i gop phan mé rong va lam rd thém tac dong
clia cac co ché thong tin cy thé dbi véi dong bién dong thanh khoan.

2. Vé 1y thuyét, dong bién dong thanh khoan co thé chiu anh hudng boi cac nhén t6 tir ca 2 ngudn cung va cau thanh
khoan (Karolyi & cong su, 2012). Quan diém phia cung cho ring gii han dbi voi viée tiép can ngudn tai tro ctia nhimng
ngudi cung cip thanh khoan 14 nguyén nhan dwa dén dong bién dong thanh khoan, va giéi han nay chiu anh hudng cta
céc nhan t6 nhu sy bit 6n dinh cua thi treong, mirc do phat trién thi truong tai chinh ciia mot quéc gia. Nguoc lai, quan
diém phia cau thanh khoan tranh luan rang dong bién dong thanh khoan chiu anh huong boi hanh vi giao dich tuong
quan cua nha dau tu, dong co giao dich c¢o phiéu don 1é, méi truong thong tin ciia doanh nghiép va thé ché qudc gia &
d6 doanh nghiép hoat dong. Trong pham vi nghién ciru cua bai nay, tac gia chi xem xét vai tro ciia moi truong thong
tin doanh nghiép.

3. Kiém toan Big4 dé cap dén 4 cong ty kiém toan hang dau thé gidi, bao gdm Deloitte, Ernst & Young, KPMG va
PricewaterhouseCoopers.

4. Pa cong tuyén khong phai 1a vin dé nghiém trong néu hé s6 tuong quan giita hai bién doc lap nho hon 0,8
(Gujarati, 2003).

5. Ngoai trir Karolyi & cong su (2012), sir dung dit liéu goc do qudc gia, va Moshirian & cong sy (2017), sir dung
dit liéu goc d6 doanh nghiép, xem xét ca 2 ngudn anh hudng tir phia cung va cau thanh khoan.
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Tom tat

Muc tiéu cua nghién curu nay nham phan tich tac dong ciia tin dung tir céng nghé tai chinh dén
riii ro tin dung ciia hé thong ngdn hang ciia 72 quéc gia trong giai doan 2013-2018. Két qua
nghién civu cho thdy tin dung tir cong nghé tai chinh Zam giam rui ro tin dung cua hé thong
ngan hang cdc nwde thong qua viéc giam 1y 1 ng xdu ciia hé thong ngdn hang. Tir két qua
nghién ciru nay, bai viét khuyén nghi mét sé6 ham ¥ chinh sach.

Tir khéa: Cong nghé tai chinh, rii ro tin dung, hé thong ngan hang

Ma JEL: G20, G28

Impact of fintech credit on bank credit risk: international evidence

Abstract

Using the aggregate dataset of 72 countries from 2013 to 2018, this paper empirically tests
the effect of fintech credit on bank credit risk. The results show that fintech credit on average
decreases bank credit risk via reducing bank non-performing loans. Finally, policy implications
are discussed based on the findings of the research.

Keywords: Fintech, credit risk, banking system

JEL code: G20, G28

1. Giéi thiéu

Trong khoang mot thap nién tré lai ddy, cong nghé tai chinh da c6 sy phat trién manh mé va dong gop
dang ké vao hoat dong cua thi truong tai chinh. Méc du cac ngan hang, hiép hoi tin dung va cac td chire cho
vay truyén thong khac van 1a ngudn cung cp tai chinh chu yéu cho cac cong ty va ho gia dinh & hau hét cac
nén kinh té, cac trung gian tai chinh méi da xuét hién gé‘m day, dac biét, cac mo hinh cho vay ky thuat s6 nhu
cho vay ngang hang (P2P)/cho vay trén cic nén tang internet da phat trién ¢ nhiéu nén kinh té (Cornelli &
cong sy, 2020). Dir lidu thong ké tir Ngan hang thanh toan qudc té cho thay quy mo tin dung ciia cong nghé
tai chinh da dat mac 298 ty USD vao ndm 2018, trong khi d6 tin dung tir big tech 1a 397 ty USD (Cornelli
& cong su, 2020). Pay 1a mot mirc ting dang ké tir ndm 2013, khi ma tin dung tir cong nghé tai chinh va big
tech lan luot 12 9,9 ty USD va 10,6 ty USD. Uéc tinh trong ndm 2019, tin dung tir cong nghé tai chinh va
big tech 1an luot 1a 223 ty USD va 572 ty USD.

Su phat trién cta cong nghé tai chinh di c6 nhimng tic dong dén hé thong ngan hang truyén thong & cac
hoat dong nhu cho vay, hiéu qua hoat dong, mirc do chip nhan rai ro nhung dong thoi ciing thiic day d6i méi
sang tao va chuyén ddi céc t6 chire nay (An & Rau, 2019; Cheng & Qu, 2020; de Roure & cdng su (2018);
Guo & Shen, 2016; Qiao & cong su, 2018; Phan & cong su, 2020; Wang & cong su, 2020). Ngoai ra, voi
quy md gia ting ciia hoat dong cung cép tin dung tir cong nghé tai chinh, nhidu nghién ctru da tip trung vao
tac dong ctia hoat dong cho vay ngang hang dén 6n dinh tai chinh (Boot, 2016; Philippon, 2016; Braggion &
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Hinh 1: Tin dung tir cong nghé tai chinh va big tech (ty USD)
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Nguon: Cornelli & cong sw (2020).

cong su, 2018; Vives, 2017). Méc du su xuét hién cta nhitng d6i méi sang tao trong nganh tai chinh, nhung
su hiéu biét vé cac hoat dong va anh hudng clia cong nghé tai chinh trong hé thong tai chinh van con it (Li
& cong su 2017; Phan & cdng su, 2020).

Hé thong ngan hang déng vai trd quan trong trong viéc phan bd cic ngudn tai chinh giita nguoi di vay
va ngudi cho vay. Su 6n dinh ciia hé théng ngan hang duoc coi 1a mot nhan td thuc day ting truong kinh té,
dic biét 1a & cac nén kinh té kém phat trién (Levine, 1997). No xau ctia hé théng ngan hang ciing c6 thé 1a
nguyén nhan gay ra khing hoang tai chinh (Park, 2012; Tran & cong su, 2020). Hon nita, cac nghién ctru vé
cac yéu t6 anh hudng dén rui ro tin dung théng qua no xau cua ngan hang van cin tiép tuc hoan thién (Manz,
2019; Naili & Lahrichi, 2020).

Do vay muc tiéu ctia nghién ctru nay nham phan tich anh hudng ciia cong nghé tai chinh thong qua hoat
dong tin dung dén rui ro tin dung cta hé théng ngan hang cac qudc gia trén thé gidi. Tir cac phan tich anh
hudng cia cong nghé tai chinh dén rui ro tin dung cua hé thong ngan hang, nghién ctru ndy s& c6 dong gop
Véo nghién ctru thue nghiém nhiing tic dong clia cong nghé tai chinh dbi voi hé théng ngﬁn hang trén toan
cau, ma theo Li & cong sy (2017) va Phan & cong su (2020) thi nhu:ng hiéu biét nay van con it. Ngoai ra,
céc nghién ctru trude chil yéu tp trung vao cac qudc gia riéng 1é chiang han nhu Trung Quoc va Indonesia
(xem thém Phan & cong sy, 2020; Wang & cong su, 2020). Nghién ciru nay st dung mau nghién ciru 16n
hon, bao gdbm 72 quéc gia c6 cac hoat dong tin dung clia cong nghé tai chinh trong giai doan 2013-2018.

2. Tong quan cac nghién ctru c6 lién quan

Thuat ngir “cong nghé tai chinh” (fintech) ding dé mé ta cac d6i méi sang tao tai chinh do cong nghé
mang lai, gitip tao ra cac mo hinh kinh doanh, ing dung, quy trinh va san pham mai c6 anh huong dang ké
d6i voi thi trudng tai chinh va cac to chire tai chinh ciing nhu viée cung cdp cac dich vu tai chinh (Financial
Stability Board, 2017; International Organization of Securities Commissions, 2017). Sy phat trién cta cong
nghé tai chinh di nhan dugc nhiéu sy quan tim clia cic nha nghién ctru. Cac nha nghién ctru tin rang cong
nghé tai chinh s& ngay cang phat trién, tao nén nhitng mé hinh kinh doanh méi (Gomber & cong su, 2017).
Nhung hon hét, sy quan tim ctia cic nha nghién ciru tap trung vao cac tac dong ciia cong nghé tai chinh.

Su phat trién clia cong nghé tai chinh ¢6 anh hudng rat 16n dén hoat dong kinh doanh truyén thdng cua
ngan hang thuong mai, dac biét trong linh vuc thanh todn va cho vay tiéu dung. Cac cong ty cong nghé tai
chinh véi loi thé vé cong nghé, di chiém phan 16n thi phan cho vay thé chap nha ¢, tiéu dung, va cac khoan
vay rii ro cao ciia ngan hang thuong mai (Buchak & cong su, 2018). Nho vao loi thé cong nghé va dir lidu
tai chinh, cac cong ty cong nghé tai chinh cung cip cac khoan vay cho ngudi di vay cé uy tin cao hon, it rai
ro tin dung hon so véi khach hang ctia hé thong ngan he‘mg mo (shadow banking system) (Berg & c6ng su,
2019) Ddng thoi, cac cong ty cong nghé tai chinh cung cép quy trinh cho vay, thich tng véi cac ct soc kinh
té, va c6 kha ning tai cap von nhanh hon so v6i mé hinh ngan hang truyén théng (Fuster & cong su, 2019).

Cong nghé tai chinh cling tac dong manh mé dén cac hoat dong thanh toan cua cac ngan hang thuong mai.
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Theo ly thuyét bat can xtng thong tin, cic ngén hang thuong mai, véi vai trd 1a trung gian tai chinh va lgi
thé duya trén thong tin ¢ mang lai cho cac ngan hang thuong mai nhiing loi thé dai han va duy nhat, giam
bét tinh trang bat can xtng thong tin & mot mire d6 nhat dinh (Kelly, 2016). Tuy nhién, cong nghé tai chinh
da lam giam nhiing loi thé nay. Theo do6, véi su hd tro cta dién toan dam may va cac cong nghé khac viéc
luu trit va quan 1y dit liéu khach hang hiéu qua hon, do d6 giam thiéu tinh trang bat can xtng thong tin tot
hon, dong thoi c6 thé thyc hién thanh toan va quyét toan thuan tién, hiéu qua hon so véi cic phuong phap
truyén thong (Kelly, 2016).

Céc nghién ciru thyc nghiém vé tac dong ciia cong nghé tai chinh dén hé thong ngan hang truyén théng &
cac hoat dong nhu cho vay, hiéu qua hoat dong, mtrc do chap nhan rai ro nhung dong thoi ciing thuc dy doi
m&i sang tao va chuyén doi cac td chire nay (Cheng & Qu, 2020; de Roure & cong su (2018); Guo & Shen,
2016; Qiao & cong sy, 2018; Phan & cong su, 2020; Wang & cong su, 2020; Zhilai, 2015).

de Roure & cong su (2018) nghién ctru vé anh hudng cua chi phi tuan thu dén quy mé va chét lugng cac
khodn vay ctia ngén hang va cac nén tang cho vay ngang hang (P2P). Khi chi phi ting 1én, cic khoan vay ¢
chat luong thap hon cua cac ngan hang s& dugc giai phong. Néu hé thdng ngan hang hap thu duoc cac khoan
cho vay chat lugng thap d6 thi khdi lugng cho vay va chét lugng cho vay ctia hé thong ngén hang 1a khong
thay d6i. Tuy nhién, néu hé thong ngan hang khong c6 kha nang giai quyét cac khoan cho vay chat luong
thap do thi cac nén tang P2P s& tiép nhan cac khoan cho vay nay. Do d6, hé thong ngan hang an toan hon véi
khéi lwong cho vay it hon va cac nén tang P2P quan 1y cac khoan vay c6 chét lugng thap nay.

Cong nghé tai chinh thiic day su phat trién va d6i méi ddi véi hé thdng tai chinh. Tuy nhién, su phat trién
nhanh chéng ctia md hinh cong nghé tai chinh cling lam tang chi phi tai chinh, ting thém rui ro cho ngan
hang thuong mai, dong thoi tac dong 16n dén cau triic cho vay, tai san ciing nhu ting canh tranh ddi voi hoat
dong thanh toan ctia ngan hang thuong mai (Zhilai, 2015).

Guo & Shen (2016) cho thiy cong nghé tai chinh thong qua tai chinh internet tic dong dén mirc d6 chip
nhan rui ro cta cc ngan hang thuong mai tai Trung Qudc theo xu huéng hinh chit U (di xudng sau d6 di
1én). N6i cach khac, luc dau, tai chinh Internet mang lai 1oi ich cho ngén hang thuong mai vi né giam chi phi
quéan 1y va chap nhan rii ro, nhung sau d6, né s& lam tang chi phi von va ting kha ning chap nhan rii ro ciia
ngan hang thuong mai. Nghién ciru cia Wang & cong su (2020) ciing cho thiy sy phat trién ciia cong nghé
tai chinh lam gia ting viéc chap nhan rui ro ciia cic ngan hang néi chung va ton tai méi lién hé chit U giita
phat trién ctia cong nghé tai chinh véi viée chap nhan rai ro ctia ngén hang.

Phan & cong su (2020) dd phan tich anh huéng cua ting trudng ciia cac cong ty cong nghé tai chinh dén
kha ning sinh 101 ctia cac ngan hang tai Indonesia. Két qua cho thay ting truong cta cac cong ty cong nghé
tai chinh lam giam kha nang sinh 101 cua cac ngan hang tai Indonesia.

Cong ngh¢ tai chinh ciing tac dong dén rui ro tin dung & hai khia canh tich cuc 1an tiéu cuc. Déi véi tac
dong tiéu cuc, cong ngh¢ tai chinh mang dén rui ro cong nghé, chrfmg han nhu rui ro bao mat dir li€u, rui
ro bao vé quyén riéng tu, rii ro bao mat giao dich, rui ro dinh danh, v.v., diéu nay co thé lam tang rui ro tin
dung ngan hang. Ngoai ra, cong nghé tai chinh c6 thé 1am tang rui ro phap 1y. Mic du cong nghé tai chinh da
phat trién va dugc g dung nhiéu trong linh vic ngén hang, nhung hoat déng giam sat lién quan dén cong
nghé tai chinh lai phét trién cham. Diéu nay dan dén viéc cac ngén hang c6 thé lgi dung tinh trang chénh
léch phép 1y dé tham gia vao cac hoat dong co rui ro cao thong qua cong nghé tai chinh, va do dé 1am ting
rui ro tin dung ngan hang (Cheng & Qu, 2020)

Nguoc lai, ngan hang thuong mai c6 thé giam rui ro tin dung thong qua cong nghé tai chinh (Cheng & Qu,
2020). Thir nhét, dya trén hidu g lan téa, su tro gitip cta cic cong nghé maéi nhu cong nghé blockchain va
cong nghé di¢n toan dam may, ngan hang thuong mai s€ quan 1y co sé dit li¢u theo thoi gian thuc va c6 hé
thong quan 1y cac van d¢ lién quan dén phan manh dit liéu va phan tan tai nguyén, tir d6 gitp cai thién hi¢u
qué quan ly rui ro cia ngan hang va lam giam rui ro tin dung (Blalock & Gertler, 2008; Newman & cdng su,
2015). Thur hai, ngan hang cai thién quan tri ndi bd va kiém soat ndi bo va do do giam rui ro tin dung ngéan
hang. Cudi cting, cong nghé tai chinh c6 thé cai thién mé hinh kinh doanh cua cac ngan hang va ting su da
dang hoa ngan hang, do d6 giam rui ro tin dung ngan hang (Demlrgug -Kunt & Huizinga, 2010).

Tir tong quan cac nghién ctru trude, tac gia dua ra hai gia thuyet dé kiém dinh tac dong cua cong nghe tai
chinh thong qua hoat dong tin dung dén rui ro tin dung ctia hé thong ngan hang cac qudc gia trén thé gioi.

Gid thuyét 14: Cong nghé tai chinh lam giam riii ro tin dung ciia hé thong ngdn hang.

Gid thuyét 1B: Céng nghé tai chinh lam tang rii ro tin dung ciia hé thong ngan hang.
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3. Dir li¢u va phwong phap nghién ciru

3.1. Dit liéu

Dir lidu st dung trong nghién ctru nay 1a dit liéu tir Ngan hang thanh toan quéc t& (BIS) vé tin dung duoc
cung cap béi cong nghé tai chinh ciia 72 qudc gia trén thé gidi trong giai doan 2013 —2018 (Cornelli & cong
su, 2020). Theo Cornelli & cong su (2020), tin dung tir cong nghé tai chinh bao gdm tin dung tir cac hoat
dong cho vay ngang hang, cho vay ca nhan va doanh nghiép ctia tit ca cac mo hinh kinh doanh dugc xem 1a
cong nghé tai chinh. Cac hoat dong huy dong von cong dong d6i véi von chu so hitu, tir thién va nhan qua
tri 4n, chia sé loi nhuan, vén tir bat dong san, tai trg huu tri khong dugc xem la hoat dong tin dung cua cong
nghé tai chinh. Ngoai ra, cac dit liéu khac trong nghién ctru duoc 1y tir ngudn dit liéu WDI ctia World Bank.

D6i vi cac dir lidu, tac gia xir 1y cac gia tri ngoai lai (outliers) ctia cac bién bang phurong phap winsorization,
theo d0, thay thé cac gia tri ngoai lai can trén va can dudi bang céac gia tri & phan vi 5% va 95% (Adams &
cong su, 2019).

3.2. M6 hinh nghién ciru

Dé kiém dinh gia thuyét nghién ctru dt ra, tac gia dwa ra mé hinh nghién ctru nhu sau:

yit = + 0(1 (Fintech)it_l + YBi,t—l + 8Ci,t—1 + Sit (1)

Trong d6 bién phu thudc v, 1a rui ro tin dung cta h¢ thong ngan hang thwong mai & qubc gia i tai thoi
diém 7. Rui ro tin dung ctia ngén hang dugc do ludng bang ty 1& ng xau trén tong du no - NPL (Cheng & Qu,
2020; Louzis & cong su, 2012; Tran & cong sy, 2020) va dugce thu thap tir dit liéu cia WDI ctiia World Bank.

Fintech, 1a bién dai dién cho tin dung tir cong nghé tai chinh, dugc do luodng brfmg logarith tu nhién cta
tin dung tir cong ngh¢ tai chinh binh quan dau nguoi (USD) tai quoc gia i tai thoi diem ¢ - 1 (Cornelli &
cong su, 2020).

B e va C 1) 1a cac bién kiém soat thé hién dic tinh ciia hé théng ngan hang thuong mai va cac bién
vi mo ¢ qudc gia i tai thoi diém ¢ -1 va duge thu thap tir dit liéu cia WDI ctia World Bank. Dya trén cac
nghién ciru truée cua Cheng & Qu (2020), Marcucci & Quagliariello (2009), Louzis & cdng sy (2012),
Manz (2019), Naili & Lahrichi (2020), Park (2012) va Tran & cong su (2020), cac bién kiém soat dugc lwa
chon bao gom:

ROA: kha ning sinh 10i ciia hé thong ngan hang thuong mai, do ludng bang ty 18 lgi nhuan sau thué trén
tong tai san;

LIQ: thanh khoan cua hé thong ngan hang thuong mai, do luong bang ty 16 tai san thanh khoan trén tong
tai san ctia hé thdng ngan hang thwong mai;

CAP: ty 1¢ v6n clia ngan hang/tong tai san ctia hé thong ngan hang thuong mai;

HHC: ty 1€ chi tiéu cua ho gia dinh trén GDP;

GDP: ty 1€ tang truong kinh té hing nam clia cac qubc gla trong mau nghién ctru;

INF: ty 1& lam phat hing nim cua cac qudc gia trong mau nghién ctru.

3.3. Phwong phdp woc lugng

Dé udc lugng mod hinh (1), tac gia sir dung phuong phap udc lugng hdi quy dit lidu bang Pooled OLS va

Biang 1: Tém tit cac bién trong md hinh nghién ciru

Ky hiéu  Bién Do lrong

Fintech  Tin dung tr cong nghé¢ tai chinh Logarith ty nhién cua tin dung tir cong ngh¢ tai chinh binh
quan dau nguoi (USD)

ROA Kha nang sinh 1o Ty 18 lgi nhun sau thué/tdng tai san

LIQ Ty 1€ thanh khoan Ty 1é tai san thanh khoan/tong tai san

CAP Vén clia ngén hang Ty 18 vbn chu s hiru va cac quy ciia ngan hang/tong tai san

HHC Chi tiéu cta ho gia dinh Ty 1€ chi ti€u cua hd gia dinh/GDP

GDP Tang truéng kinh té Ty 1¢ tang truong kinh té hing nim

INF Lam phat Ty 1¢ lam phat hang nam

Nguon: Tong hop ciia tac gid.
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kiém soat phuong sai thay doi trong dit liéu bang (robust standard errors). Viéc Iya chon phwong phap udc
luong Pooled OLS phit hop véi cac nghién ctru vé cong nghé tai chinh (xem thém Cornelli & cong su, 2020).
Ngoai ra, dé tranh van dé ndi sinh bién phu thudc va bién giai thich trong niam ¢, tac gia s dung do tré béc
1 ddi v6i cac bién giai thich (ndm ¢ -1). Pay 1a phuong phap phd bién dugc str dung trong cac nghién ciru
trude dé xir Iy van dé noi sinh ctia mo hinh (xem Bellemare & cong su, 2017).

4. Két qua nghién ciru va thio luin

4.1. Théng ké mo ti

Bang 2 trinh bay s6 liéu thong ké mo ta cac bién sir dung trong mo hinh hoi quy. Tét ca cac bién déu co
gi4 trj trung binh va d6 1éch chuin duong. Ty 1é no x4u trén tong du ng cua hé théng ngan hang cac qudc
gia ¢ gia tri trung binh 1 hon 4,6%. Ddi véi cac chi tiéu cong nghé tai chinh 1a Fintech (logarith ty nhién
ctia tin dung cung cip tir cong nghé tai chinh binh quin dau ngudi) c6 gia tri trung binh 13 -0,934 tuong tmg
la 0,393 USD/nguoi.

Biang 2: Thong ké m ta

S6 quan sat  Gia tri trung binh D 1éch chudn  Gia tri nho nhét Gia tri 16n nhat
NPL 427 4,617 3,917 0,695 14,612
Fintech 432 0,934 2,703 -7,196 4,813
ROA 428 1,518 1,041 0,255 4,193
LIQ 275 17,053 10,346 1,840 35,983
CAP 394 9,770 2,891 5,401 14,931
HHC 431 60,903 12,003 39,590 85,073
GDP 420 3,291 2,089 -0,484 7,584
INF 420 3,261 2,974 0,190 11,543

Nguon: Tinh todn ciia tic gid.

Béng 3 trinh bay hé s6 tuong quan cua cac bién trong mé hinh. Hé s6 tuong quan cua cac bién trong mo
hinh déu & murc thap, cao nhit 1 0,551, diéu nay cho thiy da cong tuyén giita cac bién trong mé hinh 1a

chap nhan dugc.!

Bang 3: Hé s6 twong quan cac bién trong mé hinh

NPL Fintech ROA LIQ CAP HHC GDP INF
NPL 1
Fintech -0,335 1
ROA 0,410 -0,258 1
LIQ 0,148 -0,140 0,224 1
CAP 0,271 -0,064 0,551 0,092 1
HHC 0,298 -0,184 0,339 0,260 0,400 1
GDP 0,009 -0,236 0,351 0,143 0,227 0,174 1
INF 0,485 -0,409 0,519 0,237 0,212 0,282 0,057 1

Nguon: Tinh toan cua tac gia.

4.2. Két qua wéc lwong va thio ludn

Két qua ude luong & cot 1 Bang 4 cho thy, cong nghé tai chinh c6 tic dong lam giam rui ro tin dung ctia
hé théng ngan hang cia cac qudc gia trén thé giéi. Két qua nay c6 thé giai thich nhu sau: khi ngan hang tir
chbi cac khoan cho vay co6 chit lugng thap va cac cong ty cong nghé tai chinh sin sang cung cip cac khoan
vay nay, do d6 hé thong ngan hang s& an toan hon va cac cong ty cong nghé tai chinh s& xir 1y cac khoan
vay c6 chit lugng thap nay. Ngoai ra, cting voi su phét trién ciia cong nghé tai chinh, hé théng ngén hang c6
thé hop tac va tan dung cong nghé cua céc cong ty cong nghé tai chinh dbi voi hoat dong cho vay cta minh,
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do d6 s& giam duoc rui ro tin dung. Két qua phit hop véi nghién ctru ciia Cheng & Qu (2020) va mot phan
nghién ciru cia Guo & Shen (2016) va Qiao & cong su (2018). Tuy nhién, két qua nay ngugc voi nghién
clru ciia Wang & cong su (2020). Nhu vy, két qua nay tng ho cho gia thuyét nghién ciru 1A, theo d6 cong
nghé tai chinh 1am giam rui ro tin dung cta hé thong ngan hang cta cac qudc gia trén thé gidi. Ngoai ra, tac
gia ciing kiém dinh liéu c6 ton tai mdi quan hé phi tuyén gitra tin dung tir cdng nghé tai chinh véi rai ro tin
dung cua hé thong ngan hang hay khong, két qua cho thay khong ton tai quan hé phi tuyén 2

Dbi voi cac bién kiém soat. Két qua ude lugng cho thay, thanh khoan (LIQ) ciia ngén hang ty 1& nghich
voi rui ro tin dung ngan hang véi mic y nghia 10%. Theo d6 ngan hang c¢6 kha nang thanh khoan cang cao
thi ngén hang cang c6 muc d6 lanh manh cao (Tran & cdng su, 2020).

Chi tiéu cta ho gia dinh (HHC) 1a mot nhan t6 anh huéng dén rai ro tin dung ctia ngan hang va c6 tic dong
1a gia tang ng x4u ciia ngan hang (Park, 2012; Tran & cong sy, 2020). Tang truong kinh té (GDP) ¢ tuong
quan am véi rii ro tin dung ctia hé théng ngan hang & muc y nghia 5%, theo do, khi kinh té ting truong,
kha ning tra no cua ngudi di vay s& ting 1én va 1am giam no xau cta ngan hang (Louzis & cong su, 2012).

Bing 4: Két qua wéc lwong

NPL LLP
) , @ ,

H¢ so Thong ké t H¢ so Thong ké t

Fintech -0,250%** -4,00 -15,998%** -3,36

ROA -0,294 0,91 -36,443* -1,70

LIQ -0,062* -1,77 -7,378%* 2,11

CAP 0,112 0,67 6,044 0,43

HHC 0,212%* 2,16 12,992%% 2,07

GDP -0,253%* 2,45 9,186 -1,55

INF 0,048 0,64 7,562 1,36

CONSTANT -10,984* -1,83 -692,178* -1,84
Hiéu tng c¢b dinh qudc gia Co Co
Hiéu tng ¢6 dinh nim Co Co
S6 quan sét 210 191
R’ 0,931 0,926

Chi thich: * ** va *** lan lugt tiwong iing véi mirc Y nghia 10%, 5% va 1%. Trong mé hinh da
kiém soat hiéu ttng co dinh quoc gia va hiéu vng cé dinh nam.
Nguon: Tinh toan cua tac gia.

4.3. Kiém dinh tinh vieng ciia mé hinh

Pé kiém dinh tinh vitng ctia mo hinh (robustness check), chiing toi sir dung chi tiéu ty 1é dy phong rui ro
cho vay trén tong du no (LLP) dai dién cho rui ro tin dung (Park, 2012). Gia str rang du phong ri ro cho
vay dbi voi cac khoan no xau turong dwong véi khdi lugng cac khoan ng x4u, khi mot nén kinh t& ¢6 khéi
lwong no xau cao hon dy kién sé& gia ting thém LLP. Tuy nhién, vi dit liéu vé ty 1& nay khong c6 sin truc tiép
tir WDI, nén tac gia tinh toan chi tiéu nay thong qua viéc nhan ty 1& du phong rui ro cho vay/ng xau voi ty
1é no xau/téng du no tir dit lidu cia WDI. Két qua wdc luong cho thdy, cong nghé tai chinh lam giam ty 1&
du phong rui ro cho vay/tong du no, nghia 1a 1am giam rui ro tin dung ctia hé thong ngan hang cac qudc gia
trén thé gidi (Cot 2 Bang 4). Trong khi d6, tat ca cac bién kiém soat déu cho thy cac dau ky vong ngoai trir
bién CAP, GDP va INF khong c6 y nghia thong ké. Két qua nay mot 1an nira khiang dinh tinh viing ctia mo
hinh nghién ctru va ing ho gia thuyét nghién ctru 1A.

5. Két luan

Trong khoang mét thap nién tré lai ddy, cong nghé tai chinh di phat trién manh mé trén toan cau. Nghién
clru nay nham tra 10i cho ciu hoi cong nghé tai chinh tic dong nhu thé nao dén rui ro tin dung ciia hé théng
ngan hang cac qudc gia trén thé gidi c6 su xuat hién cia cong nghé tai chinh. Vi dir liéu nghién ctru tir
Ngan hang thanh toan qudc té vé tin dung duoc cung cip boi cong nghé tai chinh ctia 72 quc gia trén thé
gidi trong giai doan 2013 — 2018, nghién ctru da cho thay hoat dong cuia cong nghé tai chinh trong linh vic
tin dung co tac dong lam giam rui ro tin dung théng qua giam ty 1& ng xau ciing nhu ty 1é du phong rui ro
cho vay ciia hé thong ngan hang cac qudc gia trén thé gidi. Két qua nay cho thay khi ngén hang tir chi cac
khodn cho vay c6 chit lugng thap va cac cong ty cong nghé tai chinh sin sang cung cép cac khoan vay nay,
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do d6 hé théng ngan hang s& an toan hon va cac cong ty cong nghé tai chinh s& xir 1y cac khoan vay c6 chat
lwong thap nay. Ngoai ra, ciing vai sy phat trién ctia cong nghé tai chinh, hé thong ngan hang c6 thé hop tac
va tan dung cong nghé cua cac cong ty cong ngh¢ tai chinh cho hoat dong cho vay ctia minh, do d6 sé giam
dugc rui ro tin dung.

Tir két qua nghién ctru nay, mot s6 ham ¥ chinh sach duge phac thao nhu sau:

Thir nhdt, cic ngan hang thuong mai nén tich cyuc tim kiém hop tac sau rong vdi cac doanh nghiép cong
nghé tai chinh, st dung loi thé quy mo kinh doanh cta minh dé ting cuong d6i méi hoat dong khong chi
trong linh vuc tin dung ma sang cac hoat dong khac nhu thanh toan, quan ly tai chinh, ban hang, tich hop
céc nguodn lyc, xdy dung hé sinh thai nganh tai chinh chuyén nghiép va toan dién.

Thir hai, phat huy hét kha niang ing dung ctia cac cong nghé mai ndi nhu dit liéu 16n, dién toan dam may,
blockchain va tri tué nhan tao trong kiém soat rui ro va ting cuong kha ning quéan 1y rii ro.

Thir ba, cic co quan quan 1y can day nhanh viéc cai thién hé thong quéan 1y va cai cach co ché, toi wu hoa
cac cong cu quan 1y va cung cap mot moi trudng thé ché cho sy phat trién tong hop va cong sinh giita cong
nghé tai chinh va cac ngén hang thuong mai truyén thong.

Cudi cung, dé tranh vain dé ndi sinh bién phu thudc va bién giai thich trong nam t, nghién ctru st dung
do tré bac 1 dbi v6i cac bién giai thich (ndm t-1), tuy nhién van dé noi sinh theo chiéu nguoc giita bién phy
thudc va bién giai thich co thé xay ra ma nghién ctru chua giai quyét duoc, va ddy ciing 1a han ché cua nghién
clru nay.

Ghi chi:

1. Tac gia khong trinh bay két qua kiém dinh da cong tuyén (VIF) trong bai, tuy nhién két qua co thé cung cip theo
yéu cau. ‘

2. Téac gia khong trinh bay két qua udc luong ¢ day, tuy nhién két qua udc lugng co thé cung cap theo yéu cau.
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Tom tat:

Nghién ciru xem xét mike chi tiéu y té tai Viét Nam tir nam 2010 dén ndm 2016 dong thoi danh
gid dnh huéng ciia 6 nhiém méi trieong Ién cau y té cia cdc ca nhan trong diéu tra khdo sdt
mike song ho gia dinh Viét Nam (VHLSS). Két qua trice tién chi ra chi tiéu y té trung binh ciia
cdc cd nhan tang tir 1,36 triéu dong nam 2010 1én 2,76 triéu dong nam 2016. Mirc chi tiéu y
té cuia cdc ho gia dinh trong giai doan nghién ciru chiém khoang 3-4% tong thu nhdp cua cdc
hé. Thir hai, nghién ciru tim thdy rang viéc mua bdo hiém y té lam gia tang chi tiéu y té ciia
nguwoi mua. Thit ba, 6 nhiém khéng khi tac dong nghiém trong doi véi sire khée cong dong va
gady thiét hai thu nhdp quéc dan khoang 3,1% trong giai doan nghién ciiu.

Tir khéa: Cau y té, chi tiéu y té, bao hiém y té, 6 nhiém khong khi.

Ma JEL: F64, G22, 111, 113, K32.

The Effect of Air Pollution on Health Expenditure in Vietnam

Abstract:

The study examined the level of health expenditure in Vietnam from 2010 to 2016 and assessed
the effects of environmental pollution on health demand of individuals in Vietnam Household
Living Standard Survey. Firstly, the result indicated that the average health expenditure of
individuals increased from 1.36 million VND in 2010 to 2.76 million VND in 2016. Health ex-
penditure of households in the study period accounted for 3-4% of total income of households.
Secondly, the research found that buying health insurance increased the health expenditure of
buyers. Thirdly, air pollution had serious effect on public health and reduced Gross National
Income by 3.1% during the research period.

Keywords: Health demand, health expenditure, health insurance, environmental pollution.
JEL code: F64, G22, 111, 113, K32.

1. Giéi thiéu

Strc khoe 1a mot khia canh quan trong ciia von con ngudi, tac dong tich cuc dén dau ra kinh té & ca cip
d6 vi mé va vi mo. Strc khoe t6t hon co thé gitp ca nhan nang cao dugc hiéu qua lam viéc va ning suét lao
dong, tir d6 gia ting thu nhap cho ban than c nhan va cudi cung 14 gia ting tong san pham xa hoi néi chung.
Vi cac yéu td khac khong doi thi tinh trang sirc khoe ciia mot ca nhan c6 thé dugc nang cao bang viée sir
dung cac dich vu cham soc stic khoe. Tuy nhién do van dé thong tin khong hoan hao trong thi truong cham
soc strc khoe, cac bénh nhan c6 thé gp rui ro trong tiéu ding hang héa nay nhu sir dung dich vu kém chét
lugng. Do ciing chinh 1a mot trong nhitng 1y do ma nha nudc can thi¢p vao thi truong cham séc ste khde
thong qua viéc cung tng dich vu cham séc sirc khoe nhu bénh vién cong, bao hiém y té toan dan hoic thong
qua co ché luat phéap quan ly dich vu chdm soc stc khoe. Cham soc stic khoe 1a mét hang hoa déac biét va
clu vé hang héa nay cling chiu tac dong cia nhiéu nhan t6 khac nhau, trong do cé cac nhan td vé kinh té, xa
hoi, nhan khau hoc va cac dic diém cua ting ho gia dinh. Khi cau cham soc ste khoe duoc dap ung s€ nang
cao duoc stc khoe ctia ngudi dan va chat lugng cudc séng tét hon.
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O Viét Nam, nhiéu chmh sach cai cach vé y té duoc thuc hlen trong vai nam gan day dan den chat lu(mg
dich vu y té da c6 cai tién vuot bac vé chat luong ciing sy xuat hién ngay cang nhiéu ciia cac to chic y té tur
nhén va ban tu nhan ben canh co sy té cong lap. Suc khoe cta nguorl dan Viét Nam duoc cai thlen dang ké
va day ciing 1a yéu t6 quan trong gop phan nang cao ning lyc san xuat va tang truong kinh té trong nhiing
nim qua. Tuy nhién, dic thu ciia Viét Nam 1a mot nuée dang phat trién véi thu nhap binh quan dau nguoi
con thép, trinh d§ phat trién xa hoi chua dong déu din dén viéc tiép can véi chiam soc y té con gip nhidu
rao can. Ngoai ra, tinh trang méi trudng & Viét Nam tir ngudn nude, khong khi, thie in, tiéng on hay dat dai
dang bi 6 nhiém o mirc bao dong, de doa truc tiép dén st khoé con nguoi va lan rong trong nhiéu khia canh
sinh hoat doi séng. Cac nha khoa hoc ch1 ra rang mot trong sO cac nguyén nhan dan dén tinh trang ung thu
ngay cang tang chinh 1a do maéi truong sdng ngay cang xuong cép trim trong (Anh Tuén, 2017) S6 ngudi
mic bénh ung thu, bénh nghé nghlep, anh huong dén than kinh va chirc nang cua tuyén noi tiét, con cai bi
di tat bam sinh ngdy mot ting. Diéu nay g1a tang ap luc chi tiéu y té cho cac ho gia dinh. Kh1 hau nhiét doi
gi6 mua am cung thuan loi cho sy phat trién nhiéu nguon bénh, ciing vi van dé gia hoa dan sb ciing lam gia
tang dang ké cau vé dich vu y té & nudc ta. Cau vé y té 1a mot ndi dung quan trong dang duoc nghién ctru
trong giai doan hién nay, tuy nhién cac nghién ciru thuc nghiém danh gia tic dong cua 6 nhiém khong khi
t6i chi tiéu y té 1a han ché.

Tir cc 1y do dé cap & trén, chiing toi tién hanh mot nghién ciru thuc nghiém luong hoéa anh hudng cia 6
nhidm khong khi 1én chi tiéu y t cua cac c4 nhan hién nay. Didu nay duoc xem la mét yéu cau vo cuing quan
trong khi vin dé cai thién sirc khoe con nguoi 1a van dé nong dang duoc ca xa hoi quan tim. Bai viét dugc
b6 cuc thanh 5 phan. Phan tiép theo sé trinh bay co s¢ 1y thuyét. Phuong phap nghién ctru dugc trinh bay
trong phan 3. Phan 4 phan tich va thdo luan cac két qua thu dugc tir nghién ciru nay. Phan cudi dua ra két
luén va cac khuyén nghi giai phap.

2. Co s 1y thuyét

2.1. Co 56 Iy thuyét cho nghién ciru

Kinh té y té gia dinh ré“mg cac ca nhan c6 thu nhap nhét dinh dé chi cho bao vé strc khoe va cac hoat
dong tiéu dung khac. Cac ca nhan nhan duogc lgi ich tir viée tiéu dung ca dich vu y té va cac hang hoa khac
(Santerre & Neun, 2010). M hinh cau stc khoe ctia Grossman (1972) cho rang ngudi tiéu dung véi muc
tiéu tdi da hoa loi ich véi rang budc vé ngan sach. Cac dich vu y té d3 dugc dua vao ham loi ich mot cach
gian tiép thong qua von sirc khoe. Trong mé hinh nay, cham soc sirc khoe 1a mot hang hoa tiéu dung vi ca
nhan thu dugce loi ich tir viée khoe manh, didu d6 cho phép mot ca nhan tham gia cac hoat dong kinh té va
do d6 tao ra thu nhép cho ho. Theo Grossman (1972), mot c4 nhan ké thira mét kho sirc khoe ban dau va sirc
khoe nay s& giam dan theo d6 tudi va co thé duoc phuc hdi bang cach dau tu mai. Ca nhan do d6 s& yéu cau
cham soc strc khoe dé ting cuong khoe manh mién 1a chi phi dau tu can bién trong strc khoe thap hon ty 18
loi nhuan can bién. Cau cham séc sirc khoe s& tiép tuc cho dén khi dat duoc trang thai can bang (chi phi can
bién cta khoan dau tu béng lgi nhuan cén bién).

2.2. Bing chirng thuc nghiém

C6 rat nhidu nghién ctru trén thé gidi d& cap dén cac yéu té anh hudng dén cdu vé cham séc y té. Anh
hudng cua thong tin bat ddi xtimg trong cham séc strc khoe dén chi tiéu cho y té 1an ddu dugc Pauly (1968)
dé cap, phan tich bang cach sir dung 2 cap d6 khac nhau. Thir nhit, nguoi tiéu dung khong chéc chin vé sb
lwong va loai dich vu y té can thiét ma ho can tham khéo ¥ kién bac si 1a nguoi c6 nhiéu théng tin vé van dé
nay nhét. Diéu nay lam giam dang ké quyén ctia nguoi tiéu dung ddi voi viée quyét dinh tidu dung dich vu 'y
té ctia ho. Thir hai, bao hiém y té, mot cong cu cho tai trg chi phi y té 1a can thiét dé giam s6 tién ma nguoi
bénh phai thanh toan bang tién tiii cia minh. Tuy nhién, cic khoan thanh toan ctia bén thir ba (bao hiém) c6
thé lélrn ting cu Vé dich vu y té. Boi vi bao hiém lam giam gia cham soc stc khoe, bénh nhan c6 thé tiép
tuc cau dich vuy té mién 1a loi ich can bién lon hon chi phi cén bién va trong truong hop nay nguoi tiéu
dung s¢ yéu ciu cham séc nhiéu hon néu ho mua bao hiém (Koc;, 2004). Hiéu qua cta bao hiém tdi cham
soc y té ciing ¢ thé dugc phan tlch thong qua tac dong thay thé va tac dong thu nhap do bao hiém nhu la
mot hinh thuc lam glam chi phi y té ma nguoi bénh phai tra cho cac nha cung cap. Theo hleu ung thay thé,
chi phi cham soc y té do bao hiém khién nguoi tiéu dung phai mua thém dich vu y té va cau vé y té cao hon
(Santerre & Neun, 2010).

Nghién ctru ctia Lépine & Nestour (2008) cho thay tinh trang kinh té ho gia dinh va chét lugng cham soc
strc khoe 1a cac nhan t6 quan trong tic dong toi xac suat tim kiém dich vu diéu trj tir cac trung tam y té c6
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chat lugng. Bén canh do, 6 nhiém khong khi anh huéng dén strc khoe ciing dugce dé cap dén trong nhiéu
nghién ctru. Khi gdp cac van dé vé stc khoe, nguoi dan phai di tham khém nhiéu hon nén chi tiéu y te gia
tang. Abdullah & cong su (2016) xem xét chat luong moi truong va yeu t6 kinh té xa hoi cho chi tiéu y té
tai Malays1a Nghién ciru cho thay tong san pham qudc noi, cac yéu t6 6 nhiém moi truong g1a tang chi tiéu
y té trong thoi gian dai & Malaysia. Nghién ctru cia Mehta & cong sy (2011) ciing chi ra chat lugng khong
khi c6 danh hudng tdi strc khoe tré em ¢ Viét Nam. K&t qua cho thay tiép xic voi khong khi 6 nhiém lam tang
s6 lwong tré nhap vién trong mua kho vi viém nhiém dudng ho hap. Raeissi & cong su (2018) chi ra ring 6
nhiém khong khi 1a tic nhan quan trong nhat lam tang chi tiéu y té ¢ Iran.

3. Phwong phap nghién ciru

3.1. Mé hinh Iy thuyét

Theo Grossman (1972), cac ca nhan tdi da hoa loi ich cia ho dbi véi sttc khoe va cac mit hang khac co
yéu t6 thi trudng va phi thi truong. Cac yéu t6 thi truong bao gom su san c6 cua cac dich vu cham séc sirc
khoe va gia ca, bao hiém va thu nhap hd gia dinh. Cac yé€u t0 phi thi truong bao gom dac diém cia hd gia
dinh, dia diém hodc khoang cach téi bénh vién va cac dac diém ca nhan nhu tudi tac, gido duc, tinh trang
suc khoe va nhan thiic ma ho cé vé chat lugng dich vu y t€ (Ajakaiye & Mwabu, 2007; Jowett & cOng su,
2004). Gia su rang cham séc stc khoe 1a mot hang hoa tiéu dung, nguoi tiéu dung t6i da hoa loi ich dugc
biéu thi bang:

MaxU =U(H,Z,X,Y) (1)

trong do U 1a loi ich c6 duogc tir viée ti€u dung cac hang hoa khac nhau; H 1a ham san xuét strc khoe; Z 1a
cac y€u to dau vao suc khoe nhu cham soc suc khoe, X dai dién cho tat ca hang hoa va dich vu khac va 'Y la
hang hoa strc khoe lién quan mang lai loi ich cho nguoi bénh va cai thién tinh trang sttc khée. Ham loi ich
dugc toi da hoa theo cac phuong trinh sau:

H=HZ,I,S,C,4A,h,F,,N,) (2)
Véirang buoc: B = XP, +YP +ZF, 3)

Trong phuo‘ng trinh (2), Z duoc dinh nghla nhu trong phuong trinh (1) va I 1a dac diém cta ho gia dinh
bao gom bao h1em S 12 bién sb nhan khau hoc xa hoi bao gdm tudi tac, gidi tinh va gido duc; C 1a dic diém
cong dong bao gdm khoang cach dén co sy t&; A 13 tai san ho gia dinh; h 1a quy mo cua h¢ gia dinh; P, 1a
gia cua vigc chdm soc strc khoe trong khi N 1a cac dac diém khong quan sat dugc cua hd gia dinh. Trong
rang budc ¢ phuong trlnh (3), B la thu nhap ngoai sinh va P_ P vaP, lan luot 1a gla cua hang hoéa trung tinh
voi stc khée (nhu quan 40), hang hoa ti€u dung cé lién quan den su:c khée Z (ching han nhu cham soc stic
khoe) va hang hoa dau tu cho stic khoe nhur tap thé duc. Giai quyét van dé toi da hoa loi ich sinh ra mot ham
cau cho chiam séc strc khoe dugce xac dinh nhu sau:

D,=f(I,B,A,S,C,h,P.N) (4

Trong d6 D, dé cap dén nhu cau chim soc sirc khoe I 14 bao hiém y té; B 1a ngan sach hodc thu nhap; A
dai dién cho gla tri cua tai san ho gia dinh va S la viét tat clia cac bién nhan khau hoc; C dai dién cho cac dic
diém cong dong bao gom khoang cach dén co so y té; h_la thanh phan ho gia dinh; P, la gia cham soc strc
khoe va N 1a dac diém ho gia dinh khong thé quan sat duoc

3.2. M6 hinh woc lugng

Nghién ctru nay xuét phat tir mo hinh 1y thuyét ctia Grossman (1972), cing véi do sin c¢6 cua dir lidu,
nghién ctru bo sung thém yéu t6 6 nhiém moi truong dnh hudng dén chi tidu y té ctia cac ho gia dinh & Viét
Nam. M6 hinh duogc dé xuat nhu sau:

Dy = f(X, X X500 Xy X5 X X505 Xs,) )
Trong do:

D, : chi tiéu cho y té clia cac ca nhan cho diéu tri ndi trii va ngoai tra dai dién cho cau vé y té. Chi tiéu y
té khong bao gdbm mua bao hiém y té.

X, : Viéc mua bdo hiém y té ciia ca nhan, nhan gia tri = 1 néu c4 nhan mua bao hiém va = 0 néu khong
mua.

X, : tan suat diéu tri ndi trd va ngoai tr.
X, : mire chi tiéu hang héa binh quan ctia cic cd nhan trong hd gia dinh theo nam.
X,, : bién tuong tac gitra trinh do hoc van va mirc thu nhép cua thanh vién trong gia dinh (hoc van * thu
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nhép). Trinh d6 hoc van = 1 néu c6 bé’mg tiéu hoc, = 2 néu ¢o bé'mg THCS va THPT, = 3 néu hoc nghé, =4
néu cd bang cap cao hon THPT).

X,, : noi cu tra (bién gid nhan gid tri =1 néu & thanh phd va =0 néu & néng thon).

X,,: gi6i tinh cac thanh vién (bién gia nhan gia tri =1 néu 14 nir gii va =0 néu la nam gici)

X, : tudi céc thanh vién.

X,, : ty 1& muc thiét hai khi thai & Viét Nam dén tong thu nhap qudc dan (GNI) theo thoi gian, dai dién
cho murc d6 6 nhiém mai trudng.

3.3. Mo ta dir liéu

Nghién ctru str dung dit li€u tir cuge diéu tra khao sat mirc séng hd gia dinh Viét Nam (VHLSS) duoc tién
hanh 2 ndm mot lan cua Tong cuc thong ké tir nam 2010 dén 2016. Dir liéu gom nhitng ndi dung chi yéu
phéan anh murc song cia cac h gia dinh trén ca nudc va nhitng diéu kién kinh té xa hdi co ban (dac diém cia
xa/phuong...) ¢6 tac dong dén mirc song cua ngudi dan noi ho sinh song. Nghién clru nay sur dung dir lidu
h¢ gia dinh ma khong kém theo dir lidu cap xa/phuong nén day 1a diém han ché khi 4p dung mé hinh nghién
ctru. Dir lidu ho gia dinh bao gdbm mét s6 ddc diém vé nhan khiu hoc cua cac thanh vién trong ho, thu nhap
cua ho gia dinh, tinh trang bao hiém, chi tiéu ho gia dinh, trinh d6 hoc van, trinh do chuyén mon k¥ thuat
cua tung thanh vién ho gia dinh, tinh trang 6m dau, bénh tat va kham chita bénh ndi tra, ngoai tra cling nhu
st dung cac dich vu y t€ khac c6 thé co tac dong dén viéc st dung cac dich vu cham sdc strc khoe. Chi phi
kham chira bénh va thu nhap da dugc gidm phat vé nam 2010 dé€ loai bé yéu to lam phat. Dir li¢u v€ moi
truong cua cac quoc gia duge Ngan hang thé gidi diéu tra bao gom khoang 10 van dé chinh va trong do dir
lidu dugc khai thac phd bién ¢ Viét Nam tir nam 1990. Ty I¢ muc thiét hai khi thai (CO PM2.5; NO; NO,;
CH, va céc loai khi thai khac) anh huéng dén tong thu nhap qudc dan cia Viét Nam co san trong dir liéu nay
va du:oc st dung dé dai dién cho mirc d6 6 nhiém moi tru:orng, sau d6 duoc bd sung vao bo diéu tra khao sat
mirc séng ho gia dinh Viét Nam theo timg nam tir 2010 dén 2016.

4. Phan tich va thio luan két qua nghién ctru

4.1. Thue trang mikc dp 6 nhiém khéong khi va chi tiéu y té tai Vigt Nam

Trong nhilng nam qua, v6i xu thé d6i méi va hoi nhap, Viét Nam la dlern sang vé phat trién kinh té trong
khu vuc DBong Nam A. Tuy nhién, Viét Nam dang phai d6i mit véi rat nhidu thach thuc, trong d6 co van
dé 6 nhidém moi truong. O nhim méi trudng duoc xem 13 mot trong nhirng tac nhan hang dau c6 tac dong
tiéu cuc doi voi stc khde cdng dong, dac biét tap trung & cac d6 thi phat trién, cac khu, cum cong nghiép.
Do anh hudng cua cac yéu to khi hdu va thoi tiet (bao gom ché d¢ birc xa, nhiét do, luong mua), tinh trang
0 nhiém moi truong, dac biét 6 nhiém khong khi & nudc ta dang anh hudng nghiém trong doi voi sttc khoe
nguoi dan va gia tang dang ké ap luc Ién chi phi y t€ ctiia cac hd gia dinh hién nay. Hoat dong xay dung, cai
tao va xay mdi cac khu chung cu, khu d6 thi, sua chira cau duong, nha ¢, van chuyén vat liéu va phe thai xay
dung dicn ra ¢ khap noi, lam phat tan khoi bui vao méi truong khong khi xung quanh. Trong cac loai khi
thai gdy 6 nhiém, khi CO, c6 vai tro gay hi¢u g nha kinh hang dau, duoc mé ta nhu 13 “chat gdy 6 nhiem
khong khi toi t& nhat”. Hang ty tan CO, duoc phat thai hang nam, con sO nay ngay tang qua hoat dong dot
cac nhién li€u hoa thach.

Hinh 1 cho thiy cac nguon chinh gay ra 6 nhiém khong khi bao gém: khi thai CO, tur giao thong (23%);
khi thai CO, tir nganh ché bién, ché tao va xay dung (34%); khi thai CO, tir san xuat dién va nhiét (34%);
khi thai CO tir cac toa nha dan cu va dich vu thuong mai (8%) va cac nguon khéc (1%) Trong do, lugng
khi thai CO nhiéu nhat dén tir nganh ché tac va xay dung va luong kh1 thai tir san xuét dién nang va nhiét
nang. Nganh ché bién, ché tao duorc coi 1a try ¢t chinh ciia nén kinh té véi mic tidu thy nhién vt liéu cling
nhu lwong khi thai ra méi truong rat 16n. Hoat dong tai ché ciing tao strc ép dang ké 1én méi truong va phd
bién ¢ khu vuc mién Bic. Nganh xay dung gay ap luc moi truong khong khi cha yéu do cac don vi thi cong
chua thyc hién day dii va nghiém ngit cac bién phap bao vé moi truong tai cong truong xay dung Hoat dong
dan sinh tép trung ¢ khu vuc ndng thon, noi nguyén liéu dun ndu va san xuit van chii yéu dua vao nhién
lidu hoa thach, cui va cac chit thai chua duoc kiém soat ciing nhu viée st dung ning luong cua cac doanh
nghiép 1a nguyén nhan gay ra muc khi thai tir san xuat dién nang va nhiét nang tang cao. Luong khi thai
Co, dén tir giao thong chiém mot ty 1¢ khong nho ¢ mirc 23% do sb lwong phuong tién giao thong gia ting
rnanh m& qua cac nim goép phan suy giam dang ké chat lugng méi truong khong khi. Do ap luc tir qué trinh
d6 thi hoa, luong khi thai CO, tir cac toa nha dan cu va dich vu thuong mai cting gy ra 6 nhiém khong khi,
chiém ty 1¢ 8%. Nganh chin nuéi véi quy mé va sb lwong ting nhanh chéng lam phat sinh céc loai khi thai
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Hinh 1: Tinh trang 6 nhiém khi thii CO, & Viét Nam
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Nguon: Ngdn hang Thé gidi (2010-2016).

doc hai. Linh vuc tréng trot ciing gay ra van dé méi truong do tang luorng phan bén hoa hoc, thudc bao vé
thuc vét va lugng chat thai sau thu hoach (g6m rom ra, cdy kho) thiéu kiém soat. Lugng khi thai CoO, chiém
1% dén tir cac nguon nay.

Hinh 2 cho thiy rang tiéu thy nhlen liéu ran, 1ong va khi tao ra luong khi thal CO,chu yéu ¢ Viét Nam véi
mtrc trén 80%, con lai la tur nguon nhién liéu khac (19%) Trong s6 cac ngudn nh1en liéu nay thi luong khi
thai CO, tir nhién li¢u ran chiém ty 1& cao nhit (38%), tiép theo 1a nhién liéu long (31%) va nhién liéu kh1
(12%). S(y di nhién heu rin tao ra luong khi thai CO, cao nhat vi cac nganh cong nghiép st dung chu yéu
than da va cac loal g6 duoc d6t dé 14y nhiét. Than da cung cip khoang mot phan tu ning lwong co ban cua
thé glm va 1a ngudn nang lwong 16n nhat dé san xuét dién trong cac nha may. Nhién liéu long tao khi thai
CO, dén tir qua trinh d6t nhién liéu dong co giao thong. Day 12 ngudn gay 6 nhiém 16n d6i véi khong khi dac
blet & khu vuc d6 thi. Néu xét trén timg phuong tién thi nong d6 6 nhiém tuong d6i nho nhung néu mat do
giao thong 16n va quy hoach dia hinh, dudng sa khong t6t thi s& gay 6 nhiém ning cho hai bén duong. Khi
thién nhién duoc str dung nhiéu lam nhién nguyén lidu dau vao cho nganh ché bién héa chét. Ngoai ra, néu
12 mdt nhién lidu gia dung, né dugc ddt trong cac bép ga, 16 ga dé ndu nudng, sy kho. Néu 1a mot nhién lidu
cong nghiép, khi thién nhién duoc ddt trong cac 16 gach, gbm, 16 cao san xuat xi mang, 10 dét cac tua-bin
nhiét dién dé phat dién ciing nhu cac 16 nau thuy tinh, 10 luyén kim loai va ché bién thuc pham.

Hinh 2: Lwong khi thai CO2 tir cac ngudn nhién liéu & Viét Nam
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Nguoén: Ngdn hang Thé giéi (2010-2016).

S6 292 thang 10/2021 41 Kinh téPhit trien




Bang 1: Khi thai giy 6 nhiém méi treong ciia Viét Nam va mdt sé quoc gia khac

Khi thai Viét Nam Thai Lan Trung Quéc An D)
PM2.5 (microgram/m?) 39,36 29,83 62,91 91,70
NO (twong duong nghin tan CO,) 34.156,07 30.530,66 568.731,43 236.945,50
CH, (twong duong nghin tin CO») 112.450,37 105.455,11 1.697.274,87 628.937,96

Céc loai khi nha kinh khac (HFC, CFC
and SFs) (% thay d6i tir nam 1990)

Tong phat thai khi nha kinh (twong
duong nghin tan CO,)

Nguon: Ngdn hang Thé giéi (2010-2016).

115,64 227,55 306,14 243,27

291.583,16 430.983.,94 11.900.927,07 2.867.732,50

Ngoal khi CO, gay hi¢u ing nha kinh hang dau thi cac chét 6 nhidm khac phat thai trong khong khi bao

goém: Sulfur 0x1t (SO,); Oxit nito (NO ) Carbon monoxit (CO) Céac hat min (PM) Chlorofluorocarbons

(CF Cs) Bang 1 so sanh thong tin mot s6 loai khi thai gay 6 nhiém méi truong dién hinh cia Viét Nam va
mot s cac qubc gia khac & khu vuce chau A c6 tinh trang 6 nhiém khong khi ning nhat thé gidi.

Bang 1 cho thay Trung Qudc va An D6 c6 mirc 6 nhiém khi thai rat cao so véi Viét Nam va Thai Lan trong
giai doan 2010-2016. Bé doi léy sy tang truong kinh té than ky, Trung Qudc phai tra cai gia khong nho 1a 6
nhlem moi truorng Trung Quéc c6 ndng d6 khi thai NO; CH va tong phat thai khi nha kinh ding dau trong
4 quéc gia. Tong phat thal khi nha kinh ¢ Trung Quoc gap 4 lan An D6 va vai chuc 1an so véi Viét Nam va
Thai Lan. Trong khi d6, ndng d6 bui min (PM2.5) & An D6 ¢ mirc cao nhat, gip rudi Trung Qudc; gap 2 ,5
dén 3 1an so v6i Viét Nam va Thai Lan. Chinh phi nuoc nay thuong xuyén phai ban bd tinh trang khan cap
dbi voi stre khoe ngudi dan tai cac thanh phé 10n khi nong d6 khéi bui da vuot mirc nguy hiém nhiéu lan. O
nhidm khong khi ciing da tré thanh vin dé nhie nhdi cuia Dong Nam A khi cac thanh phd 16n nhu Bangkok,
Jakarta, Ha Noi thuong xuyén nam trong tinh trang “bao dong do”. Viét Nam c6 ndng do khi thai gay 6
nhiém mai trudng tuong ty nhu Thai Lan. Tang truong kinh té da khién Thai Lan va Viét Nam 1a cac qudc
gia trong khu vic Déng Nam A phai d6i mét voi 6 nhiém khong khi & muc do cao.

Hinh 3 cho thay mirc thiét hai 6 nhiém khong khi dén tong thu nhap qudc dan GNI rit cao, mirc 3,39%
nam 2010, gidm ndm 2012 va c6 xu hudng tang trd lai tr 2,82% nam 2012 1én 3,3% ndm 2016. Trung binh
ca giai doan, mirc thiét hai cua 6 nhiém khong khi dén GNI 14 3,1%. O nhiém khéng khi rd rang dang & muc
bao dong tai cac khu db thi, khu cong nghiép va thanh phd 16n. Piéu ndy gbp phén tao ra su khac biét rd rét
dén muc chi tiéu y té cac ho gia dinh giira khu vuc nong thon va thanh thi.

Hinh 3: Mikc thiét hai ciia 6 nhiém khdng khi dén tong thu nhip qudc dan (GNI)
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Nguon: Ngdn hang Thé gidi (2010-2016).
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Bang 2: Chi tiéu y té ciia cac hd gia dinh & Viét Nam giai doan 2010-2016
Pon vi: nghin dong

Miic chi tiéu y té Thu nhap binh Chi tiéu y té ca
trung binh ho gia Thanh thi Nong thon Ca nudc quan ho gia nhan trung
dinh /nam dinh/nam binh/ndm
2010 3804,26 275724 3043,55 74.528 1385
2012 4983,74 3285,79 3764,94 105.225 1940
2014 5557,76 4260,75 4642,65 126.456 2350
2016 5854,43 439722 4831,71 148.260 2760

Nguon: Tong cuc thong ké (2010-2016).

Két qua bang 2 cho thy muc chi tiéu y té trung binh cua ho gia dinh tai Viét Nam & thanh thi va nong
thon co xu huéng ting dang ké tir nim 2010 dén nim 2016. Chi phi kham chira bénh tai thanh thi cao hon
néng thon do thu nhap, trinh d§ gido duc cling nhu kha nang tiép can véi dich vu y té tot hon. Tai khu vuc
thanh thi, trung binh mot ho gia dinh chi tiéu cho y té 3,8 triéu dong nam 2010 thi dén ndm 2016, chi phi
y t& 13 5,9 triéu dong. Trong khi d6, tai khu vuc nong thén con sb nay 1a 2,8 triéu dong nam 2010 ting 1én
4.4 triéu ddng nam 2016. Mirc chi phi cho y té cho ca nudc ting gép hon 1,5 1an trong vong 6 nam tir 3,04
triéu dong nam 2010 1én 4,83 tridu ddng nam 2016. Theo két qua khao sat mirc séng dan cu trong giai doan
2010-2016, chi phi binh quan 1 ngudi kham chita bénh nam 2012 1a 1,94 tridu dong, cao gap 1,4 lan so véi
nam 2010. Nam 2014 con sd nay ting 1én 2,35 triéu dong. Nam 2016, chi phi kham chita bénh trung binh
ctia mot ca nhén tang gap déi so véi nam 2010 & muc 2,76 triéu dong.

Trong khi d6, thu nhap trung binh ho gia dinh & Viét Nam tang dang ké tir khoang 74 triéu nam 2010 Ién
gap d6i 1a 148 tridu dong ndm 2016. Doi sdng tét hon ciing 1a 1y do khién nguoi dan sin sang chi tiéu nhidu
hon cho cac dich vu y té&. Mirc chi tiéu y té trong giai doan nay chiém khoang 3-4% tong thu nhap cta céc
ho gia dinh. Ngan hang Thé giéi nim 2018 danh gia muc chi phi y té hién tai ciia Viét Nam vao khoang 6%
GDP va c6 thé duy tri tang 6n dinh trong vong hai thap ky téi.

4.2. Pdnh gid tic dong ciia bio hiém y té va cdc yéu té moi trwong lén cau y té tai Vigt Nam

Bz"mg kiém dinh Hausman, két qua tir bang 3 chi dinh mé hinh sé liéu mang vai tac dong cb dinh cing véi
hé so cua céc bién trong mo hinh déu co y nghia cao & muc 1%. Ket qua ciia bién X, dal dién viéc mua bao
hiém y té cua ca nhan duO'ng phan anh rang viéc mua bao hiém y té gia ting chi tiéu y té ciia ngudi mua bao
hiém. Nguyén nhén c6 thé dén tir tam ly e ngai dén bénh vién ctiia nguoi bénh dac biét & ving ndng thon.
Khi khong may gip riii ro vé stic khoe, rat nhiéu nguoi chi dén cac phong kham hodc cac béac si tu véi trinh
d6 chuyén moén han ché. Khi bénh tré nén nang hon, ngudi bénh maéi st dung bdo hiém y té dé dén cac co
s kham chita bénh uy tin thi chi phi y té lai trd' nén vo cung dat do. Ngoai ra, chi tiéu y té ngoai kham chita
bénh con bao gdbm nang cao strc khoe va phong tranh bénh tat. Tai cac thanh phd 16n véi mirc thu nhép cao,
nhleu nguoi con quan tam t6i goi dich vu cham soc sirc khoe riéng bén canh bao hiém y té dé giam thiéu rui
ro vé strc khoe trong tuong lai. Piéu nay ciing gop phan gia ting chi tiéu y té ctia c4 nhan. Két qua nay ciing
¢6 diém twong dong véi nghién ciru ciia Santerre & Neun (2010). Boi vi bao hiém y té lam giam gia cham
soc strc khoe, bénh nhén c6 thé tiép tuc cau dich vu y t& mién 1a lgi ich can bién 16n hon chi phi can bién va
trong trudong hop nay ngu:(‘ri tidu dung s& yéu cau cham séc nhiéu hon néu ho mua bao hiém.

Két qua cua cac hé s6 bién X, va X duong tng ho viéc néu tan suat diéu tri ndi trd va ngoai tru cua nguoi
dan tang lén cung voi muc chi tleu cho hang hoa va dich khac tang 1én thi chi cho dich vu y té s& cao hon.
Hé s6 cua bién tuong tac gitia trinh do hoc van va muec thu nhap cua thanh vién trong g1a dinh X, duong
cho thiy sy hiéu biét xa hoi cua ca nhan can di kém muc thu nhap cao thi chi tiéu cho y té s& nhleu horn SO
v6i nhitng ngudi ¢6 trinh dd hoc van cao ma murc thu nhép thip hoidc nhitng ngudi c6 trinh dd hoc vén va
thu nhap thip. RS rang, thu nhap van la yéu t6 tién quyét anh huong dén chi tiéu sirc khoe va hang hoa dich
vu clia cc ca nhan. Dau cua bién noi cu tra X, duong cho biét chi tiéu y té tai khu vuc thanh thi dang cao
hon nong thén. Két qua nay phu hop véi phan tlch mirc chi tiéu y té theo khu vuc tai bang 2. Bién gioi tinh
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Bing 3: Anh huéng ciia bao hiém y té va yéu t6 mdi truong 1én ciu y té tai Viét Nam

M0 hinh tac dong ¢b dinh (FE) MO hinh tac dong ngﬁu nhién (RE)
Céc bién doc lap Heé s Hé s
< 197,23 %% 92,02%**
! (58.40) (26,12)
< 96,48%** 81,08%**
’ (47,24) (24,39)
0,03%** 0,04%%*
X3 (0,00) (0,00)
< 0,001 %** 0,001
’ (0,00) (0,00)
< 993,70%* -11,76
i (396,50) (28,71)
< 316,34%%* 44,55
o (120,61) (29,93)
< 20,12% %% 22,76%**
7 (2,644) (0,58)
< 79,72% %% 89,10%**
i (27,10) (18,92)
S6 quan sat 145467 145467
Hausman Test P-value=0,00<0=0,05

Chii thich: Sai s6 tiéu chudn dé dwoc hidu chinh trong ngodc don,; ***: mikc Y nghia 1%; **: mirc ¥ nghia
5%, *: mukc y nghia 10%
Nguon: Udc luong ca cdc tac gia.

X, duong phan anh mure chi ti€u y té clia nit gipi dang nhiéu hon nam gi¢i. Khac v6i nam gii, nit gioi can
dugc chadm soc suc khde sinh san. Ngoai ra, tuoi tho trung binh cua phu nit cao hon so véi nam gigi. Do do,
viéc giit gin stc khoe dé co thé trang trai cho cac chi phi y té 1a nhitng mdi quan tdm hang dau dbi véi phu
ntr. Bién tudi thanh vién ?(7 chi ra rang ngudi cang cao tucz)i thi mfrg chi tidu y té cang 16n. Theo cac danh
gia gan day, nguoi cao tudi ¢ Viét Nam ¢6 chi phi y t€ cao gap 7-10 lan nguéri tré. Viét Nam nam trong danh
sach cac nu:oc 6 toe d6 gia héa dan s6 nhanh nhat véi ti 18 nguoi trén 60 tudi ngay cang g1a tang. Nguoi gia
thuong d& méc cac bénh nhu tang huyét 4 ap, dai thao duong, ung thu, suy giam nhén thic, réi loan van dong,
16 13n, trAm cam, tai bién...c6 thé phai didu tri sudt doi ciing nhu ting nguy co tan phé.

Bién X_ thé hién muc thiét hai khi thai ¢ Viét Nam anh hudng dén tong thu nhap quéc dan mang dau
duong. Két qua nay chi ra khi mirc d 6 nhiém khong khi cao, chi tidu y té ctia nguoi dan cang 16n. O nhiém
khong khi khong chi 1a vin dé nong tap trung & cac do thi phat trién, cac khu, cum cong nghiép ma da tro
thanh mbi quan tdm cta toan xa hoi. O nhiém khong khi dugc xem 1a mot trong nhimng tic nhan hang dau
¢ nguy co tac dong nghiém trong dbi vai stic khoe cong dong nhu day nhanh qua trinh 130 hoa, suy giam
chtrc nang ho hép, gay cac bénh hen suyén, ho, viém mtii, viém hong, viém phé quan, viém phéi, tim mach
(Mehta & cong sy, 2011). Diéu nay gia tang ap luc chi tiéu y té cho cac ho gia dinh & Viét Nam. Két qua
nghién clru nay ciing twong ty nhu nghién ctru cia Raeissi & cong su (2018).

5. Két luan va khuyén khi giai phap

5.1. Két ludn

Céc két qua phan tich & trén di cho thdy ba diém quan trong. Thir nhat, chi phi danh cho y té cua cac ho
gia dinh trong mau diéu tra ting tir 3,04 triéu dong ndm 2010 1én 4,83 triéu dong ndm 2016. Chi phi kham
chita bénh tai thanh thi cao hon néng thon do thu nhép, trinh d6 gido duc cling nhu kha nang tiép can voi
dich vu y té tot hon. Mt chi tiéu y té trong giai doan nay chiém khoang 3-4% tong thu nhép cia cac ho gia
dinh. Chi phi binh quan 1 nguoi c¢6 kham chira bénh ndm 2010 1a 1,36 triéu dong ting 1én gip doi 1a 2,76
triéu dong nam 2016. Thir hai, nghién ctru tim thay anh huéng clia viéc mua bao hiém y té gia tang chi tiéu
y té. Bao hiém y té lam giam gia cham séc stc khoe c6 thé khién ngudi tiéu ding yéu cau cham séc nhiéu
hon mién 1a 1¢i ich cn bién 16n hon chi phi can bién. Thir ba, 6 nhiém khong khi duge xem 1a mot trong
nhitng tac nhan hang dau tic dong nghiém trong ddi vai stic khoe cong ddng va gay thiét hai thu nhap qudc
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dan khoang 3,1% trong giai doan nghién ctru. Mot s6 bién khac dai dién cho dic diém cta ho gia dinh (viéc
kham noi tru/ngoal tra, chi tiéu binh quan clia c4 nhéan ciia hg, thu nhap) va nhan khau hoc (hoc van, noi cu
tra, gioi tinh, tudi tac) cling tac dong dén chi tiéu y té.

5.2. Khuyén nghi gidi phdp

Nhu Véy, dé giam chi tiéu y té trong tuong lai can c6 su vao cudc cua rét nhiéu bg, ban nganh va dia
phuO’ng Pé hucmg t6i bao hiém y. té toan dan, chinh sach bao hiém y té can phai nghlen ctru k¥ cang dé
bao hiém y té thyc su bao dam quyén lgi cho nguoi tham gia. Bo Y té can cai thién chét lugng dlCh vu tham
kham chira bénh cua cic co s cham soc, chita bénh tir trung wong t6i dia phuong dong thoi can ddy manh
trién khai tmg dung cong nghé thong tin trong quan 1y kham chita bénh va cai cach thi tuc hanh chinh; bao
dam cong khai, minh bach trong cung tmg dich vu y té, trong giam dinh chi phi va thanh todn bao hiém y té
va gop phan ting d chinh xac va hiéu qua trong quan 1y Nha nudc vé bao hiém y té. B Tai nguyén va Moi
truong can phdi hop v6i BO Giao thong vén tai tiép tuc hoan thién hanh lang phap 1y vé bao vé méi trudng,
thit chat tiéu chudn khi thai tir cac phuong tién giao théng duong bo va ting cuong chat luong phu0’ng tién
giao thong cong cong, thtr nghlem nhién lidu sach than thién véi moi trudng tai mot sé d6 thi. Bo Ké hoach
va Dau tu can kiém soat cac ngudn phat thai tir hoat dong san xuét céng nghiép, chu trong dau tu cong nghe
xu ly khi thai phu hop véi timg loai hinh san xuét; wu dai, hd tro hoat dong bao vé moi tru(mg trong san xuat
kinh doanh; tiét kiém nang luong, glam phat thai cac loai khi nha kinh va ddy manh trién khai nhoém giai
phép xanh (tang trudng xanh, phat trién phat thai cac bon thip, chi tra dich vu méi truong). Cac dia phuong
dic biét tai cac thanh phd 16n can xay dung cac chuong trinh, ké hoach va trién khai giai quyét hiéu qua van
dé 6 nhiém khong khi tai cac do thi.
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Tém tit:

Nghién civu nay tim hiéu vé cac yéu té anh hwong dén quyét dinh sir dung dich vu thanh todn di
dong ciia nguoi tiéu ding Viét Nam, khi thi truong thanh todn di dong dang phdt trién manh,
thong qua mot mé hinh maoi duoc dé xudt la meta-UTAUT. Khéo sat dwoc thuce hién véi 231
ngueoi tiéu dimg va gid thuyét dwoc kiém dinh bang mé hinh phwong trinh cdu tric (SEM). Két
qua cho thd'y ky vong hiéu qua va y dinh sir dung co tac dong tich cuc dén hanh vi sir dung. Y
dinh siwr dung dwoc giai thich boi thai do va diéu kién thudn loi. Nghién ciu nay da kiém tra
lai mé hinh méi meta-UTAUT, dong thoi dé xudt giai phap nham phat trién thi truong thanh
toan di dong o Viét Nam.

Tiwr khoa: Dich vu thanh toan di dong, hanh vi sir dung, meta-UTAUT.

Ma JEL: M1

Understanding mobile payment adoption in Vietnam: using the meta-UTAUT model
Abstract:

Our paper investigates the factors influencing consumers’ decision to use mobile payment
services in Vietnam, where mobile payment services are growing in popularity, by empirically
examining the newly-proposed model meta-UTAUT. We conducted a survey among 231
Vietnamese consumers and used the structural equation model (SEM) for hypothesis testing.
We found that performance expectancy and behavioral intention are significant predictors of
use behavior. Moreover, intention to use is significantly influenced by attitude and facilitating
conditions. This study empirically tested the new model meta-UTAUT as well as promote the
development of mobile payment in Vietnam.

Key words: Meta-UTAUT, mobile payment methods, user behavior.
JEL code: M1
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1. Pit van dé

Thanh toan di dong da tro thanh hinh thirc thanh toan hitu ich cho nguoi tidu dung va dén nay, thi truong
thanh toan di dong van dang phat trién manh khi ching dang duoc sir dung bdi 79% ngudi dan trén thé
gidi theo mot khao sat ctia Mastercard (Barkha Patel, 2020). Viét Nam ciing khong ngoai 1¢ véi toc do ting
trudng gia tri cua thi truong thanh toan di dong khoang 125% trong ndm 2020 (Minh Hoang, 2020) va dugc
du béo tang 400% vao nam 2025 (Minh, 2020). Voi su xuét hién cua Pai dich Covid 19, thi treong thanh
toan di dong cang c6 nhiéu dong luc dé phat trién manh mé cho thiy sy can thiét phai c6 nhitng nghién ciru
vé van dé str dung dich vu. Mic du da c6 nhidu bai nghién ciru & cac nudc phat trién xem xét hanh vi sir
dung dich vu thanh toan di dong (Flavian & cong su, 2020; Jung & cong su, 2020) nhung ¢ Viét Nam van
chua thuc sy dugc chu trong. Dé duy tri duoc tde do tr?mg truong nhanh va bén vimng ciing nhu canh tranh
duoc voi cac nha cung cap dich vy nudce ngoai trong bdi canh hoi nhap kinh té ngay cang sau ciia Viét Nam
thi nghién ctru hanh vi sir dung dich vu thanh toan di dong thuc sy 1a can thiét.

Nghién ctru dugc thyc hién dya trén mo hinh 1y thuyét méi vé chap nhan va sir dung cong nghé méi
meta - UTAUT, duogc phat trién tir 8 mé hinh ¢6 dién. Qua nghién ctru thuc chimg vé hanh vi sir dung dich
vu thanh toan di dong tai Viét Nam, mot so giai phap nham phat trién thi truong thanh toan di dong ¢ Viét
Nam da duoc dé xuét.

2. M6 hinh chip nhin va sir dung cong ngh¢ méi (meta-UTAUT) va gia thuyét nghién ciru

2.1. M6 hinh chép nhén va sir dung cong nghé maoi (meta-UTAUT)

V6i sy phat trién manh mé& cua céng nghé thong tin, viée st dung cong nghé dang tré thanh linh vuc
nghién ctru rat phat trién (Venkatesh & cong su, 2012). Cac mé hinh khac nhau ciing dugc ap dung dé nghién
clru chu dé nay, trong d6, hai mé hinh phd bién nhét 1 mé hinh chip nhan cong nghé (TAM) (Davis & cong
sw, 1989) va m6 hinh chip nhan va su dung cong nghé toan dlen (UTAUT) (Venkatesh & cdng su, 2003).
Tuy nhién, mo hinh TAM chi cung cip cac théng tin chung vé ¥ kién ciia timg c4 nhan do mé hinh nay gia
dinh viéc su dung cong ngh¢ cua cac ca nhan la nhu nhau (Venkatesh & cong su, 2003). M6 hinh UTAUT
cua Venkatesh & cong su (2003) dd phan nao giai quyét nhitng han ché trén nhung mo hinh nay chua chu
v dén cac bién diéu tiét va con thiéu “tinh ca nhan” khi duoc phat trién trong bdi canh mét o chirc. Ké ca
khi Venkatesh & cong su (2012) di dé xuit ra mo6 hinh UTAUT2 dé phan tich sy chip nhan cong nghé cua
ngudi tidu ding, md hinh nay khong co bién “thai d6” - mot bién quan trong d6i voi su chip nhan va st
dung cong nghé.

Nhan thiy nhitng han ché d6, Dwivedi & cong su (2019) da xay dung mo hinh chap nhan va sir dung cong
nghé mdi meta-UTAUT véi dir li€u tr 162 nghién ctru st dung mo hinh UTAUT. Theo do, cac tac gia da loai

Hinh 1: M6 hinh nghién ctru dé xuit
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di 4 bién diéu tiét trong m6 hinh UTAUT va bd sung mbi quan hé giira diéu kién thuén loi va y dinh st dung
theo ket qua cua Ajzen (1991). Sau do, cac tac gia tiep tuc bd sung bien thai do va chung minh day la mot
bién trung gian c6 y nghia quan trong dé giai thich su chip nhan cong nghé cua nguoi dung. Tt d6, mo6 hinh
meta-UTAUT ra doi voi cac bién so: ky vong hiéu qua, ky vong nd luc, anh hudng xa hoi, diéu kién thuan
loi, y dinh st dung, hanh vi st dung (dugc ké thira tir mé hinh UTAUT gbc) va thai do (dugc ké thira tir mo
hinh TAM). Vi meta-UTAUT la mét mo6 hinh moi dugce dé xuat nén mdi chi c6 nghién ctru cua Patil & cong
su (2020) kiém tra thuc nghiém doi qua hanh vi st dung thanh toan dién tir cua 491 ngudi dung tai An DJ.

Céc bién giai thich cho hanh vi sir dung céng nghé trong mé hinh meta-UTAUT don gian hon so voi
mo hinh UTAUT. Dong thoi, mo6 hinh ciing bo sung bién thai d¢ vao mo6 hinh UTAUT goc do thai 6 da
duoc chtitng minh 1a c6 tac dong dén su chép nhan va st dung cong nghé, dac biét la trong giai doan dau
st dung cac loai cong nghé thong tin (Dwivedi & cong sy, 2019). Do d6, d¢ dong gop vao cac nghién cuu
thuc nghiém md hinh nay, dong thoi kiém tra lai vai trd ctia bién thai do d6i véi hanh vi st dung cong nghé,
nghién ctru da lya chon mé hinh meta-UTAUT lam m6 hinh khung dé xay dung nghién ctru vé hanh vi st
dung dich vu thanh todn di dong cua nguoi ti€u dung tai thi truong dang phat trién nhu Viét Nam.

2.2. Xdy dwng gid thuyét nghién ciru

Hinh 1 mé ta mé hinh nghién ctru ciing véi 9 gia thuyét duoc dé xuit.

2.2.1. Ky vong hiéu qua

Ky vong hiéu qua (PE) [a muc d9 tin tuong ciia mot nguoi vé viée st dung mot cong ngh¢ sé dem lai loi
ich trong cac hoat dong ctia ho (Venkatesh & cong sy, 2003). Nhiéu bai nghién ctru da chiing minh tac dong
tich cyc va c6 y nghia thong ké cua ky vong hiéu qua dén thai do ngudi dung tai cac nude nhu Tay Ban Nha
(Flavian & cong su, 2020), My (Jung & cdng su, 2020), hay An D6 (Chawla & Joshi, 2019). Bén canh do,
moi quan hé nay trong boi canh 1a cac dich vu khac nhau nhu Internet Banking (Ahmad & cong su, 2020),
thanh toan khong tiép xuc (Bailey & cong su, 2019), hay vi dién tir (Chawla & Joshi, 2019) cling da dugc
nghién ctru. Tur do, cac gia thuyet sau dugc dé xuat:

H1: Ky vong hi€u qua s€ co6 anh hudng tich cuc dén thai do cua nguoi tiéu dung vé viée st dung dich vu
thanh toan di dong.

Viéc nhan duoc nhiéu loi ich hon khi sir dung dich vy thanh toan di dong co thé dan toi kha nang st dung
dich vu ciia mot ca nhan. Hau hét cac bai nghién cuu chi dung lai ¢ y dinh sit dung (Flavian & cong su,
2020; Jung & cong su, 2020), con hanh vi st dung thuong khong dugc dé cap vi cac chi s6 do luong cua
khai niém nay kha da dang (Patil & cong su, 2020). Tuy nhién, Patil & cong su (2020) da chirng minh dugc
moi quan hé tich cuc gilta ky vong hi¢u qua va hanh vi su dung, do d6, nhom dé xuat gia thuyet H2.

H2: Ky vong hi¢u qua s€ anh hudng tich cuc dén hanh vi st dung dich vu thanh toan di dong cia nguoi
tiéu dung.

2.2.2. Ky vong né luc

Ky vong nd luc (EE) 1a muc d6 d& dang ma mot ca nhan ky vong khi str dung mot hé thong (Venkatesh
& cong sy, 2003). Cho dén nay, c6 rat nhi€u nghién cuu (vi dy, Bailey & cong su, 2019; Humbani & Wiese,
2019; Wiese & Humbani, 2019) da xac nhan tac dong co ¥ nghia thong ké cta ky vong nd luc 1én thai do
khi str dung thanh toan di dong. Tac dong nay cling da dugc chung minh trong mot nghién ctru vé cong nghé
thanh toan khéng cham cta Bailey & cong su (2019). Do thai d§ ctia nguoi ti€u dung sé chiu anh hudng cta
ca sy hiru ich va muic do dé dang st dung, nghién ctru nay dua ra gia thuyét:

H3: Ky vong nd lyc s& anh huong tich cuc dén thai do su dung dich vu thanh toan di dong ctia nguoi ti€u
dung.

2.2.3. Anh huong xa hoi

Anh huéng x3 hoi (SI) 1a mirc 6 mot ngudi cho rang nhitng ngudi quan trong véi ho tin rang ho nén st
dung cong nghé méi (Venkatesh & cong su, 2003). Tuy nhién, hau hét cac nghién ciru trude déu tap trung
vao moi quan h¢ gitta anh hudng xa hoi va y dinh str dung (Bailey & cong su, 2019; Park & cong su, 2018),
rat it bai dé cap deén tac dong cua anh huong xa hoi dén thai do (Flavian & cong su, 2020). Tuy nhién,
Flavian & cong su (2020) d4 noi rang khi nhitng ngudi xung quanh quan tdm dén loai dich vu thanh toan di
dong nao, nguoi do cling s€ co thai dd tich cuc doi voi loai dich vu d6. Do do, gia thuyét sau dugc d¢ xuat:

H4: Anh hudng xa hoi s€ anh huong tich cuc dén thai do su dung dich vu thanh toan di dong ctia nguoi

S6 292 thang 10/2021 48 Kinh téPhit trién




tiéu dung.

Mot s6 nghién ciru da x4c nhén tic dong cia anh hudng xa hoi dén y dinh sir dung (Jung & cong su, 2020;
Park & cong su, 2018), tuy nhién, mbi quan hé nay doi khi con yéu (Patil & cong sy, 2020) hay khong c6 ¥
nghia thong ké (Shankar & cong s, 2018). Khi phan tich vé y dinh sir dung Internet Banking & Nhat Ban,
Matsuo & cong su (2018) nhan thdy anh huong xa hoi co tic dong 1én khach hang khong cé kinh nghiém
manh hon v6i khach hang c6 kinh nghiém. O Viét Nam, vi thi truong thanh toan di dong moi béat dau phat
trién manh, nhém cho riang kénh thong tin tir nguoi than va ban beé van co tac dong dén quyét dinh sir dung.
Vi thé, nhom dé xuét gia thuyét tiép theo:

H5: Anh hudng xa hdi s€ anh hudng tich cuc dén y dinh str dung dich vu thanh toan di dong ctia nguoi
tiéu dung.

2.2.4. Diéu kién thudn loi

Diéu kién thuén loi (FC) 12 mirc d6 tin twdng ctua ngudi tiéu dung vé viée co so ky thudt ton tai dé hd tro
ho sur dung bat ky loai cong nghé nao (Venkatesh & cong su, 2003). Tac dong cua diéu kién thuan loi 1én
y dinh sir dung ciing duogc chimg minh 14 ¢6 y nghia thong ké trong cic nghién ciru trudc day (Chawla &
Joshi, 2019; Patil & cong su, 2020). Vi du, Humbani & Wiese (2019) nhan théy diéu kién thuén loi 1a mot
trong s6 nhing tac nhan manh mé& nhat ddi voi ¥ dinh sir dung ciia 416 nguoi tiéu dung & Nam Phi. Do do,
nghién ctru nay dé xuit gia thuyét:

H6: Diéu kién thuén loi s& anh hudng tich cuc dén y dinh st dung dich vy thanh toan di dong ctia nguoi
tiéu dung.

Ngoai ra, cac nghién ciru trudc con chi ra diéu kién thuan loi cling c6 anh hudng tich cyc c¢6 y nghia thong
ké dén ky vong nd luc (vi dy, Humbani & Wiese, 2019; Jung & cong su, 2020). Patil & cong su (2020) tham
chi con phat hién anh hudng cta diéu kién thuan loi d6i voi ky vong nd lyc 12 manh nhat trong mo hinh
meta-UTAUT khi phan tich 471 khach hang & An Dg. Do d6, bai nghién ciru nay dé xuat gia thuyét:

H7: Diéu kién thuan loi s& anh hudng tich cuc dén ky vong nd luc.

2.2.5. Thai do

Thai d¢ (AT) la mirc d0 ma mot ca nhan phan trng véi cong nghé (Davis & cong sy, 1989). Park & cong su
(2019) hay Wiese & Humbani (2019) di chimg minh duoc sy quan trong cua thai 6 dbi véi y dinh st dung
dich vu thanh toan di dong ciia khach hang. Tac dong niy da dwoc chirg minh & cic qubc gia dang phat trién
nhu An Do (Chawla & Joshi, 2019), Pakistan (Ahmad & cong sy, 2020) hay Nam Phi (Wiese & Humbani,
2019), va & cac qudc gia da phat trién nhu My (Bailey & cong su, 2019) hay Tay Ban Nha (Flavian & cong
su, 2020). Tu do, gia thuyét sau duoc dé xuit:

H8: Thai do vé viéc sir dung dich vu thanh toan di dong s€ anh hudng tich cuc dén y dinh st dung dich
vu d6 ctia nguoi tiéu dung.

2.2.6. Y dinh sir dung

Y dinh sir dung (BI) 1a muc d6 sin sang va nd luc ctia nguoi tidu dung khi st dung cong nghé. Da sb cac
bai nghién ctru hién ¢ (Bailey & cong su, 2019; Chawla & Joshi, 2019) déu chon y dinh sir dung lam bién
két qua cudi cung thay vi hanh vi str dung. Mic du hanh vi sit dung c6 rat nhiéu yéu t§ do luong khac nhau,
dan dén sy khong nhét quan (Patil & cong su, 2020), mot sd bai nghién ciru van thu thap phan hoi dya trén
tan suét sir dung cong nghé (Venkatesh & cong su, 2012) hay thang do Likert (Sivathanu, 2019). Két qua 1a,
y dinh st dung c6 tac ddng manh me truc tiép, lam tang hanh vi st dung (Dwivedi & cong sy, 2011). Nhéan
thdy su thiéu hut cac bai nghién ciru v& hanh vi sir dung cac dich vu thanh toan di dong, nghién ctru nay dé
xuét gia thuyét:

H9: Y dinh sir dung dich vy thanh toan di dong s& anh hudng tich cuc dén hanh vi sir dung cia ngudi tiéu
dung.

3. Phwong phap nghién ciru

Nhoém nghién ctru da st dung phu:ong phéap nghlen ctru tai ban: nghién ctru céc tai liéu trude d6 dé tim ra
mo hinh 1y thuyét phu hop va phat trién bang hoi, dong thoi st dung phuong phap diéu tra khao sat dé thu
thap di liéu cho phan tich dinh luong.

3.1. Thang do va thiét ké phiéu diéu tra
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Bang 1: Thang do chinh thirc

Khai Tén ma Thang do chinh thire Nguﬁn tham
niém héa khio
Hanh vi UBI1 To6i c6 st dung dich vu thanh toan di dong. Venkatesh &
st dung - cong su (2012)
UB3 Toi st dung dich vu thanh toan di dong dé thuc hién cac
giao dich.
Y dinh BI2 T6i dy dinh sir dung cac dich vu thanh toan di dong khi | Davis & cong
su dung mua hang trong tuong lai. su (1989)
BI3 Tbi c6 ké hoach dung cac dich vu thanh toan di dong khi
mua hang.
Thai do AT2 Str dung dich vu thanh toan di dong la mdt lya chon
khon ngoan.
AT3 To1 th?iy thoai mai khi stt dung dich vu thanh toan di
dong.
AT4 T6i thich su dung dich vu thanh toan di dong.
Ky vong PE1 Viéc st dung dich vu thanh toan di dong giup toi thuc | Venkatesh &
hi¢u qua hién cac giao dich nhanh hon. cong su (2012)
PE2 Viée str dung dich vu thanh toan di dong gitp tang hi¢u
suat ca nhan cua toi.
PE3 Viéc sir dung dich vu thanh toan di dong gitip t6i dé
dang thuc hién cac giao dich hon.
Ky vong EE2 Gjao odién cua cac dich vy thanh toan di dong rd rang va
no luc de hiéu.
EE4 Tbi ¢6 thé sir dung linh hoat cac dich vu thanh toan di
dong.
EE5 Toi c6 thé d& dang yéu cau cac dich vu thanh toan di
dong thuc hién cac tac vu ma toi mong muon.
Anh SI1 Nhirng nguoi xung quanh t6i ma st dung dich vu thanh
hudéng xa toan di dong thi c6 uy tin hon nhitng nguoi khong st
hoi dung.
S14 Nhiing nguoi anh hudng dén hanh vi cua toi nght réng
toi nén dung dich vu thanh toan di dong.
SIS Nhitng nguoi quan trong véi toi nghi ring toi nén sir
dung dich vu thanh toan di dong.
biéu kién FC1 T61 ¢co nguén luc can thiét dé sir dung dich vu thanh toan
thuén loi di dong.
FC2 Tbi ¢6 kién thire can thiét dé su dung dich vu thanh toan
di dong.
FC4 Dich vu thanh toan di dong tuong thich véi cac cong
ngh¢ khac ma t6i st dung
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Dé phi hop v6i mé hinh meta-UTAUT, nhom quyét dinh str dung cac thang do gdc cia mé hinh TAM va
UTAUT?2 di duoc sir dung pho bién trong nghién ctru sy chap nhéan va st dung cong nghé (Bailey & cong
su, 2019; Chawla & Joshi, 2019). Trong d6, thang do cho cac bién thai do va y dinh str dung dugc tham khao
tir mo hinh TAM, va thang do cho cac bién con lai dugc tham khéo tir mo hinh UTAUT2 mé rong. Cac bién
tiém an s& dugc do luong theo thang diém Likert 5 diém tir 1 (= “Hoan toan khong dong ™) t6i 5 (= “Hoan
toan dong y).

Bang khao sat duoc thiét ké v6i 2 phan: cau hoi lién quan dén hanh vi str dung dich vu thanh toan di dong
va cau hoi nhan khau hoc. Trudc khi khao sat chinh thirc, khao st thir nghiém da duoc thuc hién dé diéu
chinh thanh thang do chinh thirc (Bang 1) nham dam bao tinh dé hiéu cua bang hoi va do tin ciy cta cac
thang do.

3.2. Phwong phdp thu thép sé liéu

Phuong phap chon mau thuan tién duoc lwa chon va thuc hién truc tuyén do béi canh dich bénh Covid-19
va dong thoi dé tiét kiém chi phi. Tuy nhién, dé dam bao ca nhimg nguoi khong c¢é Internet ciing c6 thé tham
gia khao sat, sau khi Viét Nam chim dut gidn cach xa hoi, nhom da bit dau phan phdi thém khao sat trén
gidy theo goi y tir nghién ciru ciia Patil & cong su (2020).

3.3. Phwong phdp phan tich sé liéu

Sau khi thu thap va lam sach dit liéu, phwong phap mé hinh phuong trinh cau trac (SEM) duoc sir dung
dé phan tich s6 liéu. SEM 1a mot cong cu phan tich da bién dé kiém tra va phan tich cac méi quan hé cua
cac bién v6i nhiéu hdi quy, cung cap thong ké nhat quan va tinh toan sai s6 do ludng voi cac bién quan sat
(Iacobucci, 2009). Do d6, SEM duoc uu tién sir dung cho cac nghién ctru thir nghiém 1y thuyét bao gom ca
nhirng nghién ctru vé viéc chap nhan va st dung cong nghé.

Theo Anderson & Gerbing (1988), ki thuat SEM bao gom hai bude: (i) phan tich khing dinh nhan t6 dé
danh gid mé hinh do ludng va (ii) phan tich so d6 dudng cia mé hinh ciu tric dé kiém tra cac gia thuyét
nghién cuu Trong do, phuong phap phan tich khiang dinh nhan t6 (CFA) duoc thuc hién dé kiém tra lai mdi
quan hé sin c6 giita cac bién trong mo hinh do ludng, sau d6 tinh toan cac trong s6 va y nghia thong ké trong
phan tich mé hinh ciu tric dé kiém dinh cac gia thuyét nghién ctru.

4. Két qua nghién ctru va thio luin
4.1. Théng ké mé ti

Bing 2: Thong ké md ta ciia miu khao sat
Phan tram  Phan tram (%)

Bién Nhom Tan suit (%) cong ddn
Tubi Dudi 25 tudi 140 60,6 60,6
25-39 tudi 57 24,7 85,3
40-54 tubi 30 13 98,3
Trén 54 tudi 4 1,7 100
Gidi tinh Nam 78 33,8 33,8
Nit 153 66,2 100
Nghé nghiép Nhan vién khu vuc tu nhan 55 23,8 23,8
Nhan vién khu vuc cong 34 14,7 38,5
Pi nghi huu 4 1,7 40,2
Tu kinh doanh 7 3 43,2
Sinh vién 119 51,5 94,7
Thét nghiép 12 53 100
Hé diéu hanh Android 103 44,6 44,6
10S 128 55,4 100
Thoi gian sir dung Dudi 1 nam 29 12,6 12,6
1-5 nam 170 73,6 86,2
6-10 nam 27 11,7 97,9
Trén 10 nam 29 2,1 100

Nguon: Tong hop qua phan mém SPSS.
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Diéu tra chinh thirc da thu vé 231 phiéu tra 10 da didu kién dé phan tich. Do nghién ciru nay yéu cau ngudi
tham gia tra 1oi khao sat nén c6 thé s& gap van dé thién léch do phuorng phap (CMB) (Podsakoﬂ & cong su,
2003). Vi vay, nhém thyc hién kiém dinh phan tich don nhan to clia Harman va thy rang gié tri phuong sai
14 43,603%, thap hon 50%, tirc 1 nghién ctru nay khong gip van dé thién 1éch (Malhotra & cong su, 2006).

Théng ké vé nhan khau hoc ctia nhom khao sat dugc thé hién qua bang 2. Phan 16n ngudi duoc diéu tra
déu dudi 40 tudi (85,3%). Theo mot thdng ké vao cudi nam 2020, da s6 nguoi ¢ d6 tudi di lam & Viet Nam
dang sir dung phuong thirc thanh toan di dong, voi hon 80% nim trong khoang tir 18-34 tudi va ty 16 nay
dang ting manh ¢ nir giéi (Hai Pang, 2020). Vi thé, miu nghién ctru twong ddi dai dién cho nhom doi tuong
chinh sur dung dich vu thanh toan di ddng ¢ Viét Nam. Nhom khao sat phan hoa voi ty 1€ nit gidi (66,2%) cao
hon nam gi6i (33,8%) va nhom sinh vién chiém 51,5%. Khong co su khac biét qua 10n giita ty 1é str dung hai
hé diéu hanh, Android (44,6%) va 10S (55,4%). Hau hét nhitng ngudi dugc hoi (86,2%) di sir dung thanh
toan di dong dudi 5 nam.

4.2. Két qua phén tich mé hinh do lwong

Phan tich nhan t6 khiang dinh kiém tra mé hinh do ludng bang cach kiém dinh gia tri hoi tu, tinh phén biét,
va tinh nhét quan ndi bo cua cac khai niém (Slade & cong s, 2015). Dau tién, dé kiém dinh gia tri hoi tu
cta bién tiém an, hé so tai chuan hoa do tin cay tong hop, va phuong sai trung binh dugc trich s€ duoc xéac
dinh (Bang 3) Heé s tai (FL) cua tat ca khai nlem déu cao hon gidi han 13 0,5 (Gefen & cong su, 2000) va
do tin cay tong hop (CR) ctia cac khai niém 4n déu cao hon 0,7 (Hair & cong su, 1992), cho thiy tinh nhét
quan bén trong khai niém. Gi4 tri phuong sai trung binh duoc trich (AVE) ciing cao hon mirc can dat 14 0,5
(Fornell & Larcker, 1981), cho théy céc bién tiém 4n déu théa man diéu kién vé gia tri hoi tu.

Biang 3: Phén tich yéu té khing dinh

Khai niém FL CR AVE
Hanh vi sir dung (UB) 0,917 0,846
UBI 0,950
UB3 0,889
Y dinh sir dung (BI) 0,923 0,856
BI2 0,896
BI3 0,954
Ky vong hi¢u qua (PE) 0,922 0,798
PEI 0,948
PE2 0,784
PE3 0,939
Ky vong nd lre (EE) 0,891 0,731
EE2 0,845
EE4 0,867
EE5 0,853
Anh hwéng xa hdi (ST) 0,890 0,734
SI1 0,669
SI4 0,948
SI5 0,925
Thai d (AT) 0,916 0,784
AT2 0,844
AT3 0,932
AT4 0,694
Piéu kién thuin lgi (FC) 0,879 0,846
FC1 0,883
FC2 0,932
FC4 0,694

Ghi cha: FL = H¢ s6 tai, AVE = Phuong sai trung binh dugc trich, CR = D¢ tin cdy tong hop.
Nguon: Tong hop qua phan mém AMOS.
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Tiép theo, tinh phan biét ctia cac khai niém dugc kiém tra (Bang 4). Két qua cho thdy, cin bac hai cua
AVE ctia mdi bién ludn 16n hon bét ky gié tri twong quan nio cta bién dé voi cac bién con lai. Do do, cac
bién tiém an trong nghién ctru ndy c6 gié tri phan biét.

Bang 4: Tinh phan biét
Khainiém CR AVE  UB BI AT PE EE SI FC

UB 00917 0,846 0,92
BI 0,923 0,856  486** 0,93
AT 0916 0,784  501%*  370%* 0,89
PE 0,922 0,798  507%*  494%* (3% 0,89
EE 0,891 0,731  490%*  308%*  655%%  640%* 0,85
SI 0,89 0,734 -,072 ,003 091 -079  -013 0,86
FC 0879 0849 g79%x  373%x  g37#x  700%*  705%* 029 0,92

Ghi cht: AVE duogc in dam trén hang chéo, *p < 0,1; **p < 0,05; ***p < 0,01

Nguén: T 5ng hop qua phcfn mém AMOS.

Nhin chung, mé hinh do ludng c6 chi s6 phu hop tét (Bang 5). Cho di RMSEA nén nhé hon 0,08, gia tri
nho hon 0,1 van 6 thé chap nhan dugc (Kenny & cong su, 2014). Tuong tu, AGFI trén 0,8 cho thiy sy phu
hop t6t, cao hon mét chit so v6i gia tri cia bai (0,797), thé hién rang mé hinh do luong van phit hop mot
cach chép nhan duoc.

Bang 5: Do phu hgp ciia mo hinh

Mirc d6 phu hop Gi4 tri chap nhan M5 hinh do luong M6 hinh ciu tric
CMIN/DF CMIN/DF < 3 2,927 2,819

GFI GFI>0,8 0,855 0,864

AGFI AGFI>0,8 0,797 0,798

CFI CFI> 0,9 0,931 0,939

PNFI PNFI > 0,6 0,715 0,68

RMSEA RMSEA < 0,08 0,092 0,089

SRMR SRMR < 0,08 0,0485 0,0392

TLI TLI> 0,9 0,913 0,918

IFI IFI > 0,9 0,931 0,939

Nguon: Tong hop qua phan mém AMOS.

4.3. Két qud phén tich mé hinh cdu tric

Céc gia thuyét da duoc kiém tra trong SEM bang phan mém AMOS. Vi mé hinh cau trac phu hop, méi
quan hé gitra cac khai niém s& duoc tién hanh phan tich.

Két qua Bang 6 cho thiy, thai do dwogc giai thich boi ba yéu tb: ky vong hiéu qua (0,515%%*), ky vong nd
luc (0,367#*%) va anh hudng xa hoi (0,152%*%), giai thich hon 66% su bién thién cua thai do. Theo do, ky
vong hiéu qua co tac dong manh nhat 1én thai do trong nghién ctru nay, khing dinh vai trd quan trong ctia no
trong viéc hinh thanh thai d6 tich cyc clia nguoi tiéu ding. Theo cac két qua nghién ctru di trude (Humbani
& Wiese, 2019; Wiese & Humbani, 2019), ky vong nd luc ciing 1a mot nhan td quan trong dbi véi thai do
clia nguoi tidu ding, va viéc ho cam thay dé dang stir dung mot loai dich vu thanh toan di dong sé& giup ho
hinh thanh thai d6 tich cuc vdi loai dich vu d6. Két qua ctia nghién ciru nay ciing chimg minh duoc tac dong
duong c6 ¥ nghia thong ké ctia ky vong nd luc ddi voi thai do cua nguoi ding. Ngoai ra, tuong dong véi két
qua nghién ciru cua Patil & cdng sy (2020), nhém nhan théy diéu kién thuan loi 1a mot yéu t6 du bao tich
cuc dbi véi ky vong nd luc (0,837%**) (yéu td nay giai thich khoang 70% su bién thién ctia khai niém nay),
ddng thoi gian tiép tac dong 1én thai do. Piéu nay pht hop véi mau nghién ctru ciia bai, vi nhitng ddi tuong
khao sat déu da tung st dung dich vu thanh toan di dong, chung to6 ho co du diéu kién thuan loi, tir 46 cam
thay dé dang hon khi st dung dich vu va c6 thai d tich cuc hon. Hon nita, theo gia thuyét H4, méc du khong
c6 tac dong truc tiép dén y dinh st dung, anh huong xa hoi lai co anh hudng gian tiép dén y dinh sir dung
thong qua thai do, dy ciing 1a mot mdi quan hé méi di duoc dé xuat trong mo hinh.

Trong md hinh nghién ctru, ¥ dinh st dung duogc giai thich boi thai do, anh huong xa hoi va diéu kién

S6 292 thang 10/2021 53 Kinh téPhit trién




Bang 6: Kiém dinh gia thuyét
Trong so

Gia thuyét Mbi quan hé tic dong Chap nhén hay bac bo?
H1 Ky vong hiéu qua — Thai do 0,515%** Chép nhan

H2 Ky vong hiéu qua — Hanh vi st dung 0,453%** Chap nhan

H3 Ky vong nd luc — Thai do 0,367%%* Chép nhan

H4 Anh huong xi hoi — Thai do 0,152%%* Chap nhan

H5 Anh huéng xi hoi — Y dinh sir dung 0,003 Bac bo

H6 Diéu kién thuan loi — Y dinh st dung 0,2827%* Chap nhéan

H7 Diéu kién thuan loi — Ky vong nd luc 0,837%%x* Chép nhan

HS Thai d6 — Y dinh sir dung 0,216%* Chép nhan

H9 Y dinh st dung — Hanh vi st dung 0,293%* Chap nhan

Ghi chu: *p <0,1; **p < 0,05; ***p < 0,01; ns: khong cd ¥y nghia théng ké
Nguon: Tong hop qua phan mém AMOS.

thuan loi. Tuy nhién, chi c6 gia thuyét H8: thai do (0,216%**) va gia thuyét H6: diéu kién thuan loi (0,282%%)
1a thé hién c6 anh huong tich cuc dén y dinh sir dung, trong khi anh huong xa hoi khong c6 tac dong dén y
dinh sir dung (bac bo gia thuyét H5). Két qua con cho thiy ngudi st dung dich vu thanh toan di dong it tham
khao ¥ kién ctia nguoi khac khi sir dung dich vu. Ly do c6 thé 1a hiu hét ca nhin tham gia khao sat di co
kinh nghiém it nhat 1 nim va ho thudng quan tim nhiéu hon dén trai nghiém cua ho khi st dung hé théng
thay vi danh gia dua trén quan diém cua nguoi khac. Thém vao d6, nhom ciing nhan thay thai do 1a mot yéu
t6 du bao quan trong ddi véi y dinh sir dung ctia ngudi tiéu ding (Ahmad & cong su, 2020; Park & cong su,
2019). Tuy nhién, mdi quan hé nay yéu hon du kién (hé sé tuong quan thudong cao hon 0,5) (Flavian & cong
su, 2020; Patil & cong su, 2020). Véi Kkét qua nay, nhém cho ré“mg khi nguoi khao sat hinh thanh y dinh sur
dung dich vu thanh toan di dong, thai d6 cua ho ddi véi céac loai dich vu du ¢ quan trong nhung diéu ho quan
tam hon la liéu ho co6 du cac nguén luc can thiét dé s dung cac dich vu d6 hay khong. Trén thuc té, diéu kién
thuan loi 12 nhén t6 tic dong manh nhat dén y dinh sir dung ctia ngudi ding. Do d6, & Viét Nam, sy phat trién
cuia cac co so k¥ thuat hd trg cho khach hang s& gitip nang cao y dinh str dung dich vu thanh toan di dong.
Tiép theo, hanh vi st dung duoc du doan thong qua ky vong hiéu qua (gia thuyét H2) va y dinh sir dung

Hinh 2: Két qua phan tich mé hinh céu tric

i i
! 1
! N N , ~ < !
i Ky vong hi¢u qua T~ - i
] ~

i Sk = \0"§3*** I
! R*=0,70 0,515 T~ :
: R®= 0,663 ~—_ .
] K3 51 . = 1
P y vong no luc . Y dinh | Hanh vi

o Thai > : > !
P ~ 0,216** B 0,293 % B 1
Lo do st dung st dung |
Lo : 2z I |
;! Anh huéng xi hoi / R*=10,214 R*=0,40

b 0.837 0,003 1
1 9

. *kk 1
! 1
i i 0,282+ i
I S biéu kién thuan loi i
! [}
! 1
! Meta-UTAUT i

—>  MGdi quan h¢ sdn ¢6
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Nguén: Tong hop qua phan mém AMOS.
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(gia thuyét H9). Theo d0, ky vong hiéu qué c6 anh hudng tich cuc dbi véi hanh vi sir dung (0,453%%*) (chap
nhan gia thuyét H2). Két qua nay khing dinh loi ich hitu dung chinh 1a yéu t6 ¢t yéu khi khach hang st
dung dich vu thanh toan di dong. Mdi quan hé gitta ¥ dinh sir dung va hanh vi st dung ciing c6 tac dong
duong, tuy nhién yéu hon tac dong ciia ky vong hiéu qua d6i v6i hanh vi sir dung (0,293%*%<0,453%%*). Du
vay, ky vong hiéu qua va ¥ dinh st dung van giai thich duoc 40% sy bién thién ctia hanh vi sir dung. Téng
hop két qua dugc mod phong & Hinh 2.

5. Két luiin va mot sé dé xuat

Nghién ctru ndy di kiém tra thuc nghiém mé hinh meta-UTAUT méi duoc Dwivedi & cong su (2019) dé
xuét dua trén xem xét viée sit dung dich vu thanh toan di dong tai Viét Nam. Két qua nghién ctu da khéng
dinh sy hop 1y cia md hinh va vai tro ciia yéu té thai d6. Bén canh d6, khong chi dimg lai ¢ y dinh sir dung
dich vu thanh toan di dong ma hanh vi stir dung dich vu ciing dugc kiém tra, tir 46 lam phong phu thém nguén
tai liéu nghién ctru vé chi dé nay.

Két qua nghién ctru di dua ra mot s6 goi ¥ cho phat trién thi trudng thanh toan di dong & Viét Nam. Ky
vong hiéu qua va ky vong nd luc cé tac dong tich cuc dén thai d6 cua nguoi dung, vi thé, cac nha cung cip
dich vu nén tap trung phat trién san pham hiru ich va d& sir dung theo ky vong cta nguoi ding, dic biét 1a
nhiing nguoi dung tré tudi tai Viét Nam. Trong khi d6, tac dong duong ciia anh hudng xa hoi dbi véi thai do
cho thay, cac nha cung cip dich vu c6 thé quang céo hé thong ciia minh bang cach truyén thong qua nguoi
ndi tiéng hoac tiép thi tmyén miéng. Hon nira, tac dong tich cuc cua diéu kién thuan loi 1én ky vong nd luc va
¥ dinh st dung goi y cac nha cung cip dich vu nén c6 huéng din st dung cu thé cho khach hang. Bén canh
d06, co quan quan Iy nha nudce nén chu trong vao viée xay dung co s& ha ting cong nghé nham thich Gmg voi
su phat trién nhanh cta thi truong dich vu thanh toan di dong. Cudi cung, anh hudng duong cua thai do ddi
voi y dinh st dung khuyén khich cac nha phat trién dich vu nén nhan manh tinh hiru ich va tinh d& st dung
ctia h¢ thong khi tiép thi san pham.
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Tom tat:

Gidy chirng nhdn quyen Sk dung ddt ¢é vai tro quan trong trong san xudt néng nghiép vi né
danh hwéng dén quyét dinh dau tw ciia néng dan, va do dé anh hwong dén hiéu qud san xudt.
Bai bdo ndy tdp trung phdn tich tic déng cia gidy chitng nhdn quyén sir dung ddt dén hanh vi
ddu tw ciia cdc néng hé bang phirong phdp dir liéu mang da mirc va hoi quy phi tham sé. Véi
bé dit liéu VARHS ndm 2012 va 2018, két qua cho thdy, trong cd hai mé hinh, cdc h cé gidy
chitng nhén quyén sit dung dat c6 nhiéu kha ning dau tw hon vao dat ciia ho, sau khi kiém sodt
cdc yéu t6 khdc nhie chat heong dat, thu nhdp ciia hé gia dinh va cdc yéu t6 lién quan. Tudi,
gidi tinh va hoc vén ciia chii hg ¢6 tac dong ré rét dén quyét dinh dau tw. Ngodi ra, vai tro ciia
quan tri dia phwong ciing cé tac déng dang ké dén quyét dinh nay. Tir két qua do, ching t6i dé
xudt mét sé kién nghi vé chinh sach dat dai.

Tir khéa: Gidy ching nhan quyén sir dung dét, dir liéu mang da muc, hoi quy phi tham s6.
Ma JEL: Q15, C23.

The role of land use right certificate in farmers’ investment decisions in Vietnam
Abtracst:

Land use right certificate plays an important role in agricultural production as it affects
farmers’ decisions on investment, and hence, production efficiency. This paper focuses on
analyzing the impact of land use right certificate on investment behavior of households using
a multilevel regression model and non-parametric regression. With VARHS 2012 and 2018
datasets, the results show that, in both models, households with land use right certificates are
more likely to invest more on their land, after controlling for other factors such as land quality,
household income and other related factors. Age, gender, and education of household's head
have a significant impact on the investment decision. In addition, local governance also has a
significant impact on this decision. Based on the results, we propose some recommendations
on land right policy.

Keywords: land use right certificate, multilevel model, non-parametric regression.
JEL Code: Q15, C23.

1. Pat van dé

Vai tro clia quyén sir dung dat d6i véi qua trinh dau tu nham nang cao ning suat trong trot & cac nudc
dang phat trién kha pho bién trong cac tai liéu kinh té. D6i v6i Viét Nam, dét dai cling giit vai tro trong tim
trong sy phat trién kinh té - xa hoi, do d6 mdi lién hé giita va dau tu quyén sir dung dat nhim nang cao ning
suét cay trong da thu hut sy quan tim ciia cdc nha nghién ctru ciing nhu cac nha hoach dinh chinh sach. Viéc
chuyén quyén str dung dat nong nghiép tir tap thé sang ca nhan va ho gia dinh & Viét Nam bt ddu vao nam
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1988, va la mot yéu té then chét ctia cong cude D6 méi. Dén nim 1993, quyén sir dung dit duoc ting cudng
hon nita khi mot bo luat 16n vé dat dai dugc khoi xudng, trong d6 ngudi sir dung dat c6 quyén ban, cho thué,
trao doi, thira ké va thé chip cac manh dat ctia minh. Sy thay do6i nay duoc coi la mot dong lyc quan trong
trong tang truong kinh té nong thon (Pingali & Vo, 1992; Deininger & Jin, 2008; Newman & cong su, 2015).
Chinh sach phan phéi lai dat dai ctia dat nude & mot mirc do nao d6 da thanh cong trong viée giam bét binh
dang dat dai va tang hiéu qua kinh té néng nghiép (Khai & cong su, 2013).

Céc nghién ctru vé& anh huéng cia quyén st dung dat d6i voi ddu tu va ning suit ndng nghiép di nhan
duogc sy quan tam rat 1ém. Trén co s& ly thuyét, ba lap ludn chinh dugc duara dé xem xét mdi lién hé gilra bao
dam quyén sir dung va dau tu. Dau tién, quyén st dung dat an toan s& dam bao cho néng dan thyc hién dau
tu cai tao va bao ton dat, vi khong s bi tudc doat. Theo Banerjee & Ghatak (2004), két qua cua cac khoan
dau tu cai tao dat thuong nhan duoc voi do tré vé thoi gian, néu nguoi st dung dét bi thu hoi dat trong giai
doan nay, ho sé chi dugc huong méot phén loi ich nhu d3 dy kién. Diéu d6 c6 thé khién néng dan dau tu thép
hon cho cung mot don vi cay tréng. bay 1a mét luan diém quan trong va c6 y nghia dac biét voi Viét Nam,
noi dat trong trot thudng xuyén bj thu hoi ngoai mong muébn cta ndng dan va cac tranh chap lién quan dén
d4t dai van xay ra & nhiéu dia phuong.

Thir hai, quyén str dung dét an toan co hiéu tng tich cuc trong tin dung va tich liiy von. Cu thé, cic trang
trai co gidy ching nhan quyén sir dung dat c6 thé dung lam tai san thé chap dé vay cac khoan ngan hodc dai
han. Feder & Feeny (1991) cho rang quyén dét dai dugc bao dam s& dé dang hon dé dat dai tro thanh tai san
thé chap cho cac khoan vay dau tu néng nghiép. Deininger (2003) luu y quyén tai san anh huong dén ting
truong kinh t& boi néu dam bao duogc quyén s hitu tai san s& 1am ting dong luc dau tu ctia cac ho gia dinh
va thuong s& cung cap cho ho kha ning tiép can tin dung tot hon, diéu d6 khong chi gitp ho thuc hién cac
khoan dau tu ma con cung cap va biao dam mot khoan du trix trong trudng hop can thiét. D6i v6i nong dan
Viét Nam, diéu nay c6 y nghia rat 16n, vi phan 16n nong dan c¢6 thu nhap thap hon mat bang chung cua xa
hoi nén sy tich lily vén danh cho san xuét rit nho. Viée dam bao vé quyén sir dung dét s& khién nong dan
tiép can voi tin dung dé dau tu san xudt tot hon.

Vai tro thir ba cia quyén sir dung dét 1a nhitng tac dong dén ning suat sir dung dét thong qua hoat dong
chuyén nhuong quyén sir dung dat. Cu thé, khi dat co gidy ching nhan quyén sir dung, nong dan s& an tim
hon khi thué dat, chuyén nhuong hodc mua ban. biéu nay giup viéc st dung dét linh hoat hon va néng dan
dé dang ban hodc thué dat hon, tir d6 s& c6 nhiéu kha ning t6t cho dau tu vao cac bién phap cai tao dat.
Deininger & Jin (2008) cho rang nhitng han ché vé quyén dét dai tir chinh phi thuong dan dén hiéu qua
thdp trong nd luc ting cudng chuyén giao dit. O Viét Nam, ngay ca khi di co gidy chimg nhan vé dt dai
thi co s¢ ha tang co ban van chua du dé qué trinh quan 1y dat dai van hanh hiéu qua: cac dich vu quan ly dat
dai con nhiéu han ché, do thiéu thong tin hodc nhan thirc cong dong, bén canh d6 nhiing han ché vé ning
lyc can by quan ly dat dai, nhat 1a & cAp xa va cap huyén, khién thi truong dit nong nghiép phat trién cham
(World Bank, 2009).

Tam quan trong cua quyén st dung dét trong quyét dinh dau tu cua cac nong hd di dugc ching minh qua
nhiéu nghién ctru thuc nghiém. Pic biét, & cac nude dang phat trién, nghién ciru ciia Bresciani & Ballesteros
(2008) hay Abdulai & cong su (2011) khing dinh, quyén sir dung cang duoc xéc 1ap thi rai ro cta dau tu trén
manh dit cang duoc giam thiéu, ngudi sir dung dét s& c6 nhidu lira chon dau tu hon, do d6 s& ¢6 giai phap tot
hon. V&i mot nude c¢6 gan 10 tridu hd ndng dan nhu Viét nam, san xuit ndng nghiép dong gop xap xi 15%
GDP. Trong vai thap ky qua, nganh nong nghiép da dong mdt vai tro quan trong trong x6a doi giam ngheéo
va 6n dinh xa hoi (World Bank, 2016). San lugng nong nghiép di tang 5,3% mdi nim trong giai doan 1990-
2008, trong d6 san lugng lta gao ting tir 10 tridu tAn 1én 34 tridu tAn tir nim 1980 dén nam 2004 (Kompas
& cong sy, 2012). Mic du vy, cac nghién ctru vé vai trd ctia quyén st dung dat 1én quyét dinh dau tu cta
néng ho con rat it.

Nhim bé sung thém nhiing hiéu biét vé tac dong ciia quyén sir dung dat dén hanh vi du tu cai tao dat
ndng nghiép, ciing nhu xem xét cac yéu té dic thi ciia ndng ho Viét nam trong dau tu vao trong trot, bai viét
nay c6 hai muc tiéu: (i) danh gia hanh vi dau tu cai tao dat ctia ho nong dan boi nhing tac dong ctia quyén
su dung dat ; (i1) xem xé&t thém cac yéu td o tac dong dén quyét dinh dau tu cai tao dat tréng trot cla cac
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néng ho. Pé thuc hién cac myc tidu nay, trude tién ching toi sir dung mo hinh hdi quy da mirc véi lwa chon
ngiu nhién hai bac gdm cac tinh va cic xa trong tinh, sau d6 chiing t6i khang dinh lai két qua bang hoi quy
phi tham sb.

Phan con lai ctia bai bao duoc ciu trac nhu sau: Phan tiép theo trinh bay co s 1y thuyét va tong quan
nghién ctru. Phan ba trinh bay mé hinh danh gia tic dong cia QSDD 1én hanh vi dau tu dat nong nghiép.
Phan bon 14 két luan va khuyén nghi chinh sach.

2. Co so Iy thuyét va tdng quan nghién ciru

Quyén st dung d4t duoc dam bao nhu mot nguén luc sén xuét 1a chia khoa cho sinh ké cua ndng dan trén
toan thé gidi. Pac biét, & cac nén kinh té nong nghiép van dé cai cach rudng dat va tai phan phdi dat dai dong
mat vai trd quan trong trong giam nghéo va bat binh déng. Vi quyén str dung dét an toan cho phép nong dan
san xudt va dau tu trén trang trai cua ho v6i hy vong rang ho sé thu dugc nhitng thanh qua tuong ximg ma
khong s¢ dét dai ctia ho ¢6 thé bi phan chia hodc thu hdi. Do d6, dam bao quyén sir dung dat duoc coi 1a mot
dong luc dé cai thién doi sdng cua ngudi nghéo & cac nude dang phat trién bao gdm: ting trudng kinh té, an
ninh lwong thuc, quan 1y tai nguyén thién nhién, bat binh dang giéi, quan 1y con ngudi va cac quy trinh quan
tri dia phuong noi chung (De Soto, 2000; Deininger, 2003).

Theo Feder & Feeny (1993), dét dai 1a mot trong nhitng ddu vao quan trong nhat cho san xuat nong
nghiép, do d6, dam bao quyén sir dung dat nong nghiép c6 anh huong dang ké dén hiéu qua sir dung dat.
Cong trinh chinh cta Schultz nghién ctru vé higu qua san xut cho rang, nong dan & cic nude ngheo sir dung
cac dau vao dé tbi da hoa loi nhuan (Schultz, 1964). Do d6, sy khong an toan ciia quyén sir dung dat nong
nghiép van 1a mot van dé 1on ¢ cac nudc dang phat trién. Cac nghién ciru ciia Acemoglu & cong su (2001),
De Soto (2000) ciing cho thay han ché vé kha ning chuyén doi tai san thanh tai san vi thiéu cac quyén duoc
phap ludt cong nhan rd rang. Tuy nhién, bang chimg thuc nghiém vé tim quan trong ctia quyén sir dung dat
d6i v6i hidu qua kinh té van chwa hoan toan thuyét phuc boi nhimng két qua khac nhau trong nghién ctru.

Alston & c6ng su (1996) nghién ciru tac dong cua quyén sir dung dat dbi voi gia tri dat dai va tac déng
ctia n6 ddi voi dau tu nong nghiép 0 bién gidi Brazil, Field & Torero (2002) danh gia tac dong cia quyen SO
hiru bt dong san véi ngudn cung cép tin dung thong qua chuong trmh tai trg dat dai ¢ Peru. Sy nhat quan
chung cua cac két qua da nhdn manh tinh chéc chin vé vai tro ciia quyén str dung dét trong viéc anh huéng
dén dau tu va nang cao gia tri dat dai. Twong tu, Manjunatha & cong su (2013) nghién ctru anh huong cta
quyén st dung dat dén loi nhuén va hidu qua trang trai & An Do, két qua cho thiy diéu nay anh huéng tich
cuc dén sy lwa chon da dang cay trong. Gao & cong su (2017) nghién ctru tic dong cta chinh sach dat dai doi
v6i dau tu néng nghiép & Trung Qudc cho thay sy mat an toan vé quyén sir dung dat anh hudng dén quyét
dinh san xudt nong nghiép cua nong dan. Nhiing thay ddi tich cuc vé chinh sach dét dai s& tao dong luc cho
néng dan tang cudng dau tu dai han vao cic manh dat ma ho c6 quyén st dung.

Tuy nhién, Dickerman & Barnes (1989) xem xét nhing nd Iyc chinh thirc héa quyén dit dai & Chau Phi
cho thiy rang, viéc chinh thirc hoa quyén dit dai chi c6 nhitng tac dong tich cuc dén diu tu va ning suét
ndng nghiép & mot s6 it khu vuc cu thé, noi cac hé théng tap quan da bi pha vo. O hau hét cac khu vue con
lai, loi ich hiu nhu khéng bi anh hudng bdi quyén str dung dat. Boucher & cong su (2008) cho thay kha ning
tiép can tin dung van rat thap ngay ca sau khi cai cach rudng déat duoc thyc hlen o Nlcaragua va Honduras.
Bén canh d6, & mot s6 qudc gia, quyen tai san trén dat khong duge chinh phu cap va chi thiét 1ap thong qua
cac co ché tiy chinh hodc khong chinh thirc. Trong nhitng tinh hudng nhu vay, thuong thi cac ho gia dinh
thuc hién du tu vao dat dai dé bao vé quyén so hitu ctia ho, nhu trong nghién ctru cta Besley (1995) ¢
Ghana va Brasselle & cong su (2002) & Burkina Faso.

O Viét Nam di c6 mot sb nghién ciru vé& quyén st dung dat nong nghiép. Do & Iyer (2003 va 2008) thay
rang quyén dat dai tt hon dan dén sy gia ting dang ké trong dién tich danh cho cay trong nhiéu nim, dau tu
thuy loi va lao dong cho cac cong viée phi néng nghiép. Tuy nhién, khong co tac dong dang ké cua cai cach
dat dai d¢én nang sudt cay trong dugc tim thay. Nhitng nd luc toan dién nhat dé kiém tra cac van dé vé quyén
dat dai duong dai ¢ Viét Nam la ciia Ravallion & Van de Walle (2003 va 2008). Ho xem xét tac dong cua cai
cach rudng dét d6i vai viee tiép can tin dung, van hanh thi truong dét dai va muic do khong co dat, nhung
tuong ty nhu cac nghién ciru da dé cap trudce ddy, ho khong thé tach rdi cac tic dong ctia quyén sir dung dat
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va tiéu chuan dat dai vi thiéu di liéu vé quyén su dung dét tai cép d0 hd. Hon nira, nhu dugc mo ta boi cac
nghién ctru trén thi viéc thuc hién cai cach rudng dat da khong duoc thdng nhét trén toan qudc. Gan day, da
6 thém mot sd nghién ciru tiép theo vé vai tro ctia quyén sir dung dét 1én hiéu qua san xuat néng nghiép &
Viét Nam nhung van kha don 1¢ va chi mang tinh nghién cru tinh huéng cu thé tai mot viing nho, chéng han
nhu nghién ctru cta Jens Jakobsen & cong su (2007) lién quan dén hé théng néng nghiép, chién lugce sinh ké
va tu cung tu cp luong thuc ctia nguoi dan toc Thai tai mot lang ving cao tinh Nghé An. Nguyen & cong
su (2016) nghién ctru vé su anh hudng dén mire sir dung phan bon cua nong dan ving cao phia béc. Két qua
phan tich x4c nhédn ring an ninh quyén str dung dat ting 1én co lién quan dén mirc d6 str dung phan cao hon.
Ngoai ra, viéc sir dung phén ciia cac ho nong dan ciing bi anh hudng dang ké bai s6 luong gia suc va lon,
quy md dat ndng nghiép, thu nhdp phi ndng nghiép, gido duc va dan tdc cia chu hé.

Nhu vay, tai Viét Nam nghién ciru vé vai trd ctia quyén sir dung dat nong nghiép 1én quyét dinh dau tur
ctia ho trong san xuit ndng nghiép con chua duoc quan tim dung murc. D b sung thém nhitng hiéu biét vé
vén dé nay, nghién ctru dugc thyuc hién nham tra 10i cau hoi: (i) Nhitng yéu td nao anh hudng dén quyét dinh
dau tu cai tao dat nong nghiép cua cac nong ho? (ii) dic biét, su khac nhau vé quyén sir dung dit tic dong
thé nao dén hanh vi dau tu cai tao dat ctia ho ndng dan?

3. M6 hinh nghién ciru

3.1. Dit liéu va bién so

B dit liéu diéu tra tiép can nguén luc ho gia dinh nong thon Viét Nam nam 2012 va 2018 (VARHS) duogc
sir dung trong nghién ctru. Dir liéu nay cho biét qua trinh van dong cta kinh té nong thén va nhimg tac dong
cta n6 ddi voi moi mit cua doi séng nong dan; tiép can thi truong dét dai, lao dong, von va cac thé ché lién
quan 14 nhimng thong tin trong diém trong bo dit lidu. Cac cau hoi dua ra cho hon 3500 hé gia dinh duogc lra
chon ngﬁu nhién tr 12 tinh trai rong trén 133 xa, voi cac van dé mo rong nhu céac cau hoi vé dat dai, ndng
nghiép, thu nhap, chi tiéu, tai san, dau tu, lién két thi truong. Cac ho gia dinh va cic manh dat duoc lién két
v6i nhau théng qua cac vong khao sat lién tiép. Trong nghién ctru nay, cac thong tin nhan khau hoc vé cac
ho gia dinh dugc chon loc ciing nhu thong tin chi tiét vé hinh thuc st dung dét, dién tich, chat lwong manh
dat va két qua san xuit nong nghiép cia ho trén cic manh dat do.

Nghién ciru phan tich dit liéu lién quan dén cac manh dét trong cdy ngin ngay trong bo dit liéu nam 2012
va 2018. Khoang 12.000 quan sat dua trén hon 6.000 manh dit duoc dua vao nghién ciru. Dit lidu vé manh
d4t bao gdm thong tin vé quyén sir dung, dién tich, chat luong ciia manh dét, khoang cach tir nha dén manh
dat va co so ha tang thuy loi. Cac yéu t6 vé nhan khau hoc dugc khai thac trong bd dir lidu nay gdm tudi,
hoc van, dan toc, gidi tinh cta chu hd va téng thu nhap tu tréng trot cua ho. Két hop voi s6 liéu PCI ciia cac
tinh, chi s6 vé mtc do tiép can dét dai theo tinh duoc dua vao nghién ctru nhim xem xét mirc do tac dong
clia quan tri dia phuong t6i qua trinh dau tu cai tao dat cua cac ho néng dan.

Quyén sir dung dat 1a mot hé thdng cac quyén va thé ché chi phdi viéc tiép can va sir dung dat dai va cac
tai nguyén khac(Maxwell & cong su, 1998), hodc nhu mot bo quyén gom quyén sir dung, quyén kiém soat
va quyén chuyén nhuong (FAO, 2002). Cac quyén nay duoc thuc thi boi mot chinh phu co cic co quan
quyén lyc rd rang dé dam bao quyén cho nguoi st dung dat. Nhitng ngudi chi sd hitu ¢ thé cho ring néu
quyén loi cia ho bi thach thirc trong méi trudng duoc bao vé boi tu phap, thi quyén cua ho s& dugc duy tri.

Trong d06, investment la bién phu thudc nhan mot trong hai gia tri 0 — 1, thé hién quyét dinh c6 dau tu cai
tao dat trong. Céc bién giai thich gdm: Quyén st dung dat (redbook) 1a mét bién dinh tinh nhan mot trong
ba trudng hop: da dugc cap gidy ching nhan quyén sir dung dat; dang chd cap gidy ching nhan va dat khai
hoang; v6i ky vong khi ¢6 quyén sir dung dat chic chin hon chu ho s& ddu tu cao hon. Bién irrigation va
quanlity xem xét muc do anh hudng cua thay loi va chét luong dat dén quyét dinh diu tu cua ho, trong d6
ki vong manh dat duoc tudi tiéu va co chat luong dét t6t hon s& duge dau tu nhidu hon. Bén canh dé bién
In_area, In_output va distanceq ciing nham kiém soat anh hudng cta dién tich dat, thu nhap tir trdng trot
va su thun loi vé khoang cach tir nha dén manh dét trong viéc ra quyét dinh dau tu. Cac dic diém vé nhan
khau hoc nhu tudi (agen), gi6i tinh (female), trinh &6 hoc van (educn) va dan toc (kinh) cta chii ho duoc dua
vao mo hinh dé xem xét su khac biét trong quyét dinh diu tu cia cac ho nong dan. Ngoai ra chi sé vé muc
do tiép can dat dai theo tinh dugc dua vao nghién ctru (cpi) nham xem xét mirc dd anh hudng cua quan tri
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Bang 1. Théng ké mé ti cic bién dwoc sir dung trong mé hinh

Ponvi | SO quan | Trung | Saisb

Bién Pinh nghia tinh sat binh chuin
1, c6 thuc hién dau tu cai tao dat tréng Bién
Investment | 0, khong thuc hién dau tu cai tao dét nhém 12.240 | 0,14338 | 0,3505

1, néu manh dat da duoc cip quyén st dung | Bién

2, néu manh dat dang cho cap quyén st | nhom

dung
Redbook | 3, néu la dat khai hoang 11.807 | 1,4553 | 0,7445
1, néu chu ho dudi 45 tudi Bién
2, néu chu ho trén 45 va dudi 60 tudi nhém
Agen 3, néu chu ho trén 60 tudi 12.272 2,0077 | 0,6259
0, néu cht ho hoc hét tiéu hoc Bién

1, néu chu ho da tét nghiép trung hoc co s nhom

Educn 2, néu cha hd hoc qua trung hoc co s¢ 12.272 1,0301 | 0,7405
1, néu chu ho 1a nam Bién

Female | 0, néu chi ho 14 nit nhom | 12.272 | 1,1475 | 0,3546
1, néu chu ho 14 nguoi dan toc Kinh Bién

Kinh 0, néu cha ho 1a dan toc khac nhoém 12.240 0,5427 | 0,4982

Téng thu nhap tr tréng trot ciia ho (dugc

Output liy theo logarit) kg 12.268 9,6944 | 0,8644
Chi sb tiép can dat dai cua nguoi dan dia
Pci phuong 12.272 5,9903 | 0,9106
Area Dién tich manh dat (duogc lay logarit) m’ 12.272 | 1330,78 | 1712
Khoang cach tir nha dén manh dat (chia
Distance | theo phan vi, nq = 3) m’ 12.267 1,9175 | 0,8349
1, néu manh dat duoc tudi tiéu Bién
Irrigation | 0, néu khong duoc tudi tiéu nhém 12.271 0,8808 | 0,3241
1, néu manh dit c6 d0 mau md tuong Bién
duong hodc tot hon trung binh chung nhom
Quality | 0, néu manh dét c6 chat lugng kém hon 12272 | 0,9512 | 02155
Tinh Gom 12 tinh duoc nghién ciru 12.272 | 321,2983 | 184,29
Year Nam 2012 va 2018 12.272 | 2014,635 | 2,9779

Nguon: Tinh todn tir s6 liéu VARHS ciia cdc tac gid.
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dia phuong t6i qua trinh ddu tur cai tao dit cua cac hd nong dan. Cubi cing bién tinh (¢inkn) va nam (vear)
duoc dua vao mo hinh dé kiém soat su khéc biét gitrta ddc trung vé dia Iy — chinh sach kinh té cling nhu cac
yéu t6 khac theo thoi gian.

Theo s6 lidu thdng ké, vao nam 2012 c6 72,9% manh dit nong nghiép c6 gidy ching nhan quyén sir
dung nhung dén nam 2018 ti 1¢ nay giam con 65,84%, cac manh dang doi cép chirng nhan tang tir 9,69%
1én 21,5%, dat khai hoang giam tir 17,41% xuéng con 12,66%. Trong hai ndm ty 1€ cac manh dét duge dau
tu cai tao chiém 85,66%, trong d6 73,12% cic manh da c6 gidy ching nhan quyén sir dung dat, 15,2% cac
manh dang chd cip ching nhan va cic manh dat khong cip quyén sir dung dugc dau tu chi chiém 11,68%.
Trong cac manh dat dugc dau tu co 90,48% duoc tudi tiéu va 95,1% co dd mau md twong duong hodc cao
hon cac manh 1an cin. V& dic diém xa hoi hoc, cac chit hd c6 d6 tudi trung binh khoang 45 — 60 tudi, chi
yéu 1a nam gi6i va ngudi Kinh chiém khoang 54, 27%. Hoc vén cua chii ho da s6 & mure tot nghiép trung hoc
co s6. Pay 1a nhitng yéu t6 s& tac dong dén hanh vi dau tu cai tao dit cua cac ho nong dan.

3.2. Mé hinh kinh té lwong

Phan nay s& st dung hai m6 hinh dé nghién ctru dinh lugng vai tro cua viée so hiru gidy ching nhan
QSDBP 1én quyét dinh dau tu cia cac ho: mo hinh hdi quy mang logit da mitrc va mé hinh phi tham so.

3.2.1. M6 hinh hoi quy mang logit da mirc

V6i s6 liéu dang mang thong thudng, s6 liéu thudng c6 hai chiéu: chiéu chéo theo cac cé thé va chiéu doc
theo thoi gian. Khi d6 mé hinh dang méang co ban s& duogc sir dung. Tuy nhién, trong trudng hop b liéu theo
chiéu chéo c6 chira bac chéo con, chrfmg han s liéu dugc xem xét & muc tinh thi trong mdi tinh lai c6 murc
thir hai la cac huyén; trong huyén chira cac xa; cac xa chira cac ho gia dinh. Khi d6 mo hinh sb lidu mang da
muc l1a phu hop hon trong viéc tan dung dugc dang dac biét nay cua s6 liéu. M6 hinh s6 liéu mang da murc
v&i hai muc theo chiéu chéo co thé viét duge dudi dang nhu sau:

Vike = XB + ¢ + di + Ut (1

Trong nghién ctru nay, bién phu thudc 1a bién dang 0-1 nén ching ti sir dung mé hinh s6 liéu mang da
muc logit, nhu sau:
eXB+Cj+dk

p(yjre = 1|X) = TRy (2)

Trong do j la chi $6 chi ca thé muc 1, k 1a chi s6 chi ca thé muc 2, trong d6 cac ca thé murc 2 nim trong
cac ca thé mirc 1; va t 1a bién sb thoi gian. Trong nghién ctru ndy, cac manh dat duge xem xét & mire 2 1a
thudc cung mot xa va & muc 1 1a thudc cung mot tin}l. X 1a véc to cac bién doc 1ap, co thé co dang Xjk[, Xjk
hodc X ; B 1a véc to h¢ s0 can udc luong, ¢ vad thé hign cho dic trung khong quan sat dugc mang tinh ca
thé muc 1 va mtc 2; u 1a sai s6 ngau nhién thong thuong.

Khi d6, ti s6 odd (odds ratio): QR = 1L — eXB+cj+di  cho biét kha ning Vi =1 bang bao nhiéu lan
so v6i kha nang y,, 0. P

Lay logarit ti s6 OR ta dugc dang tuyén tinh: lnl%, =Xp+c+d, 3)

3.2.2. M6 hinh héi quy phi tham sé

Pé danh gia tic dong dén hidu qua kinh té trong san xuat nong nghiép c6 hai phuwong phéap chinh: tham s6
va phi tham s6. Mic du cac mo hinh tham s6 1a quy trinh phén tich dit liéu dugc ap dung phd bién, nhung
chung yéu cau xac dinh chinh x4c dang mé hinh truéc khi wéc lugng. Uu diém ciia cic mo hinh hdi quy phi
tham s6 1a khong ap dat bat ky yéu cau nao dbi v6i dang ham va do d6 cho phép kham pha dit liéu theo cach
linh hoat hon. Bai bao nay sir dung phuong phap tuyén tinh cuc b cua Fan & Gijbels (1992), dugc chimg
minh 1a ¢6 vu diém hon so vi mot s6 phuong phap khac. Sau mot sd bién doi toan hoc, bai toan udc luong
tham s6 duoc quy vé bai toan tdi uu nhu sau: tai mdi diém x, im «, B twong Gng dé giam thiéu khoang cach
gitra gia tri thuc va gia tri udc tinh, dugc do nhu sau:

Ming g ¥ic1—sm Vi — a — B'(x; — x))* K(x;, x, h) 4)
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trong d6, n 1a tong sd cac quan sat x, trong lan cén cua diém x va phép lay téng dugc thuc hién trén cac
quan sat x, sao cho | lx; — x| | < h v6i h 1a do chia hay tham s6 lam min (bandwidth) duoc chon trong qua
trinh wéc lugng.

Ham K 1a ham mat do Kernel, K(x,x,h) dugc dinh nghia nhu sau:

K(xl-,x,h) = HkKi(xij,xj,hj) (5)

v6i k 1a sO chiéu cua véc to X.

Déi véi bién lién tuc X, K (x % b)) = ko (U= ‘
(2 ) = G (©)

O day, chiing toi str dung ham Epanechnikov Kernel, da dugc gi6i thiéu rong rai trong nhiéu nghién ciru,
c6 dang:

3 (1-1,2)
kj(Z)={4\/§(1 5Z)neu |z| <+/5)
0 chocac giatrizkhac

(7

Ddi voi bién roi rac X
1 néu Xij = X;
K:(x:: x: h;) = ) . S
J (x” %5 By ) {hj cho cac trwong hop khac ()

Chung t6i str dung phuong phap cua Li va Racine (2004) trong viéc chon khoang chia 4 cho mdi bién.

3.3. Mé hinh va két qud woc lwong

Két qua ude luong cac tic dong dén hanh vi dau tu cia ho nong dan duoc cho trong bang 2, trong d6 mo
hinh hoi quy mang logit da mtc xac dinh boi:

eXB + tinhj +xay
p(investmentj = 11X) = ~ gz (9)

Trong do: Xp=p, + B Iredbookjkt +B, ln_areajkt + B,irrigation,, + B 4qualityjt +p 5distanceqjkt +B sagen,, +
B7educnjkt + Bxkinhﬂ“ + Bgfemalejkt + ,Blopcijkt + B”ln_outputjkt + B,;)’ea’”jk

Bang 2 da chi ra, két qua udc lugng tir hai phuong phéap kha thdng nhét, déu cho thiy vai tro quan trong
clia viée co gidy ching nhan QSDP 1én quyét dinh dau tu ctia cdc ndng ho. Trong ca hai mo hinh, hé s6 hoi
quy cta bién redbook 2 va redbook 3 déu mang diu am va c6 ¥ nghia thdng ké. Cu thé hon, trong mé hinh
hoi quy logit da mirc, ty 1¢ odd ctia nhém 2 chi bang 75,13% () so véi ty 1¢ odd ciia nhom 1, va ty 1¢ odd cua
nhém 3 so v6i nhom 1 chi con bang 56,55% (). Két qua nay cho thiy c6 su chéch 18ch rat 16n trong quyét
dinh dau tu cai tao dat trong ctia hd trong trudng hop co gidy chimg nhan QSDD so véi nhimng truong hop
con lai. Nhitng nhan dinh nay phu hop véi cac nghién ciru ¢ Brazil, Indonesia hay Peru (Otsuka & Hayami,
1988; Alston v& cong su, 1996; Field & Torero, 2002; Abdulai & cdng su, 2011).

Trinh d6 hoc van ciing ¢6 anh hudng toi quyét dinh du tu, hé sé bién hoc van dwong va c6 ¥ nghia
thdng ké, cho thdy rang khi cac yéu t6 khac nhu nhau thi cac chii ho véi trinh d6 hoc van cao hon sé& co xu
huéng dau tu hon. Két qua nay pht hop voi hau hét cac nghién ctru vé hiéu qua san xudt nong nghiép nhu
Abedullah & Mushtaq (2007), Khai & Yabe (2011), Koirala & cong sur (2016). Tudi ctia chu ho o tac dong
nguoc chidu dén quyét dinh dau tu, diéu nay co 18 12 do nong dén tré tiép can khoa hoc k¥ thut sém hon va
& vi thé tdt hon trong huong loi tir loi nhuén dau tu. Pic biét, néu néng dan khong bi han ché tin dung va
tinh dén loi ich cho cac thé hé twong lai, nong dén tré s& c6 nhidu kha nang dau tu vao cac bién phap cai tao
dat hon so v6i nhitng ngudi 16n tudi. Dan toc Kinh c¢6 nhiéu kinh nghiém vé k¥ thuat canh tac hon cac dan
toc khac va thuong sinh séng 0 khu vuc déng bé“xng v6i dat dai mau md hon, do d6 mirc d6 dau tu cai tao dat
thap hon. Két qua ciing cho thay, chii ho 1a nam c6 quyét dinh dau tu cao hon cha hé nit.
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Bang 2. Két qua wéc lrgng tir hai mé hinh

Tén bién M hinh héi quy da mirc M hinh hdi quy phi tham s
_cons -12,6285***(0,8339) 0,1372%%%(0,0041)
redbook 2 -0,2861** (0,0961) -0,0171**%(0,0033)
redbook 3 -0,5698***(0,1234) -0,0292***(0,0088)
In_area -0,0631(0,0425) 0,0031(0,0087)
Irrigation 1 -0,0353(0,2444) 0,0090(0,0122)
quality 1 0,1989(0,2410) 0,0273*%(0,0126)
Distanceq -0,0633(0,0421) -0,0044(0,0030)
Agen 2 -0,176*(0,0836) -0,0063**(0,0028)
Agen 3 -0,0930(0,1072) -0,0131**(0,0066)
educn_1 0,2977**%(0,0829) 0,0152*%%(0,0020)
educn_2 0,1966*(0,0879) 0,0261*%%(0,0042)
female 2 -0,3859**%(0,1045) -0,0489***(0,0090)
Kinh 1 -0,3645*(0,1634) -0,0320*(0,0169)
In_output 0,5667*%%(0,0495) 0,0463***(0,0055)
Pci 0,9439**%(0,0742) 0,1174%%*(0,009)
Year 2018 -2,1853**%(0,0495) -0,1252***(0,0056)
Tinh

tinh 1 0,0165%*(0,0058)
tinh 2 -0,0053(0,0065)
tinh 3 0,0149(0,0099)
tinh 4 0,0028(0,0111)
tinh_5 0,0217(0,016)
tinh_6 -0,0277(0,0220)
tinh 7 -0,0230(0,0206)
tinh_8 -0,0268(0,0257)
tinh 9 -0,02123(0,0273)
tinh 10 -0,0273(0,0266)
tinh 11 -0,0371(0,0370)
var(irrigation) 0,1968(0,1836)

var(_cons) 1,3816(0,91734)

tinhn>xan

var(quality) 0,81178%(0,3271)

var(_cons) 1,5659**%(0,4251)
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Ngoai ra, mdi trudng thé ché co tac dong tich cuc dén quyét dinh dau tw. Vi cac tinh c6 chinh sach quan
Iy dét dai tot hon thi néng dan trong trot yén tim hon dé dau tu cai tao dit ma khong s bi mét di phan loi
nhuén trén manh dat d6. Cac bién kiém soat khac nhu thu nhap tu tréng trot cia hg va d6 mau md cua manh
dat co tac dong dén quyét dinh dau tu. Tuy nhién dién tich manh dét, khoang cach tir manh dat dén noi & hay
viée ¢6 duge tudi tidu day du khong anh huéng dén quyét dinh nay.

4. Két luan va khuyén nghi

Quyén st dung dét néng nghié¢p 1a mdt chu dé nhan duogc su quan tam I6n trong cac nghién clru, dac biét
1a & Viét Nam, noi ma dét dai thudce quyén sO hitu cua nha nude. Vi vay, viéc nghién clru vai tro cia quyén
sir dung dét néng nghiép c6 mot y nghia quan trong trong thiét ké chinh sach nhim ning cao hiéu qua san
xudt néng nghiép. Nghién ctru sir dung dit liéu khao sat VARHS nam 2012 va 2018 di xac dinh cac yéu t6
tac dong dén hanh vi diu tu cta cac néng ho & Viét Nam. Bing mé hinh dir liéu mang logit da murc va hdi
quy phi tham s, mot phat hién tha vi tir nghién ctiru nay cho thiy cac ho nong dan canh tac trén dat co gidy
chimg nhéan quyén st dung c6 hanh vi dau tu ci tao dat 16n hon rat nhiéu so v6i hon cac ho canh tac trén dat
dang doi cdp ching nhan hodc dat khong co gidy ching nhan. Nhung theo théng ké ¢ trén, dén nam 2018
mai c6 69,78 % manh dat duoc cap gidy chimg nhan quyén sir dung dat. Didu nay sé& khién cac nong ho do
du trong dau tu vi so mat di phan loi nhuén ximg dédng do bi thu hdi hodc chuyén doi dat. Vi vay van dé
chuyén giao quyén sir dung dét cho nong dan can dugc quan tdm hon nira dé nguoi dan yén tim dau tu cai
tao dat va c6 cac két hoach san xuét dai han cling nhu co nhiéu diéu kién tiép can vdi cac ngui”)n tin dung.
Nha nudc can nang cao tinh phap 1y vé dit dai dé nguoi dan yén tdm san xudt va dau tu trén manh dat cua
minh, khién néng dan gin bo hon véi san xuat nong nghiép.

Céc két qua thuc nghiém ciing cho thdy ngoai tac dong cuia quyén sir dung dét, thu nhép tir trong trot ciia
ho va chét luong quan tri ctia dia phuong ciing c6 tac dong rd rét 1én quyét dinh dau tu. Ngoai ra, quyét
dinh dau tu con phu thudc vao tudi, trinh do hoc van, gidi tinh va dan toc cta chi hd. Qua nghién cuu, co
thé thay trinh d¢ hoc van ciia cic nong ho Viét Nam con kha han ché, do d6 chinh ph nén ¢ nhing chinh
sach khuyén néng phu hop, to chirc cac dot tap huin dé nong dan dé dang tiép can nhiing cong nghé mai
trong san xuat. Pong thoi, tao moi trudng san xuat nong nghiép dong bd véi cac nganh khac dé hd trg nong
nghiép phat trién.
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Tom tat

Muc tiéu cia bai viét la cung cdp bang chimg thuc nghzem Vé cdc nhan té anh hwéng dén ty
Ié thu nhap phi nong nghiép cia h¢ dan cu ¢ dong bang song Ciru Long trong giai doan 2012
dén 2016. Bai viét si dung so liéu khado sdt mirc song hg ddn cw gom 5.715 quan sat. Két qua
phdn tich cho thay ty 1é thu nhdp phi nong nghiép tong hop, 1y 1é thu nhdp ti kinh doanh, ty 1¢
thu nhdp tir viéc lam phi néng nghiép bién déng tang trong giai doan 2012-2016. Udc Zwong
Tobit cho thay ty 1€ thu nhdp phi néng nghzep twong quan cung chzeu Véi tong thu nhdp. Pong
thoi nhan t6 tuéi, nam gidi, dién tich dat, SO rili ro, tién tro cdp tac dong lam gidm ty 1¢ thu
nhdp phi néng nghiép nhung trinh do va sé thanh vién tac dong lam tang 1y 1é thu nhdp phi
néng nghiép. Két qua ndy cé y nghia quan trong cho cdc dia phwong xdy dung chién lhrgc
ndng cao thu nhdp theo hwéng gia tiang kinh té phi néng nghiép & cap dj hé.

Tir khéa: Ho, thu nhap, ddng bing séng Ctru Long, phi nong nghiép, Tobit.

Ma JEL: D13, R20.

The non-farm income of households in the Mekong Delta

Abstract:

The paper is to provide empirical evidence on factors influencing non-farm income rates of
the households in the Mekong Delta from 2012 to 2016. The data from the Vietnam Household
Living Standards Survey is used and includes 5,715 observations. The analytical results
show that the rates of non-farm aggregated income, self-employment income, and non-farm
wage increased in the period 2012-2016. The Tobit estimation shows that the rate of non-
farm income is positively correlated with aggregate income. Simultaneously, factors of age,
male, land area, some risks, and remittance-receiving reduce the rate of non-farm income,
while education and household size increase the rate of non-farm income. The results provide
important implications for local authorities to develop the strategies of households’ non-farm
income increase.

Keywords: Household, income, Mekong Delta, non-farm, Tobit.

JEL codes: D13; R20.

1. Gi6i thiéu

Nguon thu nhép tir hoat dong phi néng nghiép co vai trd quan trong gitp gia ting tong thu nhap cta ho
(De Janvry & Sadoulet, 2001). D3 c6 nhiéu bang ching cho théy tai cic nudc dang phat trién, cic hd 6 néng
thon co ty 1& va ngudn thu nhép tir phi ndong nghiép ting 1én dang ké (Senadza, 2012). Cac hoat dong phi
néng nghiép ciing duge xem nhu mot chién luge thoat nghéo bén vimng théng qua giam ap luc dbi véi nhu
cau dét dai va pha v& vong luan quéan cia “Nghéo - Thiéu dat canh téc - Suy thoai sinh thai - Nghéo” (Luo
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& Zhu, 2006). Reardon & cong su (1998) cho théy ty trong thu nhap phi nong nghiép trung binh khoang
42% & Chau Phi, 32% ¢ Chau A va 40% & My La-tinh tir 1970 dén 1990. Haggblade & cong su (2005) cho
thdy ¢ cac qubc gia dang phat trlen thi thu nhép tir hoat dong phi nong nghlep chiém 30-45% trong tong thu
nhap cta ho. Thu nhap tir cac ngudn phi ndng nghlep co xu huorng tang vé ty trong trong tong thu nhap cua
cac hg nong thon (Imai & cong su, 2015) Diéu nay cho thiy cac hd & nong thon khong nam gitr tat ca tai
san cua ho dudi dang mot tai san duy nhéat ma ho cling khong trién khai cac nguon luc con nguoi, vat cht,
tai chinh,... trong mdt hoat dong tao thu nhap (Senadza, 2012). Pa dang hoa nguén thu nhap nhu la mét lya
chon an toan ddi véi nguoi nghéo va kha nang tich lily ddi voi ngudi giau ¢ nong thon (Ellis, 2000). Do vay
d6i v6i nhiéu ho & nong thon thi da dang héa 1a mot tidu chuén sinh ké (Barrett & Reardon, 2000).

Trong cac tai liéu thuc nghiém da cung cdp nhiéu bang chimg vé cac nhan t6 anh huong dén da dang
héa thu nhdp va hoat dong tao thu nhap phi nong nghi€p cia hd (Barrett & cong su, 2001; Corral &
Reardon, 2001; Escobal, 2001; Lanjouw & cong su, 2007; Lemi, 2009; Senadza, 2012; Imai & cdng su,
2015; Pastusiak & cong su, 2017; Al-Amina & Hossain, 2019; Mukherjee & Kar, 2020). Viét Nam va déng
bang séng Ctru Long, nhiéu bang chimg cho thiy thu nhip phi nong nghiép tac dong tich cuc dén thu nhap
ctia ho (Mai Van Nam, 2008; DPoan Thi Cim Van & cong su, 2010). Nhiéu tai liéu ciing cho thay cac nhan
t6 didc diém kinh té - xa hoi va nhan khau hoc ctia ho ¢6 anh huong dén mirc d6 tham gia da dang hoa thu
nhap (Tréan Tién Khai & Nguyén Ngoc Danh, 2014; Ong & cong sy, 2015; Hira Thi Phuong Chi & Nguyén
Minh buec, 2016; Khic Van Quy & cong su, 2016; Ho & Ha, 2017). Tuy nhién, cac nghién ctru nay chi giai
thich chung theo chi sb da dang hoa ma chua dé cap dén cac nhan té tic dong dén viée gia tang ty 18 thu
nhap phi nong nghiép ctia ho. Hon nita, cac két qua trén ciing chwa phéan biét 16 thu nhap phi néng nghiép tu
kinh doanh va thu thap tir viéc lam phi néng nghiép. Thém vao do, cac két qua ciing bi gidi han boi pham vi
khong gian va thoi gian cua dit liéu nén mirc d¢ dai dién cua thong tin chua cao.

Do d6, bai viét nay s& c6 dong gop méi v6i bang ching thuc nghiém vé cic nhéan t6 anh huong dén gia
tang ty 1& thu nhap phi nong nghiép va twong quan gitta ty 1& thu nhap phi nong nghiép va tong thu nhap &
cap d6 ho. Bai viét kiém chimg cho trudong hop dong bang séng Ciru Long, ving néng nghiép 16n cua ca
nude, st dung dir liéu bang khao sat mirc sdng hd dan cu' cia Tong cuc Thong ké cac nam 2012, 2014, 2016.
Két qua udc lugng Tobit cho thay ty 1& thu nhap phi néng nghiép va tong thu nhap tuong quan cung chiéu;
ty 1¢ thu nhép phi néng nghiép, ty 1¢ thu nhap ty kinh doanh, ty 1& thu nhép tir viéc lam phi néng nghiép bién
dong tang trong giai doan 2012-2016; nhitng hd gip nhiéu rui ro, thi ty 18 thu nhap phi nong nghiép giam
dang ké; tién trg cip ciing tac df)ng lam giam ty 1€ thu nhap phi n6ng nghiép. Ngoai ra, cic nhan té nhan
kinh té x4 hoi cing 6 tac dong dén ty 1¢ thu nhap phi nong nghiép. Két qua nay co y nghia quan trong trong
chién luorc nang cao thu nhap theo hudng gia tang kinh té phi nong nghiép & cép do ho. Phan con lai, bai
viét cdu triic thanh 4 phan: phan 2 khung 1y thuyét, phan 3 phuong phap nghién ctru, phan 4 két qua nghién
clru va phan 5 két luan.

2. Khung 1y thuyét vé cac nhan t6 anh hwong dén thu nhap phi néng nghiép

Céc nhén t6 anh huong dén thu nhap phi néng nghiép va quyét dinh tham gia hoat dong phi nong nghiép
o cép do ho da duoc cung cép trong cac tai li€u thyc nghiém da dang sinh ké. Céc nhan td nay duoc
phan loai thanh: tai san cia hd (con nguoi, vat chit, x hoi, sd lugng va chét lugng cua mdi tai san),
co sO ha tﬁng va loi thé vi tri (kha nang tiép can hang hoa va dich vu cong cong), diéu kién khi hau (luong
mua, nhiét d9, do cao), gid ca va rui ro lién quan (Ellis, 2000; Senadza, 2012). Theo khung ly thuyét sinh ké
bén viing, cac nguén von cua hd (con nguoi, ty nhién, tai chinh, xa hoi, vat chét) va cac cu sbc anh huodng
rat 16n dén chién luge sinh ké cua ho (Chuong trinh Phat trién Lién Hiép Quéc - UNDP, 2017). Escobal
(2001) cho rang viéc so hitu cac tai san cu thé (k§ ning cong viéc, tu kinh doanh, trinh d6 hoc véan) s& quyét
dinh viéc ho tham gia vao hoat dong phi nong nghiép. Trong d6, s hitu dat 1a mot nhan té quan trong anh
huéng dén ca dong luc va ning lyc thuc hién hoat dong phi néng nghiép (Reardon & cong su, 2006). Bing
chimg cho thay dét dai ciia ho twong quan nghich véi thu nhap tir tién lwong phi nong nghiép (De Janvry &
Sadoulet, 2001; Escobal, 2001; Barrett & Reardon, 2000; Mukherjee & Kar, 2020).

Bén canh d6, trinh d6 hoc van cling 12 mot nhan td quan trong dé hd nidm bat co hoi tiém nang tham gia
vao cac hoat dong phi nong nghi¢p mang lai logi nhuan cao hon (Reardon & cong sy, 2006; Senadza, 2012;
Mukherjee & Kar, 2020). Barrett & cong su (2001) cho réng ho co6 trinh do va k¥ nang kém s€ bi phan biét
d6i xir trong thi truong lao dong, ho phu thudc nhidu hon vao su bién dong ciia ngudn cung lao dong phd
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thong va thuong duoc tra lwong thap hon. Ali & Peerlings (2012) va Al-Amina & Hossain (2019) cho thay
¢6 sy khac vé thu nhap phi nong nghiép theo d6 tudi va gidi tinh. Mot tong hop cua Pastusiak & cong su
(2017) da chi ra nhirg nhén t& anh hudng dén thu nhap phi nong nghiép 1a dac diém nhan khau hoc - xa hoi
ctia ho, chinh sach nong nghiép, méi truong sinh sdng, sy phat trién kinh té dia phuong. Ngoai ra, thu nhap
tir trg cép cuia lao dong di cu ciing tac dong dén viéc phan bo lai lao dong ndng nghiép cua ho sang cac hoat
dong tao thu nhap phi nong nghiép (Al-Amina & Hossain, 2019; Nguyen & cOng su, 2019).

Céc bang chimg cho thay rang muc do tac dong clia cdc nhan t6 nay dén sy tham gia va thu nhap tir phi
noéng nghiép ctia ho van con chua déng nhat. Tuy nhién, cac nhan t6 dugc xac dinh trong cac tai lidu trude
14 co s6 thuc nghiém quan trong dé bai viét nghién ctru kiém ching 13p lai trong bdi canh méi tai dong bang
song Ctru Long.

3. Phwong phap nghién ctru

3.1. Nguén sé ligu sir dung

Bai viét s dung s lidu Khao sat mirc sbng ho dan cu Viét Nam cac nam 2012, 2014, 2016 do Téng
cuc Théng ké thyuc hién, sb liéu mang tinh dai di€n v6i do tin cay cao. Dir liéu nghién ctru dugc trich
loc tir 13 tinh thanh & dong bang song Ciru Long véi 5.715 quan sat. Thong tin trich loc phuc vu trong
nghién ctru gdm: tudi, hoc van, gidi tinh chu hg, dan toc, s6 thanh vién, thanh thi — nong thon, tin dung, ho
nghéo, dién tich dt san xuat, khoan trg cap trong va ngoai nudc, sb rii ro hang nam, thu nhap va thu nhap
phi nong nghiép.

3.2. Mo hinh dinh lwong

Nghién ctru str dung mé hinh hoi quy Tobit, m6 hinh dua ra cac gia thuyét vé sy ton tai cta cac bién tiém
4n (khong quan sat duoc) 1a ham tuyén tinh cua cac bién doc 14p khi bién phu thudc bi kiém duyét, duoc gidi

Bang 1: Pinh nghia va diu ky vong cac bién trong mé hinh dinh lwong

Tén bién Dién giai Diu
Bién gii thich -
Tudi Tudi cta chi ho (Nam)
Gi6i tinh Gi6i tinh chu ho: Nam = 1; NG =0 -
Dan toc Ho dan toc: Dan toc kinh = 1; Dan toc khac =0 +
Khu vuc Khu vuyc sinh séng: Thanh thi = 1; Nong thon = 0 +
Hoc van S6 nam di hoc cta chi ho (Nim) +
Ho ngheo Ho nghéeo = 1; Khac =0 -
Tiép can tin dung C6 vay von = 1; Khong vay von =0 +
S6 thanh vién Tdng s6 thanh vién trong ho (Ngudi/hd) +
Dién tich dat Dién tich dat san xuat nong nghiép ctia ho (m?) -
Dién tich dat *Ho nghéo Dién tich dt san xut ndng nghiép ciia ho*Ho nghéo (m?) -
Sé rui ro S rui ro ciia hd gap phai (Lan/nam) -
Tro cép trong nudc Nhén tién tro cdp tir ngudi than ¢ trong nudc (nghin +
ddng/nam)
Tro cip ngoai nude Nhan tién tro cép tr ngudi thdn & nude ngoai (nghin +
ddng/nam)
Nam 2014 Nam 2014 = 1; Nam khac =0 +
Nam 2016 Nam 2016 = 1; Nam khac =0 +

Bién phu thujc

Ty 1& tong thu nhap phi néng Phan trim thu nhdp phi néng nghiép téng hop cia hd

nghiép trong téng thu nhap (Thu nhap phi nong nghiép/Tong thu
nhdp) (%)

Ty 1€ thu nhép tu kinh doanh Phan trim thu nhap phi néng nghiép tu kinh doanh trong
tobng thu nhdp (Thu nhap phi néng nghiép tu kinh
doanh/Téng thu nhap) (%)

Ty 1é thu nhap tién lwong phi Phan trim thu nhap phi nong nghiép tir tién luong phi

néng nghiép néng nghiép trong tong thu nhap (Thu nhap tir lwong phi
ndng nghiép/Tong thu nhap)(%)

Nguon: Nhom nghién ciru dé xuat.
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han trong khoang (0;1) (Greene, 2003). V& thuc nghiém De Janvry & Sadoulet (2001) va Senadza (2012)
ciing str dung Tobit dé kiém chimg. Do d6, mé hinh hdi quy Tobit cho dif liéu bang, dugc sir dung cho phan
tich, c6 dang sau:

v, = BJX +v te (1)

1t
o Ve =¥/
Vi =V =V
Vi >y

- Trong do,y, la bién phu thugc an nén y; dai dién cho quan sat 4n cua A néu kiém duyét traithiy, <y/

: néu kiém duyét phai thi v, 2y néu khong kiém duyet khiy, = yt ; B 1a vector hé sb h01 quy cua mo
hmh X, 1a vector cac bién doc lap (dac diém nhan khau hoc va kinh té xa h01 cua hd); i = , n1a s quan
sat (hQ) vat=1,.., T lathoi gian. Hi¢u mg ngau nhién 13 v.khi va chi khi N(0, 6 ?) va 81; dQc lap voi v,
khi va chi khi N(0, ). Bang 1 trinh bay céc bién trong mo hinh dinh lugng dugc xay dung dua vao co sd
thyc nghiém. Phuong trinh (1) dugc udc lugng bang phuong phap hiéu tmg ngau nhién (Skrondal & Rabe-
Hesketh, 2004).

- Po ludng bién phy thudce: Ty 1¢ tong thu nhap phi nong nghiép dugc xac dinh trong nghién ciru 1a thu
nhap tur hoat dong tu kinh doanh va thu nhap tu tién luwong cta viéc lam cong, 1am thué trong linh vuc phi
néng nghiép ciia ho. Do d6, néu ho khong tham gia bat ky vao mot trong hai hoat dong trén thi ty 16 thu nhap
phi ndng nghiép cta quan sat d6 duoc kiém duyét & mic 0 va néu ho ¢6 ty 1é thu nhap phi nong nghiép tir
16n hon 0 dén 1, tirc 13 hd c6 it nhdt mot ngudn thu nhép tir tham gia hoat dong phi ndng nghiép (Senadza,
2012). Céc bién dugc st dung trong phan tich dugc dinh nghia va ky vong vé ddu nhu trong Bang 1.

2

Bing 2: Thong ké md ta bién dinh lwgng

Tén bién Gia tri Tf;ng ™N) Tham gia phi nong nghiép Chénh
Co[1] Khoéng [2] 1éch
q [1- 2]
Do tudi (nam) Trung binh 51,84 50,00 54,00 -S4k E
Do léch chudn 13,56 12,65 1445 ]
Hoc van (nam) Trung binh 5,78 6,10 5,37 0,73%%*
Do léch chuan 3,65 3,63 3,65
Dién tich dat (m”) Trung binh 6.578 4.498 9.297 -4.799%**
D§ Iéch chuan 12.430 9.264 15.209
S6 thanh vién Trung binh 4,00 4,00 3,56 0,44%**
(ngudi/h) D¢ léch chuan 1,56 1,54 1,54
So rui ro (lan/nam) Trung binh 0,67 0,60 0,76 -0,16%***
D6 léch chuin 1,19 1,14 24
Tro cép trong nudc Trung binh 6.076 5.098 7.353 -2 255%H*
(nghin/ndm) Do léch chuan 12.698 11.645 13.853
Tro cap ngoai nudce Trung binh 3.090 3.706 2.285 1.421%*
(nghin/nam) Do léch chudn 24.261 28.078 18.069
Tong quan sat S6 quan sét 5.715 3.238 2.477 -

Ghi chii: Kiém dinh t-test *, **, *¥* frong teng voi mire y nghia thong ké 10%, 5%, 1%.
Nguon: Két qua tinh todn tir Bo dit liéu Piéu tra mirc song dan cuw (VHLSS) 2012, 2014, 2016.

4. Két qua nghién ctru

4.1. Pic diém mau nghién civu

S6 liéu Bang 2 trinh bay két qua phan tich thong ké va kiém dinh t-test cac bién dinh luong trong mé hinh
nghién ctru. Kiém dinh t-test cho thy c6 sy khac biét trung binh gitra hai nhém “tham gia phi nong nghiép”
va “khong tham g1a phi néng nghl” ”. V& do tudi trung binh, tudi ctia chi ho (50 tudi) tham gia phi nong
nghiép tré hon tudi cht ho (54 tudi) khong tham gia phi ndng nghiép. V& trinh do hoc van trung binh, cha ho
tham gia phi nong nghiép (6,10 nim) c6 s6 nam di hoc nhiéu hon chii ho khong tham gia phi nong nghiép
(5,37 nam). Nhung hoc van trung binh ctia cht ho & dong bang song Ctru Long twong ddi thap, xap xi 16p 6.

Kinh te<Phat trién
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Dién tich dit nong nghiép trung binh ctia ho tham gia phi néng nghiép 1a (4.498m2) thap hon ho khong
tham gia phi nong nghiép (9.297m?). Piéu nay cho thdy ho c6 it dat san xuét thi tham gia phi nong nghiép
nhiéu hon. Theo d6, ho ¢6 nhiéu thanh vién thi ho ciing tham gia phi nong nghiép nhiéu hon. Vé s rui ro
gdp phai hang nam (nhu thién tai, mat mua, mat viéc, bénh,...) cling cho thdy c6 su chénh léch dang ké giira
hai nhom. V& nhan trg cap tir ngudi than, trung binh, ho tham gia phi nong nghiép nhan tién trg cap tir trong
nudce thap hon ho khong tham gia, trong khi d6 ho tham gia phi nong nghiép lai nhén tién trg cip tir nudc
ngoai nhidu hon ho khong tham gia phi néng nghiép.

S liéu Bang 3 cho théy ho séng & thanh thi chiém 24,51%. Ho c6 tiép can tin dung chi chiém 17,83%.
Ho nghéo chiém ty 1€ 9,71%. HO dan tdc khac kinh chiém 8% (Hoa, Cham, Khmer). Gi6i tinh ctua chu hd
nam chiém da sb so voi chii ho nir. Cac bién nay ciing duoc kiém soét trong mo hinh ude lugng. Tuong tur
nhu trong tai liu cua De Janvry & Sadoulet (2001) cho thiy rang giéi tinh, dan toc, khu vuc sinh séng va
tiép can ngudn von chinh thirc 6 vai trd quan trong gop phan dé 1am gia tang ty 1¢ thu nhap phi nong nghiép
cua ho.

Bing 3: Tinh toan thong ké mé ta bién dinh danh

Tén bién Tén sb Ty 18 (%)
Gidi tinh Nam 4.115 72,00
i N 1.600 28,00
Dan tdc Kinh 5.258 92,00
. Khic 457 8,00
Khu vuce Thanh thi 1.401 24,51
... ... . Nongthon 4314 75.49
Tin dung C6 vay von 1.019 17,83
_______ Khongvayvon 4.696 82,17
Ho ngheo Ho nghéo 555 9,71
Khéng nghéo 5.160 90,29

Nguoén: Két qud tinh toan tir Bé dir liéu Diéu tra mic song dan cu (VHLSS) 2012, 2014, 2016.

4.2. Su thay doi ciia nguon thu nhdp phi néng nghiép qua cdac nam

Biéu d6 Hinh 1 cho thay ty 1& thu nhap phi néng nghiép c6 su thay doi theo xu hudng ting theo thoi gian.
Nim 2012, ty 18 thu nhép tong tir phi nong nghiép chiém 31,78% trong tong thu nhap, sang nim 2014 giam
nhe (chiém 30,06%), sang nam 2016 tang manh tr¢ lai, chiém 34,12% trong téng thu nhap cua hg. Trong
tong sd phan tram thu nhap tir phi néng nghiép cua hd cho thiy hoat dong tu kinh doanh phi néng nghiép

Hinh 1: Sy thay ddi ciia ngudn thu nhép phi néng nghiép qua cac nim

40%
34,12%
35% 31,789
’ e 30,06%
30%
2% 19,14%
() ) 5 0
20% 18,66% 18,23%
13,12% 14,98%
15% § 11,83%
10%
5%
0%
2012 2014 2016
=—Phi néng nghi¢p  =—Tu kinh doanh Luong phi nong nghiép

Nguon: Két qua tinh todn tir VHLSS 2012, 2014, 2016.
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¢6 xu hudng dong gop nhiéu hon dong gop tir viée 1am phi néng nghiép. Nhin chung, so sanh ty 1¢ thu nhap
phi nhap nghiép niam 2012 véi nam 2016 thi ca hai ngudn thu nhap bién dong ting. Diéu nay cho thiy tim
quan trong ngay cang tang ctia ngudn thu nhap phi néng nghiép va su pht hop voi chuyén dich co cau kinh
té ciia viing dong bang séng Ciru Long.

4.3. Cdc nhdn té tic dong dén ty 1¢ thu nhdp phi néng nghiép

S liéu Bang 4 trinh bay két qua u6c luong Tobit cac nhan tb tic dong dén ty 18 thu nhap phi nong nghiép
ctia h ¢ ddng bang song Ctru Long. Trong d6, mé hinh (1) 14 ty 18 thu nhap phi nong nghiép téng hop, mo
hinh (2) 14 ty 1& thu nhép phi nong nghiép tu kinh doanh, mé hinh (3) 14 ty 1& thu nhép tir tién lwong phi nong
nghiép. Cac két qua ude luong déu cé ¥ nghia thong ké (p = 0,000). Cac két qua duoc giai thich nhu sau:

Nhién té nguén vén con ngwoi ciia hé: Tuéi va Gidi tinh cua chii ho twong quan nghich voi bién phu
thudc trong ca ba mé hinh (1) (2) (3). Piéu nay cho thiy chii ho cang 16n tudi thi kha ning tham gia vao phi
nong nghiép cang giam. Tudi tac cao c6 thé mong mudn mirc an toan cao hon nén ho ngai mao hiém dé gia
tang thu nhap phi nong nghiép. Két qua nay twong ti v6i Senadza (2012), Weldegebriel & cong su (2015).
Pham & cong su (2010) va Al-Amina & Hossain (2019) ciing cho thiy phu nit tham gia phi néng nghiép
nhiéu hon nam gi¢i, dic biét 1a tw lam kinh doanh. Phy nit ngay nay giit vai trd quan trong trong phat trién
kinh té ho, ho dugc trao quyén vé kinh té nhiéu hon trong xa hoi. Cac chinh sach ho trg cho phu nir dang
dugc mé rong nhu hd trg lao dong nir khoi nghiép, xay dung phat trién lang nghé, phat trién du lich sinh
thai,... Pong bang song Ctru Long 1a khu vuc ¢6 loi thé nong nghiép va nhiéu lang nghé truyén thong nén
didu nay ciing tao co hdi cho phu nit tham gia vao hoat dong phan phéi dau vao — dau ra néng nghiép, va
phat trién lang nghé.

V& Trinh dd hoc van cta chu ho, md hinh (1) va (2) tac dong tich cuc dén bién phu thudc nhung
mod hinh (3) tac dong tiéu cuc dén bién phu thudc. Piéu nay cho thdy hoc vin tao ra anh hudéng quan
trong dén ting thu nhap phi nong nghiép (Reardon, 2000), hoc van cao hon s& gitip chu hd c¢6 co hoi
tiép can va nam bét tot hon cac hoat dong phi nong nghiép c6 lgi nhudn cao (Reardon & cong su, 2006;
De Janvry & Sadoulet, 2001; Htra Thi Phuong Chi & Nguyén Minh Btic, 2016). Tuy nhién, hoc van ctia chii
ho cao hon s& lam giam ty 18 thu nhap ddi v6i cong viée 1am cong, 1am thué phi ndng nghiép, diéu nay co
thé do chuyén dich lao ddng sang linh vuc c6 thu nhéap cao hon. V& S6 thanh vién c6 tac dong tich cuc dén
gia tang ty 1& thu nhap phi nong nghiép. Pidu nay cho thdy khi ngudn Iyc tu nhién nhu dat dai kham hiém thi
ho nhiéu thanh vién s& du lao dong do vay mot s thanh vién cua ho phai tham gia vao hoat dong phi néng
nghi¢p dé gia tang nguén thu nhép cua cé nhan cling nhu hé (Ellis, 2000; Escobal, 2001; Senadza, 2012;
Weldegebriel & cong su, 2015; Ho & Ha, 2017).

Nhén té nguén vén tw nhién: Dién tich dat thc dong tiéu cuc véi ty 18 thu nhap phi néng nghiép cua ho.
Tai dong bang song Ciru Long, nong nghiép 14 sinh ké chinh ciia nguoi dan. Do do, dat dai 1a tu liéu san xudt
chinh, viéc thiéu dét san xuit budc cac hd phai bu dép thu nhap tr viéc tu kinh doanh hodc cung ing stic lao
dong cho doanh nghiép. Tuy nhién, Reardon & cong su (2006) cho rang sé hitu dat duge coi 1 quan trong
trong cac hoat dong da dang hoa thu nhap vi dat 1a nguon tai san ctia hd c6 kha ning anh huong dén cac uu
dai, nang luc thuc hién hoat dong phi nong nghiép. Nhung trong mot sé nghién ctru khac da chi ra viée so
hitu dat c6 mdi quan hé tiéu cuc dén quyét dinh tham gia vao hoat dong phi nong nghiép cua ho (Barrett &
Reardon, 2000; Escobal, 2001; Senadza, 2012). biéu nay cho théy ho s& hitu it dat dai s& tang kha nang tham
gia vao hoat dong phi ndng nghiép.

Nhén té nguén von tai chinh: Két qua cho thdy nguon von trg cap clia ngudi than chua mang lai higu
qua vi thu nhép tir trg cAp twong quan nghich véi ty 1& thu nhap phi nong nghiép (bao gém ty kinh doanh
va tién luong tir viéc 1am phi néng nghiép). Diéu nay c6 thé 1a cac ho khong st dung ngudn tién tro cap cho
hoat dong gia tang thu nhap phi ndng nghiép (vi du: dau tu kinh doanh, tim kiém co hoi viéc lam, nang cao
chuyén mon) ma c6 thé cac ho st dung tién tro cp nay cho hoat dong néng nghiép hodc str dung cho muc
dich gia tang tiéu dung. Bang ching cua Senadza (2012) ciing két luan twong tu. Nguyen & cong sy (2019)
cho thay tién tro cAp lam ting ning suit dat dai va da dang hoa cay trong ciia hd. Nguyén Thi Kim Pha
(2016) ciing cho thiy tién tro cap tir ngudi than tac dong tich cyc dén chi tiéu cta ho nhung khoan chi tiéu
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cht yéu van phuc vu cho nhu cau hang ngay hon 1a dau tu va tich liy.

Nhén to nguén von xa hgi: Ho ¢ thanh thi va HY dan toc kinh c6 loi thé nhiéu hon dé tham gia vao hoat
dong phi nong nghiép nén ho c6 ty 1& thu nhap phi néng nghiép cao hon hd néng thon va dan toc thiéu sb
(Khmer, Cham). Thanh thi thuan lgi vé co s¢ ha tang, viéc lam phong phii, thi truong trao doi hang hoa da
dang. Trong khi ngudi dén toc thiéu sé thuong it dat (hodc khong co dét), hoc van thip, va thiéu von tai
chinh. Tran Tién Khai & Nguyén Ngoc Danh (2014) ciing cho thay nhan t6 dan toc va gan cho c6 tac dong
dén da dang hoa thu nhap cta hd. Tuong tu Hg nghéo co ty 1& thu nhap phi ndng nghiép trung binh thap hon
h¢ giau vi hy nghéo thuong khong co dat san xuat, ho ciing thiéu kjén thirc chuyén mén dé tham gia lam viéc

Bang 4: Két qua wéc lwgng cac nhén t6 anh huwdéng den
ty 1€ thu nhap phi nong nghiép giai doan 2012 - 2016

Bién Phi nong nghiép (1) Tu kinh doanh (2) . Luwong phi nong nghiép (3)
He¢ 56 hdi quy dy/dx H¢ 56 hoi quy dy/dx He¢ 56 hoi quy dy/dx

Tuoi chit ho -0,005*** (0,001) -0,001 -0,003*** (0,001) -0,000 -0,005*** (0,001) -0,001
Gidi tinh chu hg (Nam) -0,083*** (0,018) -0,021 -0,121%%* (0,026) -0,017 -0,019 (0,022) -0,003
Hoc van cha ho 0,006*** (0,002) 0,002 0,026*** (0,003) 0,004 -0,016%** (0,003) -0,003
S6 thanh vién 0,062*** (0,005) 0,016 0,042*** (0,007) 0,006 0,082*** (0,006) 0,015
Dan toc (Kinh) 0,043 (0,029) 0,011 0,089** (0,044) 0,013 -0,035 (0,035) -0,006
Khu vyc (Thanh thi) 0,247*** (0,020) 0,066 0,250%** (0,029) 0,038 0,153*** (0,025) 0,029
Dién tich dit -0,000*** (0,000) -0,000 -0,000%** (0,000) -0,000 -0,000%** (0,000) -0,000
Ho nghéo -0,045 (0,029) -0,011 -0,135%** (0,046) -0,019 0,004 (0,035) 0,001
Dién tich dét*Ho nghéo -0,000 (0,000) -0,000 -0,000* (0,000) -0,000 -0,000 (0,000) -0,000
S6 riii ro -0,026*** (0,006) -0,007 -0,034*** (0,010) -0,005 -0,009 (0,008) -0,002
Tiép can tin dung 0,017 (0,019) 0,004 0,014 (0,029) 0,002 0,021 (0,025) 0,004
Tro cap trong nude -0,000*** (0,000) -0,000 -0,000*** (0,000) -0,000 -0,000%** (0,000) -0,000
Tro cp ngoai nude -0,000%* (0,000) -0,000 -0,000 (0,000) -0,000 -0,000%** (0,000) -0,000
Nam 2014 -0,006 (0,016) -0,002 -0,003 (0,024) -0,000 -0,015 (0,021) -0,003
Nam 2016 0,080*** (0,016) 0,021 0,033 (0,024) 0,005 0,108*** (0,021) 0,021
Hing s6 0,245%+* (0,050) - 0362%% (0076) - L 0092(0,063) -
/sigma_u 0,256*** (0,010) 0,391*** (0,016) 0,278*** (0,015)

/sigma_e 0,441*** (0,007) 0,560%** (0,012) 0,485*** (0,011)

Log likelihood -4.096,713 -3.856,880 -3.250,127

S0 quan sat 5.715 5.715 5.715

Ghi chii: Phirong php woc higng hiéu tmg ngdu nhién (Random effects); % **, *** mirc § nghia thdng ké 10%, 5%, 1%, wong tmg;

Gia tri sai 'so” chuan trong ngodc don.

Neuon: Két qua xit Iy 56 liéu tir VHLSS 2012, 2014, 2016.
céc nganh nghé ¢ thu nhap cao ciing nhu ti kinh doanh nhu ho giau (Barrett & Reardon, 2000). Hon nita,
khi ho nghéo c6 dit san xuat (Dién tich dat*Hg nghéo) thi ty 18 thu nhap phi néng nghiép ciing s& giam do ho
s& wru tién theo dudi hoat dong ndng nghiép hon 1a tham gia vao hoat dong phi néng nghiép (Senadza, 2012).

Nhan té cdc cii soc (viii ro): Két qua cho thiy Sé i ro tic dong lam giam ty 18 thu nhap phi nong nghiép
ctia ho. Piéu nay cho thay ho gap nhiéu rii ro thi hoat dong phi nong nghiép bi giam dang ké. Nhiing rii ro
nhu thoi tiét, thién tai, bénh, mat viéc, mét dt,... dd lam cho ngudi dan kho khin hon dé khéi phuc lai ciing
nhu duy tri ciing ¢d, cai thién nang luc san xuat, tai san va cac hoat dong ctia hd sau nhitng ct sbc. Vi vy,
budc cac hod lya chon tdi da hoa thu nhép dya trén rang budc cua nguén thu nhap han ché va danh do6i dé
giam thiéu sb rui ro (Barrett & Reardon, 2000; Barrett & cong su, 2001; Janvry & Sadoulet, 1996). Co thé
day 1a chién lugc tmg pho rui ro trude nhimng ton thét trong dong thu nhap cta ho.

Sw thay doi ty 1¢ thu nhdp phi néng nghiép theo thoi gian: Két qua cho thiy nam 2016 ty 1é thu nhap
tr phi nong nghi¢p trung binh cao hon nam 2012, dac biét 1a hoat dong tao thu nhép tur viéc [am phi nong
nghiép. Nhiéu ho di lya chon gia ting thu nhap thong qua tham gia lam viéc cho cac doanh nghiép tai dia
phuong hodc cac khu cong nghiép. C6 thé thdy rang viéc lam phi nong nghiép ngiy cang c6 ¥ nghia trong
co cau thu nhap ctia hg, thu nhap c6 su chuyén dich co ciu tir thuan nong nghiép sang ting dan ty 1& dong
g6p cua thu nhép tir viéc [am phi ndng nghiép trong giai doan 2012-2016.

4.4. Méi quan hé giiva ty Ié thu nhdp phi néng nghiép va thu nhip

S liéu Bang 5 cho biét mbi quan hé giita tong thu nhap va ty 16 thu nhap phi néng nghiép ctia ho. Két qua
uéc lugng Tobit trong ca hai mé hinh (1) (2) déu cho thiy thu nhap cta ho va ty 1¢ tong thu nhap phi nong
nghiép tuong quan cing chidu c6 y nghia thong ké & muc 1%, muc tic dong bién cao nhit so véi cac bién
con lai. Nhu vay, dé ting tong thu nhap, cac ho c6 thé tham gia vao hoat dong phi nong nghiép hodc sir dung
thu nhap dé dau tu tao thu nhap tir hoat dong phi nong nghiép. Piéu nay cho thiy c6 sy dong gop rat 16n vao
viéc tang thu nhap cta ho & dong bang song Ciru Long. Két qua ciing phu hop véi bang ching ciia Reardon
& cong su (1992) va Reardon (1997).
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Bang 5: Mbi quan hé giira ty 1¢ thu nhap phi ndng nghiép va thu nhap

Bién Hé s6 hoi quy 1)  dx/dy  Heé s6 hoi quy (2)  dx/dy
Tudi cha ho -0,005%** (0,001)  -0,001 0,000 (0,001) 0,000
Gi6i tinh chu ho (Nam) -0,093%** (0,017)  -0,025 0,090%** (0,021) 0,000
Dan toc (Kinh) 0,018 (0,028) 0,005 0,114%%%(0,033) 0,000
Khu vyc (Thanh thi) 0,199%** (0,019) 0,057 0,152%%* (0,024) 0,001
Hoc van cha ho -0,003 (0,002)  -0,001 0,044*** (0,003) 0,000
Ho nghéo 0,052%(0,029) 0,014  -0,541%***(0,034) -0,002
Tiép can tin dung 0,001 (0,019) 0,003 0,056** (0,023) 0,000
S6 thanh vién 0,024*** (0,005) 0,006 0,199%** (0,006) 0,001
Dién tich dat -0,000%** (0,000)  -0,000 0,000%** (0,000) 0,000
Dién tich dat*Ho nghéo -0,000 (0,000)  -0,000 0,000 (0,000) 0,000
S6 riii ro -0,001 (0,006)  -0,000  -0,135%** (0,007)  -0,001
Tro ca”ip trong nudc -0,000*** (0,000)  -0,000 0,000*** (0,000) 0,000
Tro ca”ip ngoai nude -0,000*** (0,000)  -0,000 0,000*** (0,000) 0,000
Nam 2014 -0,043%** (0,016)  -0,012 0,189%** (0,019) 0,001
Nam 2016 0,011 (0,016) 0,003 0,329%** (0,019) 0,001
Téng thu nhap 0,193*** (0,011) 0,053 - -
Ty 1¢ thu nhap phi ndng nghiép - - 0,400%** (0,026) 0,002
Hing s -1,700%%* (0,123) - 9,984*** (0,059) -
/sigma_u 0,239%** (0,010) 0,291%** (0,012)
/sigma_e 0,430%** (0,007) 0,576*** (0,007)
Log likelihood -3.945,412 -5.498,348
Sb quan sat 5715 5715

Ghi chii: Phwong phdp wéc long Tobit hiéu g ngau nhién; M6 hinh 1 bién phu thudc la ty 1é thu
nhdp phi néng nghiép; Mé hinh 2 bién phu thudc la tong thu nhdp dwoc ldy Ln; Thu nhdp dwoc diéu
chinh theo chi sé lam phat 2014, *, ** *** mrc y nghia théng ké 10%, 5%, 1%, twong ung; Gid tri
sai $6 chudn trong ngodc don.

Nguon: Két qua xir 1y s6 liéu tir VHLSS 2012, 2014, 2016.

5. Két luan

Bai viét kiém chimg cac nhan t6 anh huong dén gia tang ty 1é thu nhap tir hoat dong phi néng nghiép
va tuong quan gitra thu nhap phi néng nghiép véi thu nhap cia ho & dong bang séng Ciru Long, giai
doan 2012-2016. Két qua phan tich Tobit hiéu tng ngau nhién (N = 5.715) da cho thay ty 18 thu nhap
phi nong nghiép tac dong lam ting tong thu nhap cta hd va nguoc lai. Két qua nay khuyén nghi cac ho
tham gia vao hoat dong kinh doanh hodc viéc lam phi néng nghiép dé gia téng thu nhap cho ho. Pdong
thoi, kién nghi dén lanh dao cac tinh dong bang song Ctru Long can tao ra nhiéu viéc lam hon cho lao
dong dia phuong dic biét 1a nit gidi, nguoi tré tudi, khu vuc noéng thon, ho nghéo khong co dat. HY tro
dao tao nghé, tap huan mo rong md hinh san xuét co hidu qua, hd trg khoi su, nang cao kha nang quan 1y
rii ro trong san xuét va doi sdng cho ngu’oi dan. Vi nghién c1'ru cho théy c4c nhan t6 anh hudng dén
ty 1€ thu nhap phi nong nghlep ctia ho bao gdm gidi, tudi, hoc van, khu vic song, ho ngheo dan tdc, tro cip
clia ngudi than, sb rai ro, va dat dai. Két qua nghlen cuu cung dong gop mai vé cach tiép can giai thich vira
tong quat vura chi tiét vé cac nhan tb cua nguon von sinh ké cua ho (nhu con ngudi, tai chinh, ty nhién, xa
hoi) anh huong khong dong nhat dén viée gia ting ty 1& thu nhap phi néng nghiép khi duoc phén tich theo
ba cach do luong khéc nhau 1a ty 1¢ thu nhap phi néng nghiép tong hop, ty 18 thu nhép tu kinh doanh, va ty
1¢ thu nhap tién lvong phi néng nghiép. Didu ny c6 ¥ nghia quan trong dé xac dinh chién lugc nang cao thu
nhap ho theo hudng tu kinh doanh va viéc lam phi ndong nghiép.

Ghi chi: Thuat ngtt H6: “HO dan cu (Viét tat 1a ho - household) 1a mot hoac mot nhom nguodi an chung,
0 chung trong mot cho tur 6 thang trd [én trong thoi ky khao sat va cd chung quy thu chi”. Theo Quyét dinh
s0 1095/QD-TCTK ngay 18 thang 11 nam 2015 cua Tong cuc truong Tong cuc Thong ké.

Loi thira nhan/ Cam on: Nghién ctru nay dugc tai trg boi Truong Dai hoc Can Tho, trong dé tai ma s6 T2020-42.

S6 292 thang 10/2021 75 Kinh téPhit trién




Tai liéu tham khao

Ali, M. & Peerlings, J. (2012), ‘Farm households and non-farm activities in Ethiopia: Does clustering influence entry
and exit?’, Agricultural Economics, 43, 253-266.

Al-Amin, A.A. & Hossain, M.J. (2019), ‘Impact of non-farm income on welfare in rural Bangladesh: Multilevel mixed-
effects regression approach’, World Development Perspectives, 13, 95-102.

Barrett, C.B. & Reardon, T. (2000), Asset, activity, and income diversification among African agriculturalists: Some
practical issues, retrieved on February 20" 2020, from <https://ssrn.com/abstract=257344>.

Barrett, C.B., Reardon, T. & Webb, P. (2001), ‘Nonfarm income diversification and household livelihood strategies in
rural Africa: Concepts, dynamics, and policy implications’, Food Policy, 26(4), 315-331.

Corral, L. & Reardon, T. (2001), ‘Rural nonfarm incomes in Nicaragua’, World Development, 29(3), 427-442.

De Janvry, A. & Sadoulet, E. (2001), ‘Income strategies among rural households in Mexico: The role of off-farm
activities’, World Development, 29(3), 467-480.

Poan Thi Cam Vén, Lé Long Hau & Vuong Qudc Duy (2010), “Vai trd ctia cac hoat dong phi nong nghiép ddi véi viec
x6a doi giam nghéo & Tra Vinh’, Tap chi Phat Trién Kinh te, 241, 44-47.

Ellis, F. (2000), ‘The determinants of rural livelihood diversification in developing countries’, Journal of Agricultural

Economics, 51(2), 289-302.

Escobal, J. (2001), ‘The determinants of nonfarm income diversification in rural Peru’, World Development, 29(3),
497-508.

Greene, W.H. (2003), Econometric Analysis, 5 edition, New York: Prentice Hall.

Haggblade, S., Hazell, P. & Reardon, T. (2005), ‘The rural nonfarm economy: Pathway out of poverty or pathway in?’,
The future of small farms: Proceedings of a research workshop, International Food Policy Research Institute
(IFPRI), Wye, UK, 151-178.

Ho, TN.D. & Ha, T.V. (2017), ‘Determinants of income diversification and its effects on rural household income in
Vietnam’, Can Tho University Journal of Science, 6,153-162.

Htra Thi Phuong Chi & Nguyén Minh Birc (2016), ‘Nhiing nhan t6 anh huong dén da dang héa thu nhap cta nong ho
& viung Pong bang Song Ciru Long’, Tap chi khoa hoc Trieong Pai hoc Vin Hién, 4(3), 46-55.

Imai, K.S., Gaiha, R. & Thapa, G. (2015), ‘Does non-farm sector employment reduce rural poverty and vulnerability?
Evidence from Vietnam and India’, Journal of Asian Economics, 36, 47-61.

Janvry, A. & Sadoulet, E. (1996), ‘Household modeling for the design of poverty alleviation strategies’, CUDARE
Working Papers 25121, Department of Agricultural and Resource Economics, University of California, Berkeley.

Khiic Van Quy, Tran Quang Bao & Hoang Lién Son (2016), ‘Phan tich cac yéu t& anh hudng tdi sy da dang hoa thu
nhap cua ho dinh tai ving dém Vuon Qudc gia U Minh Ha, tinh Ca Maw’, Tap chi Néng nghiép va Phdt trién
Nong thon, 1, 1-11.

Lanjouw, P., Shariff, A. & Rahut, D.B. (2007), ‘Rural non-farm employment in India: Access, income, farm, poverty
impact’, Working Papers id: 913, eSocialSciences.

Lemi, A. (2009), ‘Determinants of income diversification in rural Ethiopia: Evidence from panel data’, Ethiopian
Journal of Economics, 18(1), 35-69.

Luo, X. & Zhu, N. (2006), ‘Nonfarm activity and rural income inequality: A case study of two provinces in China’,
Policy Research Working Paper No. 3811, World Bank, Washington, DC.

Mai Vin Nam (2008), ‘Phat trién da dang nganh nghé: ting thu nhap va 6n dinh doi séng noéng dan’, Tap chi Nghién
ciru Kinh té, 360(5), 67-73.

Mukherjee, S. & Kar, S. (2020), ‘Leveraging non-farm income: Micro-evidence of occupational choice for rural
households in India’, Aarthika Charche, 5(1), 37-48.

Nguyen, D.L., Grote, U. & Nguyen, T.T. (2019) ‘Migration, crop production and non-farm labor diversification in rural
Vietnam’, Economic Analysis and Policy, 63, 175-187.

Nguyén Thi Kim Pha (2016), ‘Tac dong cua di cu lao dong dén chi tiéu cua ho gia dinh khu vuc dong bang séng Ciru
Long’, Luan van Thac si Kinh té, Truong Pai hoc Can Tho.

S6 292 thang 10/2021 76 Kinh téPhit trién




Ong, N.C., Nguyen, T.P.T. & Tran, L.Y.H. (2015), Rural livelihood diversification in the South Central Coast of
Vietnam, retrieved on February 20" 2020, from <http://hdl.handle.net/10625/54706>.

Pastusiak, R., Jasiniak, M., Soliwoda, M. & Stawska, J. (2017), “What may determine off-farm income? A review’,
Agricultural Economics, 63(8), 380-391.

Pham, T.H., Bui, A.T. & Dao, L.T. (2010), ‘Is nonfarm diversification a way out of poverty for rural households?
Evidence from Vietnam in 1993-2006°, Working Papers PMMA 2010-17, PEP-PMMA.

Reardon, T. (1997), ‘Using evidence of household income diversification to inform study of the rural nonfarm labor
market in Africa’, World Development, 25(5), 735-747.

Reardon, T. (2000), ‘Interactions between the agricultural system and non-agricultural activities of farm households in
developing countries’, in Research on Agricultural Systems: Accomplishments, Perspectives, and Issues, Colin,
J.P. & Crawford, E.W. (Eds.), Nova Science, Huntington, 163-178.

Reardon, T., Berdegué, J., Barrett, C.B. & Stamoulis, K. (2006), ‘Household income diversification into rural nonfarm
activities’, in Transforming the rural nonfarm economy: Opportunities and threats in the developing world,

Haggblade, S., Hazell, P. & Reardon, T. (Eds.), Johns Hopkins University Press, 115-140.

Reardon, T., Delgado, C. & Matlon, P. (1992), ‘Determinants and effects of income diversification amongst farm
households in Burkina Faso’, The Journal of Development Studies, 28(2), 264-296.

Reardon, T., Stamoulis, K., Balisacan, A., Cruz, M.E., Berdegué, J. & Banks, B. (1998), ‘Rural non-farm income in
developing countries’, The State of Food and Agriculture, 1998, 283-356.

Senadza, B. (2012), ‘Non-farm income diversification in rural Ghana: Patterns and determinants’, African Development
Review, 24(3), 233-244.

Skrondal, A. & Rabe-Hesketh, S. (2004), Generalized latent variable modeling: Multilevel, longitudinal, and structural
equation models, Chapman and Hall/CRC, United Kingdom.

Tran Tién Khai & Nguyén Ngoc Danh (2014), ‘Nhiing yéu t6 quyét dinh da dang hoa thu nhap va anh huong déi voi
thu nhap ho gia dinh nong thon Viét Nam’, Tap chi Phdt trién Kinh té, 284, 22-43.

UNDP (2017), Guidance Note. Application of the Sustainable Livelihoods Framework in Development Projects,
United Nations Development Programme.

Weldegebriel, Z.B., Folloni, G. & Prowse, M. (2015), ‘The Determinants of Non-Farm Income Diversification in Rural
Ethiopia’, Journal of Poverty Alleviation & International Development, 6(1), 109-130.

86 292 thang 10/2021 77 Kinh té<Phac trién




TIEP CAN DICH VU NGAN HANG SO
CUA HQ KINH DOANH DU LICH CONG PONG
O TAY BAC, VIET NAM

P4 Xuén Luin
Truong Dai hoc Nong lam — Dai hoc Thai Nguyén
Email: doxuanluan@tuaf-edu.vn
Tran Vin Quyét
Truong Dai hoc Kinh té va Quan tri kinh doanh — Dai hoc Thai Nguyén
Email: quyettran@tueba.edu.vn
Tran Vin Nguyén
Truong Pai hoc Kinh téva Quan tri kinh doanh — Pai hoc Thai Nguyén
Email: nguyen0241@tueba.edu.vn
Ly Thi Thuy Dwong
Truong Dai hoc Nong lam — Dai hoc Thai Nguyén
Email: Iythithuyduong@tuaf-edu.vn
Ma bai: JED - 183
Ngay nhan: 13/6/2021
Ngay nhén ban stra: 29/8/2021
Ngay duyét dang: 05/10/2021

Tom tat:

Bai viét sir dung mé hinh probit luéng bién nhi phin dwong nhw khéng lién quan (SUBP) va
bzén cong cu dé phan tich nhu cau va yéu 16 anh hwéng dén tiép cdan cdc dich vu ngan hang
56 cua hé kinh doanh du lich cong dong tai vimg Tay Bac Viét Nam. Két qua cho thdy mac
dii dién thoai théng minh két néi internet dwoc sir dung rat pho bzen cdc hé van can tryc tiép
dén chi nhanh ngdn hang, cdc té chire chinh tri xd hdi, chinh quyén dia phirong dé thuwc hién
cde giao dich véi ngdan hang. Thanh todn bang tién mdt la phirong thirc phé bién ciia du khéch
trong nuéc va quoc té. Nhitng hé sir dung dién thoai thong minh trong thanh todn, la thanh
vién hoi lién hiép phu nit, s¢ hitu homestay va co lién két du lich co kha nang tiéb can dich vu
ngan hang cao hon cac hé khac. Ngodi ra, khoang 91-97% hé ¢é nhu cdu sir dung cdc dich vu
ngan hang $6 véi diéu kién su an toan, tién loi can dwoc dam bdo véi mike phi hop Iy.

Tir khéa: Du lich cong dong (CBT), ngan hang sd, Tay Bac, Viét Nam.

Ma JEL: 012, Q14, E51.

Access to digital banking services of family-owned community-based tourism businesses
in Northwestern Vietnam

Abstract:

This study applied a model of Seemingly Unrelated Bivariate Probit (SUBP) with instrumental
variables to analyze the demand and factors affecting the access to digital banking services of
family-owned community-based tourism businesses in Northwestern Vietnam. The results show
that although smartphones with internet connection are widely used, a majority of households
need to have direct meetings with bank branches, socio-political organizations and local
authorities to complete transactions with banks. Cash payment is a common tool for both
domestic and international tourists. Households which use smartphones for online payments,
Jjoin in women s unions, own a homestay and have cooperation with tourism agencies are more
likely to access to bank services. In addition, about 91-97% of households demand for digital
banking services given the conditions such as the safety and convenience need to be ensured
with reasonable fees.

Keywords: Community based tourism, digital banking, Northwestern, Vietnam.

JEL code: 012, Q14, E51.
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1. Giéi thiéu

Trong nhiing thap ky qua, phat trién du lich cong dong (CBT) c6 y nghia quan trong trong tao viéc lam,
tang thu nhap, gitp trao quyén va nang cao chit lugng cudc séng cho ngum dan ban dia, dac biét la ngum
dan mién nui (Pasanchay & Schott, 2021). CBT dugc hinh thanh va phat trién dwa trén nhitng nét doc dao vé
van hoa, phong tuc tdp quan va vé dep thién nhién ¢ cac vung nong thon (Mitchell & Ashley, 2009). Cac ho
gia dinh 1a chu s hitu, diéu hanh va dong vai tro quan trong cung cip cac dich vu tham quan, trai nghiém,
giai tri va thu gian (Banki & Ismail, 2015). Do d6, phat trién kinh doanh du lich cong déng cua cac ho (ho
CBT) lu6n nhan duoc sy quan tim ctia cac hoc gia, nha hoach dinh chinh sach va cac t6 chirc quic té (Getz
& Carlsen, 2005). Tuy nhién, trong qua trinh phat trién, cac ho CBT thuong gip nhiing rao can trong tiép
can dich vu ngén hang nhu thiéu tai san dam bao, thiéu tiép can thong tin va chi phi giao dich cao (Green &
cong sur, 2006). Do do6, thao g& nhiing rao can dé ting cuong kha nang tiép can dich vu ngan hang cho nhiing
ho CBT c6 vai tro quan trong dbi phat trién néng thon va giam nghéo.

Trong bdi canh phat trién manh mé ctia cong nghé thong tin va truyén thong (ICTs), su phat trién ctia cac
dich vu ngan hang s6 c6 thé gitip thao g cac rao can truyén thong, ting cuong tiép can tai chinh cho ho
CBT noi riéng va cac ho noéng thon ndi chung (Mushtaq & Bruneau, 2019). Khach hang co thé sir dung cac
cong cu ICTs, dic biét 1a dién thoai thong minh két ndi internet dé giao dich v6i ngan hang ma khong can
truc tiép dén chi nhanh. Ngan hang sé gitip giam chi phi giao dich nho nhiing loi thé trong quan tri rui ro,
quan tri ngudn von va phat trién dich vu méi. Du vy, cac nghién ctru vé tiép can dich vu ngan hang sé cua
ho CBT con rat it khi so sanh v&i cac nghién ctru trong linh vuc du lich cong dong néi chung (Rosalina &
cong su, 2021).

Nhitng van dé néu trén ciing diing voi Viét Nam néi chung va mién nti Tay Béc ndi riéng, noi co tiém
nang 16n trong phat trién CBT (Nguyen, 2021). Céac dich vu CBT dugc cung cip nhiam thoa man nhu cau
ctia du khach trong tim hiéu cc nét vin hoa dic sic cua cac cong ddng dan toc khac nhau. Trong bdi canh
chuyén doi sb, phat trién cac dich vy ngén hang trén nén tang két hop véi cac cong cu ICTs 1a hudng di tiém
ning dé thiic ddy tai chinh toan dién & khu vuc nong thén noi chung va linh vuc CBT néi riéng (Kaila &
Tarp, 2019).

Nghién ctru ndy nham phan tich nhu cau va yéu t6 anh huong dén tiép can dich vu ngan hang s6 cua ho
CBT. Tay Béc dugc chon dé khao sat, thu thap sb liéu vi ddy 1a ving c6 su da dang vé cac dan tdc thiéu
s0, ¢6 ban sic vin hoa, canh quan thién nhién dep va c6 vai trd quan trong dbi véi méi truong sinh thai, an
ninh va quéc phong. V& mit hanh chinh, Tay Bic bao gém 6 tinh, g(‘im Lai Chau, Dién Bién, Son La, Lao
Cai, Yén Bai va Hoa Binh. Theo Téng cuc Théng ké (2019), vung c6 téng dién tich 5,64 triéu ha (chiém
khoang 10,5% tong dién tich ca nudc) va tong dan s6 4,71 tridu dan (chiém khoang 15,50% tong dan s6 ca
nuée). Tay Béc 1a khong gian vian héa cta khoang 30 dén toc thiéu sé nhu Thai, Mudng, H’Méng, Dao,
Tay, Nung, ... Tuy vay, thu nhap binh quan dau nguoi cta dan toc thiéu sé trong ving chi bang khoang 30%
50 v6i binh quan chung ca nudce. Ty 1¢ ho nghéo chiém 56,84% ho nghéo ciia ca nude va cao hon mirc binh
quén chung cua ca nudc khoang 3,3 lan. bay la vung c6 dia hinh ty nhién chia cit, hiém trd, co s ha tﬁng
con nhiéu han ché va thu nhap cua ngudi dan toc thiéu sé chiu tac dong manh mé boi rai ro, bién doi khi
héu va thi trudong. Phat trién du lich cong ddng duoc xac dinh 1a hudng di chién luoc dé khai thac nhirng loi
thé vé ban sic vin hoa va phong canh tu nhién, qua dé gop phan giam nghéo va nang cao doi séng cua cong
ddng dan toc thiéu sb noi day. Nhitng phat hién tir nghién ciru ndy gép phan khai quat va trién khai cac sang
kién thuc té trong viéc két ndi cung cau cac dich vu ngan hang s cho phat trién CBT & Tay Bac va nhing
ving khac ¢6 diéu kién tuong dong.

B6 cuc cua bai viét gdm 5 phan: (1) Gidi thiéu; (2) Co s ly thuyét cua nghién ctru; (3) Phuong phap
nghién ciru; (4) Két qua nghién ctru; va (5) Két luan va ham ¥ chinh sach.

2. Co so Iy thuyét ciia nghién ctru

2.1. Dich vu ngin hang sé

Theo Khanboubi & cong su (2019), ngan hang s6 cho phép khach hang co thé thuc hién céc giao dich
nhu tin dung, tiét kiém va thanh toan ma khong can truc tiép dén chi nhanh. Ngan hang sé dang tr¢ thanh
xu thé, cung cAp mot cach tiép can moi dé hd tro phat trién kinh doanh, mé ra co hdi va trién vong cho phat
trién nong thon noéi chung va CBT néi riéng (Keskinen & cong su, 2020). Cac chirc nang cong nghé nhu két

S6 292 thang 10/2021 79 Kinh téPhit trién




n6i mang, hién thi, xr 1y, luu trit va truyén tai thong tin tai chinh 1a diéu kién can thiét dé phat trién dich vu
ngan hang s (Agarwal & Chua, 2020).

2.2. Nhu cau tiép cgn dich vu ngin hang soé ciia hg CBT

Nhu cu ctia ho CBT dbi véi cac dich vu ngan hang ) phu thude vao nhu cau, diéu kién nguén luc, murc
d6 phat trién cac cong cu ICTs va thi truong CBT (Magali, 2019; Zielinski & cong su, 2020). O nhirng ving
nong thén nghéo, noi ma von ty tich liy ciia nguoi dan con han ché, khoang cach dia 1y xa x6i va chia cat,
tiép can cac dich vu ngan hang s6 c6 vai trd quan trong trong phat trién CBT (Ladzani & Netswera, 2009).
Thong qua hop tac qubc té, nhiéu ngudn tai trg da gitip nhicu dia phuong xay dung va phat trién CBT dua
trén cac hd kinh doanh cua chinh nguoi dan ban dia (Lopez-Guzman & cong su, 2013). Tuy nhién, su phy
thudc vao ngudn tai tro bén ngoai lam giam tinh doc 1ap vé tai chinh, dan téi phat trién CBT khong bén viing
(Stone & Stone, 2011). Do vay, ngudn von va cac dich vu ngan hang s ¢6 tinh 6n dinh va bén vitng hon ddi
v6i cac hg CBT (Chen & Elston, 2013).

3. Phwong phap nghién ctru

3.1. Nguén die ligu

Vung nai Tay Bic c6 tiém ning 16n vé giam nghéo thong qua phat trién CBT, nhung cac h noi day dang
phai d6i mat voi nhitng rao can trong tiép can cac dich vu tai chinh ngan hang (P4 Xuan Luan, 2019). Nhing
ho CBT duoc phong van la nhiing hd dan toc thiéu s6 nhu Thai, Dao, H’Moéng, Giay va Muong. HO co so
hiru homestay va kinh doanh nha hémg, ctra hang, d6 thii cong phuc vu du khach. Cac san pham du lich cong
dong goém luu trii tai cac homestay dé trai nghlem nét doc dao trong nghé thuat va ky thuat xay dung nha
&, thuong thirc cac mén an truyén thong dic sic, che bién tir nhitng nguyén liéu dan da cua nai rimg, sudi
hd v6i hwong vi riéng biét. Ngoai ra, cac hd cung cap dich vu tham quan, trai nghiém phong canh nui non,
ngam canh theo mua nong nghiép (hoa, rudng bac thang, cdy an qué .), thuong thirc van héa cong déng tai
cac 18 hoi, chg phién, dic blet la vao céc ngay 18, Tét. Cac dic sic vé 4m nhac, diéu mua dan glan nghe thu
cong tiéu biéu (nhu dét thd cam, nghé gom) trang phuc dan tdc VO’l hinh dang, hoa tiét va mau sic gan giii
v6i thién nhién ciing dugc cac ho cung cap nham dap ing nhu cau trai nghiém cia du khach.

Pé thu thap thong tin phuc vu muc dich nghién ctru, cac chi ho kinh doanh CBT, nhiing nguoi cé vai
trd quan trong trong ra quyét dinh kinh doanh duoc chon dé phong van. Noi dung phong van tap trung vao
nguén luc, nhu cau cta hd d6i véi cac dich vu ngan hang s6, cach thuc cac ho st dung céc cong cu ICTs
trong két ndi vai ngan hang. Téng cong, 370 cudc phong vén da dugce thuc hién. Ngoai ra, nhém nghién ctru
lra chon phuong phap quan sat, thim quan truc tiép cac mé hinh kinh doanh du lich cta ho dé thu thap thém
dir liéu nghién ctru. Toan bd sb phiéu thu thap tur cac cudc phong van duogc ma hoa, nhap, lam sach va quan
ly bang phan mém Excel.

3.2. Phan tich di liéu

Théng k& mo ta va thang do Likert dugc st dung dé mo ta, danh gianhu cau, thuc trang trong tiép can dich
vu ngan hang s6 cia ho CBT. Ngoai ra, nghién ctru nay sir dung mé hinh probit ludng bién nhi phan dudng
nhu khong lién quan (SUBP - A seemingly unrelated bivariate probit) dé phan tich cac yéu t6 anh huong t6i
tiép can dich vu ngan hang. M6 hinh SUBP cho phép phén tich tac dong ciia mot bién nhi phan nay (so hitu
tai khoan) dén mot bién nhi phan khéc (tiép can tin dung). M6 hinh SUBP giup khic phuc dugc van dé noi
sinh do vén dé tu lua chon tiép can cac dich vu ngan hang cua hd, tdc dong bdi ca cac yéu td dugc quan sat
va khong dugc quan sat dugc (Thuo & cong su, 2014). Vi vay, van dung mo hinh SUBP cho phép uéc lugng
d6ng thoi hai phuong trinh, trong d6 phuong trinh du tién mé ta xac suat tiép can tai khoan ngan hang theo
mo hinh probit sau:

TK! = a;X; + BiZ; + &;, TK; = {LTK[‘ >0 (1)

L “* 1“1 124 l 0’ TKL* S 0

Trong d6, TK; 1a mot bién tiém an dai dién cho x4c sudt mot ho gia dinh i mé tai khoan ngan hang,
duoc xac dinh boi bién nhi phan quan sat TK, (TK, = 1) d6i v6i ho c6 tai khoan ngan hang va TK=0 aoi
ho khong co tai khoan ngan hang); X, 1a mdt vector cua cac bién ngoai sinh; Z dé cap dén mot bién cong
cu (IV), dugc str dung dé xac dinh mo hinh SUBP; a, va B, la cac tham s6 duge udce luong; ¢, 1a sai sb ude
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lugng. Phuong trinh thr hai cia mé hinh SUBP phan tich tac ddng cua viéc mo tai khoan ngan hang va cac
ngudn luc khac d6i véi kha nang tiép can tin dung cia hd CBT dua trén mé hinh probit sau:
1,TD; >0 )

TDL* = '}/iTKi + 6iXi + €, TDL = {0 TD* <0
) i =

Trong 46, TD; dé cap dén mot bién tiém an dai dién cho kha ning tiép can tin dung ngan hang, dugc
quan sat boi bién nhi T, D (TD, =1 d6i v6i ho 6 vay von ngan hang va TDi = 0 dbi voi ho khong vay von
ngan hang); 7K, dé cap dén so hiru tai khoan ngan hang; X . dugc dinh nghia truge do; y, va 8, 1a cac tham sO
dugc udce lugng; € la phﬁn du udc luong mo hinh.

Trong md hinh SUBP, bién thé hién ho CBT tiép nhan thanh toan truc tuyén tir du khach dugc st dung
lam bién cong cu. Tiép nhan thanh toan truc tuyén tir du khach dugc ky vong c¢6 anh hudng t6i viée sé hitu
tai khoan ngan hang, nhung khong c6 anh hudng truc tiép t6i tiép can tin dung ngan hang. V& mit thong keé,
hé sb twong quan Pearson gitra bién cong cu va bién noi sinh duoc tinh toan dé kiém dinh ¥ nghia cua bién
cong cu. Udc lugng ddng thoi cac phuong trinh (1) va (2) tao ra mot hé sb tu:orng quan giira hai sai s6 u6c
luong trong mo hinh (1) va (2), tuc la p_=corr (g, €). Néu P, coOy nghla thong ké, no s€ goi y su hién dién
ctia ude lugng chéch gay ra boi van dé tu Iya chon phat sinh tir cac yéu td khong duoc quan sat. Khi do, st
dung mo hinh SUBP véi bién cong cu s& cho két qua tin cdy hon.

4. Két qua nghién ctru

4.1. Thure trang tiép cin dich vu ngén hang sé ciia h¢ CBT

4.1.1. Tiép cdn tin dung ngdn hang

Dit lidu tir 370 ho CBT cho thay rang 66,21% s6 ho ¢ vay von ngan hang trong vong 36 thang tinh dén
thoi diém phong van. Luong vbn vay binh quan 1a 152,37 triéu dong, 13i sudt binh quan 0,76%/thang va ky
han 39,74 thang/khoan vay. Hon mot nira khoan vay can thé chap bang gidy ching nhan quyén sir dung dét.
Tin dung dugc st dung chu yéu cho cai thién diéu kién luu tra tai homestay dé tang chét luong dich vu du
lich. Ngoai ra, mot phﬁn tin dung phuc vu cho hoat dong san xuét ndng nghiép va budn ban nhd. Cac hoat
dong noéng nghiép ciing dugc duy tri dé cung cp lwong thuc, thue pham, dong thoi dé tao ngudn thu nhap
g pho voi tinh chét thoi vu cta du lich. Do ban chit cua dia hinh mién ni, chi phi mua va van chuyén vat
lidu x4y dung cao dan t6i chi phi cao hon trong cai tao va xay dung méi homestay. Trong khi d6, lwong tin
dung thuong khong vuot qua 70% gia tri tai san thé chip nén chua dap tng du nhu cu cua ho.

Bang 1: Pic diém tiép cin tin dung ngin hang ciia h$ CBT

Pic diém tin dung Gia tri trung binh

Ty trong sé ho c6 vay von ngan hang (%) 66,21

Luong Von vay binh quén (triéu dong) 152,37
Luong vbn ding ky vay binh quén (triéu dong) 190,05
Lii suit binh quan thang (%) 0,76

Ky han binh quan (thang) 39,74
Ty trong khoan vay can tai san dam bao (%) 55,18
Ty trong lwong vdn vay sir dung cho phat trién CBT (%) 67,98
Ty trong lugng von vay st dung cho nong nghiép (%) 26,76
Ty trong lugng vbn vay sir dung cho budn béan (%) 5,26

Nguon: Téng hop tir két qua phong van hé CBT nam 2020.

Céc dic diém tiép can tin dung ngan hang néu trén co tinh twong dong giita cac ho CBT ¢ mién nai Tay
Bic, Viét Nam va cac ho CBT & cac nude dang phat trién. Ho dang phai ddi mat voi cac van dé tuong tu khi
khoi nghiép va phat trién hoat dong kinh doanh, trong d6 khé khin phd bién lién quan dén tiép can cac dich
vu ngan hang (Dodds & Galaski, 2018). Cac cht hg chu yéu sir dung ngudn von tir quy tiét kiém ca nhan va
tur dong gop cua cac thanh vién trong gia dinh, ho hang (Jaafar & cong su, 2011).

4.1.2. Tiép cdn tai khodn ngdn hang

Béng 2 cho thay khoang 2/3 s ho c6 ma tai khoan tai ngan hang, trong do tai khoan cha yéu duoc mo tai
Ngén hang Nong nghiép va Phat trién Nong thon (Agribank) do day 13 ngan hang c6 do bao phu rong véi
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nhiéu chi nhanh & cac vung nong thon mién nui. Muc dich mé tai khoan chu yéu cua cac hd dé thanh toan,
chuyén tién va tiét kiém. Cac nguyén nhan chinh khong mé tai khoan 1a do ngai thi tuc phtc tap, sg rii ro
giao dich, chua biét thu tuc va khong c6 nhu cau giao dich qua tai khoan.

Bing 2: Pic diém tiép can tai khoan ngin hang cia hy CBT

Pac diém tai khoén ngian hang Gia tri trung binh
1. Ty trong sb ho c6 tai khoan ngan hang (%) 66,21
Trong do:
Ty trong s0 ho mo tai khoan tai ngan hang nong nghiép va phat trién nong 85,06
thon (Agribank)
Ty trong so ho md tai khoan tai ngan hang chinh sach xa hgi (VBSP) 6,64
Ty trong s6 ho mo tai khoan tai ngan hang dau tu va phat trién (BIDV) 19,50
Ty trong s6 ho mo tai khoan tai Ngan hang Thuong mai C6 phan Cong 7,05
thuong Viét Nam (Vietinbank)
Ty trong so ho md tai khoan tai ngan hang khac (VP, MB...) 2,92
2. Muc dich mo tai khoan
Ty trong s6 ho mo tai khoan dé tict kiém (%) 74,69
Ty trong s6 ho mo tai khoan dé thanh toan (%) 84,65
Ty trong s6 ho mo tai khoan dé vay ngan hang (%) 18,67
3. HO khong c6 tai khoan ngan hang
Ty trong s6 ho khong mo tai khoan do khong co nhu cau (%) 42,27
Ty trong s6 ho khong mo tai khoan do ngai thu tuc phtc tap (%) 60,97
Ty trong s6 ho khong mo tai khoan do lo ngai rti ro giao dich (%) 60,16
Ty trong s6 ho khong mo tai khoan do khong biét thu tuc (%) 60,16
Ty trong s6 ho da mo tai khoan nhung khong thanh cong (%) 4,06

Nguon: Tinh todn tir sé liéu khdo sat hg CBT nam 2020.

4.2. Yéu t6 anh hwong tiép cgn dich vu ngén hang ciia hg CBT

Két qua udc lwong mé hinh SUBP dugc trinh bay & Bang 3. Két qua cho thay hé sé twong quan ¢ y nghia
théng ké ¢ mtc 5% cho thz‘iy su hién dién cua udc lugng chéch do véan dé tu lya chon cta hd phat sinh tur
céc yéu td khong duge quan sat. Bién cong cu ¢ tuong quan c6 y nghia thong ké véi so hitu tai khoan ngan
hang nhung khong twong quan c¢6 ¥ nghia théng ké véi tiép can tin dung va diéu d6 cho thay su phu hop cia
bién cong cu duge sir dung. Cac hé sé chin ciia cac mé hinh khong c¢6 ¥ nghia théng ké ham y vé su phu hop
clia cac bién dugc st dung trong mé hinh.

Két qua wdc luong ciing chi ra anh hudng tich cuc cua st dung dién thoai thong minh trong thanh toan
truc tuyén dén tiép can tin dung ngan hang cta cac ho CBT. Hé s6 udc luong ciia bién nay c6 gia tri duong
va c6 ¥ nghia thong ké & mirc 5%. Két qua nay phu hop Vé’i két qua trong nghién clru boi Uwamariya & cong
su (2021), Pradhan & Ehnis (2019) khi c4c tac gia cho rang thanh toan truc tuyén tren cac nén tang ky thuat
sO gitip nang cao hiéu qua kinh doanh du lich cong dong, qua d6 hap din hon ngudn tin dung tir ngén hang.

So v6i cac ho khac (nha hang, cira hang cung cip, d6 thi cong), nhitng hd c6 homestay c6 kha ning tiép
can tin dung va tai khoan ngan hang cao hon. Céac phat hién nay cho thiy ton tai cac anh hudng cia diéu
kién luu tra dén quyét dinh tiép can dich vu ngan hang ciia ho CBT. H c6 homestay c6 nhu cau gia ting
von dé cai thién diéu kién luu tr, qua d6 tang chat luong dich vu (Wilson, 2007). Tai khoan ngan hang gitp
cac ho thuan lgi hon trong tiét kiém, giam thoi gian giao dich va dap tng nhu cAu thanh toan cua du khéch.
Tai cac homestay, hoat dong nong nghiép nhu trong cdy an qué, ciy canh, canh tac trén nhiing thira ruong
bac thang vira tao canh quan, phuc vu nhu cau trai nghi¢m cua du khéch, déng thoti tao nguén thu nhap bod
sung cho du lich.

Anh huodng can bién cua cac bién dai dién cho sy lién két du lich gitia cac h CBT va gitta cac ho CBT
v6i cac doanh nghiép 1ir hanh 14 tich cuc va c6 ¥ nghia thong ké & mirc 5%. Lién két gitip cac ho chia sé
ngudn lyc, ting kha niang két ndi voi thi truong, giam rui ro va qua d6 gitp tiang tiép can cac dich vu ngan
hang. Lién két con gitip thuc ddy hop tac marketing, phét trién cac tours du lich tai nhiéu diém dén khac
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Bang 3: Yéu té anh hwéng dén tiép can dich vu ngan hang cia h CBT

Cic bién giai thich

Tiép cin tin dung Tiép cin tai khoan

(hé s6 wée lwong)  (hé sb wéc lwgng)

HO c6 tai khoan ngan hang — 1,178 (0,309)™

Tubi cua chu ho —0,024 (0,047)

0,017 (0,055)

Tuoi cuia chi ho binh phuong 0,0004 (0,0005)

0,0001 (0,0006)

Gidi tinh cua chu ho —-0,116 (0,183)

0,517 (0,245)"

HO sir dung dién thoai dé thanh toan truc tuyén 0,579 (0,158)"™"

0,205 (0,203)

Ho s& hitu homestay 0,456(0,177)™

0,517 (0,196)

S6 doanh nghiép c6 thoa thuan hop tac dé két noi du khach 0,159 (0,044)™

0,294 (0,067)"

S6 ho co hop tac, chia sé thong tin du lich 0,085 (0,041)"

0,1067 (0,052)"

Thanh vién hoi ndng dan —-0,182 (0,160)

0,166 (0,203)

Thanh vién Hdi lién hiép Phu ni 0,502 (0,182)™

0,318 (0,228)"

HO c6 tiép nhan thanh toan truc tuyén tir khach du lich trong 1,595 (0,252)™
nudc

Tém tit mo hinh

HEé s6 chan ctia mo6 hinh

0,625 (1,019) 0,024 (1,211)

SO quan sat 370
Wald chi2(20) 146,93
Prob > chi2 0,000
/athrho 0,737 (0,349)"
tho 0,627 (0,212)
Likelihood-ratio test of tho = 0: chi2(1) = 6,18 Prob > chi2 = 0,0129

sfekk

Ghi chii: sai s6 chudn trong ngodc don; **p <0,05 p<0,0I;

Hé 56 twong quan giita bién cong cu va bién tai khodn: 0,3172 c6 y nghia thong ké ¢ mirc p < 0,01 va vé.
bién tin dung la 0,0032 khéng c6 y nghia thong ké ¢ p < 0,10.

nhau (Ngo & cong su, 2019). Do do, cac hoat dong lién két gitra cac hd trong cung mot dia ban dé thanh lap
céc to hop tac, hop tac xa du lich, dong thoi lién két voi cac doanh nghiép Iir hanh can dugc chii trong hon
trong phat trién CBT.

Anh hudng cia s¢ hiru tai khoan tdi tiép can tin dung mang ddu 4m va c6 ¥ nghia thong ké ¢ mirc 5%. V&
Iy thuyét, nhitg ho c6 tai khoan c6 kha ning vay von cao hon do ngan hang c¢6 thé nim bat duoc dong tién
cua nguoi vay. Tuy vy, theo 1ap luan cua Fitzpatrick (2015), nhitng ho c6 tai khoan ngan hang thuong co
thu nhap va nang lyc tai chinh cao hon nén ho c6 xu hudng giam sur dung tin dung. Do vay, so hitu tai khoan
khong tang lugng tin dung thyc té ma chi 1am tang kha ning tiép can (Wale & Makina, 2017).

Tubi ctia chit ho dai dién cho kha ning kinh té theo vong doi. Nhitng ch h tré tudi c6 thé ning dong hon
trong nam bét thong tin kinh doanh, nhung ho ciing can thoi gian dé tich Iy tai san. Két qua cho thiy hé sd
wéc lwong ctia bién tudi va tudi binh phuong khong c6 ¥ nghia thong ké & muc 5%. Anh hudng vong doi
clia tudi tac d6i v6i kha nang tiép can tin dung va tai khoan ngan hang khong duoc hién dién trong nghién
cuu nay.

Mot phat hién khac 1a cac hd ma chi hd 1a nir gidi thi kha nang s¢ hitu tai khoan ngan hang cao hon. Anh
huéng can bién cta bién gidi tinh 1a ngugc chidu va c6 ¥ nghia thong ké & mirc 5%. Két qua nay phu hop
v6i phat hién ctia Rosca & Brem (2020) khi két ludn ring nit gi6i co xu hudng chi dong hon trong quan ly
tai chinh va ndm giit tai khoan so véi nam gidi. Phu nir ciing c6 xu hudng sir dung tai chinh cho céc hoat
dong dem lai loi ich kinh té cho ho nhiéu hon.

4.3. Sir dung cong cu thong tin va truyén thong ciia hg CBT trong két néi véi ngén hang

Béng 4 cho thay trong khi 96,15% trong s 370 nhiing nguoi dugc hoi s¢ hitu dién thoai di dong thong
minh, chi 38,64% da str dung dién thoai dé thanh toan truc tuyén va 11,62% sir dung dé vay von ngan hang
truc tuyén.

Kinh tePhi trién
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Béang 4: Muc dich chinh sir dung dién thoai théng minh trong kinh doanh ctia h9 CBT

Muc dich Ty trong Thw
s6 hd (%)  hang
Ty trong s6 ho sir dung dién thoai dé nhan dit cho tir du khach 87,29 1
Ty trong s6 ho su dung dién thoai dé nhan tin nhan vé so du tai khoan ngan hang 64,05 2
Ty trong s6 ho st dung dién thoai d€ nhan thong tin vé cac chuong trinh tin dung 40,27 3
ngan hang
Ty trong s6 ho st dung dién thoai dé thanh toan truc tuyén 38,64 4
Ty trong so ho st dung dién thoai dé vay ngan hang truc tuyén 11,62 5

Nguén: Tinh toan tir sé liéu khdo sat hé CBT nam 2020.

Hinh 1 cho thay cic hd nhan thanh toan cha yéu bang tién mat tir khach du lich, trong khi két qua phan
tich & mo hinh SUBP cho théy thanh toan truc tuyén c6 tac dong thudn chiéu t6i tiép can tin dung. Do d6,
hinh thtrc thanh toan truc tuyén can duoc phat trién dé dem lai su thuan tién cho du khach, dam bao do bao

Hinh 1: T§ trong s6 hg nhan thanh toan tir du khach theo hinh thirc thanh toan (%)

100
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80
70

u Ty trong s6 ho nhén thanh toan 60
tir khach nudc ngoai (%) 50

88.92

. 41.62
BTy trong sO ho nhan thanh toan 40
tir khach trong nude (%) 30
20

10

22.93

Tién mat Truc tuyén

Ngu&n: Tinh toan tir s6 liéu khao sat hg CBT nam 2020.

mat, hiéu qua kinh doanh, qua d6 thuyét phuc ngan hang dau tu. Du khach c6 thé thanh toan tryc tuyén an
toan ma khong can sir dung tién mat. Két qua nay ham y rang s6 hoa cac dich vu thanh toan truc tuyén 1a co
hoi dé thuc day CBT phat trién manh mé hon.

Hinh 2: TY trong s6 h sir dung cic kénh chinh lién h¢ ngin hang vay von, mé tai khoan (%)

70 4621 50
60 m61.62 45
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tru so ngdn ngan hang  website, hoi lién hiép hoi nong dan doan thanh  hdicyu  can bd quan can bo ity  than, ban be
hang qua dién email phu nir nién chién binh ly thén ban nhan
thoai dan xa

1 Tin dung Tai khoan

Nguon: Tinh toan tir sé liéu khao sat hé CBT nam 2020.
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Két qua khao sat trinh bay & Hinh 2 cho thay cac hg cha yéu Iya chon phuong thirc gap g& truc tiép khi
giao dich v&i ngéan hang dé vay von, hodc mé tai khoan. Viée str dung dich vy ngan hang qua dién thoai di
dong, email, websites chua phd bién so véi cac kénh khac nhu giao dich tai may ATM va dén truc tiép cac
chi nhanh ngan hang. Déi véi giao dich tin dung, hd con li€n hé truc tiép v6i hoi lién hiép phu nit va hoi
nong dan dé tiép nhan thong tin va dugc hudng dan thu tuc vay von ty thac tir ngan hang. Ngoai ra, cac ho
con gap mat tryc tiép v6i can bo thon, xi dé dugc hd trg vé tha tuc va duge xac nhan cac thong tin trong hd
50 vay von.

4.4. Nhu cdu va moi quan tém ciia hg CBT dbi véi cac dich vu ngan hang s6

Céc dich vu nhu cong nghé truyén thong k§ thuat sd, von va lién két du lich ¢6 vai trd quan trong ddi voi
ho CBT (Inversini & Rega, 2020). Dé tim hiéu nhu cau caa hd CBT dbi véi cac dich vu ngan hang sb, trong
qua trinh phong van, cac cha ho CBT duoc hoi “Trong vong 3 nam téi ddy, néu ngdn hang cung cdp nhitng

Bang 5: Nhu ciu sir dung cc dich vu ngan hang s6 ciia hp CBT

Dich vu ngin hang so Ty trong (%) Thir hang
Thanh toan hoa don tryc tuyén 97,03 1
Chuyén khoan tryc tuyén 95,94 2
Vay von truc tuyén 94,59 3
Nop thué truc tuyén 91,08 4

Nguén: Tinh todn tir s6 liéu khao sat hé CBT nam 2020.

dich vu trc tuyén du6i ddy. Anh/Chj cé san long sir dung khéng néu chi phi hop 1y? . Két qua khao sat cho
thdy c6 khoang 91-97% s6 ho bay t6 su sin sang sir dung cac dich vu ngén hang sd trong thanh toan hoa
don, chuyén khoan, vay von va nop thué (Bang 5).

Tuy nhién, s6 liéu tong hop tir Bang 6 cho thdy cac ho chi sin long str dung dich vu néu cac diéu kién nhu
su an toan trong giao dich, sy tién lgi, thu tuc va nhiing thong tin hudng dan sir dung dich vu dugc dap tng.
Do vay, thiét ké cac dich vu véi cac dic tinh dap ing duoc nhitng mdi quan tim ctia khach hang co vai tro
quan trong trong phat trién cac dich vu ngan hang sé (Khanboubi & cong su, 2019). Thuc té tai Viét Nam,
cac yéu td nhu loi ich tr dich vu, thoi quen, niém tin anh huong manh mé dén y dinh cua nguoi dan trong
sir dung cac dich vu ngan hang sé (Nguyen, 2020). Nghién ctru boi Boonsiritomachai & Pitchayadejanant

Bang 6: Mirc dd quan tam khi sir dung dich vu ngin hang s6 cia h$ CBT

Moi quan tim Gia tri Y nghia gia tri Thw

trung binh trung binh hang
Su an toan, bao mat thong tin 4,45 Rat quan tam 1
Su nhanh choéng, tién lgi 443 R4t quan tam 2
Miic phi dang ky 4,38 Rét quan tam 3
Thu tuc, diéu kién dang ky 4,34 Rét quan tim 4
DPugc huéng dan sir dung 4,23 Rét quan tim 5

Ghi chu: Gid tri va y nghia cua trung binh duoc tinh theo thang do Likert: 1-Hoan toan khong quan tam; 2-
Khéng quan tam, 3-Binh thuong; 4-Quan tam, 5-Rdt quan tam.

(2017) ciing cho thay yéu t6 bao mat thong tin khi giao dich qua cac ing dung ngan hang di dong giir vai tro
then chét trong thuc day phat trién ngan hang s ¢ nhiéu nudc trén thé gidi. Vi vy, cac nha cung cap dich
vu can xdy dung niém tin trong giao dich cho ngudi dung vao ngan hang sé (Baptista & Oliveira, 2015).

5. Két luan va ham y chinh sach

Bai viét phan tich nhu cau va nhiing yéu té anh huong dén tiép can cac dich vu ngén hang s6 ctia ho CBT
& vung nui Tay Bic, Viét Nam. Két qua nghién ciru cho thiy cac ho CBT c¢6 nhu ciu 16n trong tiép can cac
dich vy ngan hang s6 dé dau tu, tang chét luong cac dich vy luu tri va nang cao hiéu qua kinh doanh. Mac
du con nhiéu du dia dé phat trién, murc do sir dung cac dich vu ngan hang s6 con chua phé bién, dic biét d6i
v6i ving nti Tay Béc. Dién thoai thong minh va internet dugc sir dung kha phd bién nhung rét it cac ho CBT
sir dung cong cu nay trong giao dich truc tuyén v4i ngan hang. Hién tai, cac giao dich chu yéu dién ra truc
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tiép tai cac chi nhanh va van chiu anh hudng ciia nhitng rao can tiép can truyén thong. Nhan thanh toan tién
mit tir khach du lich van 1a phwong thiic chii yéu cta cac ho. Két qua nghién ciru con cho thay tiép can dich
vu ngan hang sé thuan loi hon néu cac ho st dung dién thoai thong minh trong thanh toan, la thanh vién hoi
lién hiép phu nit, s& hitu homestay va tham gia lién két phat trién cac tours, cac diém dén du lich. Bén canh
do, nghién ctru con chi ra han muc tin dung va sy phu thudc vao tai san dam bao van con la nhitng rao can
trong dau tu phat trién CBT.

Trong thoi gian téi, tmg dung cac cong cu ICTs trong thiét ké va cung mg cac dich vu ngan hang dé giam
chi phi giao dich, khic phuc bt can xtng thong tin thi trudng va giam su phu thudc vao tai san dam bao 1a
rat can thiét. Cac dich vu ngan hang s dang dan tré thanh xu huéng chii dao trong phat trién nong nghiép,
ndng thon noéi chung va CBT noi riéng. Sy dong hanh cta ngén hang, co quan nha nudc, doanh nghiép vién
thong, doanh nghiép Iir hanh, cac t6 hop tac, hop tac xa va hiép hoi du lich 1a rat can thiét dé thuc diy phat
trién CBT, qua d6 nang cao quyén ning kinh té cho cong ddng dia phuong. Két qua trong nghién ctru nay
d3 mang lai mot s6 y nghia va cung cap thém cac hiéu biét mai vé tiép can dich vu ngan hang ctia ho CBT
trong boi canh chuyén dbi sd. Trong twong lai, nhitng nghién ctru twong ty s& c6 mirc do tin ciy cao hon néu
cac diéu kién két nbi cung cau cac dich vu ngan hang so trong phat trién CBT dugc phan tich sau hon véi
quy mé khao sat va cac nguodn lyc tai chinh 16n hon.

Phu luc 1A: Thong ké mé ta cac bién trong md hinh SUBP

Tén bién Gia tri Sai 6 Gia tri Gia tri
trung binh  chuin nhé nhat  1én nhit

Ho c6 vay von ngin hang 0,65 0,476 0 1
Ho ¢6 tai khoan ngan hang 0,67 0,472 0 1
Tuoi cua chu ho 40,35 9,81 20 80
Tuoi cua chit hd binh phuong 1.724,14 880,63 400 6.400
Gidi tinh ctia chi ho 0,78 0,412 0 1
Ho str dung dién thoai dé thanh toan truc tuyén 0,38 0,487 0 1
Ho s& hitu homestay 0,71 0,455 0 1
S6 doanh nghiép c6 thoa thuan hop tac dé két noi du 1,26 2,11 0 10
khach
S6 ho 6 hop tac, chia sé thong tin du lich 1,23 2,10 0 12
Thanh vién hoi nong dan 0,35 0,479 0 1
Thanh vién Hoi lién hi€p phu nir 0,29 0,455 0 1
Ho ¢6 tiep nhan thanh toan tryc tuyén tur khach quoc té 0,23 0,421 0 1
Ho c6 tiép nhan thanh toan truc tuyén tu khach trong 0,42 0,493 0 1
nudc

Ngu(fn: Tinh todn tir s6 lidu khao sat hé CBT nam 2020.

Loi thira nhan/Cam on: “Nghién ctru nay duogc tai trg boi Quy Phat trién khoa hoc va cong nghé Quéc gia
(NAFOSTED) trong dé tai ma s6 502.01-2020.37”.
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Tém tat:

Nghién civu ndy nham phén tich céc yéu té anh hieong dén y dinh khoi nghiép ciia sinh vién
va kiém dinh dnh hwong cia hai bién kiém sodt la gidi tinh va khéi nganh sinh vién theo hoc
16i y dinh dé. Trén co s¢ dit liéu khdo sdt 204 sinh vién, cdc phén tich da chi ra rang c¢é 03
nhén 16 tac déng dén y dinh khoi nghiép ciia sinh vién véi mire do anh hwéng giam dan ti (1)
Sw tir tin vdo ndng liee ban than, (2) Nhu cau thanh tich; va (3) Sw sdn sang ciia cdc nguon
liec. Trong dé, nam cé y dinh khoi nghiép nhiéu hon so véi nit; sinh vién kinh té c6 y dinh khéi
nghiép nhiéu hon so véi ky thudt. Y dinh khéi nghiép cua sinh vién nit chiu anh hirong khong
nhiéu béi nhu cau thanh tich trong khi véi sinh vién nam, déy lai yéu té quan trong. Y dinh
khoi nghiép ciia sinh vién kj thudt chiu anh huong boi nhu cau thanh tich trong khi khéng két
lugn dwoc sw dnh huong toi y dinh khoi nghiép cua sinh vién kinh té.

Tir khoa: Y dinh khoi nghiép, Nhu cau thanh tich, Su tu tin vao ning lyc ban than, Su sin
sang cua cac nguon lyc.

Ma JEL: M31

Factors affecting entrepreneurial intention of Vietnamese students: The comparative
analysis on gender and field of study

Abstract:

This study was conducted to investigate the factors affecting the entrepreneurial intention
of students in Vietnam and examines the influence of gender and field of study as important
controlled variables on this intention. With the samples of 204 students, this research shows 03
factors affecting the entrepreneurial intention of students: Self-efficacy, needs for achievement,
and resource accessibility, which have a significant positive effect on entrepreneurial intention in
descending order. In addition, the results indicate that male students have higher entrepreneurial
intention than female students. More students in business have a tendency to entrepreneur than
those in technology. While needs for achievement have little impact on entrepreneurial intention
among female students, it is an important factor for male students. The same is evidenced for
technology students, albeit proved insignificantly for business students.

Keywords: Entrepreneurial intention, Needs for achievement, Self-efficacy, resource
accessibility.

JEL Code: M31

86 292 thang 10/2021 89 Kinh té<Phac trién




1. Giéi thiéu

Viét Nam néi chung va thu d6 Ha Noi néi riéng da chung kién sy xuat hién mot “lan song” khai nghiép
m&i voi nhimg két qua dang ghi nhan. Du con rat nhidu kho khan, thi truong khoi nghiép ¢ Viét Nam van
dung trong top 3 thi trudng khoi nghiép phat trién manh tai khu vuc Pong Nam A, cing véi Indonesia va
Smgapore (Cento Ventures & ESP Capital, 2019), chiing t6 phong trao khéi nghiép Viét Nam van dang day
tiém nang phat trién. Cung theo CentoVentures & ESP Capltal (2019) Viét Nam dang c6 mot thé hé doanh
nhan ngay cang tré hon vé tudi doi, tran day tu tin, nhiét huyet dé tu tao ra viéc lam cho ban than minh va
cho nhiéu nguoi khac. Theo bao co cta Trung tim hd tro thanh thiéu nién khai nghiép — SYS Viét Nam
(SYS Viét Nam, 2020), két qua khao sat 284 Start-up nam 2020, c6 30% thudc linh vuc ndng nghiép, tiép
sau d6 la nhom Startup thudc linh vuc cong nghé, thong tin va truyén thong chiém 17%, linh vuc ban budn,
ban 1é va cong nghiép ché bién ché tao cung 1a 13% va 27% luong doanh nghiép con lai danh cho cac nganh
khac: du lich (10%), logistics (7%), giao duc (3%) va cac nganh nghé khac (7%). Tat nhién, 73% start-up
d6 c6 quy moé dudi 10 lao dong.

Ciing theo SY'S Viét Nam (2020), dich COVID-19 d3 giy ra thiét hai 16n d6i voi cong ddng doanh nghiép
ndi chung va cac doanh nghiép khaoi nghiép noéi riéng khi cé tdi 50% Startup xac nhén 1am vao tinh trang
hoat dong cam chimg va phat sinh thu nhap khong dang ké; 23% Start-up cho rang dang mat di co hoi goi
v6n va mé rong thi trudng, 20% Startup chon déng biang cac hoat dong nghia la dimg moi hoat dong san
xudt, kinh doanh; 4% Startup phai dimg moi hoat dong quang cdo trén tat ca cc nén tang ké ca online va
offline nham tiét kiém chi phi va chi 3% bi anh huéng mot cach han ché, khong dang ké. Nguyén nhéan chinh
xudt phat tir viéc thiéu von (chiém 40%), thiéu kién thirc vé quan tri diéu hanh doanh nghiép vira va nho
(chiém 50%), thiéu kinh nghiém thyc té trong méi truong kinh doanh (chiém 30%), hay noi cach khac 1a
¢6 mot ty 18 cao cac sinh vién va nguoi khoi nghiép tré trong chd vao sy may man trong viée thanh 1ap mot
doanh nghiép. Vay, liéu ring trong thdi gian t6i, gidi tré néi chung va sinh vién néi riéng c6 con man ma voi
viéc khoi nghiép hay khong? Lam sao dé thac day va duy tri tinh than khoi nghiép cua sinh vién? Lam sao
dé hd tro hoat dong khoi nghiép clia sinh vién va ting ty 18 thanh cong ciia cac du 4n sinh vién khoi nghiép
ludn 1a cau hoi ma cac nha quan 1y mong mudn tra 10i.

Bén canh d6, mirc do quan tdm dén khoi nghiép ciing ting 1én twong tmg trong gidi hoc thuat, nhiéu
nghién ctru ¢6 lién quan di duoc thuc hién dé tim hiéu nhimg khia canh lién quan dén khoi nghiép nhu ¥
dinh va hanh vi khéi nghiép (Bird, 1988; Kolvereid, 1996; Tkachev & Kolvereid, 1999; Mazzarol & Soutar,
1999; Misra & Kumar, 2000; Lifian & Fayolle, 2015) ho dé xuit cac hudng hanh vi va y dinh khoi nghiép
khac nhau. Mazzarol & Soutar (1999) cling nhu Engle & cdng su (2010) da dua trén cac nghién ctru trudc
do, da dé xuat hai yéu t6 tién dé y dinh khoi nghiép, d6 1a moi truong va tinh cach ca nhan. Liéu rang, cic
yéu td d6 co thyuc sy anh hudng toi y dinh khoi nghiép cua sinh vién Viét Nam? Bén canh do, cac yéu to
nhu gidi tinh hay nganh dang theo hoc cua sinh vién c6 anh hudng t61 v dinh khoi nghiép cua ho hay khéng?
Céc yéu t6 d6 co mirc do anh hudong khac nhau téi y dinh khoi nghiép giira cac nhom gidi tinh (nam va nir),
khdi nganh theo hoc? Nghién ctru nay da dugc thyc hién nham hudng tdi viée tra 101 cac cau hoi do.

2. Téng quan nghién ctru

Khi xem x¢ét cac nghién ctru vé y dinh khoi nghiép, Lifian va Fayolle (2015) cho rr:ing ¢6 hai nhém nghién
ctru khéc biét: Nhom thir nhat, xuat phat tir tim 1y xa hoi nham phan tich cac hanh vi noi chung va mong
mudn 1am sang t6 qua trinh tir thai do va niém tin dén hanh dong hiéu qua. Hai dong gop 1on ctia khia canh
nay dic biét thich hop cho nghién ctru vé ¥ dinh khéi nghiép 1a Ajzen & Fishbein (1980) va cua Bandura &
cong su (1999). Mot bude phat trién nita 1a Ly thuyét hanh vi c6 ké hoach (TPB) cuia (Ajzen, 1991), da tro
thanh mot trong nhiing 1y thuyét dugc sir dung rong rii nhat trong tdm 1y xa hoi néi chung (Ajzen, 2012).
Nhoém thtt hai, cu thé vao linh vuc khoi nghiép (Shapero, 1984; Shapero & Sokol, 1982; Bird, 1988). Su
hoi tu ctia hai khia canh nay phan 16n nhd vao mot sé dong gop cu thé thuyét phuc cho viéc ap dung cac
cong cu va ly thuyét tir tam 1y hoc trong khai nghiép (Shaver & Scott, 1992). Nghién ctru cta Krueger &
Carsrud (1993) dong vai trd quan trong trong viéc duwa TPB tré thanh 1y thuyét tham chiéu trong nghién ctru
vé ¥ dinh khoi nghiép. Tir 46 dén nay, nghién ctru vé y dinh khai nghiép duge mo rong, tap trung vao nhidu
sdc thai khac nhau, dic biét trong d6 1a nghién ctru cac yéu t6 anh huong dén y dinh khoi nghiép (Lifidn &
Fayolle, 2015).

Nhitng nghién ciru vé cac nhan té anh huong téi ¥ dinh khoi nghiép da xuét hién tir ntra thé ky qua va bi

86 292 thang 10/2021 90 Kinh té<Phac trién




chi phdi boi nhiéu nganh khoa hoc xi hoi khac ngoai kinh té (Indarti & Krinstiansen, 2003; Zellweger &
cong su, 2011; Lifian & Chen, 2009). Chéng han, nhu cau thanh tich la mong muén ¢ duoc Kkét qua Xuét
sdc, dat duoc thanh tyu, quyén kiém soat béng céch dat ra cac tiéu chuan cao va phén d4u dé hoan thanh
chung (Lofstrom, 2004). D6 1a mdi quan tdm nhat quan véi viée 1am moi th tot hon (McClelland & cong
su, 2020). McClelland & cong su (2020) nhén manh ré“mg nhan t6 ca nhan nhu 12 nhu cau thanh tich tac dong
dén timng ca nhan trong viéc dinh hinh ¥ dinh khéi nghiép. Cac c4 nhan véi nhu cau thanh tich cao thudng co
ham mudn thanh cong v6 cung 16n. Ngudi dat diém cao trong nhu ciu thanh tich thuong danh gia cao trach
nhiém c4 nhan, thich mao hiém va vo cung thich tha véi viéc nhin théy thanh qua cua minh. Nhiing nguoi co
nhu cau thanh tich cao thuong tu tin vao ban than hon binh thuong, thich tha véi viéc danh cugc vao nhiing
didu may rui da duoc tinh toan cén than, cha dong diéu tra nhitng yéu t6 xung quanh anh huéng dén két
qua va ddc biét khit khe trong viéc ty danh gia minh dang lam t6t dén dau (McClelland & cong sy, 2020).

Bén canh d0, Crant (1996) dua ra 1y thuyét vé tinh chu dong nhu mot du doan cua y dinh khoi nghiép,
bd sung hitu ich vao cac bién nhan cach du doan cua ¥ dinh khéi nghiép. Su ty tin vao ning luc ban than
cling duoc sir dung trong qua trinh nghién ctru cic nhan té anh hudng téi ¥ dinh khoi nghiép cua sinh vién
(Brandstitter, 2011). Su tu tin vao nang lyc ban than la niém tin cua moi nguoi vé kha nang cua ho dé tao
ra mtc hiéu suit dugc chi dinh c6 anh hudng dén cac sy kién anh huong dén cude séng cta ho. Niém tin
vé nang lyc ban than quyét dinh cach moi ngudi cam nhén, suy nghi, thiic ddy ban than va hanh xt. Nhiing
niém tin nhu vAy tao ra nhitng hiéu img da dang nay théng qua bon qua trinh chinh. Chung bao gdm cac qua
trinh nhén thire, dong luc, tinh cam va lya chon (Zimmerman, 2000). Sy ty tin vao nang lyc cua ban than,
dugc rit ra tr mot gia thuyét nghién ctru xa hgi cia Bandura & Walters (1977). Khai ni¢ém nay nhan manh
dén niém tin ctia mot ca nhan vé kha nang thé hién khi duoc giao cho mot nhiém vu. Theo Ryan (1970), tu
nhan thirc c6 mot vai trod trong viée hinh thanh 1én ¥ dinh khéi nghiép. Tuong tw, Cromie (2000) cho rang su
tu tin vao nang lyc ban than anh hudng 1én niém tin ctia mot c4 nhan vé c6 hay khéng mot muc tiéu rd rang
dé dat duoc tir d6 thuc déy y dinh khoi nghi€p mot cach manh mé€ hon (Cassar & Friedman, 2009; Townsend
& cong su, 2010).

Misra & Kumar (2000) da dé xuat mo hinh giai thich hanh vi khéi nghiép véi mot s6 nhan té nhu: y dinh
khoi nghiép, méi truong khoi nghiép, cac nhan t6 nhan khau hoc, tim 1y va tinh hudng. Mot s6 nghién ctru
khac lai ¢6 gang didu tra mbi quan hé giira cac nhan t6 tim 1y véi hanh vi khai nghiép va muc d6 thanh cong
cua du an khoi nghiép (Kickul & cong su, 2010; Lee & Wong, 2004). Green & cong su (1996) da nghién cuu
cac dic tinh tim 1y anh huong dén khai nghiép nhu thé nao. Sengupta & Debnath (1994) dd nhén thiy rang
c4c nhan té tAm 1y va nhu cu thanh tich c6 anh huéng dén su thanh cng ctia khoi nghiép. Panda (2000) két
luan réng cac nhan tb xa hoi c6 mdi quan h¢ voi sy thanh cong cta du an khoi nghiép chémg han nhu su dich
chuyén noi &, giam sat truc tiép va nhimg tiép xtic trude d6 voi cong gii. Morrison (2000) da chi ra rang co
mbi quan hé gitra khéi nghiép vdi tinh déc thu cia van hoa.

Ngoai ra, diém kiém soat tdm 1y 1a mot nhan t6 c4 nhan khac anh huéng téi y dinh khéi nghiép cua ngudi
tré (Zellweger & cong su, 2011). Theo Hisrich & cong su (2017), diém kiém soat tam 1y dugc hiéu 1a “mot
thudc tinh biéu thi cam giac kiém soat ma mot nguoi co trong cudc doi”. Khi can nhéc thanh 1ap mét doanh
nghiép, nguoi ta s& tur xem xét rang liéu ho c6 du kha ning dé bao toan nghi luc va nang luong can thiét
dé giai quyét cac thur thach lién quan dén viéc thanh 1ap, quan 1y va khién cho doanh nghiép phat trién hay
khong. Diém kiém soat tim 1y nhdn manh vao muc d¢ ctia timg ca nhan nhan thirc dugc thanh cong hay that
bai khi n6 tré nén vo cing kho doan dinh so véi luc suy nghi ban dau (Green & cong su, 1996). Niém tin
réng moi chuyén xay dén chi c6 thé 1a do dinh ménh hodc tai nan 1a mot biéu hién cta viée gidi han trong su
kiém soat dén tir bén trong mdi ca nhan, twong tng voi mot sé diém vo cung thap trong thang do diém kiém
soat tam 1y. Mirc d6 kiém soat ban than dwoc danh gia 1a mot trong nhimg yéu td quyét dinh anh huong dén
dic tinh ctia cac nha khai nghiép (Venkatapathy, 1984). Ca nhan véi kha ning kiém soét cao thuong s& chéc
chan hon trong viéc c6 mot tam nhin rd rang hon vé tuong lai va xay dung dugc mot ké hoach kinh doanh
dai han (Entrialgo & cong su, 2000; Zellweger & cong su, 2011).

Bén canh d6, mot sb nghién ctru uing ho 1ap luan rﬁng cac dic diém nhan khau hoc nhu tudi tac va gidi
tinh va nén tang c4 nhan nhu trinh d6 hoc van va viéc 1am truéc day c6 anh huong dén ¥ dinh khoi nghiép
(Guerrero & cdng su, 2008; Li & cong sy, 2008). Mazzarol & Soutar (1999) nhan théy rfmg SO vO1 nam
gidi, kha nang phu nit tré thanh ngudi sang 1ap doanh nghiép méi thap hon. Tuong tu, Kolvereid (1996)
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va Strobl & cong sy (2012) két luan ring nam giGi c6 y dinh khdi nghiép cao hon dang ké so véi nir gioi.
Phu nit chi chiém khoang 20% trong s cac cong ty méi thanh 14p & cac nudc trén thé gisi. Mic du tudi tac
thuong khong dugce coi 1a yéu té quyét dinh quan trong dbi voi viéc khoi nghiép khai nghiép, Reynolds &
cong su (1999) nhan thiy rang cac ca nhan tir 25-44 tudi va nhitng nguoi ¢ kinh nghiém 14 nhitng nguoi
tich cyc nhat trong nd lyc kinh doanh & cac nudc phuong Tay (Marques & cong su, 2012; Tornikoski &
Kautonen, 2009).

Su khéc biét vé gioi tinh trong ¥ dinh khoi nghiép c6 18 1a chu dé nghién ctru con kha don 1é (Lifian &
Fayolle, 2015). Nam gi6i thé hién thai d¢ tich cuc hon ddi v6i van dé khoi nghiép va y dinh khoi nghiép
cling cao hon (Strobl & cong su, 2012), cling tinh kha thi dugc nhan thie tich cuc hon (Novak & cong su,
2012). Ngoai ra, phu nit ¢6 xu huéng nhan thirc nhitng rao can khac nhau dbi voi khai nghiép (Shinnar &
cong sy, 2012). Tuy nhién nhitng két qua niy can dugc nghién ctru va giai thich thém dic biét 1a trong cac
mdi truong khac nhau. Pic biét, trong bdi canh nghién ctru ¢ Viét Nam — mot bdi canh tuong dbi méi va
con it cac nghién ctru vé van dé cu thé co lién quan. Ngoai ra, nhitng yéu t6 noi tai va bén ngoai khac anh
huong dén y dinh khoi nghiép.

Dua trén cac nghién ctru va thao luan ly thuyét da dé cap 6 trén, gidi tinh, d6 tudi, trinh d6 hoc van va kinh

Hinh 1. M6 hinh nghién ctru dé xuét
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HI: Nhu cau thanh tich ¢ tac dong tich cuc dén Y dinh khoi nghiép cua sinh vién.
H2: Diém kiém sodt tam Iy co tac dong tich cyc dén y dinh khoi nghiép cua sinh vién.
H3: Ty tin vao nang lyc ban t{zdn €0 tac dong tich cuc den y dinh khoi nghiép cua sinh vién.
HA4: Sy san sang cia cdc nguon hyc co tac dong tich cuc dén y dinh khoi nghiép cia sinh vién.
H5: Co su khac biét trong danh gida cdc yeu to anh huong dén y dinh khoi nghiép gitta cdc
nhom gioi tinh (nam va nir), khoi nganh theo hoc (khoi nganh ky thudt va khoi nganh kinh té).
nghiém viéc 1am c6 thé duoc coi 1a nhing yéu t6 c6 thé anh huong dén ¥ dinh khéi nghiép. Tir nhitng phan
tich & trén vé cac nhan t6 anh huong t6i y dinh khoi nghiép, tac gia dé xuat mé hinh cac nhan té anh huong
dén y dinh khoi nghiép cua sinh vién (Hinh 1) va d& xuét cac gia thuyét sau.
3. Phwong phap nghién ciru
Pé danh gia tic dong cua cac nhan td anh huong dén y dinh khoi nghiép cua sinh vién theo mé hinh
nghién ctru d4 dé xuét, nghién ctru da két hop ca nghién ctru dinh tinh va nghién ciru dinh lugng. Nghién ctru
dinh tinh duoc st dung gitip kham phé cac nhan t6 tic dong dén ¥ dinh khoi nghiép ctia sinh vién va dé diéu
chinh cac thang do timg nhan t& cho phil hgp véi bdi canh khoi nghiép & Viét Nam. Nghién ciru dinh lugng
duogc thyuc hién theo 2 giai doan: nghién ctru so bd va nghién ctru chinh thirc. Trong ca 2 giai doan trén, tac
gia déu sir dung phuong phap khao sat bang bang hoi. Nghién ciru dinh luong so bo duoc thyuc hién dé danh
gi4 so bo vé do tin cdy clia cac thang do va loai bo nhimg bién quan sat khong phu hop, tac gia s& xay dung
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duoc mot thang do hoan chinh. Cac ky thuat phan tich dir liéu nhu Cronbach’ Alpha, phan tich nhan t6 kham
pha (EFA) véi sy hd trg ciia phan mém SPSS phién ban 22.0, dé d4nh gia chit lugng thang do. Trong khi
d6, dé kiém dinh mo hinh va cac gia thuyét nghién ctru, nhom nghién ctru sir dung phuwong phap phén tich
nhan t6 khang dinh (CFA) va phan tich mé hinh c4u trac (SEM).

Dé kiém dinh sy khéc biét gilra gioi tinh va khoi nganh, phan tich cAu trac da nhom duoc sir dung dé so
sanh mo hinh nghién ciru theo cic nhom cua cac bién dinh danh. Phan tich c4u triic da nhém sir dung phuong
phap uée luong t6i wu ML; ham tuong thich F 1a ham tong hop (general fit function) cho tat ca cac nhom;
dong thoi, Chi-square duoc dung dé kiém dinh sy khac biét giita hai mo hinh kha bién va bét bién. Trong
nghién ctru nay, tac gia thuc hién phan tich cAu trac da nhom theo thudc tinh: dic diém c4 nhan cua sinh vién
c6 v dinh khoi nghié€p theo gidi tinh, chuyén nganh.

Thang do duoc st dung gém cac bién quan st (cdu hoi) duge chia thanh cac nhém lién quan téi cac nhan
t6 dy kién anh huong dén y dinh khoi nghiép ciia sinh vién nhu trong Hinh 1. Trong d6, dé do luong ¥ dinh
khoi nghiép, tac gia sir dung thang do ¥ dinh khai nghiép di diéu chinh ciia Pihie & Akmaliah (2009) véi 9
bién quan sat. Twong tw, thang do nhu ciu thanh tich duoc danh gia v6i 4 bién quan st cia Kristiansen &
Indarti (2004). Piém kiém soat tim 1y do bang 3 bién quan sat diéu chinh cta Kristiansen & Indarti (2004).
Tu tin vao ning luc ban than duge do ludng v6i 4 bién quan sat duge phat trién boi Cassar & Friedman
(2009). Cudi cing, thang do su sin sang cta ngudn luc duge do ludng boi 6 bién quan sat véi 3 bién quan
sat cua Kristiansen & Indarti (2004) va ba bién quan sat phat trién thong quan phong van chuyén gia, nha
khoi nghiép va sinh vién.

Trong budc nghién ctru dinh tinh, tac gia thyc hién phong van sau chuyén gia va phong van nhom tap
trung nham hoan thién thang do nhap 1 va tao ra thang do nhap 2. Trong budc khao sat dinh lwong so b,
v6i mau nghién ciru 1a 100 phan tir va két qua thu vé 80 phan tir (N = 80), nham kiém dinh hé s6 tin ciy cta
céc thang do bang hé s6 tin cdy Cronbach Alpha va EFA va loai di cac bién quan sat khong dat tiéu chuan.

Sau do, bang cau hoi nghién ctru hoan chinh dugc dua vao diéu tra dinh lwong chinh thic tai mot sb
truong dai hoc trén dia ban thanh phé Ha Noi tir thang 1/2020 dén thang 2/2020. Téng thé nghién ctu 1a
toan bo sinh vién cta hai khéi nganh Kinh té quan tri kinh doanh va khéi nganh k¥ thuat dang hoc tap tai cac
truong trén dia ban Ha Noi. Bang hoi nghién ctru gdm 27 bién quan sat ding trong phan tich nhan t6 theo
nguyén tic ti thidu ctr 5 phan tir cho 1 bién quan sat (Bentler & Chou, 1987). Do d6, s miu ban dau tinh
toan 1a 27*5 = 135 phan tir. Tuy nhién, dé ting do tin cdy cho cudc nghién ciru, trong nghién ctru nay nhom
tac gia du dinh thu thiap miu v6i quy mé 300 phan tir (N=300) va két qua thu v& 13 244 phan tir (bang hoi).
Sau khi sang loc va loai bo cac phiéu khong hop 18, tac gia sir dung 204 phiéu hop 1¢ dé dung trong xtr Iy
phan tich chinh thtrc. Phwong phap ldy mau 1a phwong phap 14y miu thudn tién thong qua viéc gui bang hoi
truc tuyén. Trong s6 nhitng ngudi tra 16i, 100 (49%) 1 nit, 104 (51%) 1a nam. Ngoai ra, nhitng nguoi tra 10
bang hoi thude khdi nganh Kinh té quan trj kinh doanh 13 99 (48,5%), khbi nganh K§ thuét 1a 105 (51,5%).

4. Két qua nghién ctru

Trong giai doan nghién ctru dinh luong so b, két qua phan tich cho thay, khai niém y dinh khai nghiép
¢6 hé sd tin cay Cronbach’s Alpha Ia 0,785 16n hon muc toi thiéu ma Hair & cong su (1998) da dé cap la
0,6. Tuy nhién, cac twong quan v&i bién tong cta bién EIN2 nho hon 0,3 (-0,241). Goi ¥ loai bién cta cot
két qua “hé s6 Cronbach’s Alpha néu loai bién quan sat” cho goi y can nhéc loai bién EIN2 thi Cronbach’s
Alpha sé tang 1én (0,785 1én 0,848). Bén canh do, két qua chay EFA ciing goi y loai bién EIN2. Do d6, dua
vao két qua tac gia loai bién quan sat EIN2 va khong dua vao giai doan nghién ctru chinh thirc.

Trong nghién ciru dinh luong chinh thirc, dé phan tich anh hudng ciia cc bién doc 1ap t6i bién phu thudc
trong mo hinh nghién ctru, nhém tc gia tién hanh kiém tra chét luong va do tin cdy cua cac thang do qua
phan tich nhan t5 EFA va Cronbach’s Alpha. Két qua phén tich EFA va Cronbach’s Alpha trong Bang 1 cho
thdy hé sb tin cay tong hop cua cac thang do déu 16n hon 0,6 va tong phuong sai trich 16n hon 50% va dat
yéu cau. Két qua nay duogc tong hop tir viée thuc hién cac 1énh chay Reliability Analysis do hé sb tin cay
Cronbach Alpha va 1énh chay phén tich nhan t6 Factor dé do phuong sai trich.

Két qua kiém dinh CFA thu duoc: Chi-square/df= 2,573; GFI=0,911; TLI= 0.904; CFI= 0.909; RMSEA=
0.080, chimng t6 mo hinh thang do 1y thuyét téi han phit hop véi dit liéu thu duge. Cac thang do st dung dé
do luong cac bién s6 dugce luu gitt & cac nhoém nhur dé xuét. Sau khi Iyra chon va sip xép lai cac thang do, téc
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Bang 1: Téng hop dd tin cdy va tong phuong sai trich, A.V.E va C.R ciia thang do chinh thirc

) Hé s Tong
Stt Thang do thang | Cronbach’s |phuwongsai | C.R |A.V.E | M héa
do Alpha trich
1 | Nhu ciu thanh tich 4 0,899 71,344% 0,823 | 0,519 NFA
2 | Diém kiém so4t tam ly 3 0,820 73,665% 0,823 | 0,609 LOC
3 Tu tin va nang luc ctia ban than 4 0,792 62,088% 0,836 | 0,516 SEF
4 Su san sang clia cac ngu(‘”)n luc 6 0,880 62,990% 0,852 0,579 IRD
5 | Y dinh khoi nghiép 8 0,911 62,386% 0,877 | 0,500 EIN

Nguén: Két qua phan tich tir dit liéu khdo sat, 2021,
gia d tién hanh kiém dinh cac gia thuyét nghién ctru bang mé hinh phan tich c4u trac tuyén tinh. Két qua
dugc trinh bay tai Hinh 2.

Hinh 2: Két qua kiém dinh m hinh nghién ciru 1y thuyét (chwa chuin héa)
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Ngoai ra, két qua uéc luong cho ta thay cac mbi quan hé déu c6 y nghia thong ké (P<5%); chi co mdi quan
hé giita yéu t diém kiém soat tam 1y v6i y dinh khoi nghiép khong c6 y nghia thong ké (P>5%), cu thé xem
Bang 2. Trong d6, su tu tin vao ning luc cta ban than 13 yéu t6 c6 anh hudng tich cuc nhét téi ¥ dinh khoi
nghiép, tiép dén 1a nhu cau thanh tich va sau cing 1a sy sdn sang cua cic ngudn lyc. Diéu nay co thé giai
thich duoc, béi sinh vién, nhom ngudi tré tudi, day nhiét huyét, séng trong mot moi truong ning dong va
dugc thiic day dé khoi nghiép, cung v6i anh hudng ciia cugc CMCN4.0, sy tyr tin vao cam nhéan vé nang luc
ctia ban than ludn tran dy va d6 s& 1a dong luc thuc day tinh than khai nghiép. Con ngudn luc, trén thyc té,
bén canh nguén luc gia dinh, cung véi su hd trg ctia ca hé théng chinh tri v6i cac dé an vé hd tro khoi nghiép
va dbi méi sang tao qudc gia (chang han nhu DE an 844 va Bé an 1655) va kha ning huy dong cac ngudn
Iwe xa hoi, thi su sin co ciia ngudn lyc, mic du ¢6 anh huong nhung mirc d6 anh hudng s& khong qua nhiéu.

Pé kiém dinh su khac biét giita cac nhom sinh vién theo gidi tinh va theo nganh hoc vé y dinh khai
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Biang 2: Két qua kiém dinh moi quan h¢ (hé s6 hoi quy chua chuin héa)

Estimate S.E. C.R. P Gia thuyét
EIN | < | NFA ,206 ,058 3,531 **% | H1: Pugc chap nhan
EIN | < | LOC -,015 ,039 -,393 ,694 | H2: Khong duogc chip nhin
EIN | <& SEF 913 ,089 10,309 **% | H3: Pugc chap nhan
EIN IRD ,108 ,039 2,771 ,006 | H4: Buoc chép nhan

Trong do:EIN — Y dinh khoi nghiém; NFA f'Nhu cau thanh tich; LOC — Diém kiém soat tam ly; SEF — Su

tw tin vao nang luc ban than; IRD — Nhdn to moi truong.
nghiép, phan tich ciu tric da nhom duge st dung véi phuong phap ude lugng tdi wu ML; ham tuong thich
F 12 ham tong hop (general fit function) cho tat cd cic nhom; dong thoi, Chi-square duoc dung dé kiém dinh
su khéc biét giita hai m6 hinh kha bién va bat bién.

Hinh 3: Phan tich da nhém theo giéi tinh ciia mé hinh bt bién

el

Chi-square=4069,999 ; df=1652 ; P=,000;

Chi-square=4069,999 ; df=1652 ; P=,000;

(e NEAT, . Chi-squareldf=2,464 ; Chi-square/df=2,464 ;
@A by Fi=,660 ; TLI=738 : CFI=760 ; F|=660 ; TLI=,738 ; CFl=,760 ;

7 = RMSEA=,049
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Hinh 4: Phan tich da nhém theo gi6i tinh ciia mé hinh kha bién

™ Chi-square = 4042,930 ; df = 1632 ; P = 000: /! Chi-square=4042 939 ; df=1632 ; P=,000;
® Chi- iuarefdf 2477, © Chi-square/df=2477 ;
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4.1.Phén tich da nhém véi bién gii tinh

Bién gidi tinh voi hai nhém gidi tinh nam va nit dugc so sanh véi nhau (Hinh 3).

Két qua SEM ctia m6 hinh bét bién cho 2 nhém sinh vién nam va nit: x2 = 4069.999; df = 1652; p=0,000;
x2/df=2,464; GFI=0,660; TLI=0,738; CFI=0,760; RMSEA=0,049. Két qua SEM ctia mé hinh kha bién cho
2 nhom sinh vién nam va nir: x> = 4042.939; df = 1632; p=0,000; x*/df=2,477; GF1=0,663; TLI=0,736;
CFI=0,760; RMSEA=0,049. Piéu d6 ching to ca hai mo hinh bét bién va kha bién timg phan cta hai nhém
sinh vién nam va nit déu phu hop véi dit liéu thuc té.

Bang 3: Sw khac biét giira cac chi tidu twong thich giita md hinh kha bién
véi bat bién tirng phan theo gioi tinh cia sinh vién

M5 hinh so sanh X Df P GFI TLI CFI RMSEA
Bét bién timg phan 4069.999 1652 0,000 | 0,660 | 0,738 | 0,760 0,049
Kha bién 4042.939 1632 | 0,000 | 0,663 | 0,736 | 0,760 0,049
Gia trj khac biét 27.060 20 0,000 | 0,003 | 0,002 | 0,000 0,000

Trong dé: x° chi binh phwong (chi-square); df- s6 tw do; p: mirc ¥ nghia.

Biang 4: Két qua kiém dinh méi quan hé theo gi¢i tinh (hé sé hdi quy chwa chuin héa)

Estimate S.E. C.R. P )
Gia thuyet
Nam | Nir | Nam | Nit | Nam Nix |[Nam | Nir
EIN | <--- | NFA | .466 |.002 | .128 |.063 | 3.645 | .037 | *** | **%* H1: Buoc chép nhan
EIN [ <--- | LOC |-.079(.008 [ .056 |.052|-1.397 | .144 |.162 [ .886 | H2: Khong dugc chép nhan
EIN | <--- | SEF | .877 |.984 | .138 |.126| 6.374 | 7.825 | *** [ *%* H3: Puoc chép nhan
EIN | <--- [ IRD |.145].144 | .055 |.055] 2.637 | 2.614 | .008 | .009 H4: Buogc chép nhan

Két qua kiém dinh sy khac biét cac chi tiéu tuong thich gitra moé hinh kha bién va bét bién ting phan
(Bang 3) cho thiy su khac biét giita hai mé hinh c6 y nghia thong ké (p = 0,000 < 0,05). Vi thé, mé hinh kha
bién dugc chon va cho phép két ludn co sy khac nhau giita sinh vién nam va nit trong viéc danh gia tac dong
ctia cac yéu t6 dén y dinh khoi nghiép cua sinh vién trén dia ban Ha Noi.

o

Hinh 5: Phén tich da nh6m theo khéi nganh ciia mé hinh bt bién

Chi-square=4069.999 ; di=1652 ; P=.000

Chi-square/df=2 464

Chi-square=4069.999 ; df=1652 ; P=.000

Chi-square/df=2 464
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Hinh 6: Phan tich da nh6m theo khéi nganh ciia mé hinh kha bién

i Chi-square=4042 939 ; df=1632 ; P=000

G aglizil Chi-square/df=2 477 o f Chi-square=4042 939 : df=1632 ; P=000,

@)»{IFZ] GFI=.663  TLI=736 ; CFl= 760 ; Chi-square/df=2.477

@[FR]} RMSEA=049 ® Ezg GFI=663 ; TLI=736 ; CFl=760
RMSEA= 049

S o , | O+ o )

o g Iu-l Ell 3¢
@-»{IX1] -/ dEN -6 p L.'.i] B0
O+l o e ° P
T EEE’ 1 & £ E!ﬂ Ef-gs
=T (40 ©-»=7) (-

E g E-»{F1]
S-»{, O->{ET)
) Phan tich da nhom “3 w Phan tich da nhom
E-»FIEH Khoi ky thuat -] Khoi Kinh le
- {FT) Standardized estimates -] Standardized estimates
Bang 5: Sy khac biét gitra cac chi tiéu twong thich giira md hinh kha bién

véi bat bien tirng phan theo khoi nganh ciia sinh vién
Mo hinh so sanh x> Df P GFI TLI CFI RMSEA
Bét bién tirng phan 4069.999 1652 0,000 0,660 | 0,738 | 0,760 0,049
Kha bién 4042.939 1632 0,000 0,663 0,736 0,760 0,049
Gia tri khac biét 27.060 20 0,000 0,003 0,002 0,000 0,000

Trong dé: x* chi binh phwong (chi-square); df: sé tie do; p: mikc ¥ nghia.

Bang 6: Két qué kiém dinh mdi quan h¢ theo gi6i tinh (hé s6 hdi quy chua chuén héa)

Estimate S.E. C.R. P

Kinh| Ky |Kinh| Ky |Kinh| Ky |Kinh| Ky Gia thuyét
t¢ | Thuat| & |Thuat| ¢ |Thuat| té | Thuat

EIN | <--- | NFA [.312] 247 | .218 | .050 [1.433] 4.926 | .012 | *** H1: Puoc chap nhan

EIN | <--- | LOC [-.031| -.014 | .069 | .040 |-.446]| -.361 |.655 | .718 |H2: Khong dugc chip nhan

EIN | <--- | SEF [1.087] .734 | .216 | .081 [5.031] 9.051 [ % | sk H3: Puoc chap nhan

EIN [ <--- | IRD [.093 ]| .247 | .068 | .050 [1.361| 4.926 [.003 | *** H4: Puoc chap nhan

4.2.Phén tich da nhém theo khéi nganh

Bién khéi nganh duoc chia thanh nganh k¥ thuat va nganh kinh té duoc so sanh véi nhau (Hinh 5).

Két qua SEM cua mo6 hinh bét bién cho 2 nhém sinh vién ky thuat va kinh té: x2 = 4069.999; df = 1652;
p=0,000; x2/df=2,464; GFI=0,660; TLI=0,738; CFI=0,760; RMSEA=0,049. Két qua SEM ctia mé hinh kha
bién cho 2 nhém sinh vién k§ thuat va kinh té: x> = 4042.939; df = 1632; p=0,000; x2/df=2,477; GFI=0,663;
TLI=0,736; CFI=0,760; RMSEA=0,049. Diéu d6 ching to ca hai mo hinh bat bién va kha bién timg phan
ctia hai nhom sinh vién k¥ thuat va kinh t& déu phu hop véi dit liéu thuc té.

Két qua kiém dinh sy khac biét cac chi tiéu tuong thich gitta mo hinh kha bién va bat bién ting phan
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(Bang 4) cho thiy su khac biét giita hai m6 hinh ¢ ¥ nghia thong ké (p = 0,000 < 0,05). Vi thé, mo hinh kha
bién duoc chon va cho phép két ludn c6 su khac nhau gitra sinh vién k§ thuat va kinh té trong viéc danh gia
tac dong ciia cac yéu t6 dén y dinh khoi nghiép ciia sinh vién trén dia ban Ha Noi.

5. Két luin va kién nghi

Bi‘mg viéc sit dung co so dir liéu khao sat ttr 204 quan sat 1a sinh vién dén tir cac truong dai hoc khac nhau
trén dia ban Ha Noi, Nghién cru nay da ching minh cac yéu t6 Su ty tin vao nang luc ban than, Nhu cau
thanh tich va Sy sin sang cua cac ngudn luc c¢6 anh huong dén Y dinh khoi nghiép cua sinh vién theo mirc
d6 giam dan. Yéu t6 Diém kiém soat tim 1y chua dugc chirng minh 13 ¢6 anh huong t6i ¥ dinh khai nghiép
cua sinh vién hién nay.

Két qua nghién ciru dd goi ¥ mot sé giai phap dé thiic day y dinh khoi nghiép cta sinh vién. Trong do, cac
truong dai hoc dong mat vai tro quan trong trong viéc wom tao, thiic déy tinh than khai nghiép cia sinh vién
thong qua viée bd sung cac hoc phan vé khai nghiép, vé doanh nhan vao chuong trinh dao tao; dong thoi,
¢6 thé xay dung cac chuong trinh hanh dong huéng din va wom tao doanh nhan, doanh nghiép ngay tai nha
truong, dédc biét 1a 1am sao cho nguoi hoc sy ty tin vao nang lyc ctia ban than. Pé thuc hién dugc diéu do,
mot hé sinh thai cho sinh vién khai nghiép can duoc thiét 1ap va duy tri dé thuc sy cho sinh vién va nhimng
thanh nién c6 y chi va tinh than khoi nghiép niém tin vao kha ning thanh cong véi cac y tudng khai nghiép
d6i méi sang tao. Bén canh do, c6 thé c6 cac chinh sach dé hd tro wom tao cac ¥ tuong khoi nghiép ctia sinh
vién ngay trén ghé nha trudng véi viée thuc day hop tac giita nha truong, nha nudc va doanh nghiép.

Bén canh do, két qua nghién ctru da chi ra c¢6 su khéac biét giita cac nhom sinh vién vé giéi va vé nganh
hoc trong ¥ dinh khoi nghiép cta ho, trong d6 ty 1é nam c6 ¥ dinh khdi nghiép nhiéu hon so véi nit; twong
tu, sinh vién nganh kinh té ciing c6 y dinh khoi nghiép nhiéu hon so véi sinh vién khdi nganh ky thuat. Sau
xa hon, vdi sinh vién nam, mac du y dinh khéi nghiép cia ho phu thugc rat nhiéu vao sy tu tin vao nang luc
ctia ban than (0,877), nhung nhu cau thanh tich ciing gop phan khong nho (0,466) thuc day y dinh d6. Su
san sang cua cac nguén luc khong phai la van dé 16n véi ho. Nguoc lai, voi sinh vién nit, nhu cAu thanh tich
lai chiém phan khong dang ké trong viéc thic day y dinh khoi nghiép cta ho (0.02). Vi sinh vién nganh ky
thuat, bén canh sy tu tin vao nang luc cua ban than (0,734), v dinh khéi nghiép con chiu tdc dong bdi nhu
cAu thanh tich (0,247) va su san sang cua ngu@)n luc (0,189). Con sinh vién nganh kinh té, thi su tu tin vao
nang lyc ctia ban than anh hudng rat 16n téi y dinh khai nghiép (1,087), va mot phan nho ciia sy sin sang ciia
nguén luc (0,093), trong khi khong két luan duogc su anh hudng ctia nhu cau thanh tich v6&i sinh vién kinh té.

Nhiing két qua d6 doi hoi cac gia dinh, nha trudng va xa hdi can can nhic lam sao dé thic day tinh than
khoi nghiép cua sinh vién, théng qua viéce tao cho ho niém tin vao chinh ban than, ciing véi su hd trg cia gia
dinh, nha truong va xa hoi. bé thic déy tinh than khoi nghiép ¢ sinh vién nit, cac hoat dong ghi nhan va biéu
duong thanh tich va guong mit thanh cong & doanh nhan nit cAn duoc trién khai manh hon, nhiéu hon. Dé
thiic ddy tinh than khéi nghiép & sinh vién nganh kinh té, c¢in c¢6 cac chinh sach va dé an cu thé hon, nhim
dam bao kha ning huy dong ngudn lyc cho khoi nghiép khong phai 13 van dé bat kha thi vai ho.
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