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Tém tat:

Du bdo tang trieong kinh té luén la méi quan tam khéng chi ciia cdc nha nghién ciru ma con
ciia cdc nha hoach dinh chinh sach cia méi quoc gia trén thé giGi. Pa cé nhiéu céng trinh
nghién ciru dwa ra cac phwong phdp khdc nhau dé dw bdo ting truong GDP, cic phirong phdp
dw bao truoc d‘ay déu phan tich dua trén bo dir Izeu ma trong dé cdc bién quan sdt phal dwa vé
cuing mot tan sudt, diéu ndy c6 thé lam tang sai $6 cia wée leong va bo sot nhitng yéu té quan
trong c6 tac dong dén tang trieong kinh té. Dé sir dung ddy dii va hiéu qua thong tin kinh té vi
mé va tai chinh, bdi bdo ndy g dung mé hinh phan tich dit liéu véi tan sudt hon hop MIDAS
va mé hinh MF-VAR dé du bao tang truong GDP cua Viét Nam dwa trén bo 56 liéu thu thap
trong giai doan 2006 — 2020. Két qua thiee nghiém cho thdy rang mé hinh MIDAS cho két qud
dw bdo 16t so véi mé hinh MF-VAR.

Tiwr khoa: Dy bao GDP, m6 hinh MIDAS, mé hinh MF-VAR, tang trudng kinh té.

Ma JEL: C53, E01, E17

Forecast Vietnam’s economic growth by using a mixed-frequency data analysis model
Abstract:

Forecasting economic growth is always a concern not only of researchers but also of
policymakers of each country in the world. There have been many studies providing different
methods to forecast GDP growth, the previous forecasting methods were all based on data
sets in which the observed variables return to the same frequency. This can increase the
error of the estimate and miss important factors affecting economic growth. In order to fully
and effectively use macroeconomic and financial information, this research employs a data
analysis model with mixed frequency MF-VAR and MIDAS model to forecast the GDP growth
of Vietnam based on the dataset collected in the period 2006 - 2020. The results show that
forecasting using the MIDAS model has better results than the MF-VAR model.

Keywords: GDP forecast, economic growth, MIDAS model, MF-VAR model
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1. Pat van dé

Du béo kinh té vi mo, dic biét 1a dy bao tang trudng GDP, ludn 1a mot nhiém vu quan trong nhung kho
khin d6i v6i chinh phu cia mot qudc gia. Do tinh hinh kinh té trong nudc va qudc té ngay cang trd nén
phirc tap, dic biét 1a nhitng bat 6n xay ra gan ddy boi nhitng ct sbc bén ngoai nhu dich bénh COVID-19,
nhiing bién dong cua thi truong tai chinh toan cau va nhiing diéu chinh bén trong din dén viéc du bao ting
truong GDP cuia Viét Nam ngay cang kho khin hon. Dé dua ra du béo ting truéng GDP chinh x4c, cic mod
hinh du béo can giai quyét hai vin dé: mot 1a lua chon hop 1y cac yéu t6 dua vao mé hinh du béo; hai la st
dung hi¢u qua céc dir li¢u vé céc chi s6 kinh té da duoc céac co quan cong bd. O Viét Nam, da co rat nhiéu
céc du bao kinh té duoc dwa ra boi nhitng t6 chirc uy tin nhu Ngan hang Thé gioi (WB), Quy tién t& Qudc
té (IMF), Ngan hang Phat trién Chau A (ADB),... Nhimng dy bao nay thuong khong thong nhét véi nhau do
mdi t6 chirc sir dung mdt mo hinh du bao riéng. Cac mé hinh nay thudng duoc ap dung cho tit ca cac qudc
gia, n6 c6 thé bo qua cac dic trung kinh té cua ting qudc gia. Hon nita, cac mé hinh du bdo ting trudng
GDP trudc day phan tich véi cac bién c6 cung tan suét trong ciing mot giai doan nghién ctru. Vi vay chua
khai thac t6t duogc bo dix lidu da cong bd & céac tan suét khac nhau, v6i cac do tré cong bd cling khac nhau.
Viéc g dung mé hinh phén tich dir liéu c¢6 tan sut hdn hop dé du bao ting trudng GDP s& khic phuc duge
nhiing han ché do.

Hién nay cac md hinh phan tich dir lidu c6 tan sudt hdn hop dang dugc tng dung rong rii do tinh vu viét,
toan dién va hiéu qua trong viéc cai thién d6 chinh xac cia du bao. Tuy nhién, tinh dén nay cac nghién ctru
vé tang truong GDP ctia Viét Nam con rat it, ddc biét 1a nghién ctru lién quan dén du bao ting truong GDP
bang mé hinh hoi quy dit lidu tin suat hon hgp. Chinh vi vy, nghién ctru nay s& ké thira nhitng 1y thuyét lién
quan va phuong phap hoi quy dit liéu c6 tin suat hon hop dé xay dung mé hinh dy béo ting truong GDP
cua Viét Nam.

2. Téng quan nghién ctru

2.1. Cic nghién ciru duw bdo cdc chi tiéu kinh té vi mé sie dung dir liéu ciing tan sudt

Céc chi tiéu kinh t& vi md ludn duogc cac nha nghién ciru quan tim va tim toi nhitg phuong phap sao cho
két qua du bao céac chi tiéu nay c¢6 do chinh xac cao. Mot s6 nha nghién ctru di 4p dung cac phuwong phap
khac nhau dé du bao ting truong GDP va lam phat ciia Viét Nam nhu Nguyén Thi Thu Hang & Vil Pham
Hai Pang (2012), Nguyén Kim Anh (2015). Néu nhu Nguyén Thi Thu Hang & Vii Pham Hai Pang (2012)
két hop gitra mo hinh VAR va mé hinh Bayesian VAR (BVAR) dé dy béo thi Nguyén Kim Anh (2015) sir
dung mé hinh VAR va VECM. Nghién ctru da chimg minh dwoc ring mé hinh BVAR ¢6 d6 chinh xac du bao
cao hon mo hinh VAR, ca khi dy bdo lam phat 1an du bao tang trudng GDP. Cac sai sb6 du bao ctia md hinh
BVAR nho hon nhiéu so v6i md hinh VAR trong cac du béo tir mot dén bdn ky vé twong lai. Theo Nguyén
Kim Anh (2015), cong tac du bao lam phat va tang trudng da dong gop quan trong trong viée dat dugc hi¢u
qué diéu hanh kinh té vi mé ctia Chinh phu va cac bo, nganh. Viée sir dung mo hinh VAR va VECM dé dua
ra du bao ting trudng kinh té va lam phat véi bo sb liéu tin suat quy tir /2001 dén hét quy IV/2014 da cho
thay ty 18 tang truong GDP & mirc 6 - 6,2%; lam phat dao dong & muc 4,4 — 5,5%. Muc tiéu tang truong kinh
té ctia Chinh phii thudc can trén ctia mién dy béo. Dé cung cp cac thong tin tién nghiém cho mo hinh udc
lugng BVAR, Nguyén Durc Trung & Nguyén Hoang Chung (2017), st dung mé hinh can bang dong ngiu
nhién tong quat (DSGE). M6 hinh dugc xay dung va hiéu chinh véi muc tiéu du bao ddi véi cac bién sb vi
mo cua nén kinh té nhu: Ting truéng san lugng, lam phat, 13i suit, bién dong trong ty gia hdi doai va diéu
kién thuong mai. Két qua nghién ctru cho thay sy phu hop vé phuong phap tiép can trong viéc can bang va
tuong thich gitra 1y thuyét va dir liéu thuc té nham xay dung mot mé hinh dy béo ¢ ¥ nghia cho Viét Nam.

Nhirng nghién ciru dd néu déu mang nhiing y nghia nhét dinh trong cong tac du bao kinh té & Viét Nam.
Tuy nhién, cic phuong phap duoc sir dung déu dua trén tp dir lidu cé cling tan sudt (cing thang, cling
quy,...), trong khi dic trung cua dir liéu kinh té, cac chi s thuong duoc cong bd véi cac tan suat khac nhau,
¢6 thé theo ngay, thang, quy hodc nim va do tr& khi cong bd ciing khong gidng nhau. Vi thé, dé co thé ap
dung dugc cac mo hinh truyén théng trong cong tac du bao kinh té, cac dit liéu can dua vé cung mot tan suét,
v6i cach xtr 1y nhu vay c6 thé 1am giam do chinh xac cua két qua du bao. Nham khéc phuc van dé trén, mo
hinh dir liéu tn suat hdn hop duoc cho 1a phu hop.

2.2. Cdc nghién ciru duw bdo cdc chi tiéu kinh té vi mé sie dung div liéu véi tan sudt hén hop
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Xu hudng ting truong GDP duoc cho 14 bi anh hudng boi nhidu cac bién s6 kinh té, chang han nhu cac
bién s6 kinh té vi mé (CPI, that nghiép, can can thuong mai, chi sb san xuét cong nghi€p...) va cac bién s
tai chinh (cung tién, dy trit ngoai héi, chi sé ching khoan, ty gia hdi doai...). Viéc xac dinh cac yéu t6 dau
vao dé du bao tang truong GDP tir mot luong 16n cac bién so kinh té 1a khong dé dang va don gian. Stock
& Watson (1989, 2002) chi ra ring cac bién dong kinh t& vi mé duoc chuyén giao va khuéch tan théng qua
mot loat cac hoat dong kinh té thay vi mot bién s kinh té duy nhat, qua trinh nay dién ra rat phuec tap. Do
do, ho cho réng du bao kinh t& vi mé noi chung va du bao tang truéng GDP noi riéng can tan dung triét dé
céc bién sb kinh té co chira nhiéu thong tin, bao gém céc bién s6 nhu san luwgng cong nghiép, thu nhap binh
quéan dau nguoi, khdi lugng thuong mai, viéc lam, v.v. va cac bién s hang dau nhu 14i suét, ty gia hdi doai,
loi tirc ¢6 phiéu, loi tirc trai phiéu dai han, v.v.

Mic di mot sb luwgng nho cac yéu t 6 thé dugc trich xuét tir mot sd luwong 16n cac bién 6 kinh té lam yéu
t6 du bao, du bao ting truong GDP van can giai quyét van dé vé tan suat dit liéu khac nhau. Nhin chung, dir
liéu GDP dugc cong bd hang quy va hang nam; trong khi d6 dit liéu vé& chi s6 gié tiéu dfmg, dau tu... dugc
cong bd hang thang; con dir liéu cua thi truong chu’ng khoan, thi truong trai phiéu v.v. c6 thé duoc thu thap
hang ngay. Cac mo hinh dy bao truyén théng yéu cau cling tan suat dit liéu va cac phuong phép luan nhat
dinh duogc ap dung dé chuyén dir liéu hang ngay va hang thang c6 tan suit cao hon thanh dit liéu hang quy
c6 tan suat thap hon, chang han nhu phuong phép trung binh, phuong phap bic cau (Diron 2008) va tong
hop theo thoi gian (Sllvestrlm & Veredas, 2008). Tuy nhién, cac phuong phap chuyén dbi tin sudt ndy c6
thé 1am mat mot phan dang ké thong tin c6 trong dir lidu tan suit cao va do d6 lam giam hiéu qua sir dung
thong tin mau & mdt mac d6 nhét dinh.

Dé tranh mAt thong tin trong qua trinh chuyén ddi tan sudt, Ghysel & cong sy (2002) va nhém nghién ctru
clia dng dd dé xuit mo hinh phén tich truc tiép trén bo dir liéu mau co tan suat hdn hop (MIDAS), ma khong
can phai chuyén doi chung vé ciing mot tan suat. Sau d6 nhom nghién ciru tiép tuc phat trién va xay dung céc
mod hinh MIDAS m¢ rong. Hay nhu nghién ctru cia Rufino (2019) da chirng minh tinh kha thi cia mé hinh
hdi quy MIDAS dé giai quyét van dé tan suat hdn hop trong viéc thuc hién “du bao” ting truong kinh té cta
Philippin. Cac bién thé khac nhau ctia mé hinh MIDAS duoc wdc tinh bang cach sir dung dir liéu GDP thyc
hang quy va dir liéu hang thang ctia lam phat, chi s6 san xuat cong nghiép va chi s6 giao dich chimg khoan
Philippines. C6 thé thdy, phwong phap MIDAS rat pht hop dé du bao tang truéng GDP dya trén dir lidu tai
chinh hang ngay hoic kinh té vi mé hang thang (Ghysel & Wright, 2009; Andreou & cong su, 2011; Frale
& Monteforte, 2011; Monteforte & Moretti, 2012).

Gan day, c6 kha nhiéu cac nghién ctru dugc thyc hién dé dy bao GDP bang phuong phap MIDAS nhu cac
nghién ctru Albert K. Tsui & cdng su (2018), Habimana & cdng sy (2020), Gunay M. (2020), Mikosch, H.,
& Solanko, L. (2019), Kuck, K., & Schweikert, K. (2021), da thyc hién du bao tdc do tang trudng téng san
pham qudc ndi (GDP) cua Singapore, Th Nhi Ky va Rwanda. Theo Albert K. Tsui & cong su (2018), két
qua cho thiy hdi quy MIDAS sir dung dit lidu tai chinh tan suit cao cho két qua du bao toc do ting trudng
GDP t6t hon so v6i cac mo hinh khéc va hiéu sudt du bao tot nhat dat duoc béng cach su dung lgi nhuan cd
phiéu hang tuan. Habimana & cong su (2020) di ap dung cac ky thuat du bao, cu thé 1a cac phwong trinh cau
va mot loat cac mé hinh hoi quy 1ay mau dit liéu tin suat hdn hop (MIDAS) va mé hinh vecto ti hdi quy tan
sudt hdn hop (MF-VAR). Sau dé, so sanh kha ning du bo cua cac phuong phap nay tir mau. Chia khéa cho
nhing phat hién cua ho 13 su két hop ctia phwong trinh cau va mé hinh U-MIDAS mang lai d6 chinh xac t6t
nhat cho du bao GDP quy hién tai. Trong nghién ctru cua Kuck, K., & Schweikert, K. (2021), cac tac gia da
thuce hién du bao GDP véi dit liéu tan suat hdn hop cua Buc b::ing mé hinh nhén t& dong va mé hinh MIDAS,
va két qua thuc nghiém ciing cho thiy mé hinh MIDAS don gian nhung cho két qua dy bao t6t hon mé hinh
nhén t6 dong. Hiéu qua ciia mo hinh MIDAS ciing dwoc chimg minh trong nghién ctru cuia Mikosch, H., &
Solanko, L. (2019) khi cac tac gia da so sanh hi€u qua ctia cac moé hinh MIDAS va U-MIDAS v6i m6 hinh
cau trong thyc hién dy bao toc do ting truong GDP cia Nga.

Nhirng nghién ctru trén cho thy, du bao chi sb kinh t& vi mé néi chung va ting truéng GDP néi riéng di
thu hit dugc sy quan tim 16n cta nhidu nha nghién ctru trong va ngoai nude. Tuy nhién, tinh dén nay cac
nghién ctru vé ting truong GDP clia Viét Nam con rat it, ddc biét 1a nghién ciru lién quan dén du bao ting
truong GDP st dung dir liéu tan suat hdn hop. Trong khi d6, cic cong trinh nghién ctru ngoai nude da sir
dung cac phuong phap du béo véi dit liéu c6 tan suat hdn hop dé dy béo ting truong GDP. Cac phuong phap
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nay déu co nhitng wu diém chung: (i) c6 thé st dung day du dit lidu & tan suit cao, tranh mat mat déang ké
thong tin mau, do do nang cao do chinh x4c cua du bao; (ii) cé thé thuc hién du bao thoi gian tuc thoi cho
tang truong GDP, sir dung dir liéu kinh té va tai chinh tan suit cao dugc cong bd mai nhat. Do d6, nghién
clru ndy s& ké thira nhitng 1y thuyét lién quan va phuong phap hoi quy dir liéu c6 tan suat hdn hop dé xay
dung md hinh dy bao tang trudng GDP cua Viét Nam.

3. M6 hinh va Dir li€éu nghién ctru

3.1. M6 hinh nghién ciru

Céc mo hinh dy bao trudc day chi ap dung véi cac tap dir lidu chudi thoi gian c6 cling tan sut. Dé khic
phuc nhugc diém ctia cac mo hinh phan tich ¢é cung tan suat va khai thac tot nhat nhiing dit li€u cong bo co
duoc cho cong tac du bao, cac mo hinh x1r Iy va phan tich trén tap dit li€u co tan suit khac nhau da duoc dé
xuit va ing dung. Trong d6, mot s6 mo hinh phd bién nhu: mé hinh VAR tan suét hdn hop MF-VAR (mixed
frequency VAR), cic md hinh béc cau (bridge equations), va cac mé hinh 14y miu tan suét hdn hop MIDAS
(mixed data sampling). Trong nghién ctru nay, mé hinh MIDAS va mé hinh MF-VAR duoc tng dung dé
phan tich va dy bao chi s6 GDP ciia Viét Nam.

3.1.1. M6 hinh MIDAS

Mo hinh MIDAS 13 mé hinh phén tich dit lidu véi tan suit hdn hop, dugce dé xuét bai nhém tac gia Eric
Ghysels, Arthur Sinko & Rossen Valkanov ndm 2002. V& co ban cdc mé hinh MIDAS 1a cac hdi quy dang
riit gon dugc tham s hoa, lién quan dén cac qué trinh 1dy mau & cac tan suat khac nhau. Trong d6, cac bién
giai thich c6 tin suét khac nhau va bang hodc cao hon tan suit cta bién phu thudc, va ddi véi cac bién giai
thich c6 tin suit cao hon, cac da thirc phan phéi tré dugc sir dung dé ngén chan su gia tang ) lugng tham
s6 ciing nhu cac van dé lién quan dén lwa chon thir ti tré.

Mb hinh dy bao MIDAS co ban cho bién phy thuc Tang truéng GDP tan suat quy tai hq quy tiép theo
(h,-step- ahead) v6i h, =h /m (h_ tinh theo thang) duoc xac dinh nhu sau:

Yegthg = Yemthm = Bo + B1b(Lp; H)Xt(::lw + & +hy,

Trong do: -

. . . m . s .

Yig la bién phu thudc Tang trudng GDP tan suat quy con  *t,, 13 bién giai thich c6 tan suat cao (thang,
tuan, ngay), t =1,2,3,..., Tqy ; Tqy 1a quy cudi cung ma dit liéu GDP ¢6 san; m la chi so xac dinh mirc
dd cao hon vé tan suat ciia bién doc 1ap so vdi bién phu thude. Vi du néu y c6 tan suat quy va x co6 tan suat
thang thi m = 3, con néu y c6 tan suit quy con x c6 tan suat tuan thi m = 12.

- Ting truong GDP biéu dién theo thang la Yo Y = Yy v6i chi sb t cuayla¢ = 3t

— Y oY _ oy
tm =3,69,... Ty v6i Ty = 3Ty .
[ ] ~ ~
b(Ly; 0) = YX_oc(k; 0)LE, 1a da thic tré véi Ly, 1a toan tir tré dugc xac dinh bai:
i K (m) _ ()
metm =X k-

- Chis ty, chox, lat, =1,23,..,T%; lathoi diém cudi ma bién x c6 dit liéu, n6 1é6n hon T ; w

=T* - T ;
m m

- ¢ (k;0) 1a cac tham s0 cta cac h¢ so do tré cia md hinh can duoc udc lugng.

- B,» B, 1 céc hé s6 cua md hinh hoi quy.

Mot trong céc van dé chinh ctia phuong phap MIDAS 14 tim tham s6 phu hop cho céc hé s6 tré c(k;6). Vi
c6 tan suat cao hon , viéc mo hinh héa day du thudng yéu cau nhiéu do tré trong phuong trinh hoi quy, diéu
nay c6 thé dan dén tinh trang mo6 hinh qué nhiéu tham so6 kho dé uéc luong. Mot s6 luoc do trong s6 pho
bién dé khac phuc han ché nay 13 “Tré Almon mii” twong tmg v6i ham tré Almon. Cu thé luge d6 Almon
dugc biéu dién nhu sau:

exp (O1k + -+ 6,k?)
K_1exp (O1k + -+ 6,k?)

c(k;0) =
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Vi Qlasd Iu(mg tham s6 ciia 0, hay 0 = ©,0 HQ) la cac tham so can duoc udc lwong. Ham nay kha
linh hoat va c6 thé c6 nhiéu hinh dang khac nhau ch1 v6i vai tham sd. Chung c6 thé 1a mo hinh ting dén,
giam dan hodc 16i 16m. Ghysel & cong su (2007) di sir dung dang ham nay véi hai tham sd, cho phép tinh
linh hoat cao va xac dinh ¢6 bao nhiéu do tré duge dua vao hdi quy. Vi lugc dd tr& Almon dugc st dung phé
bién nhét va c6 tinh linh hoat cao nén trong nghién ctru nay nhém tac gia sir dung luoc d6 tré Almon dé xac
dinh cac tham sé phut hop cho cac hé s tré ciia mé hinh.

3.1.2. M6 hinh MF-Var

M5 hinh MF-VAR 1a mb hinh VAR phan tich di liéu chudi thoi gian véi tan suat hdn hop. M6 hinh nay
dugc xay dung dua trén cach tiép can khong gian trang thai va dugc Mariani va Murasawa dé xudt nim
2010. M6 hinh MF-VAR thuong c6 nhiéu tham sb va caic tham sb nay dugc udc lugng bang mot trong hai
phuong phap sau. Phuong phap thir nhit tiép can theo c¢d dién 1a udc lugng bang cach xay dung ham hop
1y cuc dai. Phuong phap thir hai 1a st dung suy dién Bayes Hai nghién ctru tiéu biéu cho hai phu:ong phap
nay la: Mariano & Murasawa (2010) v6i cach tiép can co dién; Schorfheide & Song (2011) tiép can theo
suy dién Bayes.

Theo Mariano & Murasawa (2010), khi xem xét mo hinh VAR trong khong gian trang thai, phan ra bién
tan sut quy quan sat tai cac thoi diém t =3,6,9,....7" thanh bién véi tan suat thang khong quan sat dugc
dugc mo ta boi phuong trinh téng hop sau:

Yem =3 Vtm + 3Vtm-1 +Ye,-2t 3Vtm=3 + 3 Vtm—4

Phuong trinh tong hop nay xuat phat tir gia dinh rang chudi Y, la trung binh cua chudi va cac bién tré ciia
n6. Véi cach tiép can co dién thi qué trinh VAR(p) dugc biéu dién boi phuong trinh sau:

dw) (i 47) =,

trong do:

X, vay', tuongmgla cic bién tan suit cao.

u, la sai s6 ngau nhién c6 ky vong bang 0 va phuong sai khong dbi.

Céc tham sb trong md hinh duoc dién giai va wdc luong dua trén mo hinh khong gian trang thai voi
phuong phap udc lugng hop 1y cuc dai. Theo nghién ctru ctia Vladimir Kuzin & cong sy (2011) thi MF-VAR
hiéu qua khi dua ra cac du bao dai han hon 1a dy bao tuc thoi.

3.2. Dir liéu nghién ciru

Nghién ctru dugc thyc hién trén b dir liéu gém céc chi sd kinh té vi mé, dugc thu thap vdi cac tan suét
khac nhau (theo quy, thang, tuan) tir trang web cua Téng cuc théng ké, IMF, ADB, Bloomberg, co s& dif liéu
CEIC... trong giai doan 2006 dén 2020. Ly do dé nhom tac gia lya chon giai doan 2006 — 2020 vi tinh tir
nam 2006 tr di, cac chi tiéu kinh té vi mo cta Viét Nam duoc thu thap va théng ké mdt cach dﬁy du nht.

Trong nghién ctru nay, nhom tac gia du bao toc do tang truong kinh té ciia Viét Nam hang quy bang mo
hinh MIDAS co ban véi toan tir tré Almon véi 3 mé hinh trong d6 cac bién doc 1ap duoc lya chon theo tan
suét khac nhau. Cac phan tich dugc thuc hién trén phﬁn mém Eviews 10. B dit liéu duge tach thanh hai
giai doan:

- Dit liéu giai doan 2006 dén 2018 dung dé wdc lwong cac tham sé trong cac mé hinh hdi quy.

- Dit liéu giai doan 2019 dén 2020 dugc dung dé so sanh va dua ra cac du béo.

Muc dich chinh ciia viéc chia tach dit lidu thanh hai giai doan 1a dé so sanh va déi chiéu két qua du bao tir
mo hinh MIDAS (dua trén két qua hdi quy bo dit lidu giai doan 2006 - 2018 dé dy béo cho giai doan 2019
- 2020; sau d6 so sanh két qua dy bao véi Kkét qua thyc té dé danh gia d6 chinh xac ciia mirc d¢ dy bao cling
nhu tinh hi¢u qué ctia md hinh).

Cdc bién sir dung trong mé hinh

Pé du bao tdc do ting truong kinh té theo quy, nhom nghién ciru dua trén bo s6 lidu gdm 22 bién tng
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v6i 19 chi s kinh té trong d6: 5 bién tan suat quy, 14 bién tn suat thang va 3 bién tn suat tudn duoc mo

ta trong Bang 1.

Bing 1: Cic bién s6 kinh té

2
A

STT Chi s6 Kinh té Pon vi Ky hiéu ;rua; Ngudn dit ligu
1 Tang truong GDP (%) TTGDP Quy  Tbng cuc Théng ké
2 Ting truong xuit khau (%) TTXK Q  Quy  Tdng cuc Théng ké
3 Cén can thanh toan (%) CCTT Quy IMF
4 Pau tu tryc tiép rong (%) DTTR Quy IMF
5 Taikhoan vn (%) TKV Quy IMF
6 Tang truong doanh sb ban 1¢ (%) TTDSBL  Thang  Tong cuc Thong ké
7 Tdc d6 tang truong SX cong nghiép (%) TTSXCN  Thang  Tdng cuc Théng ké
8 Tang truong cung tién (%) TTCT M Thang  Cos¢ dit licu CEIC
9 Ty 1§ duy trir (%) TLDT M Thang  Co so dir liéu CEIC
10 Chi sb gia ¢b phiéu tong hop Index CSGCP Théang Bloomberg LP
11 Lii suét co ban (%) LS Thang ADB
12 Chi sb ty gia hbi doai Index CSTGHD  Thang ADB
13 Téng duy trit qudc té (Khong tinh vang) (%) TDTQT  Thang IMF
14 Tang truéng nhap khiu hang hoa (%) TTNK Thang  Co s¢ dir liéu CEIC
15 Céan can thuong mai (%) CCT™M Thang  Téng cuc Théng ké
16 Ty 1¢ lam phat (%) LP Thang  Co s¢ dir ligu CEIC
17 Ty gia USD/VND (Trung binh 1 thang) USD/VNDb USD M Théang vn.investing.com
18 Hop ddng twong lai cia Vang USD/OUNCE VM Théang vn.investing.com
19 Hop ddng twong lai cuia Dau tho USD/thung DT M Théng vn.investing.com
20 Ty gia USD/VND (Trung binh 1 tuin) USD/VND USD W Tuédn vn.investing.com
21 Hop ddng twong lai cua Vang USD/OUNCE VW Tudn vn.investing.com
22 Hop ddng twong lai cua Dau tho USD/thung DT W Tudn vn.investing.com

Nguon: Két qud phan tich so liéu cia nhom tdc gia.

4. Két qua dy bao ting truéng kinh té Viét Nam

4.1. Tinh hinh ting trwong kinh té theo quy ciia Viét Nam trong giai doan 2006 — 2020

Su phat trién ctia Viét Nam trong 15 ndm qua la rat dang ghi nhan thé hién ¢ toc do tang truong kinh té rat
4n tuong. Néu xét riéng trong giai doan nay thi tang truong GDP binh quén theo quy ctia Viét Nam 1a 6,4%

(Bang 2), thudc nhom cac nudc ting trudng cao trong khu vurc va thé gidi.

Biéu db Hinh 1 cho thdy, mirc ting trudng kinh té hang quy ciia nudc ta lién tuc thay doi theo thoi gian.
Trong nhimg nim dau cta giai doan nghién ciru, muc ting trudng kinh té ciia Viét Nam kha cao, dat dinh

Bing 2: Thong ké mé ta ting trudong Kinh té theo quy ciia Viét Nam giai doan 2006 — 2020

Mean 6,2408
Median 6,4550
Maximum 9,1600
Minimum 0,3900
Std. Dev. 1,5188

Nguon: Ket qua phan tich so liéu cua nhom tdc gia.
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Hinh 1: Ting truéng kinh té theo quy ciia Viét Nam giai doan 2006 — 2020

10

Nguon: Két qua phan tich sé liéu ciia nhom tdc gia.

tai quy 4 nam 2007 voi mirc tang truong an twong khoang 9,2%. Sang giai doan 2008 dén 2010, kinh té cia
Viét Nam c6 nhiéu thay doi, ting truong kinh té lao dé¢ manh tir quy 1 nim 2008, cham day quy 1 ndam 2009
v6i mirc ting truong khoang 3,1%, va bt dau hoi phuc ngay sau do, ddy ciing 1a giai doan kinh té Viét Nam
chiu sy anh huong cua cude khing hoang tai chinh toan cau. Trong giai doan tir 2010 dén 2019, day 1a giai
doan danh diu su tang trudng voi tde do co phﬁn 6n dinh hon so véi cac giai doan con lai, mirc tang trudng
thap nhat 1a 4,75% (quy 1/2012). Do anh hudng cia dai dich Covid-19, tir quy 4/2019 ting truéng kinh té
clia Viét Nam bét ddu c6 xu hudng giam nhanh chong, ddc biét 1a quy 2 nam 2020 giam stt nghiém trong voi
toc do tang truong chi dat mirc 0,39%. Tuy nhién, trung binh ciia toan giai doan 2006 dén 2020 ting trudng
kinh té binh quan mdi quy ctia nudc ta ting khoang 6,2%.

4.2. Du bdo Taing truwéng kinh té Viét Nam bang mé hinh MIDAS

Mo hinh MIDAS c¢6 rat nhiéu bién thé khac nhau, trong nghién ctru nay truéc hét chung t6i tng dung mé
hinh MIDAS co ban véi cac tham sb trong md hinh duoc chon. Nhom nghién ctru cling xem xét ba mé hinh

Hinh 2: Két qua dy béo ting truéng GDP theo Quy ciia 3 md hinh MIDAS

A
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Nguon: Két qua phdn tich s6 liéu ciia nhém téc gia.
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sao cho mdi mo hinh gém 16 bién trong d6 ¢6 15 bién doc lap.

- M5 hinh 1: 15 bién doc 1ap gom 4 bién tan suit quy (TTXK_Q, TKV, CCTT, DTTR) va 11 bién tan suat
thang.

- M6 hinh 2: 15 bién doc 1ap gdm 1 bién tan suat quy (TTXK_Q) va 14 bién tan suat thang (11 bién cii +
3 bién méi la: V_M, USD_M, DT_M).

- M6 hinh 3: 15 bién doc lap gém 1 bién tan sudt quy (TTXK_Q), 11 bién tin suat thdng va 3 bién tan
sudt tuan (V_W, USD_W, DT _W).

Do dic thi cia mo hinh MIDAS 1a dy bao nhanh ting truéng kinh té trong ky khi dit liéu chua dugc cong
bd dya trén nhiing thong tin c6 duoc dén thoi diém gan nhat. Do d6, nhom nghién ctru 4p dung cho du bao
GDP cua Viét Nam trong cac quy tir quy 1/2019 dén quy 4/2020 véi dit lidu tan sudt cao duoc thu thap dén
thang 12/2020. Cach thirc du bao duoc tién hanh nhu sau: Nhom tac gia s& tién hanh du bao cho quy tiép
theo dua trén s liéu cta quy trude d6 va so sanh voi gia tri s6 liéu thuce té cua quy d6 khi cong bd (Vi du:
str dung két qua cua quy 4/2018 dé dy bao cho két qua ctia quy 1/2019 va so sanh két qua véi s liéu thyc té
cong bd cua quy 1/2019; tiép tuc st dung két qua cong bd cua quy 1/2019 dé du bao cho quy 2/2019 va so
sanh két qua véi s6 liéu cong b thuc té ciia quy 2/2019, quy trinh du bao tiép tuc dién ra twong tu cho cac
quy con lai). Két qua du bao ting truéng GDP cia Viét Nam theo quy duoc trinh bay ¢ Hinh 2 va Bang 3.

Bdnh gid sai s6 dw bdo

Bang 3: Panh gia sai s6 dw bio ciia 3 mé hinh MIDAS

Thoi gian TTGDP_KQ MIDA,SI N MIDA,SZ e MIDA,SS e
(Thue te) (Du bao) (Du b4o) (Du bao)

2019Q1 6,82000 6,73753 0,08247 6,80520 0,01480 6,30211 0,51789
2019Q2 6,73000 7,03864 0,30864 6,59847 0,13153 6,33969 0,39031
2019Q3 7,48000 7,70656 0,22656 7,08092 0,39908 6,91769 0,56231
2019Q4 6,97000 7,28560 0,31560 6,60436 0,36564 6,21178 0,75822
2020Q1 3,68000 6,36761 2,68761 5,18949 1,50949 5,58077 1,90077
2020Q2 0,39000 5,86972 5,47972 3,33584 2,94584 3,46911 3,07911
2020Q3 2,62000 7,85323 5,23323 4,43976 1,81976 5,42282 2,80282
202004 4,48000 8,12709 3,64709 5,05209 0,57209 5,67228 1,19228

R2 0,88291 0,76375 0,75937

RMSE 0,41053 0,58313 0,58851

MAE 0,59289 0,52779 0,60778

Nguon: Két qua phdn tich sé liéu ciia nhém tac gia

Do thi cua céac duodng du bdo thu dugce tir 3 mo6 hinh MIDAS trong Hinh 2 va cac gié tri sai s6 du bao trung
binh va du béo diém & Bang 3 cho thy, nhin chung cac mé hinh MIDAS co ban vdi cac trong sé6 Almon
cho két qua du bao tang truong GDP hang quy cta Viét Nam kha tot v6i sai s6 nho, ca 3 mé hinh déu c6 sai
s6 tuyét doi trung binh dudi 1%. Trong d6 mo hinh 1 va 3 ¢6 t6i 4 quy, mo hinh 2 ¢ téi 5 quy o sai s6 du
bao dudi 1%, tuy nhién mo hinh 1 cé 2 du bao quy 3, quy 4 nam 2020 1én tdi hon 5% (nguyén nhan la do
trong giai doan nay dich Covid-19 dién bién phtc tap, kho ludng din dén sai s6 16n hon trong cac mé hinh
du béo trén). Néu xét theo tiéu chuan sai s6 MAE thi mé hinh 2 c6 két qua du bao t6t hon hai mé hinh con
lai (v6i sai s6 dudi 3%). Két qua nay ching to viéc phat trién cidc md hinh nay 1a dung hudng, cac thong tin
dau vao duge lua chon phu hop.

Hinh 2 cho thiy cac md hinh hiu nhu c6 thé du doan duoc cac giai doan thay dbi 16n cua toc do ting
truong GDP, cu thé 1a giai doan 2008 — 2009 khi kinh té bi suy thoai do anh hudng cua khiing hoang tai
chinh toan cdu, giai doan 2016 — 2017 khi kinh té Viét Nam chuyén sang ting truong nhanh hon, hay nhu
giai doan ba quy dau nam 2020, khi dai dich Covid-19 khién GDP cua Viét Nam giam tde dot ngot. Phuong
phap nay ching t6 sy wu viét hon so v6i cic md hinh truyén théng (VAR, SVAR, BVAR, VECM) trong viéc
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nim bit nhiing thay doi nhanh chéng va dot bién ciia nén kinh té do loi thé str dung dit liéu tin suét cao
trong md hinh. Cac mé hinh truyén thong thudng bi giéi han do str dung dir liéu dang can bang (vi du nhu
mo hinh thang chi dung dir liéu thang, m6 hinh quy chi dung dir li€u quy) nén tinh linh hoat s€ khong cao
nhu mo hinh MIDAS. Mit khac, mé hinh truyén thong bi gidi han boi mot sé trong s6 (tham sb) nhét dinh
trong khi m6 hinh MIDAS ¢6 thé sir dung nhiéu phuong phap khac nhau dé xac dinh cac trong s6 phi hop
v6i diéu kién dit lidu sén co.

Trong s6 cac mo hinh MIDAS dugc xay dung (két qua Bang 3), mo hinh MIDAS?2 ¢6 kha ning duy tinh
tdc do tang truong GDP trong ky ctia Viét Nam t6t nhat (v6i sai sé du bao thap nhat). Phuong phap nay xac
dinh trong s6 ciia MIDAS dua trén tré phan phdi da thirc Almon ciing da dugc chimg minh 14 phat huy higu
qua manh khi du biao GDP tai cac nghién ctru qubc té. Xép sau MIDAS2 1a mé hinh MIDAS3, mé hinh
MIDASI du béo ting truong GDP vdi sai sb 16n nhat trong s6 cac mé hinh MIDAS. Viéc bd sung cac bién
¢6 tan suat cao hon (thang va tuan) trong hai md hinh MIDAS2 va MIDAS3 di cho két qua du béao t6t hon
v6i sai s6 thap hon ching t6 cac bién lya chon dwra vao mé hinh c6 vai trd quan trong quyét dinh dbi véi két
qua va do chinh xéac ciia dy bao. Str dung cac bién 6 tan suat cang cao (quy, thang, tuan tham chi bién ngay)
thi két qua dy bao cua bién phu thudce (co tan sudt thfip) cang tt va chinh xéc.

4.3. Du bdo ting trwéng kinh té Viét Nam biang mé hinh MF-VAR

Dé du bao Tang truéng GDP bang mo hinh MF-VAR, chung t6i chay mé hinh MF-VAR gdm 16 bién, véi
bién phu thudc 1a TTGDP theo quy va 15 bién doc lap gdom: 4 bién tan suat quy (TTXK_Q, TKV, CCTT,

Hinh 3: Két qua dw bao ting trwéng GDP theo Quy ciia mé hinh MF-VAR
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Nguon: Két qua phan tich sé liéu ciia nhom tdc gia.
DTTR) va 11 bién tin suét thang. Két qua thu duogc thé hién trong Hinh 3 va Bang 4 sau day:

Hinh 3 thé hién mé hinh MF-VAR cho két qua du béo kha sat so v6i gia tri TTGDP thyc té, phu hop dua
ra du bao cho gia tri trung binh cua TTGDP trong giai doan nghién ctru. Tuy nhién dudng cong du bao kha
6n dinh, it bién thién nén khé ndm bét dugc xu thé ciia ciia TTGDP,

Pdnh gid sai s6 diw bdo

Bang 4 cho thdy mo hinh MF-VAR c6 két qua du bao kha tét trong ngan han, trong 4 quy dau ctia ndm
2019 cac sai s6 du bao déu rat nho, v6i mirc sai s6 trung binh dao dong quanh 0,8%; trong khi 4 quy ctia
nam 2020 c¢6 su chénh 1éch sai sb du bao kha 16n. Két qua nay ciing cho thiy mé hinh ME-VAR ¢6 hiéu qua
du bao trong ngin han gidng nhu mé hinh MIDAS, nhung két qua du bao cia mé hinh MIDAS phan anh xu
thé va cac gia tri bién thién t6t hon va bam sat két qua thyc té hon so véi mo hinh MF-VAR. Nhom nghién
cuiu cling da chay thir mo hinh MF-VAR 2, MF-VAR 3, (gém céc bién nhu md hinh MIDAS 2, MIDAS 3),
tuy nhién két qua thu duoc tir cic mé hinh nay khong c6 ¥ nghia thong ké.
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Bing 4: Panh gia sai s6 du bao ciia mé hinh MF-VAR
TTGDP TTGDP

Nim (Thue té) (Du bo) Sai 50 (%)
2019-01 6.82 6.14 0.68
2019-04 6.73 6.13 0.6
2019-07 7.48 6.12 1.36
2019-10 6.97 6.12 0.85
2020-01 3.68 6.11 243
2020-04 0.39 6.11 572
2020-07 2.62 6.11 3.49
2020-10 448 6.11 1.63

R 0.83
RMSE 1.252
MAE 0.87

Nguon: Két qua phan tich s6 liéu ciia nhom tdc gid.

5. Két luan

Nghién ciru sir dung mé hinh phan tich dir liéu véi tan suat hdn hop dé dy bao ting truéng GDP theo quy
cua Viét Nam, két qua cua dy bao cho théy tinh kha thi va d¢ tin cdy cua mé hinh. Cac mo6 hinh MIDAS co
ban véi cac trong sé Almon cho két qua du bao ting truong GDP hang quy cia Viét Nam kha chinh xéac voi
sai sO tuyét dbi trung binh dudi 1% so v6i GDP cong bd thuc té, dong thoi cho thiy cic mo hinh nay hau
nhu ¢ thé du doan duoc cac giai doan thay ddi 16n cta tdc do ting truong GDP. Trong cac md hinh du bao
thi m6 hinh MIDAS2 va MIDAS3 cho ra két qua du bao chinh xac nhat véi sai sb 16n nhat dudi 3%, diéu
nay cho thiy su quan trong ciia cac bién s6 du bao dwa vao mé hinh; cac bién doc 14p co tan suit cang cao
(tuan, thang, quy) thi kha ning du bao va két qua thu dugc cang tot. Do vdy, md hinh c6 thé duoc dung dé
du bao tang trudng kinh té ctia Viét Nam cho céc ky tiép theo, mot khi dir liéu dugc cap nhat. Trong khi do
két qua phan tich cho thiy MF-VAR tuy c6 két qua dy bao kha tot nhung vé mirc sai sé du bao déu 16n hon
cac md hinh MIDAS dong thoi mirc d6 bién thién 6n dinh khong phan anh tdt cac xu thé ting giam so véi
gia tri thuc té. Néu xét theo tiéu chuan sai s6 MAE thi mé hinh MF-VAR c6 két qua du bao kém hon ti€u
chuan MAE sai s6 trung binh cac md hinh MIDAS (véi sai s6 0,87% so v6i trung binh 0,6%).

Cac mé hinh phén tich dir lidu tan suat hdn hop duoc quan tim va timg dung nhiéu trong linh vyc kinh té
va tai chinh trong nhimg nam gan day, dic biét 1a trong cong tac du béo cac chi sd kinh té vi mo cua quéc gia,
tuy nhién & Viét Nam hau nhu chua c6 nghién ctru trong linh vuc nay. Két qua nghién ctru mé hinh MIDAS
trén phan nao da cung cap thong tin thiét thyc va 1a co sé tham khao cho cac nha nghién ctru, cac nha hoach
dinh chinh sach, cac don vi, vy, vién nghién ctru ciia Nha nudce lién quan dén cong tac théng ké va du bao,
Ngan hang nha nudc, Tong cuc théng ké... trong viéc tim ra mot phuong phap thich hop nhat dé phuc vu
cong tac du béo ting trudng GDP cua Viét Nam. Ngoai ra, st dung mé hinh phan tich dit liéu v6i tin suét
hdn hop khéng chi gitip du bdo GDP ma con hitu ich trong viée ing dung vao du bao céac chi s kinh té vi
mo quan trong khac ctia qudc gia nhu lam phat, xuat khau. ..
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Tém tit

Yéu cdu von ld mét van dé ngay cang phé bién trong nhitng nam gan ddy, dwoc coi la mot
trong nhitng yéu to quan trong danh huong dén linh vuce ngdn hang vi ngdn hang dong mot vai
tro to lon trong nén kinh té. Bai bdo ndy xem xét moi quan hé gitta mirc dg an todn von va
cdc dac diém cia ngan hang, tang trwo‘ng tin dung ciing nhw cdc bién so kinh té vi mo Trong
khuon kho 1y thuyét, nghién ciru sé cung cap cho nguoi doc nhng khia canh co ban vé an toan
von va rii ro ngan hang. Phdn tich thuc nghlem mé ta mau cdc ngan hang duwoc s dung cho
mé hinh kinh té lwong va anh hidng ciia cdc bién doi véi mire an toan von. Nghién ciru chi ra
moi quan hé ty lé thudn giita an toan von va loi nhudn trén von chii sé hitu, von chii sé hitu
doi voi tién givi trong khi chi ra moi quan hé nghich ddo giita an toan von va lgi nhudn trén
tai san, tang truong tin dung, lam phat, va quy mé ngan hang.

Tir khéa: Ty 1¢ an toan von, dic diém ngan hang, ting trudng tin dung, bién vi md

Ma JEL: E44, G20, G21

Relationship among capital adequacy ratio and macroeconomic variables

Abstract

Capital requirement has been an increasing popular problem in recent years. It is considered
one of the critical factors influencing banking sector as banks play a tremendous role in the
economy. This paper aims at examining the relationship among capital adequacy and bank
characteristics, credit growth as well as macroeconomic variables. In theoretical framework,
the study will provide readers with fundamental aspects of capital adequacy and banking
risks. The empirical analysis depicts sample of banks used for the econometric model and the
effects of variables on capital adequacy. The research indicates a positive relationship between
capital adequacy and returns on equity, equity to deposits whereas an inverse relationship
between capital adequacy and return on assets, credit growth, inflation, bank size is found.
Keywords: Capital adequacy ratio; bank characteristics; credit growth; macroeconomic
variables.

JEL Codes: E44, G20, G21.

1. Giéi thiéu

Ngay nay, cac chi d¢ lién quan dén sy phat trién ctia nganh ngan hang da nhan duoc sy cha y khi sy canh
tranh trong nganh tré nén gay git hon. Trong sudt thap ky qua, nganh ngan hang Viét Nam da dat duoc mot
s6 thanh cong. N6 giup diéu chinh lam phat bang chinh sach tién té va ludt phap hd tro su 6n dinh kinh té
no6i chung. Hon nita, nd c6 thé hoat dong nhu mot trung gian tai chinh, mot kénh chuyén tién gian tiép gitra
ngudi di vay va ngudi cho vay. Ngay nay, hau hét cac ngan hang sé& tan dung t6i da co s6 ha tang cia minh
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dé da dang hoa thi truong nham ting hiéu qua hon nita khi thue hién cac giao dich va thanh toan nude ngoai.
Vi véy, ngan hang dong gop mot phan rat quan trong vao sy ting trudng cua nén kinh té ciing nhu sy phat
trién ciia qudc gia.

Tai Viét Nam, nganh ngan hang bao gém cic Ngan hang nha nude, Ngan hang ¢ phan va Ngan hang
thwong mai nudc ngoai, trong d6 phan 16n 1a Ngan hang nha nudc. Tat ca cac ngan hang thuong mai déu
chiu su quan 1y ciia Ngan hang nha nude Viét Nam dé dam bao an toan va lanh manh trong hoat dong. Trong
giai doan hién nay, cac quy dinh nhim dam bao tinh minh bach cua thi truong giita ngan hang va ca nhan,
t6 chirc. Ngoai ra, bat ky quy dinh mé&i nao dbi v6i linh vye nay phai tao diéu kién cho linh vyre ngan hang
duy tri su on dinh hoat dong trong nudc va quéc té. Do do, chinh phu quyét dinh thyc hién cac quy dinh vé
an toan von theo Hiép dinh Basel. Tuy nhién, mot s ngén hang thuong mai tai Viét Nam dang gap kho khin
v6i cac Tiéu chuan Basel. Mic du vay, cic ngdn hang can phai dap tng cac quy dinh bat budc vi yéu cau
von tbi thiéu 1a mot trong nhing yéu td quyét dinh sy 6n dinh ctia ngan hang trudc rii ro va khing hoang
tai chinh. Trong d6, c6 thé noi dén cac bién s kinh té vi mo6 c6 quyét dinh dén hé sé an toan vén va co tac
dong dén hé thong ngan hang Viét Nam.

Bai bao bao gdm nam phan chinh. Phin déu tién gi6i thiéu nén tang ngan héng Phan hai théo luan vé ty
1¢ an toan vbn cung véi cac nghlen ctru 1y thuyét va thuc nghlem lién quan. Phan tht ba néu phuong phép
luén cua bai bao nay va dic diém ky thuat cia mo hinh kinh té lugng. Phan thtr tu nghlen cliu cac moi quan
hé giita an toan von va cac dic diém clia ngan hang, ting truong tin dung va cac yéu to kinh t& vi mo ddi voi
cac ngan hang Viét Nam. Phan cubi dua ra két luan va thao luan cac phat hién c6 y nghia.

2. Co s6 1y thuyét va téng quan 1y thuyét

2.1. Ly thuyét vé cic yéu 10 quyét dinh ty I¢ an toan vén

2.1.1. Ly thuyét vé vimng dém von

Ly thuyét ving dém von goi ¥ ring cac ngan hang hudng téi viée dam bao vén nhiéu hon mic yéu cau
t6i thiéu theo quy dinh (Milne & Whalley, 2001). Myc tiéu yéu cau vé su bao toan von nham giam bét ban
chat chu ky cua cac khoan vay bang cach tao ra cac ving dém phan chu ky t6t hon nhu dwoc sip xép trong
cac cai cach Basel 3 (BIS, 2008).

Ly thuyet ving dém von cua Jokipii & Milne (2011) ngu ¥ thém rang viéc quan 1y cac diéu chinh ngan
han vé vén va rti ro phu thudc vao quy mé cua Vung dém; Va cac ngan hang dém nho thich v ng v6i murc von
an toan cta ho nhanh hon dang ké so véi cac ddi tic c6 von hoa tot hon. Cac ngan hang von thip véi ving
dém vén tiép can murc yéu cau tdi thiéu, mdi quan hé gitra diéu chinh v6n va rii ro 14 tiéu cuc. Trong trudng
hop nay, cac ngan hang c6 xu hudng xay dung lai ving dém von bang cach giam rii ro hodc ¢b phan dé hoi
sinh bﬁng cach chép nhén rti ro nhiéu hon. Nguoc lai, mbi quan h¢ giira vbn va diéu chinh rui ro di véi cac
ngan hang c6 von hoa 16n 1a tich cuc. Ho duy tri mirc vén muc tiéu ctia minh bang cach ting rui ro khi vén
tang hodc nguoc lai. Bai vi von dém co thé giai ciru cic ngan hang khoi sy canh tranh khong thanh toan déi
v6i ngudn von trén thi truong tién té va tién giri khong co bao dam, nén hau hét cac ngan hang déu rat y thic
vé quy md von dém ctia ngan hang minh so voi d6i thu canh tranh. Nhu d noi boi Berger & cong su (1995),
von du thira ¢6 thé duge ngan hang gitr lai dé ndm bét cac co hoi ddu tu chua duoc bao dam.

2.1.2. Ly thuyét vé sy danh doi

Ly thuyét vé ciu trac vn nay ngu ¥ rang nhu cau vbn phai déi mit véi sy danh déi tai chinh giita chi phi
ng va chi phi sir dung v6n. Dya theo Kim & Santomero (1988) va Rochet (1992), chi phi von chii s& hitu cao
hon déng ké so véi chi phi no, do d6 viéc cét giam don bay lam giam loi nhudn ciia ngan hang. Khi cac chu
no ¢o rui ro thép yéu ciu dam béo thu duogc toan bd sd tién no, cc cd dong phai str dung mtc ng cao hon dé
¢6 thu nhap cao hon. Khia canh thuan 19i cua viéc st dung ng trén von chu s& hitu trong co cAu vbn 1a loi
thé vé thué, c6 nghia 1a ngan hang s& st dung thém no vé6i diéu kién thué sudt bién trén ng khong cao hon
thué suét doanh nghié€p (Niu, 2009) . Do do, cac chu so hitu ngan hang c6 xu hudng thyc hién chién luoc c6
ri ro cao hon va loi nhuén cao hon, dan dén x4c suét v ng cao hon. Vi né lam tang nguy co v ng, nhiing
ngudi cho vay c¢6 thanh toan cb dinh khong mudn tréi qua nhirng nguy co nay.

Mit khac, Chinh phii mudn tranh ganh chiu chi phi cia tinh trang khé khan tai chinh. Trong truong hop
nay, Chinh phu s& ban hanh quy dinh véi viéc diéu chinh yéu cau vén dém chéng séc dén mot luong thich
hop dé giam thiéu xac suit that bai ciia ngan hang va loai bo cac yéu td ngoai tac tiéu cyc lién quan. Sau do,
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didu nay dan dén thay dbi vé sb tién co thé dugc trich tir nguoi vay. Diamond & Rajan (2000) cho ring ciu
trac von t6i wu ngan hang sé& loai bo nhimg anh hudng cua von ngan hang d6i véi viée tao thanh khoan, chi
phi dy tinh cua rii ro ngan hang va sy dé dang trong viéc rang budc ngudi di vay tai thanh toan. Do do, su
6n dinh trong hoat dong va chi phi lién quan can dugc can nhéc ky ludng.

2.1.3. Ly thuyét vé hiéu qua kinh té

Hiéu qua kinh té cho thiy mot diéu kién kinh té trong d6 cac ngudn dugc phan phéi 1y tuong dé mang lai
loi ich cho m&i don vi, dong thoi giam thiéu sy kém hiéu qua va lang phi. Trong nén kinh té hiéu qua, nhiing
bién dong nho duogc tao ra dé thic déy mot thuc thé c6 thé gdy thiét hai cho nhiing thuc thé khac. Céc tiéu
chudn hiéu qua kinh té xoay quanh sy thiéu hut tai nguyén. Bat ky khia canh nao ctia nén kinh té déu c6 thé
chéng lai ngudn luc khong dii va khong thé hoat dong véi cong suat cao nhit moi luc. Mic du ngudn tai
nguyén khan hiém, nhung né can dugc phan bé mét cach tdi wu dong thoi giam thiéu chat thai san xuat ra
dé dap tmg nhu cau kinh té.

Ly thuyét co ban nay dong gop vao nghién ctru ngdy nay vé hiéu qua ngan hang yéu cau ngan hang cung
cap dich vu ctia minh v&i chi phi thip nhat c6 thé dat dugc (Aly & cong su, 1990). Trong truong hop nay,
hiéu qua cta ngan hang dat dugc néu sb lwong dau vao tao ra s6 lugng dau ra 16n hon so voi cac ngan hang
khéc, diéu nay co thé dugc thé hién trong loi nhuan thu nhap hang nam, nhu dugc chi ro boi Isik & Hassan
(2002) .

2.2. Cdc nghién civu thwe nghigm vé cdc yéu té quyét dinh ty 1¢ an toan von

Mo hinh vé cac yéu td quyét dinh ty 18 an toan v6n cung cip cac nghién ctru chuyén siu vé cac bién sb
dac trung ciia ngan hang (quy mo ngan hang, rii ro tin dung, rii ro thanh khoan, ty suét sinh 10i trén v6n chi
so hiru va ty sudt sinh 10 trén tai san), ting trudng tin dung, cing véi cac bién sb kinh té vi mé (toc do ting
trudng, tong san pham qudc nodi, lam phat).

Bing 1: Cic yéu td quyét dinh ty 1 an toan vén tir cic nghién ciru thue nghiém truée diy

Bién déc lap Tac dong tich cuc Tac dong tiéu cuc

Quy md ngéan hang Genberg & Hui (2008)

Rui ro tin dung Shrieves & Dahl (1992)

Loi nhuén trén tai san Demirgiig-Kunt & Huizinga (1999)
Loi nhugn trén vén chi so hitu Berger (1995) El-Ansary & Hafez (2015)
Rui ro thanh khoan Tam1m1 & Ogeidat (20 1.;) .........
F——— b oo R I

Bokhari & cong su (2012),
Octavia & Brown (2010)

Lam phat Ogere & cong su (2013) Williams (2011)

Tang truéng tong san pham qudc noi Das & Deb (2018)

Nguon: Tac gid thu thap.

2.2.1. Quy mo ngdn hang va ty I¢é an toan von

Genberg & Hui (2008) chi ra rang cac ngan hang s¢ hiru danh gia riéng veé rti ro ¢o6 thé khac biét vdi danh
gia dugc dua vao tinh toan tai san co trong so rui ro theo Basel vi von diéu tiet khong du nang luc dé bao vé
khdi nhiing rdi ro c6 thé khién ho phai duy tri ving dém von. Trén thyc te, hé so ty 1€ an toan von thuc té
cua cac ngan hang nhé hon la cao hon so véi cac ngan hang 16n hon dudng nhu ho trg cho nhan dinh rang
rui ro la mot tiéu chuan quan trong. Noi chung, cac ngan hang nhé hon ¢6 xu hudng chiu rti ro cao hon cac
ngan hang 16n hon. Do d06, lugng von can thiét dé trang trai rui ro ciia danh muc tai san s€ thap hon doi voi
cac ngan hang 16n so voi cac ngdn hang nhd.

2.2.2. Ty I¢ hoan von trén tai san va Ty I¢ an toan von

Mot phén tich vé tac dong an toan von d6i v6i hoat dong ciia khu vire ngan hang & 80 qudc gia trong giai
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doan 1988-1995 boi Demirgiig-Kunt & Huizinga (1999) két luan rang an toan vén c¢6 mdi lién hé tich cuc
Vi ty suat sinh 1gi cta tai san (ROA). Hon nita, nhimg phat hién ciia Gropp & Heider (2007) da lap luan
rr:ing vi cac ngan hang tao ra lgi nhuén cé xu hudng céd nhiéu von hon so véi tai san, nén diéu ty nhién 1a c6
moi quan hé thuan chiéu gilia ty sudt sinh 101 trén tai san (ROA) va hé s an toan von (CAR).

2.2.3. Ty sudt loi nhuan trén von chii s6 hitu va ty ¢ an toan von

Quan diém chung cho ring yéu cu von 16n hon (CAR) 1am giam ty suét lgi nhuén trén von chi s¢ hitu
(ROE) do thu nhép rong giam, do ng thay thé lam cho vén chu s hiru dét hon, vi vay lam giam vén chu s¢
hiru dy kién can bang ma nha dau tu yéu cau. Hon nita, rii ro giam do hé sé an toan von cao hon c6 thé lam
giam va 1am giam thu nhap sau thué do giam gia tri ctia phuwong phap tiép can bao hiém tién gui cia chinh
phii vdn coi trong rii ro mot cach khong hoan hao. Nghién ctru ciia El-Ansary & Hafez (2015) da tim thay
mbi quan hé nghich bién gitta ROE va hé sb an toan von CAR trudc va sau cudce khung hoang Ai Cép. Mat
khac, Berger (1995) cho ring CAR va ROE c6 mbi quan hé cing chiéu c¢6 ¥ nghia thong ké va kinh té.

2.2.4. Ruii ro tin dung va 1y 1é an toan von

Bang 2: Nhém ty 1é cung cép

Ty 1¢ du phong (%) Nhom ng Hang muc No
0 1 bu tiéu chuin
5 2 Cén cha y
20 3 Dudi tidu chuén
50 4 Nghi ngo
100 5 C6 kha nang mét vbn

Nguon: Ngdn hang Nha nude Viét Nam (2021).

Ty 1€ nay danh gia nang luc dugc codng nhan cia ngan hang trong vi¢c tai tro cho hoat dong kinh doanh
va tinh hinh hién tai cho thiy sy ton tai cia mdi quan hé nghich déo giita von ngan hang va rui ro tin dyng.
N6i cach khac, rui ro tin dung thap dan dén tin dung ngan hang cao, n6 1am ting ty 16 vn chu s hitu trén
tai san rui ro cling nhu ting ty suat an toan khi ddi mat véi rai ro du tu. Shrieves & Dahl (1992) da tim thay
mdi lién hé tich cyc giira nhitng thay doi trong rai ro va von.

2.2.5. Ruii ro thanh khodn va ty 1é an toan von

Diamond & Rajan (2001) tuyén bd rang cac ngan hang bat budc phai co co cdu vén mong manh dé tao
ra tinh thanh khoan, cho phép ngudi giri tién rat ra khi c6 nhu ciu, dong thoi bao vé nguoi di vay trude cac
yéu cau thanh khoan cua nguoi gui tién. Khi mot khoan 16 dot ngot xay ra hoac mot khoan tién gui bi rut
ra 16n va tai san cta ngan hang khong du thanh khoan dé trang trai nhanh chéng, ngan hang s& gip rui ro
thanh khoan. Mt nghién ciru cia Tamimi & Obeidat (2013) cho thiy c6 mdi quan hé ngugc chiéu giita rai
ro thanh khoan va ty 1¢ an toan von. Céc chinh séch binh dn, vi du, cac yéu cAu vé vbn, co thé lam giam kha
nang tao thanh khoan. Von chii s& hitu cao hon s& lam giam ng, c6 nghia 14 c6 it ng xau hon va it ganh ning
thanh khoan cua ngan hang hon ngoai rui ro tin dung.

2.2.6. Téing truéng tin dung va ty Ié an todn von

Coffinet & cong sur (2011) da thuc hién cac bai kiém tra quan hé nhan qua ctua Granger & cip ngan hang,
chimg to c6 su tac dong 1an nhau hai chiéu giita ving dém von ngan hang va ting truéng tin dung. Néi
cach khac, cac ving dém v6n ngan hang lam gia ting cac bién dong tin dung theo chu ky, d6 1a mot trong
nhiing 1y do dé Uy ban Basel dua ra cac yéu cau vé ving dém vén nhu mét co ché dé dbi phé vai cac cii séc
trong sudt thoi ky suy thoai dang ké cua toan nganh. Theo quan diém twong tir, Labonne & Lame (2014) két
luan rang cac ngan hang bi rang budc vé von giam sat nhidu hon c6 xu hudng ting trudng tin dung it nhay
cam hon véi ty 18 vn. Tuy nhién, mbi lién hé giita von ngan hang va ting truong tin dung chua rd rang,
mot sd nghién ciru di chi ra mdi quan hé tich cuc va tidu cuc giira ting truong tin dung va von ngan hang
(Martynova, 2015). Berrospide & Edge (2010) nhan thay két ndi von nhé nhung tich cuc ddi véi dong luc
tin dung. Ngoai ra, Albertazzi & Marchetti (2010) da phat hién bang chimg trong linh vuc ngan hang Y trong
giai doan 2007-2009 rang ngudn cung tin dung thap co lién quan dén von hoa ngan hang thip. Tom lai, hé

86 302 thang 8/2022 16 Kinh té<Phac trién




s6 CAR cao hon gitp cho viéc cung cép tin dung tré nén manh mé& va 6n dinh hon.

2.2.7. Tang truéng GDP va ty Ié an toan von

Do nganh ngan hang 14 linh vuc co ban ctia moi nén kinh té, nén toc do tang truong GDP ¢ anh huong
rt 16n dén sy phat trién cua nganh ngan hang va cu thé 1a ngudn von ngan hang. Tdc d6 ting truong GDP
cling nhu nhu cau von c¢6 mdi quan hé chat ché véi nhau. Trong thoi diém thuén 1oi, mot ngan hang co thé
diéu chinh hé s6 CAR thip hon dé hudng loi tir cac co hoi ting trudng. Mot 1y do khac 1a khi thi truong
chiu it rii ro hon, murc an toan von s& thu hep theo toc do tang truong GDP mot ph?m do su lac quan cuia cac
chu ngan hang (Das & Deb, 2018). Mat khac, trong thoi ky khting hoang, cac ngan hang cé xu hudéng lam
viéc voi hé s6 CAR cao hon dé giam mirc rai ro (Bokhari & cong sy, 2012). Do d6, mbi quan hé tiéu cuc
cua tang truong kinh té véi CAR dugc phat hién, twong thich véi nghién ctru ciia Octavia & Brown (2010).

2.2.8. Lam phdt va ty 1é an todn von

Lam phat dugc dinh gia bang sy thay ddi ciia chi s6 gia tiéu ding (CPI). Lam phat tin dung dwoc kich hoat
khi céc ngan hang cung cép cac khoan vay cho khach hang dé tao ra nhiéu loi nhuan hon nhung sé tién céc
khoan vay 16n hon nhu cau thyc té ctia nén kinh té. Bén canh do, tai chinh ciia nguoi di vay con yéu va hanh
vi thi truong dé bién dong trong ap lyc lam phat, mirc do rii ro va tir d6 1am ting von ngan hang. Vi vay,
lam phat dy kién s& c6 mbi quan h¢ tich cyuc voi von (Ogere & cong sy, 2013). Nguoc lai, Williams (2011)
cho rang nén kinh té véi lam phét cao 1am suy yéu von ngan hang cua hé thong tai chinh, dan dén mbi lién
hé nguoc gitra lam phat va CAR.

3. Phuong phap nghién ciru

3.1. Dir li¢u nghién ciru

Bai bao nay xem xét dir liéu bang can ddi cua 16 ngan hang thuong mai Viét Nam (ACB, BID, CTG,
EIB, KLB, MBB, MSB, SCB, SEABANK, SGB, SHB, STB, TCB, VCB, VIB va VPB) trong sudt 4 nam (tir
2014 dén 2018). Toan bo dir lidu 1a dit liéu thir cip dwoc thu thap tir cac tai liéu duge cong bd chinh thire cua
t6 chirc uy tin Viét Nam va bao cao cong khai tinh hinh tai chinh ctia cac ngan hang (bang can dbi ké toan,
béo céo thudng nién, bao céo thu nhap, bao cao luu chuyén tién t&). Mot s bién s6 bao gdm ting trudng tin

Bang 3: Tém tit tit ca cac bién

Yéu té dai dién Bién Tir viét tat Thurée do Dau higu
al dI¢ mong doi
L o L Von cip 1+ Von cdp 2
An toan von Ty 1€ an toan von CAR — —
Tai san c6 trong so rui ro
. A A X R Loi nhuén sau thué
Loi nhuan trén von chu s¢ hiru ROE — — — +
Tong von chu sé hitu
Loi nhuan

Loi nhuan sau thué
ROA ~o7fuen sau tine N

Ty suéit sinh 1oi trén ti san T
Tong tai san

Khoan vay ctia khach hang

Céc khoan cho vay dbi voi tién giri LTD

Tién glvi ciia khach hang
Rui ro thanh khoan

Téng von chi s hitu
ED P NTy— 7 \ +
Tién gti ctia khach hang

Vén chu s6 hitu di véi tién gui

Dw phong rui ro cho va
PLL ¥ p g y

Rui ro tin dung

Dy phong rti ro cho vay

Khoan vay cua khach hang -
3 bng ti Thay d6i rong cia cac khoan cho va
Ta{lg tr‘u(mg tin dyng Tang truong tin dung CRG - y - g — - y +
ngén hang Cac khoan cho vay cudi nam trudéc
Lam phat Lam phat INF B
Tang truong GDP Tang truéng GDP GDPG _
. . Gia tri thi trwdng clia ngan hang
Tobin's Q Tobin's TOBINSQ — — +
Tong gia tri thay thé tai san
Quy mo6 ngan hang Logarit cia TOng tai san LOG (TA) Log (Tong tai san) _
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dung va ty 1¢ rui ro tin dung dugc tinh toan tr bao cdo hang nam cia cac ngan hang.

Giai doan duoc chon 1am mé hinh chinh trong nghién ctru nay 1a tir ndm 2014 dén nim 2018, nguyén nhan
1a giai doan 2011-2013 chimg kién mot cugc khing hoang tai chinh 16n giita cdc ngan hang thuong mai Viét
Nam gy ra sy nham 1an trong phan tich cac bién s6. Mat khac, nam 2014 trd di 1a giai doan tai co cau quy
mo von ngan hang sau suy thoai, Basel II vdi cac yéu cau vé vén méi duoc thue hién nghiém tic hon va bét
dau duge thuc hién nhu mot chuong trinh thi diém trong 10 ngan hang Viét Nam ban d4u vao nam 2014. Do
d6, md hinh chinh trong nghién ciru nay tap trung vao phan tich mbi quan hé giita hé s an toan von CAR va
dic diém ngan hang, tang truong tin dung va cac bién s vi md trong giai doan tai chinh 2014-2018.

3.2. Dic diém mé hinh

CAR, =, + B,ROE + B, ROA + B LTD + B.ED + B PLL + B,.CRG + B INF + f,GDPG + B, TOBINSQ
+ B, LOG(TA) + e,

4. Két qua nghién ciru va thao ludn

4.1. Thong ké mé ti

Théng ké mo ta bao gdm dir liéu dang dugc nghién ctiru dé sir dung trong hdi quy. Thong tin duoc 1dy tir
dir lidu ctia 16 ngén hang Viét Nam trong thoi gian tir 2014 dén 2018, v6i 80 quan sat. Cac thong ké mo ta
dugc quan sat bao gdm Trung binh, Trung vi, Tdi thiéu, Téi da va Pd 1éch Chudn. Cac bién phy thude va
doc lap dugc tom tit nhu trong Bang 4.

Biang 4: Thong ké md ta ciia tit ca cac bién dc 1ap va bién phu thudc

CAR CRG LTD ED PLL ROA ROE GDPG INF TOBINSQ LOG(TA)
TRUNG BiNH 13,7066 19,7586 71,6659 12,2480 -1,2283 0,7420  9,4186  6,5600 2,8800 0,9987 19,1112
TRUNG VI 12,6500 19,6653 73,0950 11,3811 -1,1411  0,6200 7,5400  6,7000 3,5000 0,9913 19,1755
LON NHAT 24,5300 54,5726 99,8400 29,4333 -0,1591 2,8700 27,7300 7,1000 4,1000 1,1579 20,9956
NHO NHAT 9,2700 -13,9061 25,4000  4,2646 -2,5103 0,0200  0,2900 6,0000 0,6000 0,9039 16,5770
PO LECH 3,6978 12,4886 14,2969 5,7728  0,4736  0,6210 7,4605 0,4055 11,2315 0,0452 1,0858

Bién CAR c6 gia tri trung binh 1a 13,7%, cao hon mtc yéu cau an toan von t6i thiéu 8%. Piéu thi vi 1a,
hé s6 CAR ctia Maritimebank c6 gié tri cao nhat 1a 24,53% trong nam 2015 va thap nhat 12 9,27% ciia BIDV
trong nam 2014.

Yéu td CRG c6 gia tri ti thiéu 1 -13,9% v&i Maritimebank va gia tri toi da 14 54,57% véi SeABank trong
sudt 4 nam. Maritimebank 1a mgt minh chimg cho thay toc d¢ ting truong tin dung thap (-13,9%) tao ra mic
vbn du phong cao (15,7%). Tuy nhién, SeABank dui 1a mot ngan hang nho nhung c6 toc do tang truong tin
dung cuc cao ciing cho thiy hé s6 CAR ca ky kha cao, dao dong tir 12% dén 17%. Nhin chung, toc d6 ting
trudng tin dung binh quéan cua cac ngan hang mau 1a 19,76%.

Bién ROA thay doi tir 0,02% dén 2,87%, véi gia tri trung binh 1a 0,74%. Trong d6, hoat dong ctia
Techcombank cho thay hiéu quéa cao nhét, & mtc 2,87% trong khi SCB chi 13i 0,02% trén ROA. Ngoai ra,
ROE dugc quan sat tir 0,29% dén 27,73%, v6i muc trung binh 13 9,41%. Cu thé, ACB mang lai ty sut sinh
10i trén von chii s6 hitu cao nhat trong khi Eximbank duwa ra mirc thap nhit.

Bién GDPG (tang trudng GDP) co tdc do cao nhat, & mirc 7,1%, cung voi gia tri thép nhét, & mirc 6%,
voi gid tri trung binh 14 6,56% va do léch chuén 1a 0,4%. Bién nay ham y sy van dong cta nén kinh té Viét
Nam néi chung, ctng v6i sy lanh manh cta nganh ngan hang, c6 xu huéng ting trudng 6n dinh trong nhirng
nam qua.

Ty 1é¢ TOBINSQ (Tobin’s Q) dat gia tri cao nhét khoang 1,15 va thp nhat 14 0,9. Trung binh, Tobin’s Q
cuia cac ngan hang mau Viét Nam 1 0,99, rat gén voi 1,0. Tobin’s Q trén 1,0 ¢6 nghia 1a dinh gia thi truong
phan anh mét s6 tai san chua duogc ghi nhan cua ngan hang, chfmg han nhu loi thé thuong mai, trong khi
Tobin’s Q 14 1,0 chi ra ring gia tri thi truong chi phan 4nh tai san duoc ghi nhan ciia mot ngan hang.

Ty 1€ an toan von (CAR) ¢6 mdi quan hé cung chiéu véi cac khoan cho vay doi voi tien guri (LTD), von
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Bang 5: Ma trin twong quan giira cic bién ddc 1ap va bién phu thudc

CAR CRG ED GDPG INF LTD PLL ROA ROE LOG(TA) TOBINSQ
CAR 1,0000
CRG -0,1981 1,0000
ED 0,7786 -0,2570 1,0000
GDPG -0,0903 0,1224 -0,2688 1,0000
INF 0,0269 -0,2317 0,2634 -0,8090 1,0000
LTD 0,0538 -0,0250 0,0251 0,2125 -0,1890 1,0000
PLL 0,1317 0,0869 0,0385 0,4091 -0,3441 0,2380 1,0000
ROA 0,0520 -0,0061 0,2624 0,0632 0,0744 0,2399 -0,0194 1,0000
ROE -0,2934 0,1125 -0,1316 0,1677 -0,0141 0,2139 -0,1085 0,8518 1,0000
LOG(TA) -0,7795 0,1454 -0,7412 0,2210 -0,1485 -0,0125 -0,1086 0,0811 0,4350 1,0000
TOBINSQ -0,3021 -0,0266 -0,2559 0,3677 -0,1823 0,1289 -0,0159 0,3538 0,4836 0,4218 1,0000

cht so hiru dbi voi tién gii (ED), du phong rui ro cho vay (PLL), Ty suat sinh 10i trén tai san (ROA) va
lam phat (INF). Ciing c6 thé nhan ra 13 rang rang v6n chu sé hiru ddi véi tién giri (ED) c6 y nghia thong ké
nhat v6i CAR trong s6 tat ca cac bién, & mirc 0,7786. Nguoc lai, mirc an toan vén CAR co quan h¢ tiéu cuc
dén tang truong tin dung (CRG), loi tirc trén von chu so hiru (ROE), ting truong GDP (GDPG), Tobims Q
(TOBINSQ) va Logarit cua tong tai san (LOG (TA)). Mic du ty suét sinh 10i trén von cha so hiru ROE di
nguoc lai véi déu hiéu dy doan vi né co twong quan nghich véi hé s6 an toan von CAR, nhung n6 khong co
¥ nghia & mtrc -0,2934. Mot diém quan trong khac 1a da cong tuyén c6 thé ton tai giita ED va LOG (TA),
ROA va ROE, véi hé s6 tuong quan lan lugt 1a -0,7412 va 0,8518. Tuy nhién, nghién ctru sau d6 sé kiém tra
16i sau khi chay mé hinh héi quy.

4.2. Phan tich hoi quy

Dé Iya chon cac bién anh hudng nhiéu nhit dén muc do an toan von, diéu quan trong 1a phai chon mo
hinh thich hop trong sb cac mé hinh hdi quy tac dong tong hop, tac dong ¢ dinh hoic tic dong ngiu nhién.
Nghién ctru s& thuc hién ca ba mé hinh, sau d6 4p dung cac bai kiém tra hiéu tmg ngiu nhién twong quan
- kiém tra Hausman, kiém tra hiéu ung ¢ dinh du phong - ty 1€ kha nang va kiém tra hé sd nhan Breusch-
Pagan Lagrange (LM) dé quyét dinh mé hinh phu hop cho nghién ctru.

4.2.1. M6 hinh hoi quy ban dau

Bang 6 tom tit két qua cia ba mo hinh hdi quy OLS, FEM, REM ban diu véi bién phy thuoc CAR. Véi

Bang 6: Md hinh ban diu ciia toém tit hdi quy
Bién phuy thugc: CAR

Phuong phéap binh phuong Mo hinh tic dong c6 dinh Mo hinh tac dong ngau
nho nhat (OLS) (FEM) nhién (REM)

Hé s6 Théng ké t Hé s6 Théng ké t Hé s6 Théng ké t
ROE 0,138298 -0,165595  -0,020065  -0,165595 0,138298 1,617705
ROA -2,127807 0,015479 0,021517 0,015479 -2,127807 -2,218818
LTD -0,027105 0,261835 0,007968 0,261835 -0,027105 -1,747031
ED 0,289932 1,486557 0,181881 1,486557 0,289932 4793216
PLL -0,013981  -0,652905  -0,423985  -0,652905 -0,013981 -0,027553
CRG -0,043270  -0,839927  -0,021458  -0,839927 -0,043270 -2,257562
INF -0,376050  -1,577447  -0,339491 -1,577447 -0,376050 -2,044896
GDPG -0,166932  -0,164941 -0,153551 -0,164941 -0,166932 -0,276418
TOBINSQ 2,574070 -0,768998  -6,436184  -0,768998 2,574070 5,640809
LOG(TA) -1,820810  -0,526602  -0,967243  -0,526602 -1,820810 0,321056
R2 0,792942 0,835669 0,792942
R? dugc diéu chinh 0,762933 0,759590 0,762933
Théng ké F 26,42393 10,98419 26,42393
\Cylgt:gnDurbm' 1,508923 1,677242 1,508923
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mo hinh hdi quy tac dong tdng hop, R21a 0,792942 va R? dugc diéu chinh 12 0,762933. Bdi voi mé hinh hoi
quy tac dong cd dinh, R?1a 0,835669 va R? dugc diéu chinh 13 0,759590. Trong khi d6, R?1a 0,792942 va R?

duoc diéu chinh 14 0,762933 d6i v6i mo hinh hdi quy tac dong ngau nhién.

Hinh 1: Biéu d6 phan du

Series: Standardized Residuals
124 Sample 2014 2018

Observations 80
10

Mean -5.78e-15
8- Median -0.228304

Maximum 4.874457
6 - Minimum -4.635564

Std. Dev. 1.685835
4 | Skewness 0.251024

Kurtosis 3.683148
24

Jarque-Bera  2.395811
o- IS, | IPrc;babi!itq,r 0.301826

-5 -4 -3 -2 -1 0 1 2 3 4 5

Biéu d6 hinh cot trong Hinh 1 thé hién thong ké mo ta v&i 80 quan sat tir nam 2014 dén nam 2018 c6 sd
du 12 30,1826%.

4.2.2. M6 hinh hoi quy cudi cing (Bién phu thuéc CAR)

Sau khi chay cac mé hinh hoi quy ban dau, kiém tra cac 16i, Bang 7 tom tat két qua ctia mo hinh cudi ciing
duoc st dung trong nghién ctru nay vai bién phu thude CAR, céc bién doc 1ap ROE, ROA, ED, CRG, INF,
va LOG(TA). Két qua cho thay R?13 0,865319 va R2 dugc diéu chinh 14 0,854141.

Bing 7: Mé hinh héi quy cudi ciing

Bién djc 1ap H¢ sb Théng ké t
ROE 0,194069 3,277610

ROA -2,606600 -3,463772

ED 0,267055 4,814764

CRG -0,049279 -3,336203

INF -0,249005 -2.267948

LOG(TA) -1,932247 -10,71170

R2 0,865319

R2 duoc diéu chinh 0,854141

5. Két luan

Bai béo nay tap trung phan tich cac mdi quan hé vé an toan vén véi cac dic diém ciia ngan hang, téc do
tang truong tin dung va cac bién s6 kinh t& vi mo cta cic ngan hang thuong mai & Viét Nam. Nghién ctru
nham muc dich hinh thanh mét mé hinh hdi quy ¢6 thé bién minh cho cac yéu td quyét dinh hé sé an toan
von CAR va cho thay mdi quan hé ciia chiing voi mirc do dang ké. Két qua cho thiy ROE va ED tac dong
tich cuc dén CAR va ROA, CRG, INF va LOG(TA) tac dong ti€u cuc dén CAR, trong khi LTD, PLL, GDPG
va TOBINSQ khong anh hudng déng ké dén bién phu thudc CAR.

Ty suat sinh 10i trén von chi s¢ hitu ROE ¢6 ¥ nghia thong ké ¢ mirc 95% ddi voi hé s6 an toan vén CAR.
Diéu nay phu hop v6i nghién ctru cta Berger (1995), nghia 1a mdi quan hé tich cuc gitta ROE va an toan
von. Ngan hang Hoa Ky vao nam 1980 1a bang chimg cho thiy sy gia ting von bat ngd c6 xu hudng kéo
theo su gia tang thu nhap va nguoc lai.

Céac phat hién thyc nghiém cho théy su ton tai ciia mdi quan hé truc tiép gilra von chu s hitu ddi véi tién
giri ED va CAR. ED c6 y nghia thong ké tai mirc ¥ nghia 5%, phu hop voi két qua nghién ctru ciia Tamimi
& Obeidat (2013). C6 thé hop 1y héa ring néu von cha sé hitu ting, von du trit cling mo rong, dan dén ty 16
an toan von cao hon. Nhin chung, mot ngén hang c6 kha ning thanh khoan dugc nang cao hon thi kha ning
huy d6ng vén va von du trit cta ngan hang d6 cao hon.
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Phén tich dit liéu cho thay su ton tai cia mdi quan hé nghich déo va co y nghia théng ké giira yéu té lam
phat va mirc d an toan von. Tang trudng ciia mot yéu td kinh té vi moé nhu lam phat tao ra sy x6i mon vén
ngan hang. Phat hién nay phu hop véi nghién ctru cia Williams (2011).

Cubi cung, quy md ngan hang ciing c6 ¥y nghia thong ké ddi véi mirc do an toan vén. Nhin chung, cac
ngan hang 16n c6 xu hudng ddi mat véi rii ro it hon cac ngan hang nho hon do loi thé vé quy mé kinh té,
mang lai x4c suat huy dong von cao hon va quan 1y rii ro tot hon. Diéu nay pht hop véi tinh trang ngén hang
va phat hién cua Genberg & Hui (2008).

Dé duy tri sy an toan va lanh manh, cac ngan hang c6 thé nang cip bo dém vén chu so hiru cta ho, diéu
nay duoc phan anh trong ty 1& an toan von cao hon. C6 mét s6 cach dé thu hat von bén ngoai cho cac ngan
hang, chang han nhu phat hanh c6 phiéu, phat hanh chimg chi c6 gia tri. Ngoai ra, cic ngan hang c6 thé cai
thién h¢ thong hoat dong ctia minh dé cting ¢6 thu nhap va tiét kiém chi phi. Bang cach nay, su gia tang loi
nhuén ciia ngan hang tao ra mot khoan chi tiéu thu nhap gitr lai 1én hon cho viéc cip von.
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Tom tat

Nghién ciru nay nham muc tiéu danh gid tac dong ciia chat hrong thé ché dén 6 nhiém méi truong
tai cdc quéc gia dang phat trién Chéu A. Chzing 16i dp dung phirong phdp phan phoi tré tue hoi
quy (ARDL) trén dit liéu bang véi ky thudt hoi quy nhém trung binh gop (PMG) cho 12 quéc gia
dang phat trién chau A trong giai doan 1996-2019. Két qud chi ra rang, ton tai méi quan hé hinh
chir “U” giita chat lu"ong thé ché va 6 nhiém méi truong. Diéu nay ham ¥ rang trong giai doan
ddu ciia phat trién kinh té, chat lu’ang thé ché tac dong du’ong truee tiép t6i chat heong moi tru’ong
Tuy nhién, trong dai han, thé ché tac dong tiéu cuc toi chat rong méi truong, mot cach glan tiép
théng qua thu hit FDI va thiwong mai quoc té. Tir két qua nghién ciru, chiing téi dé xudt mot s6 ham
¥ chinh sach cho chinh phii & cdc quéc gia nay.

Tir khéa: Chét lugng thé ché, 6 nhiém méi truong, chau A, PMG.

Ma JEL: E02, F18, F21, 044

Nonlinear impacts of institutional quality on environmental pollution in Asian developing
countries

Abstract

This study aims to assess the impact of institutional quality on environmental pollution in Asian
developing countries. We apply Autoregressive Distributed Lag (ARDL) models on panel data
with a pooled mean group (PMG) regression for 12 Asian developing countries from 1996 to
2019. The results show that there is a “U” shaped relationship between institutional quality
and environmental pollution. This result implies that, in the short run, institutional quality has a
direct positive impact on environmental quality. However, in the long term, it negatively affects
the environment, indirectly through attracting FDI and international trade. From the results, we
suggest some policy implications for governments in these countries.
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1. Giéi thiéu

Céc mdi quan tim vé mdi truong trén toan thé gidi do tic dong bat lgi clia bién d6i khi hau dbi voi trai
d4t da khién cac nén kinh té trén thé gidi c6 xu hudng sir dung ning luong xanh cung véi viée giam dang ké
lugng khi thai CO,. Theo cic nghién ctru gin day, phan 16n phat thai carbon s& dén tir cac nén kinh té dang
phat trién do tang truong kinh té nhanh chong (Ahmed & Long, 2012). Toan cau hoa, noi tao di€u kién cho
cac nén kinh té dang phat trién nudi dudng nén kinh té ctia ho thong qua viéc giam cac rao can thuong mai
va dau tu ciing nhu tao diéu kién chuyén giao cong nghé va huy dong von, lao dong, né ciing chuyén ganh
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ning gia ting 6 nhiém do tang tiéu thu ning lugng. Ngoai ra, tbc do do thi hoa va cong nghiép hoa déng
kinh ngac cua cac quc gia dang phat trién ciing dang tao ra nhitng ganh ning cho méi truong vdi tinh trang
6 nhiém tir nude thai cong nghiép va do thi, gy ra nhiing nguy co nghiém trong vé stic khoe, dic biét 1a dbi
v6i tré em va ngudi cao tudi va tac dong rat 1on dén moi trudng sinh thai.

Do d6, kiém soat 6 nhiém va phat trién mot nén kinh té xanh, kinh té khong carbon dé dam bao su phat
trién bén viing dang 1a van dé néng hdi trén ban nghi sy cua cac qudc gia, mdi ddy nhat 1a hoi nghi thuong
dinh vé bién d6i khi hau COP26. Nhiéu chinh sach khéc nhau da duge ban hanh, véi cac mire d¢ thanh cong
khac nhau, nham tac dong truc tiép hodc gian tiép dén cic tac nhan kinh té nham cai thién ngoai tic moi
truong. Yéu t quan trong tao nén su thanh cong cua cac chinh sach nay 1a chit lugng ciia cic thé ché & mot
quéc gia. Trong nghién ctru nay, chung t6i tap trung vao tac dong cta thé ché dén chat lugng moi trudng.

Nghién ctru vé tac dong cta chat lugng thé ché dén mirc d6 6 nhiém méi truong da duoc mot sb nghién
cuu quan tam, vi du Ahmed & Long (2012), Arouri & cong su (2012) Tang & Tan (2015), Uzar (2020);
Azam & cong su (2021) Islam & cong su (2021). Tuy nhién, theo hiéu biét ctia chung toi, cac nghién ctu
thuc nghlem & cac qubc gia dang phat trién chau A gin nhu khong ton tai. Bién ddi khi hau 1a mot trong
nhiing van dé méi truong 16n nhat & khu vuc chau A. Khu vuc nay hién chiém t6i 87% sur gia tang khi nha
kinh toan cau ké tir ndm 1990 va mtrc phat thai CO, dang tang 78% (HSBC, 2021). Céc qudc gia dang phat
trién chau A phu thudc nhidu vao nhép khau va gia cong san xuét cho cac qudc gia phat trién. Cting véi
do, viéc san xuét trong nude ciia ho phu thudc nhiéu vao cac nguyén liéu hoa thach nhu than da, khi d6t dé
dap ng nhu cau nang lugng. Trung Qubc, M§ va An D¢ chiém gan 70% tong nhu cau tiéu thu ning lugng
toan cau. Nhung vé than d4 néi riéng, cac nude dang phat trién chau A nhu Trung Quéc, An Do, Indonesia,
Philippines va Malaysia 1 nhitng nuéc tiéu thu nhiéu nhat. Cac qudc gia nay ciing ching kién qua trinh d6
thi hoa va cong nghiép hoa dién ra manh mé trong thap ki gan day (Poumanyvong & Kaneko, 2010). Mirc
phat thai CO, ¢ cac qudc gia dang phat trién ciing dang ting 1én dang bao dong. Do do, nghién ctru vé modi
quan hé giita thé ché va 6 nhiém méi truong dang thu hat sy quan tam tai cac qudc gia chau A néi chung va
céc qudc gia dang phat trién noi riéng boi nhitng mbi lién hé dén viéc phan tich chinh sach ciing nhu chét
lwong quan tri qubc gia nhdm muc tiéu phat trién kinh té bén viing. Két qua ciia nghién ciru nay s& cung cip
thong tin dau vao hitu ich cho viéc dinh hinh chinh sach kinh t& va méi truong trong bdi canh thé ché qudc
gia & cac nudc dang phat trién chau A.

2. Tong quan nghién ciru

Tai cac qudc gia dang phat trién, voi thu nhap binh quan dau nguoi thap, ho thuong tap trung nhiéu hon
cho muyc tiéu phat trién kinh té thay vi chat lugng méi truong. Noi cach khac, cac thé ché cua cac qubc gia
nay thuong khuyén khich ting trudng va hy sinh méi truong bang cach tap trung vao cac “nganh nau” giy 6
nhiém. Do d6, su cai thién cua cac thé ché c6 thé lam ting toc do ting truérng kinh té va cac hoat dong gay
ton hai dén moi truong (Peters & cong su, 2012). Mt khac, chét lugng thé ché dong gop vao tang truong
kinh té cao hon va do d6 mang lai mtrc thu nhap cao hon khién moi ngudi nhén thirc & hon vé cc van dé
xanh, 1am tang ap luc kiém soat 6 nhiém (Dal B6 & Rossi, 2007). Trong truong hop nay, viéc cai thién cac
thé ché thyc su c6 thé kich thich mot méi trudng kinh té bén viing hon va quan tdm dén phat thai CO,. Bén
canh do, cai thién trong chét luong thé ché cling tao diéu kién cho su ddi méi va cai tién trong cac ki thuat
san xudt cling nhu gia ting sy canh tranh dé ting cuong tinh hiéu qua va giam phat thai (Canh & cong su,
2018).

Tac dong cia chat lugng thé ché dbi véi cac chat gay 6 nhiém khong khi da duge kiém tra véi cac nude
dang phat trién, tuy nhién bang chtng con han ché. Thé ché duoc xem 13 yéu td quan trong ddi v6i chét
lwong mai trudng théng qua viée thuc thi cac chinh sich méi trudng ¢ hidu qua. Aron (2000) di chi ra ring
thé ché yéu kém dén dén thyc thi kém hiéu qua. Makdissi & Wodon (2003) dd nhin manh tam quan trong
ctia quy dinh moéi truong ddi véi viée kiém soat 6 nhidm khong khi. Hiéu qua cua thé ché chinh tri duoc
dinh huéng thong qua mot hé thong quan tri thich hop c¢6 vai trd quan trong ddi voi chét lugng méi truong
(Barrett & Graddy, 2000). Su kém hiéu qua ctia b may hanh chinh, quan 1y kém vé thé ché va tai chinh Ia
nhiing kénh chinh 1am suy yéu quéan tri moi truong (Welsch, 2004; Ward, 2008). Vowles (2008) tuyén bo
rang thé ché chinh tri va hién phap manh mé& s& gop phan thyc thi chinh sach hiéu qua.

Céc nghién ctru gan day cling tim thiy két qua chét lugng thé ché quan trong déi véi méi truong (Gani,
2012; Ali & cong sy, 2019). Torras & Boyce (1998) bao cdo chinh trj va thé ché c6 anh hudng tich cuc dén
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chat luong khong khi va nudc & cac nude kém phat trién nhat. Két qua nay ciing dugc tim thay o nghién ctru
ctia Salman & cong su (2019). Ibrahim & Law (2016) d4 nghién ctru siu hon vé tic dong can bién cua chat
lugng thé ché va thuong mai ddi véi luong khi thai CO, d6i vé6i 40 nén kinh té chau Phi va ho phét hién ra
rang anh hudng ctia thuong mai d6i voi moi trudng phu thudc vao chat lwgng thé ché. Piéu nay ngu ¥ rang
tac dong tiéu cuc ciia md cira thwong mai ddi v6i chit lwong moéi truong duoc thic ddy boi chét lugng thé
ché kém. Viéc cai thién chét lugng thé ché tao diéu kién cho sy d6i méi va 1a tiém nang phat trién cac ky
thuat than thién véi moi truong (Hoekman & cong su, 2005; Silajdzic & Mehic, 2015). Hon nita, viéc dan
thuc hién canh tranh & cac nude dang phat trién ciing c¢6 thé din dén hidu qua cao hon va sau dé it phat thai
hon (Andersson, 2018). Tinh hinh nay dic biét dung d6i voi cac qubc gia gan véi bude ngoit ciia dudng
cong Kuznets moi trudng (EKC) (Bomberg & Super, 2009). Tuy nhién, nhin chung, viéc cai thién thé ché
& cac nude dang phat trién thuong tap trung ngay cang nhidu hon vao cac van dé méi truong khi GDP binh
quan dau ngudi ting 1én (Babiker, 2005).

Tém lai, viée cai thién chat luong thé ché co tac dong tich cuc manh mé dén cac hoat dong kinh té, dac
biét 1a & cac nude co thu nhap thap (Perera & Lee, 2013). Trong bdi canh nay, thé ché tot c6 thé kich thich
phfit thai CO, thong qua cac hoat dong kinh té cao hon ma ho tao ra. Tuy nhién, chét luong thé ché cling co
thé giam luwong khi thai CO, thong qua tang cudng cac quy dinh moi truong (Dal B6 & Rossi, 2007), ting
truong kinh té (Dutta & cong sy, 2013), cai thi¢n phan bo tai nguyén (Ebeke & cong su, 2015) hodc san xuat
(Carter & Olinto, 2003).

Mot s6 nghién ctru gan day ciing da danh gia tic dong cta chit luong thé ché dén méi truong thong qua
sir dung ning lwong, thu hut von va thuong mai. Nguyen & cong sy (2018) nghién ctru mdi quan hé giira do
md kinh té (d6 mé thuong mai va dong von FDI) va phat thai CO, bang cach xem xét vai tro tiém ning cta
céc thé ché. Két qua cho thdy, mic du viée cai thién chat lu‘QTlg thé ché 1am tang lwong khi t,héi CO,, nhung
su cai thién nay cling lam giam tac dong tich cyc ctia dong von FDI va d6 mo thuong mai do6i véi lugng khi
thai CO,. Uzar (2020) két luén’re“lng chét l}ang thé ché anh huong tich cuc dén tiéu thyu néngqluqng tai tao vé
lau dai. Trong boi canh do, chat lugng thé ché 1a mdt lua chon quan trong trong viéc thuc day st dung nang
luong tai tao va giai quyét cac van dé moi truong. Le & Ozturk (2020) chi ra ring toan cau hoa, phat trién tai
chinh, chi tiéu ctia chinh phu, cht luong thé ché, tidu thu ning luong va ting trudng kinh té lam ting luong
khi thai CO,. Haldar & Sethi (2021) chi ra rang chat lugng thé ché diéu hoa mirc tiéu thy ning 1uqng va ting
cuong hiéu qua trong vi¢c giam phat thai CO,. Bén canh do, nghién clru ciing xdc nhan gia thuyet EKC véi
su hién dién cua chat lugng thé cheé.

3. M6 hinh va phwong phap nghién ciru

3.1. M6 hinh nghién ciru

Nham kiém tra cac mdi quan hé¢ ngén han va dai han cua chat luong thé ché dén 6 nhiém moi truong,
nghién ctru su dung mo hinh ARDL dang bang (panel ARDL) do Pesaran & cong su (1999) va Pesaran
& Smith (1995) d& xuit. K& thira mot s nghién ctru thue nghiém trude ddy (Narayan & Narayan, 2010;
Salman & cong su, 2019; Tang & Tan, 2015), chung t6i xay dung mo hinh dé m6 hinh héa mdi quan h¢ gitra
6 nhiém mai truong va chét luong thé ché nhu sau:

COo2 =fIQ,X,) (1)

Trong, do, 1 va t dai dién f:ho qudc gia va th,(‘yi gian tuong lmg CO2 1a 1‘,111'1'0 phat thai CO, binh ql}ﬁn dau
nguoi (tan/nguoi), 1Q 1a bién dai dién cho chat lwong thé ché ctia cac quoc gia, X 1a vector cac bién kiém
soat bao gom GDP binh quan dau ngudi (nghin USD/ngudi), tiéu ding ning lugng binh quan dau ngudi
(tridu tAn/ngudi), phat trién tai chinh (chi s phat trién tai chinh ciia IMF), d6 mé thuong mai (ty 16 tong kim
ngach thuong mai trén GDP) va dau tur truc tiép nudc ngoai (ty 1¢ trén GDP).

3.2. M6 td bién va dir liéu nghién civu

3.2.1. Nguon dir liéu

Dir liéu cho nghién ctru nay duoc thu thap tir Chi s6 phat trién cia Ngan hang Thé gi¢i (WDI), Bo chi s6
phat trién tai chinh ciia Quy tién té Qudc té (IMF), Chuong trinh Phat trién Lién Hiép Qudc (UNDP) va Co
so dit lidu cia Co quan Quan Iy Thong tin Nang luong Hoa Ky (EIA). Chung toi thu thap dir liéu cua 12 qubc
gia dang phat trién chau A bao gom: Bangladesh, Combodia, China, India, Indonesia, Malaysia, Mongolia,
Nepal, Philippine, Sri Lanka, Thailand, Viét Nam véi tan suét hang nam tir ndm 1996 dén nam 2019. Cac
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qudc gia va thoi gian nghién ctru duge lya chon dua trén tinh sin c¢6 cia dir liéu va dé dam bao tinh lién tuc
va can bang cho dit lidu trong mé hinh hdi quy.

3.2.2. M6 ta bién nghién ciru

M6 hinh nghién ctru bao gdm bién phu thue 1a CO2 phan dnh mic d9 6 nhiém moi trudng, bién doc
lap 1a chat lugng thé ché (IQ). Ngoai ra, cic bién kiém soat trong mo hinh bao gom thu nhap binh quéan du
ngudi (GDP), tiéu ding ning luong (EN), d6 md thuong mai (TO), phat trién tai chinh (FD), dau tu truc
tiép nudc ngoai (FDI).

O nhim moi truong c6 thé duoge do ludng thong qua 6 nhiém khong khi va 6 nhiém méi trudng dat va
nude. O nhiém khong khi dugc do luong bé’lng luong khi thai NO,, CO, SO, va n(‘Sng do bui, tiéng on. Boi
v6i 6 nhidm mai truong nudc, cac chi sé do luong bao gdbm pH, DO (6xy hoa tan trong nudc), COD (nhu
ciu 6xy héa hoc), BOD (nhu cau 6xy sinh héa). Riéng moéi truong dat, cac thude do 6 nhidm méi trudng
dét phtc tap hon, bao gém do luong sy bac mau cia dat, do xép cua dat, mac do x6i mon... (Johnson &
cong su, 1997). Béi vi nhitng khé khan trong viéc c6 dugce cac chudi dit liéu theo thoi gian, déng thoi dam
bao tinh ddng nhat dé c6 thé so sanh giira cac qudc gia, cac nghién ctru trude day chi yéu khai thac khia
canh 6 nhiém khong khi (vi dy, Arouri & cong su, 2012; Azam & cong su, 2021; Bastola & Sapkota, 2015;
Beghin & cong sy, 2002; Bui, 2017; Drabo, 2011). Do d96, trong nghién ctru nay, chiing toi st dung thudc
do 6 nhiém méi truong la mirc phat thai CO, binh quan dau ngudi (tin/ngudi).

Chung t6i st dung Bo Chi s6 Quan tri Toan cau (WGI) thu thap tir co s& dit liéu Chi sb phat trién cua
Ngan hang Thé giGi (WDI) dé phan anh chat luong thé ché. Céc chi sé chét thugc WGI c6 pham vi tir -2,5
dén 2,5. Cac chi sd nay ndm bét cac khia canh khac nhau vé dic diém cua cac thé ché va diéu hanh ctiia mot
quéc gia nhu kiém soat tham nhiing (CC), higu qua ctia chinh phu (GE), tiéng noi va trach nhiém giai trinh
(VA), khung phap ly (RQ) su 6n dinh chinh trj (PS) va phap quyén (RL). Céch tiép can nay ngu y rang viéc
bao gom tat ca cac chi s6 dudi dang cac bién g1a1 thlch trong mot mo hinh c6 khé nang lam tang khé nang
gidi thich ctia m6 hinh. Tuy nhién, vi nhitng bién s6 nay nim bat cac khia canh khac nhau ctia quan tri, nén
¢6 kha niang chiing c6 mbi twong quan cao. Do d6, mot mé hinh bao gdm tit ca cac chi s6 c6 thé s& bi da
cong tuyén. Hon nira, bao gom tit ca cac bién c6 thé din dén tham sé hoa qua mirc cia md hinh, diéu nay
s& anh huong dén do tin cdy cua mé hinh. Do dé, dwa trén cac nghién ctru trude ddy, nghién ctru nay da sir
dung phuong phéap phan tich thanh phan chinh (PCA) dé tong hop céc chi s6 thanh phan thanh mot bién dai
dién do luong chét lugng thé ché qudc gia duy nhét (Ullah & Khan, 2017).

Céc bién kiém soat dugc lya chon dwa vao mé hinh bao gdm ting trudng kinh té, tiéu dung ning luong,
d6 mé thuong mai, FDI va phat trién tai chinh dua trén cic nghién ctru trude (Narayan & cong sy, 2010;
Ozturk & Acaravci, 2013; Tang & Tan, 2015; Shahbaz & cdng su, 2017; Ho & Ho, 2021).

3.3. Phwong phadp nghién ciru

3.3.1. Kiém dinh tinh dirng

Viéc xéc dinh tinh dimg hay bac tich hop ctia chudi bién 1a rit quan trong trong viéc xac dinh phuong
phap phan tich. Trong nghién ciru nay, cac cac kiém dinh tinh dimg khac nhau bao gdm LLC (Levin & cong
su, 2002), Breitung va IPS (Im & cong su, 2003) dugc thuc hién dé khéng dinh két qua vé tinh dung ctia cac
bién nghién ctru. Viéc lya chon do tré toi wu trong cac kiém dinh tinh dung dugc lya chon theo tiéu chi AIC.

3.3.2. Kiém dinh dong lién két

Véi cac chudi dir liéu khong ding, viée can thiét 1a can tim ra liéu ching c¢6 mdi quan hé dong lién két
trong dai han hay khong dé nhan dién dung ban chit mdi quan hé giita ching. Chung tdi tién hanh kiém dinh
dong lién két cho dir liéu bang. Pedroni (2004) d& xuét tinh toan 7 kiém dinh thong ké voi gid thuyét H, 1a
khong c6 dong lién két trong mot bang c6 phuong sai thay doi c6 N trung binh dén 16n va T 16n véi 1 hoac
nhiéu bién giai thich khong dimg. Véi dic tinh dit liéu phu hop, chung t6i st dung kiém dinh ddng lién két
Pedroni trong nghién ctru nay.

3.3.3. Hoi quy mé hinh nghién ciru

Dé woc tinh mo hinh panel ARDL & phuong trinh (1), ¢6 3 k¥ thuat uée tinh 1a nhom trung binh (MG),
nhom trung binh gop (PMG), hiéu tng ¢ dinh dong hai chiéu (DFE), trong d6 k¥ thuat PMG duoc xem 1a
¢6 nhiéu vu diém vuot troi (Pesaran & Smith, 1995; Pesaran & cong su, 1999). Hoi quy PMG la phuong
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phap tich hop ca hai k¥ thuat MG va DFE, phuong phap nay cho phép cac hé s6 ngén han, bao gdm cac hé s6
chin, tbc d6 diéu chinh theo cac gi tri cAn bang dai han va cac phuong sai sai sb khong dong nhat thay d6i
theo timg qudc gia, trong khi hé s6 d6 déc dai han dugc gisi han 1a dong nhét gitra cac qudc gia. Didu nay
dic biét hiru ich khi c6 nhitng 1y do dé ky vong rang mdi quan hé cin bang dai han giita cic bién Ia twong
tir nhau giita cac qudc gia hodc it nhit 1a mot tp hop con cua chung. Viéc didu chinh ngin han duoc phép
thuc hién theo quéc gia cu thé, do tac dong khac nhau ctia tinh dé bi ton thuong trude cac cugc khung hoang
tai chinh va cac ct séc bén ngoai, cac chinh sach on dinh, chinh sach tién té, v.v... dic thu ¢ timg qudc gia.

Thong qua céch tiép can udc tinh nay, ching toi ¢6 thé tién hanh kiém dinh tic dong cua chit lugng thé
ché va céac bién lién quan dén 6 nhidm mai truong ciia mot nhom cac qudc gia voi két qua dang tin cdy hon
cac phuong phap truyén thong khac. Trién khai mé hinh cau tric thuc nghiém ARDL (p, d,> 4, --+» q,) cua
Pesaran & cong su (1999) thanh cau tric mo hinh bang dong tich hgp cung lic moi quan hé dai han va ngan
han bang k¥ thuat PMG nhu sau:

p—1 q-1
Ay = (‘szlt 1+ ﬁl‘xlf) + Z Dy +Z 8ijbxie_j+p+ee  (2)
=1 =0

Trong do, y la bién phu thudc CO2, x 1a vector cac bién doc 1ap va bién kiém soat bao g@)m 1Q, GDP, EN,
TO, FDI, FD. D¢ tré t6i uu ctia mo hinh ARDL duoc lya chon theo phuong phap cuia Kripfganz & cong su
(2018).

4. Két qua nghién ciru va thio luin

4.1. Théng ké mé ti

Thong ké mb ta cac bién nghién ctru du(yc trinh bay ¢ Béng 1. Mttc phét thai CO, binh quan dau nguoi
trong giai doan 1996 — 2019 ctia toan mau quan sat1a 2,09 tan/narn Chat lugng thé che c6 gia tri trung binh
13 -0,3345, nho hon 0, cho thidy méi trudng thé ché & cac quoc gia dang phat trién chau A & muc thap. GDP
binh quan dau ngudi ciia nhom nudc dang phét trién chau A trong giai doan nghién ctru 1a 2,72 nghin USD/
ngudi. Luong tiéu thu nang lugng binh quén 14 2,70 nghin tin/nguoi. D6 mo thuong mai, phat trién tai chinh
¢6 trung binh mau 1an luot 12 1,12, 0,45. FDI binh quan clia cac nudc trong mau chiém 3,60%/GDP va bién
dong cao trong giai doan nghién ctru.

4.2. Két qud thue nghiém

Dau tién, dé lwa chon cac phuong phap kiém dinh phu horp v6i ddc tinh dit liéu nhu dé xuat ciia Menegaki
(2019), chiing t6i kiém dinh sy phu thudc chéo gura cac qudc gia cua cac chudi bién. Két qua kiém dinh CD
test theo Pesaran (2021) chap nhén gia thiét HO rang khong c6 su phu thude chéo. Do dé, ching t6i ap dung
cac kiém dinh LLC, Breitung, IPS — véi gia dinh ¢ su doc 1ap giira cac qudc gia trong dit liéu bang — dé
kiém tra tinh dimg. Két qua bao cdo bién IQ, FD, FDI dimg & chudi gbc, riéng cac bién CO2, GDP, EN, TO
dimg & chudi sai phan bac 1. Tiép theo, chiing t6i ap dung kiém dinh dong lién két Pedroni véi do tré duoc lya
chon theo tiéu chi thong tin Akaike (AIC) va cho thay ton tai mo6i quan hé dong lién két giita cac chudi bién'.

Cudi cung, ching t6i ap dung quy trinh udc lugng ARDL trén dir liéu bang. D6 tré dugc lua chon theo
phuong phéap cua Kripfganz & cong su (2018), theo do6 chung t6i wéc lwong moé hinh ARDL (2,1,1,1,1,1,1).
Hai dong cudi ciing ciia bang 5 thé hién két qua Iyra chon phuong phap hoi quy tdi wu trong 3 phuong phép udc

Bang 1. Thong ké m ta

CO2 1Q GDP EN TO FDI FD
Trung binh 2,0972 -0,3345 2,7185 2,7022 0,8614 3,6028 0,3456
Trung vi 1,153 -0,3188 1,8847 1,4371 0,7135 2,18 0,3343
Lén nhat 7,48 0,5256 12,487 10,028 2,2041 43,912 0,753
Nho nhat 0,083 -1,0269 0,3513 0,0697 0,2193 0,0057 | 0,0387
D6 léch chudn 2,1181 0,3767 2,4652 2,6579 0,4748 5,0119 | 0,1657
S6 quan sat 288 288 288 288 288 288 288

Nguon: Tinh toan cua nhom nghién ciru.
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luong ARDL trén dit liéu bang (MG, DFE va PMG). Két qua hdi quy PMG dugc trinh bay & Bang 2.

V& tac dong cua thé ché dén 6 nhim moi truong, hé sb hdi quy ngin han 1a 4m trong khi hé sb hdi quy
dai han 1a duong. Cu thé, hé s ngan han 12 —0,107 v&i mtc ¥ nghia 10% va hé sé dai han 14 0,053 v&i mic ¥
nghia 5%. Diéu nay ching to, chat lugng thé ché c6 tac dong tich cuc téi chat lugng moi trudng trong ngan
han (phat thai CO, giam khi mdi truong thé ché duoc cai thién) nhung lai ¢ tac dong tiéu cuc trong dai han.
Pic tinh d6i chiéu dau cia hé sb trong quan tir am sang duong cho thdy mbi quan hé giita chat luong thé
ché va 6 nhiém méi trudng tai cac nudc dang phat trién c6 dang hinh chir “U” theo dé xuat ctia Narayan &
Narayan (2010). Piéu nay dugc giai thich rang khi mot nén kinh té dang & trong giai doan du phat trién, o
m¢ thuong mai con tuong ddi thap, cac hoat dong thu hut dong von FDI con han ché, nhiéu kha ning nén
kinh té d6 s& duoc dic trung boi cac khu vuc san xuét thuan ndng, tu cung tu cép nhiéu hon 1a khu vuc san
xuat cong nghiép nang vi thé lwong phat thai CO, trong giai doan dau nay 1a it hon (Aye & cong su, 2017).
Téc dong tich cuc cua bicn thé ché té1 moi truong trong ngan han tuong tu voi két qua dugc tim thay trong cac
nghién ctru trude day cua Salman & cong sy (2019); Grossman & Krueger (1995) va Zakaria & Bibi (2019).
Cai thién chat luong thé ché trong giai doan nay tai cac qubc gia dang phat trién chu yéu 13 ning cao hiéu
qua ctia chinh phu, chat luong cac quy dinh tham chi ndi long cac thi tuc hanh chinh dé gia tang thu hat
v6n FDI, tuy nhién viéc hap thu von FDI can thoi gian dai hon. Nguoc lai, khi nén kinh té chuyén sang giai
doan phat trién, 46 mo thuong mai gia tang, vi€c cai thién chét luong thé ché thong qua viéc on dinh chinh
tri, cai cach phap 1y, nang cao hiéu qua thyc thi cac quy dinh va kiém soat t6t tham nhiing s& cang tao nhiéu

Bing 2. Két qua hdi quy PMG

P Dai han Ngin han
BIEN - :
He so t-statistic He so t-statistic
EC., -0,45%* -2,1900
CO2, 0,0884 0,6600
1Q 0,053** 2,2300 -0,107* -1,6900
GDP 0,046%** 2,2400 1,047** 2,2200
EN 0,581%** 15,7300 0,0762 0,5400
FD 0,1802 1,3500 -0,3053 -1,1300
TO 0,0243 0,4700 -0,1394 -1,4500
FDI 0,017%** 3,3000 0,0144 1,4100
Hing sb 0,0474 0,7900
Sb quan sat 264
Log likelihood 453,183
Jarque-Bera 404,0914***
ADF -4,2976%**
Hausman test
MG va PMG X2 =12,41%* (prob = 0,053)
PMG va DFE x2=1,01 (prob = 0,985)

Ghi chii: *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1.
Nguon: Tinh toan cua nhom nghién ciru.

diéu kién thu hit dong vén FDI v6i quy mé 16n hon va di d6i v6i viée nay 1a sy gia ting san xudt, phat trién
cong nghi€p, gia tang ti€u thu nang lugng; tir 46 tang phat thai CO,, gdy tac dong ti€u cuc t¢i moi truong.
Chung t6i tim thy tac dong tiéu cuc cua ting trudng kinh t&, dau tu truc tiép nude ngoai va tiéu ding ning
luong dén chat luong moéi trudng & cac qudc gia dang phat trién chau A. Két qua nay bac bo gia thuyét EKC,
dong thoi tng ho gia thuyét “thién dudng 6 nhiém” va phu hop v6i nhirg nghién ctu trude ddy (Nasir &
Ur Rehman, 2011; Al-Mulali & cdng su, 2015). Cac nudc dang phat trién chau A phu thudc chu yéu vao
nhap khAu céc san phém cong nghi¢p, st dung nhiéu nguyén liéu dau vao hoa thach nhu than, dau va khi d6t
trong qua trinh d6 thi hoa va cong nghiép hoa ctia qudc gia (Poumanyvong & Kaneko, 2010), ddn dén ting
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truéng lam gia ting luong phat thai CO, trong khong khi lam giam chat lugng méi truong. Tuy nhién, trong
dai han, nén kinh té cua cac quéc gia dich chuyén dan sang cong nghiép nhe va dich vy, cling nhu viéc dau
tu cho méi truong nhidu hon, cling véi thay d6i hanh vi tidu dung s& giam thiéu tic dong tiéu cuc dén moi
truong (thé hién & hé s6 woc lugng ciia bién GDP trong dai han nho hon trong ngan han).

Cubi cung, tac dong cua phét trién tai chinh va md cira thwong mai dén chat lugng méi truong khong co
 nghia thong ké & nhom cac qudc gia nghién ciru.

5. Két luan

Muc tiéu nghién ctru nham phén tich mdi quan hé giira chat luong thé ché va 6 nhiém moi truong & cac
qudc gia Chau A. Nghién ciru ndy st dung phuong phap tiép can dong lién két bang (panel ARDL) véi k¥
thuat hoi quy nhom trung binh gop (PMG) cho 12 qubc gia qudc gia dang phat trién chau A trong giai doan
1996-2019.

Phat hién ctia chung t6i cho thdy bang chimg vé su ton tai mbi quan hé gitra thé ché va méi trudng c6 dang
hinh chit “U”. Didu nay ham ¥ rang chit luong thé ché c6 tac dong truc tiép tich cuc toi chit lwong méi truong
trong giai doan du phat trién kinh té nhung lai c6 tic dong tiéu cuc t6i moi trudng mot cach gian tiép thong
qua FDI va thuong mai trong dai han. Céc phat hién nay dé xuat chinh pht & cac nude dang phat trién can c6 su
than trong trong viéc thiét ké, ban hanh va thuec thi cac chinh sach lién quan dén thu hut dong von FDI va thuong
mai qudc t& gin vai tiéu chuan méi trudng nghiém ngat hon, bai vi méi truedng thé ché vira ¢o anh hudng tryc
tiép 1én chat luong moi trudong vira dong vai trd quan trong trong viée quyét dinh mdi quan hé gitra FDI, thuong
mai va chat luong moi truong. Trach nhi€m trong viéc bao vé va khic phuc 6 nhiém méi trudng can dugc xay
dung chit ché, ndi rong trach nhiém giai trinh va trich nhiém tai chinh dén cong ty me, khong chi gidi han &
doanh nghi¢p FDI duoc thanh 1ap ¢ nudc s¢ tai. Gia tang rang budc cac quy bao v€ mdi truong duogc trich tir
cong ty me duge xem nhu mot giai phap bao hiém cho rii ro trong truong hop cong ty con khong di tai san dé
khic phuc hiu qua gy ra cho méi truong.

Ghi chi:
1.Do giéi han d6 dai bai bao, chiing t6i khong trinh bay két qua kiém dinh phu thugc chéo, tinh dimg, dong lién két
va kiém dinh d6 tré trong bai. Tuy nhién, chung t6i s& cung cap két qua nay néu co yéu ciu.
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Toém tat:

Bai nghién ciru sw dung dir liéu diéu tra doanh nghiép vira va nho tai Viét Nam giai dogn
2007 - 2015 dé kiém tra dnh hwéng cia viéc thwc hién chirng chi méi truong (ISO 14001) t6i
kha néng song sot cia cac doanh nghiép, voi viéc xem xét tac dong ciia quy mé doanh nghiép
va chdt lwong ciia méi truong thé ché. Trong nghién civu nay, ching t6i sir dung chi s6 ning
liee canh tranh cap tinh dé phan danh chat hegng méi trieong thé ché. Bang viéc sk dung cdc
phwong phdp phan tich song sot khac nhau nhw mé hinh Cox, Weibull va mé hinh ham cap s6
mii, nghién ciru cho thay viéc cé gang dat dwge chirng chi ISO 14001 ciia doanh nghiép vira
va nhé c6 thé lam ting xdc sudt phd san ciia doanh nghiép. Tdc déng tiéu cuc nay tré nén
16 rang hon doi véi nhitng doanh nghiép cé quy mé nhé va hoat dong trong méi truwong kinh
doanh cé chdt hrong thé ché kém.

Tir khéa: Chimg chi méi truong, Kha néing song sét cia doanh nghiép, Poi méi méi truong,
Viét Nam.

Ma JEL: 030; 032; 1.24

Investigating the Impacts of Environmental Standards Adoption on the Survivability of
Vietnamese Enterprises

Abstract:

This paper uses survey data of small and medium-sized enterprises (SMEs) in Vietnam during
the 2007-2015 period to examine the impact of the adoption of environmental certification (1SO
14001) on firm survival, considering the firm size and the institutional quality. In this study, we
use the provincial competitiveness index to reflect the quality of the institutional environment.
By using different survival analysis methods, such as Cox, Weibull and exponential model,
the study shows that the efforts of SMEs to achieve ISO 14001 certification can increase the
probability of firms’ bankruptcy. This negative impact becomes more significant for small-
sized firm and those operating in a business environment with poor institutional quality.
Keywords: Environmental certification, Firm survival, Environmental innovation, Vietnam.
JEL Code: 030; 032; L24.
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1. Giéi thiéu

Su suy thoai ctia mdi truong da va dang de doa sy bén vitng ctia con nguoi va Trai Dat. Chuong trinh Nghi
su 2030 vé Phat trién Bén virng va Hiép dinh Khi hau Paris da khfmg dinh r?mg: Bién ddi khi hau hién dang
anh huong dén moi qudc gia trén moi luc dja. N6 dang pha v& cac nén kinh t& quéc gia va anh huong dén
cudc sdng, gy thiét hai 16n cho con nguoi ¢ hién tai va tham chi nhidu hon nira trong twong lai. Con ngudi
dang phai d6i mat véi nhimg tac dong dang ké cia bién d6i khi hau, bao gdm sy thay d6i hinh thai thoi tiét,
su dang cao ciia myc nudce bién va cac hién tuong thoi tiét khic nghiét hon. Phét thai khi nha kinh tir cac hoat
dong cua con nguoi dang din dén bién d6i khi hau va tiép tuc gia ting. Vi vay, vin dé méi trudng va bién
d6i khi hau dang 1a sy quan tim hang dau cua céc to chirc, quoc gia trén thé gisi. Hién nay hé thong Quan
1y Mbi truong (EMS) da duogc gidi thiéu dé gitp cac td chire dbi pho véi cac van dé moéi truong cia ho theo
cach thire tiéu chuan hoa va hiéu qua hon. Trong s6 do, ISO 14001 duoc chap nhan rong rii nhat nhu mot
cong cu tidu chuan dé quan 1y moi truong cua to chirc (Heras-Saizarbitoria & cong su, 2011).

Vé chimg chi ISO 14001, day 14 tiéu chuan qudc té quy dinh cac yéu ciu cho mot hé thong quan 1y moi
truong hiéu qua (EMS). N6 cung cap mot khudn kho cho mét t6 chire ¢6 thé tuan theo, thay vi thiét lap cac
yéu cau vé hoat dong méi trudng. Thanh phan chinh bao gdbm: chinh sach méi truong, quy hoach, thyuc hién
va van hanh, kiém tra va hanh dong stra chira, xem xét va cai tién. ISO 14001 dam béo ring cac cong ty thuc
hién cac chinh sach méi treong véi muc ti€u loai bo 6 nhiém moi truong. Theo Heras-Saizarbitoria & cong
su (2011), Stevens & cdng sy (2012), Tari & cong sy (2012), Reis & cong sy (2018), cac cong ty co duoc
EMS c6 thé nhan duoc cac loi ich ndi bo lién quan dén cai tién t6 chirc ddi voi méi truong ciing nhu cac loi
ich bén ngoai lién quan dén cai thién mirc @6 hinh dnh cong ty, tlep thi, thi truong va khach hang nhu su hai
long cua khach hang Viéc tuan thi cac tiéu chuén mdi truong quéc té s& gitp cac doanh nghiép giam chi phi
bang cach giam thiéu ling phi tai nguyén (Govindan & cong su, 2015). Ngoai nhing loi ich tir viée ap dung
ISO 14001, cac cong ty duoc chirng nhan ciing gap phai nhiing khé khan riéng. EMS dya trén viéc thuc hién
va quan 1y ISO 14001 dan dén viéc ting chi phi kinh doanh nhu sy phii hop ciia co ciu. Mot tro ngai 16n
khac d6i v6i viée thuc hién ISO 14001 1a sy quan lidu va tai liéu khong can thiét (Ann & cong su, 2006).

Viét Nam duoc danh gia 1a mot qudc gia dang trén da phat trién. Chinh vi 1& d6 ma hién nay hiém hoa méi
truong sinh thai & nude ta dudi tac dong cua qua trinh trén dang ngdy mot nghiém trong, tinh trang 6 nhiém
moi trudng sinh thai gia ting dang 13 van dé nan giai hién nay. Chinh nhiing tac dong trén da 1am tang ap luc
ctia doanh nghiép dbi véi viéc thuc hién d6i méi moi truong va trach nhiém vé sy phét trién bén vimg ciia
moi trudng. Do d6, viée nghién ctru déanh gia cac nhan t6 tac dong téi hanh vi ra quyét dinh dau tu hudng
t6i cai thién moi truong clia doanh nghiép 1a rat quan trong. Tuy nhién, viéc nghién ctru vé chii dé nay con
rat khiém ton tai Viét Nam.

Vé tac dong cua chimg chi moi trudng dén sy ton tai cia doanh nghiép, da c6 nhidu bai nghién ctru da
khai thac d& tai nay. Vi du nhu theo Djupdal & Westhead (2015) da sir dung dir liéu cac cong ty ELC & Na
Uy ¢6 ching nhan méi trudng vao ngay 31 thang 12 nam 2009 dugc lay tir T6 chirc Eco-Lighthouse. Bai
nghién ctru di chi ra rang, chimg nhan méi truong dwgc xem nhu mot ngudn lyc vo hinh khuyén khich su
d6i méi va tinh hop phép ciing nhu thic day hoat dong vuot troi ciia doanh nghiép. Nhu da duoc dé cap boi
Ullah & cong su (2014), phan 16n cac nghién ctru chi tip trung vao mét co s& qudc gia duy nhat, trong dé
hiéu qua cua chimg nhan ISO ciing ¢ thé phu thudc vao mai truong thé ché tong thé ciia mot qudc gia va
su phat trién cia nén kinh té. Bén canh d6, nhimng phat hién khong thé két luan c6 thé 1a két qua cia su da
dang vé phuong phap luan va dit liéu con thiéu sot.

Bai viét nay 1ip ddy khoang trong nghién ciru bang cach tién hanh kiém tra thuc nghiém vé danh gia tac
dong cua viéc thyc hién ching chi ISO 14001 ddi voi kha nang séng sot ctiia cac doanh nghiép Viét Nam.
Bén canh d6 con mot sd khia canh khac cé thé anh huong téi kha ning nay nhung chua dugc khai thac.
Nghién ctru cung cap cac phan tich tac nhan dé bu dap nhimg han ché con ton tai trong linh vuc nay.

Phan con lai cua bai bio dugc ciu trac nhu sau. Phin 2 thao luin vé cac nghién ctru lién quan va sau
d6 phat trién gia thuyét nghién ciru. Phan 3 mo ta dir liéu dugc sir dung trong nghién ctru nay, sau d6 trinh
bay su phat trién cia mot md hinh & cp do dit liéu cAp doanh nghiép dé danh gia cic yéu t6 khac nhau anh
huong dén kha ning thyuc hién EI cua cac cong ty. Phan 4 bo cao két qua thuc nghiém va phan tich chinh.
Két luan va y nghia chinh sach dugc quy dinh tai Muyc 5.
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2. Tong quan va phat trién gia thuyét nghién ctru

Céc nghién ctru trudce ddy, vi du nhu Dosi & cong su (2020) va Nelson & Winter (1982) sir dung 1y thuyét
tién hoa dé ludn giai cho kha ning sdng sot ciia doanh nghiép. Nang suat ciia doanh nghiép duoc coi 1a nhan
t quan trong dam bao hoat déng cua doanh nghiép va nhitng doanh nghiép d6i méi sang tao ra c6 ning suét
va lgi nhuan cao hon va ton tai trén thi truong lau hon. Cac nghién ctru khac lai st dung khung 1y thuyét
nhan manh vai tro cua sy hoc héi. Véi mot nén tang ty hoc hoi, cac cl soc cong nghé sé dugc chuyén doi
thanh kién thirc va su hiéu qua ma doanh nghiép thu duoc (Cefis & Marsili, 2019). Tuy nhién, 1y thuyét vé
nén tang ngudn lyc (Le & cong su, 2021) va 1y thuyét thé ché (DiMaggio & Powell, 1983) dugc danh gia 1a
phii hop v6i van dé xoay quanh doanh nghiép, dic biét la chimg chi méi truong. Theo d6, cac nghién ctru
trugc day da chi ra rang viéc thuc hién ching chi moi trudng trong qué trinh hoat dong c6 anh hudng tich
cuc dén kha nang sdng sot cia doanh nghiép. Theo Wahba (2010), cac ching chi vé méi truong sé thu hit s6
luong 16n cac bén lién quan do doanh nghiép thé hién trach nhiém vé moi truong, tir d6 anh hudng tich cuc
truc tiép dén dau tu phat trién. Mic du chi phi cho viéc thuc hién cac ching chi nay 1a cao, nhung nguoc lai
céc cong ty dat loai tiéu chuan nay lai co két qua hoat dong tich cuc khi ho ap dung cac k¥ thuat dong gop
vao ty 1é chi phi - loi ich trong méi quan hé gitra hoat dong cua doanh nghiép véi méi truong. Vi du nhu,
cai tién trong cac quy trinh ndi bd ctia cong ty, ting ning suét, cai thién hidu qua va giam lang phi vé chi phi
dao tao (Ratnasingam & Wagner, 2010). Theo nhu Hojnik & Ruzzier (2017) da chi ra, ISO 14001 anh hudng
tich cuc dén loi ich ciing nhur kha ning canh tranh vi n6 cho thdy cong ty c6 nhan thic vé méi truong, didu
nay goép phan tao nén hinh anh tot ddi v6i ngudi tiéu dung, gitp cong ty ting kha ning canh tranh trén thi
truong. Bang viée phat trién nhitng d6i méi vé maéi trudng, cac cong ty ¢ thé ting gia tri san pham vi giup
cai thién hiéu qua ky thuat; giam 4p luc cta cong ddng va tham chi gitip dinh hinh cac quy dinh trong tuong
lai, tr @6 lam tang chi phi tuong ddi cua ddi thu canh tranh (Khanna, 2002; Murty & Kumar, 2003; Yang &
cong su, 2011). Nhitng loi ich ndy duoc tin rang 16n hon chi phi cho cac d6i méi vé moéi truong (Andries &
Stephan, 2019).

Dua trén cac 1ap luan, chiing t6i dua ra gia thuyét nghién ctru nhu sau:

Ha: Viéc thiee hién cac chimg chi méi truong cé anh huong tich cuwc t6i khd ndng song sot ciia doanh
nghiép

C6 nhiéu nghién ciru chi ra rang viéc thyuc hién ESC c6 tac dong tiéu cuc téi nang suat ciia doanh nghiép.
Kho khin chinh lién quan dén viéc thuc hién tiéu chuédn 14 cac cong ty phai dau tu 16n vao co so vat chat,
con ngucn Dua theo thao luén cua Oliveira & Pinheiro (2009) va Psomas & cng su (201 1), cac ching chi
s& gop phan lam tang trong chi phi kinh doanh, chang han nhu: tinh dy du cta co céu t6 chirc, ting cuong
dao tao, phat trién vé cac chuong trinh nang cao nhan thirc, hlen dai hoa trang thiét bi va thiét 1ap cac cude
danh gia tir nhiéu chuyén gia. He & Shen (2019) ciing chi ra rang viée dap tmg cac tiéu chudn moi truong
ctia ESC lam cho doanh nghiép phai sir dung cac cong nghé tién tién va nguyen lidu dat tién. Nhu da dé cap
& trén viée thuc hién cic chimg chi méi truong gitp thu hit thém cac c6 dong va cac nha dau tu, tuy nhién
theo nghién ctru ctia Paulraj & de Jong (2011) cho thay tai san cua cac cd dong lai bi giam do cac ching chi.

Nhu vay, chiing t6i cho ring:

Hb: Viéc thuc hién cac chimg chi méi truong cé anh hudng tiéu cwc toi khd nding song sot cia doanh
nghiép

3. Dir liéu va mé hinh nghién ciru

3.1. Dii liéu

DPéi véi nghién clru nay chung t6i sir dung dir li€u tr mot cudc khao sat ddi vé6i cac doanh nghiép vira va
nhd tr nam 2007-2015 duoc thyc hién bdi Vién nghién ciru va quan ly trung wong sau khi da loai bo di cac
dir lidu khong c6 quan sat. Viéce str dung dit liéu nay 1a c6 muc dich. Thir nhét, ddy 12 bo s liéu duy nhét co
duogce cac thong tin vé moi trudng ciia doanh nghiép & Viét Nam. Thir hai, ddy 1a bo sb dir liéu duy nhit ma
phuong phéap khao sat sir dung 1a phi hop cho viéc danh gia sy séng sot ciia doanh nghiép. Bo s6 lidu nay
tién hanh khao sat ciing mot doanh nghiép tai dau thoi ky nghién ciru cho t6i két thiic chu ky khao sat (2015).
Diéu nay dam bao su déng nhét trong chon mau. Cac két luan lién quan t6i dac trung cua b dir liéu da dugc
chi ra trong nghién ctru Le & cong su (2021). Déi v6i van dé cac quan sat ngoai lai (outliers), chiing toi sir
dung phuong phap “winsorize” véi phan bd xac suét tai mirc 1% va 99%. Sau khi thyc hién cac budce lam
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sach dit lidu, sd lugng quan sat con lai cia mau 1 10,111 quan sat.
Duya va tong quan nghién ciru lién quan t6i kha nang song sot ciia doanh nghiép va su san c6 cia dit liéu,
chung t6i két hop gitra 1y thuyét vé& co s ngudn lyc ndi tai va 1y thuyét thé ché dé Iya chon cac bién giai

thich trong mé hinh. Cac bién sir dung trong mé hinh duoc tom tat trong Bang 1.

Biang 1: M ta cac bién sir dung trong mé hinh

STT Tén bién Gidi thich Cach tinh/ Do luong
Bién phu thudc
{ Exit Ty 1¢ doanh nghi¢p Bién gia nhan gia tri bang 1 néu doanh nghiép bién mat
xi .
thoat khoi thi truong khoi dir liéu nghién ctru tai mat thoi diem
Bién doc lap
. Bién gia nhan gi4 tri bang 1 néu doanh nghiép c6 gidy
2 EI D061 méi moi trudng , R , R L
chung nhén dang ky dat tiéu chuan méi truong
R 2. .| Bién gia nhan gia tri bang 1 néu doanh nghiép thuc hién
) ) Hoat dong doi mdi N R . ) X 2 e e
3 innovation . . dau tu cong nghé¢ moi hodc nhom san pham mai hoac stra
thong thuong o A e
d0i nhitng cong nghé hién co
4 " Doanh nghiép xuét | Bién gia nhan gia tri 1 néu doanh nghiép co tham gia hoat
expo . (g . .
P khau dong xuat khau (truc tiép hoac gian tiep)
. Bién gia c6 rang budc | Nhan gi tri 1 néu doanh nghiép kho tiép cén tin dung cua
5 creconstrained | , T N o o S
tiép can tin dung ngan hang vi tha tuc qua kho khan hay chi phi qua cao
Inage Tudi ctia doanh nghiép | S6 nam tinh tir khi thanh 1ap dén nam khao sat
Insize Quy moé doanh nghiép | Tinh theo sb lao dong toan thoi gian
Inroa ROA Ty 1€ lgi nhuén trén téng tai san lién nam trude
Ty 1&é ng/ Tong doanh . s
9 leveragelast h Ty 1€ n¢ phai tra trén tong doanh thu
u
Ty 1& vén/llao dong | . . . .
10 | caplabor %) Ty 1€ giira tong tai san vat chat va chi phi luong
0
. Bién gia dao tao lao Bién gia nhan gia tri 1 néu doanh nghi¢p co dao tao lao
11 | training R R L K N D B
dong dong mdi hoac lao dong cii trong 2 ndm gan nhat
3.2. Phwong phap ludn

Goi T'1a bién ngau nhién thé hién thoi gian sdng sot ciia doanh nghiép trude khi xay ra sy kién va S(z) 1a
ham song sot ciia doanh nghiép, trong do gia tri S(?) 1a xac suat dé doi twong khong xay ra su kién tdi thoi

diém ¢ nghia 1a S(z) = P(T > 1).

Dé mo ta phan phoi cuia bién ngau nhién ngudi ta sir dung ham nguy co

h(t)=

im

|
At—0 At

b

Twr cong thuc ham nguy co /(2) ta co:

h(t)=Ilim

At—0

P(T<t+At)—P(t<t) w1

At

P(esTst+atiT=e 4y la ty 1€ xay ra sy kién tirc thoi tai thoi diém doanh nghiép song sot i .

_fo_ _%[msa)]

st S

Vi f(t) = % [In S(t)] 1a ham mat d6 cta T, tir d6 suy ra S(t) = — fot h(uw)d(u)

Theo dinh nghia nhu & trén day dé nghién ctru phan phdi ciia Tngudi ta chi can sir dung mot trong ba ham
1a ham sdng s6t S(z), ham nguy co /4(z) hodc ham mat d6 £{z). Ba ham nay thé hién cac khia canh khac nhau
ctia T, tiy theo muc dich nghién ciru ma chung ta c6 thé lya chon ham biéu dién twong mg.

Trong bai nghién ctru nay, chung t6i ap dung phan tich da bién dé khao sat tac dong cua bién giai thich,
ddc biét 1a han ché vé tin dung trong khi do kiém soat tac dong cua cac bién khac. Dic ta md hinh ty I nguy
co rui ro do Cox (1972,1975) gidi thi€u dugc viét nhu sau:
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h(t,X) = ho(t) exp(TF_, B X;), (4)

Trong d6 (1) 1a ham nguy co co s¢ day la ham chi phu thudc vao thoi gian t, khong phy thude vao bién
giai thich X, qén‘X =X, X, X;, ) la cac bien giai thich khong phu thudc vao thoi giant véi = (B4, ... {)
la cac tham so6 can udc lugng.

Trong nghién ctru nay, chung t6i sit dung mé hinh wdc lugng tham sé Cox va mo hinh wéc lugng ban
tham s6 Wibull va mé hinh cip s6 mii. Viéc sir dung cac phuong phap dinh lugng khac nhau nay 1a ¢
nguyén nhan. Thtr nhét, chung t6i mudn kiém tra nhan dinh cua Esteve-Pérez & Mafiez-Castillejo (2008)
lién quan t6i viée so sanh mo hinh ban tham s (a semi-parametric model: mé hinh Cox) va mé hinh tham
s6 (a parametric model: mé hinh Weibull and mé hinh c¢ip s6 mii). M6 hinh ban tham sé duoc danh gia 1a
kém hiéu qua hon nhung lai dua ra két qua udc lwong théng nhat hon so véi mé hinh tham sé. Thir hai, viéc
sir dung cac phuong phéap dinh lwong khac nhau s& dam bao hon & céac két luan dua ra.

4. Két qua

4.1. Mo td dir liéu

S6 ligu thong ké tom tat cho toan b mau, ciing nhu ddi véi mau phu ciia nhitng doanh nghiép d6i méi moi
truong va nhitng doanh nghiép khong thuc hién d6i mai méi truong, duge trinh bay trong Bang 2.

Bang 2: Théng ké mé ta: So sanh giira Exit=0 va Exit=1

Toan bd mau Exit=1 Exit=0
Quan Trung Do 1éch Quan Trung Do léch Quan Trung Do léch

sat binh chuén sat binh chuén sat binh chudn
Exit 10111 0.16 0.36
EI 10111 0.17 0.37 1597 0.17 0.38 8514 0.17 0.37
innovation 10111 0.43 0.49 1597 0.41 0.49 8514 0.44 0.49
creconstrained 10111 0.18 0.39 1597 0.19 0.40 8514 0.18 0.38
Lnage 10111 2.60 0.57 1597 2.50 0.57 8514 2.61 0.56
caplabor 10111 12.74 20.97 1597 13.43 23.64 8514 12.61 20.43
Export 10111 0.08 0.27 1597 0.08 0.27 8514 0.08 0.27
training 10111 0.20 0.40 1597 0.18 0.39 8514 0.21 0.41
Lnsize 10111 2.31 0.97 1597 2.34 1.00 8514 2.31 0.97
Lnroa 10111 0.21 0.23 1597 0.20 0.23 8514 0.21 0.23
leveragelast 10111 0.08 0.16 1597 0.09 0.17 8514 0.08 0.16

Bang 3: Ma tran twong quan

EI innovation creconstrained Inage caplabor export training Insize Inroa leveragelast
EI 1.00
innovation 0.02 1.00
creconstrained 0.01 -0.00 1.00
Inage 0.02 -0.05 -0.02 1.00
caplabor 0.05 -0.07 -0.02 0.06 1.00
export 0.16 0.10 0.01 -0.02 -0.04 1.00
training 0.12 0.06 -0.01 -0.05 -0.07 0.15 1.00
Insize 0.32 0.17 0.01 -0.10 -0.17 0.39 0.28 1.00
Inroa -0.04 -0.01 0.01 -0.05 -0.29 0.03 0.00 -0.02 1.00
leveragelast 0.09 0.09 0.02 -0.07 -0.11 0.12 0.08 0.23 0.09 1.00

Béng 3 trinh bay ma trén twong quan giita cac bién trong mé hinh. Hé s6 twong quan giita cac bién doc lap
va bién kiém so4t 1a nho hon 0.4, do d6 khong co hién tuong da cong tuyén trong mé hinh hdi quy.

4.2. Két qua hoi quy mé hinh co sé

Céc bang két qua bao cdo ty s6 rai ro. Ty s6 ndy 16n hon mot ham ¥ vé sy gia ting ty 1¢ pha san cua doanh
nghiép va nguoc lai. Dya vao két qua tir cot 1-3 clia Bang 4 c6 thé thiy véi cac doanh nghiép chap nhan dbi
méi vé moi trudng déu 1am cho kha ning bi pha san cao hon. Két qua cua chung toi ung ho cac gia thuyét
H1b d3 dugc dua ra ¢ trén. Khac voi d6i méi vé mai truong, viée doi mai thong thuong lai mang két qua
nguoc lai. Chi ¢6 1 u6e luong c6 ¥ nghia théng ké va chi ra ring viéc d6i méi théng thuong co tac dong tich
cuc dbi voi kha nang sdng sot ctia doanh nghiép. Piéu nay cho théy, ciing 12 d6i méi nhung viée doi moi
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sang tao truyén théng gitip nang cao kha ning ton tai trén thi trudng ciia doanh nghiép con ddi méi vé moi
truong lai khién doanh nghiép d& bi loai bo khoi thi truong hon. Két qua nghién ctru ctia chung t6i 1a dong
nhit v6i cac nghién ctru trude day nhu Aarts & Vos (2001) va Cafién-de-Francia & Garcés-Ayerbe (2009)
khi danh gia anh huéng cta hoat dong ddi méi truyén théng t6i van dé pha san cua doanh nghiép. Nghién
clru nay déng gop vao tong quan nghién ctru khi danh gia tac dong ciia viée tuan thu cac cam két méi trudng
t6i riti ro pha san tai nudc dang phat trién nhu Viét Nam.

Bing 4: Két qua hdi quy mé hinh co sé

(1 2 A3) “) ®) (6)
Hoat dong dau tu cai thién moéi truong Hoat dong doi moi sang tao truyén thong
M5 hinh M5 hinh Uéc lugng s6 M6 hinh M5 hinh Ubc lugng s6
BIEN Cox Weibull mil Cox Weibull mil
EI 1.19%%* 1.07 1.65%**
(0.077) (0.080) (0.247)
innovation 1.04 1.14 0.67%*%*
(0.046) (0.153) (0.037)
creconstrai-
ned 1.07 1.14%* 1.28%%* 1.09* 1.13%* 1.09
(0.062) (0.072) (0.123) (0.057) (0.062) (0.068)
Inage 1.03 0.86%** 1.79%*%* 1.04 0.82%** 1.35%**
(0.038) (0.042) (0.107) (0.036) (0.037) (0.044)
caplabor 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
(0.001) (0.002) (0.002) (0.001) (0.001) (0.001)
export 1.17* 1.07 1.70%** 1.17* 1.01 1.29%**
(0.107) (0.112) (0.243) (0.097) (0.094) (0.123)
training 0.91 0.80%** 0.92 0.91 0.80%** 0.92
(0.058) (0.056) (0.088) (0.053) (0.049) (0.062)
Insize 0.93%* 0.99 0.85%:** 0.96 1.01 0.95%*
(0.027) (0.033) (0.043) (0.025) (0.029) (0.026)
Lnroa 0.87 0.78** 0.85 0.97 0.89 0.81%*
(0.093) (0.092) (0.134) (0.092) (0.092) (0.092)
leveragelast 1.19 0.99 1.19 1.63%%* 1.39%* 1.48%**
(0.162) (0.158) (0.304) (0.190) (0.182) (0.208)
S6 quan sat 10,091 10,091 10,091 12,380 12,380 12,380
Gia tri xac
suét -12515 5987 -1429 -16156 7423 -2993

Hé s6 d6 1éch chuan diéu chinh trong ngoic
*4% p<0.01, ** p<0.05, * p<0

Chuyén sang phan tich anh huéng ciia cic bién kiém soat dén kha ning sdng sot ctia doanh nghiép. Cac
doanh nghiép c6 rang budc tai chinh tham gia hodc tham gia vao hoat déng xuit khau déu cé tac dong tiéu
cuc d6i v6i kha ning séng sot ciia doanh nghiép. Ban than hoat dong xuét khau 1a hoat dong tén kém va gip
phai nhidu rio can lién quan t6i cac thu tuc hanh chinh va cac gidy to lién quan t6i viéc dugc phép xuat khau
ca & thi trudong trong nudc va thi truong nude ngoéi (Le & cong su, 2021) Céc chi phi khac c6 thé phat sinh
nhu chi ph1 nghién cuu thi truong, chi ph1 dé diéu chinh san pham dé dap ng nhu cau clia ngudi tidu ding
va y8u ciu clia cc co quan tir cac quoc gla khac nhau, cac chi phi lién quan t6i van chuyén va quang céo.
Tt ca chi phi va rdo can nay tao ra rat nhidu kho khan ddi v6i doanh nghiép, va day ho t6i rui ro phai pha
san khi that ban khi m& rong thi truong nudc ngoai (Martincus & Carballo, 2009; Harris & Li, 2009). Nguoc
lai, doanh nghiép c6 dao tao cho lao dong va c6 quy moé doanh nghiép 16n hon gitp cai thién kha ning séng
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sot ciia doanh nghiép. Ngoai ra, néu ty 18 no trén doanh thu cia doanh nghiép trong ndm lién trudc va kha
nang sinh 161 ndm trudc ting 1én ciing c6 anh hudng tich cyc t6i kha nang sdng st ctia doanh nghiép. Bién
ty 1& von/lao dong khong cho thay y nghia thong ké trong mé hinh.

4.3. Két qud hoi quy cua mau Dphu theo quy mé doanh nghiép

Béng 5 cho thay tac dong ciia quy md doanh nghiép ddi véi mdi quan hé gitra viéc thuc hién ching chi
mdi trudng va kha ning sdng sét cua doanh nghiép bang cach hoi quy dit liéu trén co so chia thanh cac miu
nho theo quy mo, doanh nghiép siéu nho va doanh nghiép nho. Mot doanh nghiép duoc coi 1a siéu nho néu
n6 c6 it hon 10 nhan vién, trong khi d6 mot doanh nghiép nho sé c6 tir 10 — 200 ngudi. Anh hudng cia vide
thuc hién ching chi méi truong dén sy séng sot ciia doanh nghiép 13 khac nhau theo quy mé doanh nghiép.
Ddi voi cac doanh nghiép si€u nhd, viéc ddi méi méi truong s€ lam cho doanh nghiép dé bi loai bo khoi thi
truong hon. Piéu nay pht hop véi niém tin ciia chiing t6i da dwa ra & trén.

Bang 5: Két qua hoi quy ciia miu phu theo quy mé doanh nghiép

ey 2 3 (6) ) ®)
Siéu nho Nho Siéu nho Nho Siéu nho Nho
Ubc luong  Uéc luong Uéc luong Uéc luong Udc lugng s6  Udc luong s6
BIEN Cox Cox Weibull Weibull mil mil
EI 1.50%** 0.98 1.55%%* 0.80%** 1.92%* 1.55%**
(0.137) (0.088) (0.160) (0.082) (0.504) (0.236)
creconstra-
ined 1.07 1.08 1.15 1.17 1.31%* 1.26
(0.084) (0.095) (0.096) (0.112) (0.163) (0.196)
Lnage 1.03 1.04 0.87** 0.88 1.84%%*%* 1.92%**
(0.053) (0.058) (0.053) (0.071) (0.148) (0.173)
caplabor 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
(0.002) (0.003) (0.002) (0.003) (0.003) (0.005)
Export 0.68 1.27%* 0.63 1.15 0.89 1.89%**
(0.188) (0.128) (0.186) (0.135) (0.380) (0.311)
training 0.86 0.98 0.72%%% 0.89 0.86 1.02
(0.087) (0.082) (0.080) (0.084) (0.121) (0.140)
Lnsize 0.91 0.96 0.98 1.03 0.95 0.80%*
(0.076) (0.052) (0.094) (0.063) (0.140) (0.073)
Lnroa 0.70%** 1.14 0.64%%** 0.99 0.69 1.01
(0.109) (0.176) (0.110) (0.167) (0.155) (0.268)
leveragelast 1.31 1.19 1.23 0.94 1.24 1.01
(0.252) (0.233) (0.274) (0.208) (0.480) (0.383)
S6 quan sat 6,126 3,965 6,126 3,965 6,126 3,965
Gia trj xac
suét -6959 -4438 3598 2472 -799.0 -553.3

Hé s6 do 1éch chuén diéu chinh trong ngoac
*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

4.4. Két qua hoi quy ciia mdu phu theo chit lwong thé ché

Tiép theo, chung t6i xem xét vai tro ctia chat lugng thé ché ddi v6i kha ning song sot ciia doanh nghiép.
Két qua duoc trinh bay tai Bang 6. O day chiing toi sir dung chi s6 PCI 1am tiéu chuan phan loai. PCI dugc
chudn hoa theo thang diém 10, theo d6 cac tinh ¢ thanh tich tét nhit va kém nhét 1an luot 1y diém 10 va
1. Chiing t6i xac dinh rang cac tinh c6 “PCI cao” néu diém ctia ho 16n hon gia tri trung binh va “PCI thap”
néu diém cta ho thip hon mirc trung binh. Két qua cho thdy doanh nghiép & trong méi truong thé ché kém
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s& giam kha ning sdng sot ctia minh khi thyc hién cac chimg chi vé méi truong. Didu nay ung ho gia thuyét
H3 ching t6i da dua ra ¢ trén. Tai Bang 7, chung toi chi tip trung vao céc chi s phu c6 nhiéu kha ning
lién quan dén cac quyét dinh d6i méi méi truong. Nhin chung, kha ning sdng sét ctia doanh nghiép sé giam
xudng néu cac doanh nghiép hoat ddng & mdi truong ¢ tinh minh bach thap, chi phi khong chinh thirc ciing
nhu chi phi thoi gian cao ddi v6i cac tha tuc va kiém tra, canh tranh bat binh dﬁng va thiéu tinh chu dong
sang tao cuia lanh dao cép tinh trong viéc giai quyét cac van dé cua doanh nghiép.

Biang 6: Két qua hdi quy ciia miu phu theo chit lwong thé ché
(1) 2 3 4) O] (6)
PCI thép PCI cao PCI thép PCI cao PCI thép PCI cao

Uéc lugng  Ubc lugng  Udc lugng  Udc lugng  Uébc lwong  Udc luong

BIEN Cox Cox Weibull Weibull ham mii ham mii
EI 1.40%** 0.97 1.31%%* 0.83* 2.61%%* 1.14
(0.122) (0.095) (0.134) (0.093) (0.449) (0.263)
creconstrained 1.11 0.99 1.20%* 1.05 1.27* 1.36*
(0.081) (0.098) (0.095) (0.113) (0.164) (0.227)
Inage 0.97 1.14%* 0.81%%* 0.99 1.65%%* 2.12%%*
(0.048) (0.067) (0.053) (0.073) (0.129) (0.203)
caplabor 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
(0.002) (0.002) (0.002) (0.002) (0.003) (0.003)
export 1.19 1.20 1.08 1.16 1.78%%* 1.88%%**
(0.160) (0.148) (0.161) (0.165) (0.381) (0.379)
training 0.69%%** 1.22%%* 0.52%** 1.35%%* 0.68*** 1.32%%*
(0.063) (0.108) (0.052) (0.131) (0.098) (0.177)
Insize 0.95 0.87%** 1.01 0.89%%* 0.81%** 0.83%%**
(0.038) (0.041) (0.048) (0.046) (0.059) (0.056)
Inroa 0.69%* 1.10 0.58%** 1.04 0.61%* 1.29
(0.107) (0.163) (0.098) (0.173) (0.137) (0.290)
leveragelast 1.00 1.28 0.85 1.04 0.68 1.66
(0.181) (0.278) (0.175) (0.250) (0.253) (0.627)
S6 quan st 5,606 4,485 5,606 4,485 5,606 4,485
Gi4 tri x4c sut -6304 -5070 3349 2700 -679.6 -655.6

Heé s6 d6 léch chuan diéu chinh trong ngoic
*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1
4.5. Xir Iy vin dé nji sinh
Két qua ctia nghién co6 thé bi léch vi nguyén nhén la cac dic trung ctia ban than doanh nghiép ciing anh
huéng t6i kha ning pha san. Piéu nay din ti kha ning ton tai vin dé ndi sinh, va dan tdi cac két qua udc
lugng trudc do bi léch va khong con déng tin cay. Dé kiém soat van dé nay chiing toi, chung t6i dua theo
dé xuit cua Ulah & cong su (2014) st dung phuong phap ddi sanh diém xu hudng (PSM: Propensity Score
Matching). Phuong phap nay s€ loc va loai bo viéc cac doanh nghiép thuc hién hoat dong thuc thi chung chi
moi truong 1a do dic thu cia cac doanh nghiép. Chung t6i s& thuc hién kiém soat cac dic tinh khong ngau
nhién cua cac doanh nghiép c6 hoat dong thuc thi chimg chi méi trudng bang viée st dung k¥ thuit PSM
dé loc phu hop véi timg doanh nghiép ¢ ching chi nay. Ky thuat PSM uéc tinh diém xu huéng (kha ning
tham gia hodc thuc thi ching chi) cua tat ca cac quan sat va doi sanh timg quan sat da duoc xir Iy voi mot
hodc nhiéu quan sat chwa duoc thyc thi ching chi (d6i ching) theo diém xu hudng cua ching. Theo dé xuat
ctia Smith & Todd (2005), mé hinh wdc tinh diém xu huéng chi nén bao gém cac bién anh huéng dén ca
quyét dinh tham gia va bién két qua. Sau khi dam bao sy dong déu va phu hop gitta nhém c6 chimg chi moi
truong va nhom khong co, sé mau quan sat hién c6 1a 1,697 (nhom kiém soat) va 1,340 (nhom co chimg chi
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moi truong). Két luan vé tac dong tiéu cuc cua viée thuc hién cac tiéu chuan moi trudng dan téi viée pha san
ctia doanh nghiép van giit vitng. Diéu nay cho thay két qua lugng cua ching toi 1a dang tin cay.

Bang 7: Két quéa wéc lwong voi dir liéu didu chinh tir phwong phap PSM

(1 3 “
BIEN Uéc lugng Cox U6ce lugng Weibull Udc luong cap sd mil
ElI 1.18%* 1.02 1.54%%*
(0.1006) (0.102) (0.265)
creconstrained 1.00 1.10 1.25
(0.102) (0.123) (0.228)
Inage 1.00 1.00 1.02%%*
(0.004) (0.005) (0.000)
caplabor 1.00 1.00* 1.00%**
(0.001) (0.001) (0.002)
export 1.04 0.94 1.39
(0.127) (0.129) (0.289)
training 0.99 0.84* 1.10
(0.096) (0.089) (0.179)
Insize 1.00 1.00 1.00
(0.001) (0.001) (0.003)
Inroa 1.05 1.04 1.04
(0.051) (0.033) (0.096)
leveragelast 1.10 1.08 1.48
(0.099) (0.170) (0.480)
S6 quan st 3,037 3,037 3,037
Ham log xu thé -3169 1860 -266.4

Hé s6 d6 1éch chuan diéu chinh trong ngoac

#4% n<(.01, ** p<0.05, * p<0.1

5. Két ludn

Trong bai bao nay, chung t6i da st dung dir li¢u diéu tra doanh nghi€p vira va nho tai Viét Nam tor nim
2007 dén nam 2015 dé cung cp bang chung thuc nghiém hd trg cho cac gia thuyét vé cac anh huong diéu
tiét twong img dén mdi quan hé giira chimg chi méi trudng va ty 16 sdng sét ciia doanh nghiép. Két qua cho
th?iy viéc thyc hién ching chi méi truong thét sy tac dong dén kha nang séng sot cia doanh nghiép va tac
dong nay con rd rang hon trong diéu kién vé quy md, thé ché va méi truong canh tranh khac nhau.

Két qua nghién ctru nay c6 cac dong gop quan trong. V& mit Iy thuyét, dy la nghién ctru dau tién két ndi
vé mat co so Iy thuyét va bang ching thuc nghiém dé chi ra riii ro va hau qué ciia viée ép budc doanh nghiép
phai thyc hién cac cam két moi trudng ma khong xem xét yéu t6 noi tai vé ngudn luc, kha ning cia doanh
nghiép ciing nhu cac yéu té ngoai sinh lién quan téi méi truong bén ngoai nhur chat lwgng thé ché, chinh
sach hd trg. Dua trén két qua nghién ciru, ching t6i dua ra mot s6 giai phap nham cai thién mdi quan hé giira
viée thuc thi ching chi méi truong va kha ning song sot cua doanh nghiép. Can c6 16 trinh timg budc dé
dam bao cac doanh nghiép tuan thu cic quy dinh va cac tiéu chuan méi trudng. Trude tién, viéc thuc hién
céc cam két vé thoa méin cac quy dinh vé tiéu chuan mdi truong, & nhimg budc dau tién, nén 1a tu nguyén
va cac doanh nghiép thuc hién diéu nay can nhan duoc su ung ho va cac loi ich tir phia nha nudc. Dya theo
thao luan cta Delmas (2000) va Le & cong sy (2021), sy tyr nguyén nay s& khuyén khich doanh nghiép cam
két nhidu hon trong viéc giam céc tic dong tiéu cuc ctia minh ddi v6i cac van dé vé moi truong. Ngoai ra,
néu bi ép budc ma khi vuot qua kha ning noi tai ciia ban than doanh nghiép thi s& dan téi viéc cac doanh
nghiép s& tim “ké& ho” hay bién phap dé d6i pho. Le & cong su (2021) chi ra ring ¢ cac nudc ma thé ché
kinh té va tinh trang tham nhiing con pho bién, viéc ép budc s& dan tdi viée cac doanh nghiép s& chap nhan
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chi tra chi phi boi tron dé dbi pho véi cac tidu chuan vé moi truong. Can dwa ra nhiéu bién phap dé khuyén
khich doanh nghiép c6 du diéu kién thuc hién cac quy dinh vé tiéu chudn méi trudng. Ngoai ra, chinh pha
can ¢o nhiing chinh sach thic déy nang luc ndi tai cia doanh nghié¢p nhu viéc hd tro trong viéc tiép can tin
dung, quy mé doanh nghiép. Pong thoi can hoan thién quy dinh vé phap luat, ché tai xir phat dé ngan chan
cac hanh vi canh tranh khong lanh manh trén thi truong va cac hanh vi tham nhiing, héi 16.
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Toém tat:

Nghién cuu nay xem xét tac dong cua mot $6 chinh sach dén tao viéce lam tai ché bén vitng
cho lao déng nong thon tai thanh phé Ha Néi. Nhém nghién ciru xdy dung mé hinh, gia thuyét
nghién ciru va khdo sdt y kién ciia nhitng nguoi truec tiép trién khai thue hién cdc chinh sdach.
T div lieu so cd,p thu thdp dwoc, nhom nghién ciru phdn tich tac déng cua chinh sach voi sy
ho tro cua phan mém SPSS. S6 liéu kiém dinh dwoc tai khang dinh bang phuwong phap phong
van sdu. Két qua nghlen citu cho thdy chinh sach tao viéc lam va xiic tién viée lam tai ché c6
tac dong manh nhat, tiép dén la chinh sdach ting cuwong doi thoai véi lao dong néng thén va
cudi cung la chinh sach thuyc thi hé tro va bao tro xa héi. Tir d6, nhom nghién cuu dé xudt mot
56 khuyén nghi nham ting cwong tao viéc lam tai ché bén viing cho lao dong néng thon tai
thanh phé Ha Néi.

Twr khéa: Chinh sach tao viéc lam, lao dong ndng thon Ha Noi, tao viéc lam, viéc lam tai chd,
viéc 1am bén viing.

Ma JEL: J43

Impact of policies on creating sustainable local employment for rural labor in Hanoi
Abstract:

This study is conducted to investigate the impact of some policies on creating sustainable local
jobs for rural workers in Hanoi. Models, hypotheses, and surveys the opinions of those who
directly implement the policies are employed. From the data collected, the impact of policies
is used with the support of statistical software SPSS. The test is confirmed by an in-depth
interview. The results show that the policy of job creation and job promotion on the spot has the
strongest impact; followed by a policy to strengthen dialogue with rural workers, and finally
a policy of implementing social support and protection. From this, several recommendations
are proposed to enhance the creation of sustainable local jobs for rural workers in Hanoi.
Keywords: Job creation policy, Rural labor in Hanoi; Creating jobs; Local jobs, Sustainable
jobs.

JEL Code: J43
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1. Gioi thiéu

Sau hon 10 nam thyc hién chuong trinh myc tiéu quéc gia xdy dung noéng thén méi, phat trién nong
nghiép, néng dan va néng thon dat dugc nhidu thanh tyu to 16n. Tuy nhién, néng thén méi da dugc xay dung
nhung ngudi lao dong khu vuc néng thén van di cu dén khu vuc thanh thi, khu cong nghiép dé tim kiém viéc
lam, do d6, van d¢ tao viéc 1am tai chd mang tinh bén viing cho lao dong noéng thén dé han ché di dan tu do
dang nhan dugc sy quan tim & nhiéu tinh thanh trong d6 ¢ thanh phd Ha Noi. Vi vai tro 14 trung tm chinh
tri, kinh té, van hoa, khoa hoc k¥ thuat cia ca nudc, viéc nghién ctru cac chinh sach nham tang cuong tao
viéc 1am tai chd bén virng cho lao dong nong thon tai Ha Noi 1a van dé mang y nghia khoa hoc va thuc tién.

Vay cac chinh sach nao c¢6 anh hudng dén tao viéc lam tai chd mang tinh bén vimg cho lao dong néng
thon? Mirc d6 tac dong cua ting chinh sach nhu thé nao? Ha Noi can tap trung vao van dé gi dé ting cudng
tao viéc lam tai chd bén virng cho lao dong néng thon, han ché di dan tu do? Nham tra 10 cho cac cau hoi
trén, dya vao quan diém cua Td chtrc Lao dong Quéc té (ILO, 2017) vé viéc 1am bén virng, nhém nghién
clru da lya chon va xem xét anh hudng cua 4 chinh sach dén tao viéc 1am tai chd bén ving cho lao dong
nong thon Ha Noi, gom: (i) Chinh sach tao viéc 1am va xtic tién viéc lam; (i) Chinh sach thyc hién cac
quyén cho lao dong nong thon; (iii) Chinh sach thuc hién cong tac hd trg va bao trg xa hoi; (iv) Chinh sach
tang cuong ddi thoai xa hoi trong linh vyre ndng nghiép. Nhom nghién ciru tién hanh xay dung mé hinh, gia
thuyét nghién ctru, xay dung thang do, bang hoi va khao st thu thap y kién ctia nhitng nguoi truc tiép trién
khai thuc hién cac chinh sach tao viéc [am & khu vuc nong thon gém cac can bd lam cong tac khuyén cong,
khuyén ndng, xuc tién viéc 1lam va mét sé nguoi lam quan Iy tai mot 56 hop tac xda nong nghiép va tiéu thi
cong nghiép, chii mét sé xwong san xudt co khi tai 18 huyén, thi x4 ngoai thanh Ha Noi. Tir két qua khao sat
duoc lugng hoa, nhom nghién ctru thuc hién kiém dinh phan tich dinh luong véi sy hd tro cua ph?m mém
thong ké SPSS va xac dinh mirc do tac dong cua ting nhan t6 dén tao viéc 1am tai chd bén viing cho lao
dong nong thon Ha Noi.

2. Toéng quan nghién ciru va dé xuit mé hinh nghién ciru

2.1. Téng quan nghién ciru

Viéc lam, tao viéc lam

T chire lao dong quéc té (ILO, 2017) dinh nghia “Viéc 1am 1a nhiing hoat dong lao dong duoc tra cong
bé“lng tién hodc hién vat”. Piéu 9 cta Bo luat Lao dong s6 45/2019/QH14 xdc dinh “Viéc lam 1a nhitng hoat
dong lao dong tao ra thu nhap ma phap luat khéng cAm”. Nha nude, ngudi sir dung lao dong va xa hoi co
trach nhiém tham gia giai quyét viéc lam, bao dam cho moi ngudi c6 kha ning lao dong déu co co hoi co
viéc lam. Tao viéc lam 1a mot qua trinh tao ra méi truong hinh thanh cac chd lam viéc va Sép xép nguoi lao
dong phu hop voi chd lam viéc dé c6 cac viéc lam chét lugng, dam bao nhu cAu cia ca nguoi lao dong va
ngudi st dung lao dong, dong thoi phai dap tng duoc muc tiéu phat trién dat nudce. Tao viée 1am theo nghia
rong bao gdm nhitng van dé lién quan dén viéc phat trién va sir dung c6 hiéu qua ngudn lao dong. Qua trinh
d6 dién ra tir gido duc, dao tao va phd cap nghé nghiép, trang thiét bi cho ngudi lao dong vé trinh do chuyén
mon, tay nghé, tir d6 ¢6 thé tao ra va huong thu nhitng gia tri lao dong ma minh lam ra. Theo nghia hep, tao
viéc lam tap trung vao dbi tuong that nghiép, chua c6 viéc lam hoac thiéu viéc 1am nham tao thém viéc lam
cho ngudi lao dong duy tri ti 16 that nghiép ¢ muc thap.

Viéc lam bén viing

Theo tai liéu hoi thao vé viéc 1am bén viing cta ILO t6 churc tai ChiangMai Thailand nam 2007 (Overseas
Development Institutes, 2007) viéc lam bén virng 1a viéc lam co6 hiéu qua vdi cac biéu hién cu thé nhu sau:

- Lam viéc voi day du quyén con ngudi voi dung trinh do ca nhan.

- Lam viéc v6i cac diéu kién chap nhan duoc, binh dang, ¢6 co hoi phat trién va hoan thién cac ky ning
ca nhan.

- Lam viéc ¢6 bao trg xa hdi, an toan tai noi lam viéc hudng toéi cham soc strc khoe va phong ngura cac
rui ro

- Lam viéc c6 ddi thoai xa hoi thong qua tu do hiép hoi, tu do phat ngon, duoc tham gia ddi thoai coi m&
giita chinh phu, ngudi st dung lao dong va cong nhan. Puoc tham gia xdy dung cac chinh sach, chién luoc.

Lao dong nong thon
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Lao dong nong thon 1a bo phan dan sé nong thon trong do tudi lao dong, c6 kha ning lao dong, dang co
viéc lam va nhiing nguoi that nghiép cé nhu cau 1am viéc tai khu vuc ndng thon (Duong Ngoc Thanh &
Nguyén Minh Hiéu, 2014). Lao déng nong thon mang mét s6 dic diém sau: (i) Lao dong nong thon lam viéc
mang tinh chét thoi vu cao do san xudt ndng nghiép ludn chiu tac dong va bi chi phéi manh mé boi cac quy
lut sinh hoc va diéu kién ty nhién cua ting ving (khi hau, dit dai...); (ii) Lao dong néng thon rat doi dao
va da dang vé dd tudi va c6 thich ung lon; (iii) Lao dong ndng thon da dang, it chuyén sau, trinh do thép.

Tao viéc lam tai chd bén viing cho lao dong nong thon 1a tong thé cac bién phap, chinh sach nham tao
diéu kién thuan loi dé dam bao cho moi nguodi lao dong & ndng thon co6 kha nang lao dong co6 viée lam trén
chinh qué huong ciia ho, vira dam bao c6 ngudn thu nhap 6n dinh va lau dai, dong thoi dam bao an sinh xa
hoi cta nguoi lao dong.

Nghién ciru vé tao viéc lam tai ché bén viing cho lao ddng néng thon

Nguyén Quéc Tién (2015) nghién ctru hoat dong tao viéc lam tai chd bén viing tai Trung Qudc da chi ra
cac ndi dung ma Trung Quéc thuc hién nham tao viéc 1am tai chd bén viing. Vé co ché chinh sach tao viée
lam va xtc tién viéc lam, Trung Qudc da tap trung didu chinh co ciu néng san nham khai thac loi thé so sanh
cua dia phuong trong nong nghiép, da dang hoa nong san va cai thién chat luong san pham theo hudng tang
ché bién néng san, qua do6 tao dugc nhidu viéc lam tai chd cho ngudi dan dia phuong. V& thyc hién quyen
cho lao dong nong thon, Trung Qudc thuc hién chinh sach “nganh nghé hoa nong nghiép” trén co so to chire
két hop gitra néng ho voi cong ty hodc nong hd két hop vai tap thé, vai cac t6 chirc kimh té khac nham lién
két san xuét, tiéu thu san pham nong nghiép, két ndi cac khau thanh mot day chuyén theo hudng cong sinh,
cac bén cung ¢6 loi. Nham hd tro cho lao déng néng thén, Trung Qudc thyuc hién chinh sach 4 mién giam
cho néng dan (mién thue nong nghiép, thué chin nu01 thue dac san nong 1am, thué giét mo); tro cap 4 hang
muc cho nong dan gom tro cap luong thue, trg cap glong tot tro cap mua may néng cu 1én, tr0’ cap néng
nghiép tong hop. Chinh sach tao viéc 1am tai chd bén viing tai Trung Qudc tap trung vao 3 van dé co ban:
(1) Xay dung va thyc hién co ché chinh sach tao viéc lam va xuc tién viée 1am; (i1) Thyc hién quyén cho lao
dong nong thon; (iii) HO trg cho lao dong nong thon.

Nguyén Xuan Dinh (2017) nghién ciru cic chinh sach vé nong nghiép, ndng dan, ndng thon tai Han Quéc
ciing cho thdy Han Qudc tap trung cac chinh sich nong nghiép theo hudng ap dung nén kinh té sang tao vao
néng nghiép va thyc pham dé ting gia tri gia ting trong cic nganh nay, qua dé tao viéc lam va xic tién viéc
1am tai chd cho lao dong nong thén. Han Qudc ciing tap trung thiép 1ap mang ludi xa hdi an toan, viing chic
vé thu nhap va quan 1y trang trai; thiic ddy phtc loi dé 1am cho néng thén trd thanh khu vuc c6 diéu kién
song t6t nham dam bao quyén cho lao dong nong thon, dong thoi co chinh sach hd trg, khuyén khich cac
doanh nghiép bao hiém tham gia hoat dong bao hiém ndng nghiép nham thyc hién cOng tac bao tro xa hoi
cho lao dong nong thon. Ngoai ra, Han Qudc d t6 chirc cac Phong trao Cong dong Mdi, Phong trao Lang
moi, Phong trao Saemaul hodc Phong trao Saema’eul dua trén cac quy udc truyén théng va cac quy tic dé
tu quan va hop tac trong cac cong dong lang xa. Thong qua cac phong trao nay Han Qudc khuyén khich
nong dan tham gia cac t6 chirc cong dong va ting cudng dbi thoai xa hoi trong linh vuc ndng nghiép. Két
qua nghién ctru cho thay Han Qudc di thuc hién tao viéc 1am tai chd mang tinh bén vitng cho lao dong nong
thon thong qua 4 ndi dung: (i) Xay dung va thyuc hién co ché chinh sach tao viéc 1am va xuc tién viée lam;
(ii) Thuc hién quyén cho lao dong nong thon; (iii) HO tro va bao trg xa hoi cho lao dong ndng thon; (iv) Tang
cuong dbi thoai xa hoi trong linh vic néng nghiép.

Nguyén Hong Thu (2012) nghién ctru chinh sach phét trién nong nghiép ctia Nhat Ban da cho thay véi
chinh sach «ly nong bat ly huongy. Dé gitip néng dan dugc tham gia cac t chire va duoc dbi thoai xa hi,
Nhat Ban tip trung xy dung va phét trién cac hop tac xa néng nghiép trén co s& cong dong nong thon dé tao
quan hé cong dong méi virng chic bat ngudn tir bén trong cong dong lang xi. Gan 100% néng dan & Nhat
Ban 12 hoi vién nong hoi va xa vién hop tac xa. Hé thong hop tac xi va nong hoi dugc t6 chirc theo nguyén
tdc hoan toan ty nguyén, binh déing va dan chu. Cac cap quan 1y nha nudc c6 trach nhiém thuc hién ding
nhiém vu duge nong dan uy thac, bao vé va phan anh quyén loi ciia ndng dan. Ngoai ra, dé ting cudong cong
tac bao trg xa hoi, Nhat Ban cho phép cac hop tac xa mé rong hoat ddng ra cac linh vuc phuc 1gi xa hdi nhu
y té, giao duc, van hoa, cai thién diéu kién séng, du lich, tu van néng nghi¢p va dac biét la thuong mai. Nhu
viy, c6 thé thdy chinh sach phat trién nong nghiép nong thon ciia Nhat Ban gin lién va thong qua cac hoat
dong tao viéc lam tai chd bén virng nhu: (1) Co6 chinh sach tao viéc lam tai chd 6n dinh; (2) Tang cuong dua
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ndng dan tham gia cac t chirc va ddi thoai xa hdi trong linh vic néng nghiép; (3) HS trg va bao tro xi hoi
cho lao dong nong thon; (4) Thuc hién cac hoat dong dam bao quyén cho lao dong nong thon.

Anh Quan (2020) nghién ctru su phat trién ciia nong nghiép Thai Lan ciing chi ra cac hoat dong dé tao
viéc 1am tai chd bén viing cho lao dong nong thon Thai Lan. Cac co quan xtc tién dau tu cua Thai Lan
thuong xuyén c6 nhitng hoat dong gitip dd néng déan tiép cin ngudn tai trg dau tu vao cac san pham, cong
nghé nong nghiép mai, dong thoi ¢6 chinh sach hd trg nguoi lao dong nong thon nhu: Tro gitp tai chinh,
thanh 1ap va phat trién thi truong von cho nong nghiép; Chinh sach vé dao tao cho chii doanh nghiép va
nguoi lao dong; HO trg phat trién cong nghé mai, tim kiém thi truong, phat trién lién két chudi cung tng
hang néng san. Tuong tw nhu cac qudc gia khac, Thai Lan ciing thyc thi chinh sach tao viéc 1am tai chd bén
vitng thong qua nhitng ndi dung chinh nhu: (i) X4y dung va thuc hién cac chinh sach tao viéc 1am tai chd
on dinh; (ii) H3 trg va bao tro xa hoi cho lao dong nong thén; (iii) Tang cudng dua ndng dan tham gia cac
to chue va doi thoai x3 hoi trong linh vuc ndng nghiép.

Qua cac nghién ctru vé kinh nghiém thuc hién chinh sach phat trién nong nghiép noéng thon tai mot sd
qudc gia, co thé thay cac hoat dong phat trién nong nghiép déu gan vai chinh sach tao viéc 1am tai chd bén
vitng cho lao dong néng thoén thong qua cac chinh sach nhu: (i) Xay dung va thuc hién co ché chinh sach
tao viéc 1am va xuc tién viéc 1am; (ii) Thuc hién quyén cho lao dong nong thon; (iii) H tro va bao tro xa hoi
cho lao dong ndng thén; (iv) Tang cudng d6i thoai xa hoi trong linh vue nong nghiép.

2.2. M6 hinh va gid thuyét nghién ciru

Dua trén quan diém cua ILO, quan diém cta Chinh phu dugc thé hién trong B luat Lao dong Viét Nam
nam 2019 va tir thyc tién trién khai chinh sach cta Viét Nam va mot s6 qudc gia. Nhom nghién ciru tién hanh
xay dung mo hinh nghién ctru v6i 4 bién chinh sach duoc dua vao xem xét anh hudng dén tao viée 1am tai
chd bén viing cho lao dong néng thén Ha Noi.

Hinh 1: M hinh nghién ciru dé xuét

Chinh sach tao viéc lam va xtc
tien viéc lam

Chinh sach thuc hién cac
quyén cho lao dong nong thon Tao viéc lam tai chd bén
ving cho lao dong nong thén

Chinh séch thyc hién cong tac
hd tro va bao tro xa hoi

Chinh sach ting cuong dbi
thoai véi lao dong nong thon

Nguon: Dé xudt ciia nhém nghién ciu.
Gia thuyét nghién ciru:

HI: Chinh sach tao viéc lam va xiic tién viéc lam 6 tac dong thudn chiéu dén tao viéc lam bén vitng cho
lao dong nong thon Ha Noi.

H2: Chinh sach thuc hién cdac quyén cho lao dong nong thén co tac dong thudn chiéu dén tao viéc lam
bén viing cho lao dong néng thén Ha Noi.

H3: Chinh sach thuc hién cong tac hé tro va bao tro xd héi ¢d tac dong thudn chiéu dén tao viéc lam bén
vitng cho lao dong nong thon Ha Ngi.

H4: Chinh sach tang cuong doi thoai véi lao dong nong thon co tac dong thudn chiéu dén tao viéc lam
bén viing cho lao dong néng thén Ha Noi.
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Viéc hinh thanh cac thang do dugc xdy dung tham khao tir mot s6 nghién ciru trude ddy va dua trén tinh
hinh thuec tin thuc thi cac chinh sach. Trén co s¢ d6, phiéu khao sat dwoc nhom thiét ké véi mdi cau hoi sé
¢6 cac phuong an lya chon theo quan diém cua nguoi tra 10i v6i thang do Likert 5 mac d6: (1) Rat khong

dong ¥; (2) Khong dong y; (3) Khong ¥ kién; (4) Pong ¥; (5) Rat dong .

Bang 1: Bién va thang do nghién ciru vé anh huéng ciia chinh sach
dén tao viéc 1am tai cho bén virng cho lao dong nong thon Ha Noi

Bién Thang do Co s& hmhdt(:lanh thang
1. Chinh sdch tao viéc lam va xiic tién viéc lam tgi ché cho lao déng néng thén
CSXT] Caéc c? quan quan lA’y cua Hfl N?l quan tam thuc hién chuong trinh cho Nam Khanh (2021)
vay von tir Quy quoc gia ve viée lam
CSXT2 HF Noi Eia thue hién nhiéu chuong trinh khuyén nong dén khu vuc Bach Thanh (2021)
ndng thoén
R LA L ra A A ‘A . B¢ Cong thuong - Cuc
CSXT3 XHli)aé[ rii(_)ng khuyén cong ctia Ha N§i dugc quan tam thyc hién thuong cong thuong dia phuong
Y (2021)
CSXT4 Hpat, dopg Ho Ero xay dl;r.ng lang nghé” gép phan tao nhic¢u vi¢c lam Hodi Thu (2021)
tai cac lang nghe ¢ Ha Noi
Ha Noi déy manh tim kiém nhirng mo hinh, nganh nghé, thuc hién
CSXT3 cong tac dao tao nghé cho lao déng ndng thén Ngoc Huy (2022)
2. Chinh sdch thwe hién cic quyén cho lao dgng nong thon
CSOLI Ha Noi taflg cudng quan l‘y. dat daAl, cap chirng nhan quyén st dung dat Lam Trang (2021)
phuc vu san xuat cho nguoi lao dong
CSQL2 Hfl NQlAday nlanh cong tac tuyén truyén pho bién phap luat cho lao Phong Ha (2021)
dong ndng thon ‘
Ha Noi da to chure cac budi tép huan dén cac lang, xa d€ nguoi lao Uy ban nhan dan thanh pho
CSQL3 | dong nong thon néng cao dugc trinh d6 nhan thire trong dicu kién do Ha Noi (2019)
thi hda ngay cang dién ra manh mé Phan Phuong (2021)
CSQLA Ha Noi tri€n khai nhi€u mo hinh hop tac xa phu hop vdi di€u kién san | Ngoc Huy (2022)
xuat va dam bao quyén lgi cho nguoi lao dong Viét Anh (2021)
3. Chinh sdach hé trg va bdo tr xi hji
CSXHI Ha I:IQI }}o tI'E)‘ d?_o t::ao nghé cho lao dong nong thon tir ngan sach va Nam Khénh (2021)
nguon von xa hdi hoa
Ha Noi tang cuong hd tro cac co 0 san xuat va nguoi ndng dan ap B¢ Cong thuong - Cuc
CSXH2 | dung khoa hoc k¥ thuét, do6i méi thict bi khoa hoc cong ngh¢ tang Cong thuong dia phuong
nang suat lao dong (2021)
CSXI3 HLa N(.)Al tan‘g cudng cic hoat d?ng van dong nguoi tAham gia bao hiém Thio An (2021)
bat budc va bao hiém tu nguyén ¢ khu vuc nong thon
Ha Nbi da thyc hién nghiém tuc viée hd trg lao dong néng thon, ho .
CSXH4 ngheo, can nghéo trén dia ban qua Ngan hang Chinh sach xa hoi Nam Khdnh (2021)
4. Chinh sach ting cuwong doi thoai voi lao dong nong thon
Céc Hiép hoi, cdc Hop tac xa thudng xuyén to chire doi thoai voi Thanh Ha (2021)
CSDT1 . A .
nguoi lao dong Song Ha (2019)
csra | s e i i i ot | a1 o
n:éic.c ong gop y Kie ue uep g Yy dung nong tho SongHa(2019)
Céc cau lac bd "Nong dan véi phap luat" duge thanh 1ap, hoat dong Thanh Ha (2021)
CSbT3 A . \
hiéu qua Song Ha (2019)
CSPT4 Chinh quyén dia phuong ludn lang nghe y kién nguoi dan théng qua Thanh Ha (2021)
cac hdi nghi, gép gd truc tiép hoac hop thu gbp v Song Ha (2019)
5. Viéc lam tai ché bén vitng cho lao dpng néng thon Ha Nji
TVLI Lao dong ndng thon dugc lam viée voi déy dua quyén va dang trinh do
cé nhan
TVL2 L?o d(_)r}g nonAg thorn lagl V1¢‘C V(?'l dleH kle_:’n ch~apwnhz_1n ’du(jAc, binh 1LO (2007)
dang, c6 co hdi phat trién va hoan thién cac k¥ nang ca nhan N
Lao do 5ne thon 1am viee o6 bao ¢ todn tai noi [m vide va Qudc hoi nuéc CHXHCN
TVIA ao dong nong thon lam viée ¢6 bao trg, an todn tai noi lam viée va Viét Nam (2019)
phong ngura céc rii ro
Lao dong nong thon duogc to chire doi thoai véi chinh quyén dia
TVL4 oA
phuong va céc bén lién quan

Nguon: Tong hop ciia nhém nghién ciiu.
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3. Phuwong phap nghién ciru

Nghién ctru duge thuc hién trén co so két hop giita nghién ciru dinh tinh va nghién ctu dinh lugng.
Phuong phap nghién ctru dinh tinh dugc sir dung dé tién hanh nghién ctru so bd, nhém nghién ctru thao luén
v6i 2 nhom can bo, mdi nhom 5 ngudi dang 1am viée voi vi tri cong viée khac nhau tai Trung tAm xuc tién
viéc lam, Trung tam khuyén nong & 2 huyén khac nhau. Thao luédn stir dung bd thang do so bd vdi cac nhan
td tac dong dén tao viéc lam tai chd bén virng tham khao tir cach tiép can cua ILO va dua trén tinh hinh thuc
tién thuc thi cac chinh sach. Cac thanh vién tham gia thao luan dugc tu do duaray kién ciia minh vé céc khia
canh cua chinh sach tac dong dén tao viéc 1am tai chd bén viing cho lao dong nong thon. Két qua nghién ctru
s0 bo dugc dung dé hoan thién bang cau hoi nghién ctru va mé hinh nghién ctu.

Phuong phéap nghién ctru dinh lugng duoc tién hanh qua thu thap y kién ciia ngudi lam cong tac khuyén
cong, khuyén nong, xuc tién viéc 1am va mot s6 ngudi 1am quan 1y tai mot sd hop tac xa nong nghiép va tiéu
thii cong nghiép, chu mot sb xudng san xudt co khi tai cac huyén ngoai thanh Ha Noi. Do dia ban rong nén
chc tac gia str dung phuong phap chon miu thuén tién va phuong phap “qua bong tuyét” (snowball) tim d6i
tugng tiép theo da vao gidi thiéu cua déi tuong trude. Quy mod mau duoc xac dinh theo quy tic cia Comrey
& Lee (1992), dong thoi tham khao quy tic ciia Hoang Trong & Chu Nguyén Mong Ngoc (2005). Véi 21
bién quan sat can tién hanh phén tich nhan t4, s6 luong mau tdi thiéu can thiét 1a 21 x 5 = 105 miu quan sat.
Trén quan diém thu thap duoc cang nhiéu miu quan sat cang dam bao muc do 6n dinh trong do luong, dira
vao kha niang thu thap mau, nhom nghién ciru quyét dinh lwa chon s lwong miu quan sat 1a n > 150. Dé
dam bao ¢& mau, nhom nghién ciru giri di 185 phiéu khao sat, s6 phiéu thu vé 1a 176 phiéu trong d6 c6 172
phiéu hop 1¢ dugc dwa vao phan tich.

4. Két qua nghién ciru va thao luin

4.1. Théng ké mé ti mau nghién civu

Dé thu thap s liéu, nhom nghién ciru tién hanh khao sat bang bang hoi tai cac huyén ngoai thanh Ha Noi.

Biang 2: Thong ké miu nghién ciru

S6 lugng Ty 1€

(nguoi) (%)
Cén b lam cong tac khuyén cong 28 16,3
Cén bo lam cong tac khuyén nong 64 37,2
Can bg lam cong tac xtic tién viéc lam 54 31,4
Hop tac x4, lang nghé, chi co s& 26 15,1
Tong cong 172 100,0

Nguon: Két qud khao sat.

C6 thé thay miu nghién ctru tap trung nhiéu nhat ¢ dbi twong lam cong tac khuyén nong, khuyén cong va
xuc tién viéc 1am. DAy 1a nhitng d6i tuong truc tiép trién khai cac chinh sach tao viéc 1am tai chd bén viing
cho lao dong nong thon tai Ha Noi, vi vy y kién tra 101 s& st v6i muc tiéu nghién ciru.

4.2. Kiém tra dg tin cdy ciia thang do

Két qua kiém dinh thang do cac nhan t6 bang hé sé Crobach’s Alpha cho thiy cac hé sé déu 16n hon 0,7
(Béang 3), cac hé sb twong quan bién tong cua cac bién quan sat trong nhan té déu 16n hon 0,3. Diéu d6 cho
thdy nghién ctru 1 pht hop va c¢6 do tin cdy. Trong 5 nhom nhan t6 voi sd bién quan sat ban dau Xm = 21
bién, khong bién nao bi loai bo, s6 bién quan sat dua vao mo hinh la Xk =21 bién.

4.3. Phan tich nhén té khdm phd

Két qua phan tich EFA, tai mirc gia tri Eigenvalue > 1 v&i phwong sai rit trich Principal Components va
phép quay Varimax, phén tich nhan t6 da rut trich dwoc 5 nhan t6 tir 21 bién quan sat véi phuong sai trich 1a
70,67% (16n hon 50%) dat yéu cau. Hé s6 KMO c6 gié tri 14 0,856 (>0,5) cho thiy phén tich c6 y nghia. Gia
tri sig = 0,000 < 0,05 cho thiy cac bién quan sat trong nghién ctru c6 twong quan voi nhau trong tong thé va
phan tich nhan t6 EFA 1a thich hop.

Nhu véy, qua trinh phan tich nhan t6 vi mirc gia tri Eigenvalues 1a 1,501 (>1), tir 21 bién quan st ban
dau duoc hoi tu trong 5 nhém nhén t6: Chinh sach tao viéc lam va xic tién viéc lam tai chd (CSXT); Chinh
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Biang 3: Két qua kiém dinh Cronbach’s Alpha

S6 bién quan sat

Cronbach’s

Bién quan sat bi
Alpha

loai trir khoi
thang do luong

Thang do lwong Truéekhi | Saukhi
kiém dinh kiém dinh

Chinh sach tao viéc lam va xuc tién viée
1am tai chd cho lao dong noéng thon
Chinh sich thuc hién cac quyén cho lao
dong nong thon
Chinh sach thuc hién cong tac hé tro va bao
tro xa hoi
Chinh sach ting cuong doi thoai véi lao
dong néng thon
Viée lam tai chd bén viing cho lao dong
néng thon Ha Noi

Tdng cong 21 21 0

Nguon: Tong hop két qua kiém dinh.

5 5 Khoéng c6 0,899

4 4 Khong c6 0,777

4 4 Khong c6 0,854

4 4 Khong c6 0,875

4 4 Khong c6 0,858

Biang 4: Két qua phan tich nhén t6 EFA
Thanh phan

1 2 3 4 5
CSXT3 ,720
CSXT2 ,854
CSXT4 ,812
CSXT5 ,825
CSXT1 ,831
TVL4 , 748
TVL3 ,850
TVLI1 ,818
TVL2 ,698
CSXH2 ,827
CSXH4 ,820
CSXH1 ,739
CSXH3 ,800
CSQL2 ,778
CSQL1 ;795
CSQL4 /764
CSQL3 ,678
CSbT2 , 784
CSPTI ,824
CSbT3 ,835
CSbT4 ,864
Gia tri Eigenvalues 1,501
Téng phuong sai trich 70,67%
Hé s6 KMO 0,856
Gia tri Sig, 0,000
Nguon: Tong hop két qua kiém dinh.

sach thyc hién cac quyén cho lao dong ndng thon (CSQL); Chinh sach thue hién cong tac hd trg va bao trg
xa hdi (CSXH); Chinh sach tang cudng ddi thoai véi lao ddng nong thon (CSPT); Viée lam tai chd bén viing
cho lao dong nong thon Ha Noi (TVLBV) véi tong phuong sai trich 1a 70,67% (> 50%) tirc 1a 70,67% bién
thién cua dit liéu duogc giai thich béi cac nhan t6 nay.

4.4. Phan tich twong quan va héi quy

Phan tich twong quan

Tir két qua kiém dinh Cronbach’ Anpha va phén tich nhan t6 EFA cho thdy c6 5 nhéan tb dai dién cho 21
bién quan sat trong mé hinh nghién ctru. Phuong phap tuong quan Pearson correlation coefficient duoc thuc
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hién nham dénh gia mdi quan hé tuong quan giita cac nhan t6 trong mé hinh. Két qua phan tich twong quan
cho thdy cac nhan t6 déu c6 hé s trong quan (r) c6 gia tri >0, gia tri sig < 0,05 thé hién cac bién c6 quan hé
tuong quan tuyén tinh va c6 ¥ nghia thong ké.

Phan tich hoi quy

Két qua phan tich hoi quy 1an 1, trong 4 nhan t6 dai dién thi nhan t6 Chinh sach thuc hién cac quyén cho
lao dong ndéng thon (CSQL) cb gia tri sig = 0,354 > 0,05, do vay nhan t6 nay khong cé gia tri trong mé hinh
nén bi loai bo, gia thuyét H2 khong dugc chp nhan.

Két qua phéan tich hoi quy lan 2 tai Béang 5, h¢ sb xé4c dinh R2= 0,329 cho biét réng céc bién doc 1ap trong
mo hinh c6 thé giai thich dugc 32,9% sy thay dbi cua bién phu thude. Diéu d6 cho théy vén dé tao viéc lam
tai chd bén viing cho lao dong ndng thén con phy thude vao nhiéu nhén t6 tac dong khac. Trong bang phan
tich phuong sai ANOVA, gi tri F = 26,989; gia tri sig = 0,000, budc dau cho thdy mo6 hinh hdi quy tuyén
tinh phu hop véi tap dit liéu va c6 thé sir dung dugc. Pai lwong thong ké Durbin-Watson = 1.799 cho thay
khong c6 su trong quan gitra cac phan du. Didu nay c6 ¥ nghia 1a mé hinh hdi quy khong vi pham gia dinh
vé tinh doc 1ap cua sai s6; Hé s6 phong dai phuong sai (VIF) cua tuong quan nhan té ¢6 gia tri nhd hon 10
chtmg to md hinh hdi quy khong vi pham hién tuong da cong tuyén (cac bién doc 1ap co twong quan chit
ch€ véi nhau).

Biang 5: Két qua phan tich hoi quy
Model Summary®

Model R | Giagire | GatiRdicw | o0 6 tinh HE 50 Durbin-
chinh Watson
1 ,573¢ 329 313 617 1,799
ANOVA?
Model Téng binh phuong |  df B:;Tg’i‘;g‘;g Giatri F | Gia tri Sig,
Hoi quy 30,792 3 10,264 26,989 ,000°
1 Phan du 63,892 168 ,380
Téng 94,684 171
Ha sb hdi quy
Model Hé sb chua chudn hoa Hé s chudn hoa | Giatrit Gia tri Sig.
B Std. Error Beta
(hé sb) 371 1328 1,131 ,260
CSXT ,333 ,066 ,348 5,042 ,000
CSXH ,180 ,082 ,153 2,191 ,030
CSPT 257 ,062 276 4,158 ,000

Chii thich: a. Bién phu thugc: TVLBV
Nguon: Tong hop két qua kiém dinh cia nhom nghién ciru.

V6i hé s6 Beta chuin hoa, nhém nghién ciru xay dung duge phuong trinh hdi quy tuyén tinh danh gia murc

d6 tac dong ctia 3 nhan t6 nhu sau:
TVLBYV = 0.348CSXT + 0.153CSXH + 0.276CSPT

Dé kiém dinh mot 14n nita tac dong cua cac nhan td chinh sach dén tao viéc lam tai chd bén viing cho
lao dong nong thon Ha Noi, nhoém nghién ciru phong van sdu mot sd can bg lam cong tac xac tién viée lam,
khuyén cong va khuyén noéng. Vi cau hoi vé vai tro cia cac chinh sach tao viéc lam tai chd bén viing, hau
hét cac ¥ kién déu cho ring chinh sach quan trong nhét 1a chinh sach tao viéc 1am va xuc tién viéc lam tai
chd, ngudi lao dong nong thon khong mudn ly hwong dé 1am viéc nhung néu ¢ qué, ho khong biét 1am gi
ngoai lam nong nghiép. Dé giit chan lao dong nong thon, trude hét phai tap trung vao thu hat dau tu va dao
tao nghé, tir d6 tao viéc 1am tai chd cho ho. Lao dong nong thon, dac biét 1a lam néng nghi€p phu thude
nhiéu vao diéu kién tu nhién va mang tinh mua vy, rii ro la kha cao nén dé tao viéc lam bén viing, can phai
thuc hién tdt chinh sach bao trg x hoi trong do6 c6 chinh sach bao hiém, déng thoi hd tro nguoi lao dong
thuc hién xtc tién thuong mai dé déy manh tiéu thu san phém, qua d6 nguoi lao dong an tdm lam viéc tai
qué huong. Ngoai ra, can d& cao vai tro ctia chinh quyén dia phuwong, cac hop tac xa trong viée to chtrc trao
dbi, tiép nhén y kién nguoi lao dong, td chire cac cau lac b, sinh hoat cong déng nham gz‘in két nguoi lao
dong vdi qué huong.
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5. Khuyén nghi

Qua két qua phan tich dinh lugng, c6 thé thay trong 3 nhén t6 tac dong dén viéc lam tai chd bén viing cho
lao dong nong thén Ha Noi thi nhan t6 chinh sach tao viéc lam va xtc tién viéc lam tai chd (CSXT) c6 dong
manh nhit véi mie tac dong lén dén 34,8%; tiép dén 12 nhan t6 chinh sach tang cuong dbi thoai véi lao dong
néng thén (CSPT) voi mirc tac dong 27,6%; nhan t6 chinh sach thuc thi hd tro va bao tro xa hoi (CSXH)
v6i muc tac dong 15,3%. Nhan t6 chinh sach thyc hién cac quyén cho lao dong nong thén (CSQL) bi loai
khoi mé hinh do gié tri Sig khong dat yéu cau, diéu nay c6 thé 1y giai mot phan do ban than cac chinh sach
tao viéc lam tai chd bén vimg cho lao dong néng thon ciing di dugc xay dung va thyc thi trén co s¢ quyén
cong dan, mot phan cé thé do can dén sd luong mau nghién ctru nhiéu hon nita. V4i két qua phan tich dinh
luong, nhom nghién ctru ¢ mot s6 ¥ kién trao d6i nhu sau:

Ha Noi can tap trung xay dung va thyc hién cac chinh sach tao viéc lam va xtic tién viéc lam tai chd, qua
d6 khong nhiing tao ra nhiéu viéc 1am tai chd cho lao dong nong thon ma con han ché duoc tinh trang di dan
tu do tir khu vuc ndng thon sang khu vuc d6 thi va cong nghi¢p. Céc dia phuong tai Ha Noi manh dan thuc
hién cac chinh sach thu hiit va khuyén khich du tu vao khu vuc nong thon, quy hoach cac lang nghé tap
trung; wu tién cap dét san xuat cho cac du 4n cong nghiép va nong nghiép cong nghé cao c6 sir dung nhan
luc tai chd cua dia phuong. Cac don vi xiic tién viéc 1am can phéi hop véi cac co sé san xuét dé tim hiéu
nhu ciu nhén lyc va xay dung chuong trinh dao tao, qua d6 ting cudng tuyén sinh va dao tao nghé cho lao
dong nong thon phuc vu nhu cAu nhan luc tai chd.

Céc co quan quan 1y, cac hiép hoi nganh nghé va cac co so san xuat thuong xuyén to chire dbi thoai, trao
d6i thong tin voi nguoi lao dong & khu vuc nong thon, qua d6 ndm bat tim tu nguyén vong ciing nhu tiép
nhan nhiing ¥ kién, sang kién kinh nghiém cta ho; giai quyét ché do chinh sach va quyén loi kip thoi cho
ngudi lao dong. Phai thay doi cach 1am, thay d6i tu duy trong hoat dong Hoi nong dén, td chirc nhiéu phong
trao, hoat dong ¥ nghia, thiét thyc nham tao san choi cho nong dan tham gia, thu hit nong dan giéi tham
gia lao dong, san xuat. Nong dan san xuét gioi phai gan voi xay dung san giao dich dién tir, chuyén doi s6
dé dap ung nhu ciu ngay cang cao cua xa hoi. Py manh phat trién cac phong trao hd tro nong dan nham
dam bdo an ninh luong thuc, an ninh ndéng thon. HO tro phat trién cac ciu lac bd san xuét kinh doanh gioi.
Tao sy lién két giita nha néng vai cac doanh nghiép dé phat trién nong nghiép sach, nong nghiép hitu co. To
chtre phién cho ndéng san hing nim dé gi6i thiéu, quang ba san phdm nong nghiép dén voi ngudi tiéu ding.
Bén canh d6, cic cap hoi can quan tim hd tro cho ndng dan khéc phuc kho khin do anh huéng cta dai dich
Covid-19... gop phan ciing v6i chinh quyén dia phuong xay dung bé mit nong thon ngay cang khai sac, doi
séng ndng dan ngay cang nang cao.

Chinh quyén cac dia phuong quan tdm, tdn dung triét dé cic ngudn vén ké ca vén x3 hoi hoa dé ting
cuong hd trg cac co sé san Xuét va nguoi nong dan ap dung khoa hoc k¥ thuét, ddi méi thiét bi khoa hoc
cong nghé ting nang suat lao dong; Co quan bao hiém xi hoi cap huyén va cic doanh nghiép bao hiém day
manh hoat dong bao hiém trong linh virc néng nghiép va tiéu thii cong nghiép, dam bao cho cic co s& san
xudt ciing nhu ngudi lao dong nong thén duoc huong cac ché do bao hiém, gitp ho yén tim san xuét, ngoai
ra cling can ting cuong cac hoat dong van dong ngudi tham gia bao hiém bat budc va bao hiém ty nguyén
¢ khu vyc ndng thon.

Hoi Nong dan Thanh phd can tranh thi sy hd trg ctia Trung wong Hoi Nong dan Viét Nam, cac t6 chirc
qudc té, cac so, ban, nganh ctia Thanh phd dé huy dong ngudn von phat trién cdc mo hinh san xuat néng dan
trén dia ban, gin v6i nhitng dic thu, thé manh cua tha d6. Phat huy vai tro ciia nong dan trong xay dung nong
thon méi gan véi tao viéc lam tai chd bén vimg. Kip thoi biéu duong cac mé hinh néng dan san xudt, kinh
doanh gioi, cac san phAm cong nghiép nong thon tidu biéu... Hoi Nong dan Thanh phd can phat huy vi tri,
vai trd quan trong ctia minh trong qué trinh xay dyng va phat trién néng thon méi. Phat trién “MJi xa mot
san pham” (OCOP) trén co s& gan voi cac san pham ciia dia phuong theo hudng chudi gia tri va phat trién
bén viing dé nang cao thu nhap cho ngudi néng dan.
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Tém tat:
Nghlen cieu diéu tra 260 nong ho Vé tac ddng sikc khoe va ganh nang kinh té lién quan dén moi tru’o‘ng
san xudt nong nghiép thay doi ¢ tinh Thira Thién Hué. Phu'ongphap chi pht bénh tat (COI) duoc su
dung dé worc tinh chi phi sirc khoe ma bénh tdt gay ra, gom chi phiy té truc tiép va chi phi gian tiép.
Két qud khdo sat cho thay cdc van de sike khée lién quan déu xudat hién trong ngan han, nhat la do
tac dong cua nhiét do moi truong bdt thu"O’ng O géc do kinh té, ganh ning bénh tdt hang nam woc
tinhla 1.133.619 dong/ngu’m/nam Két qua wée heong mé hinh hoi quy cho thay nhiét do moi tru’ong
thay doi la mét trong nhitng yeu 10 nguy co lam gia tang kha nang xuat hién cdc van dé sirc khoe cua
nguwoi dan. Ngoal ra, quy mo canh tdc, tan sudt tiep xiic voi thuéc bao vé thuec vt cung la cac nhan to
lam gia tang cdc van dé sirc khée. Do do, thay doi hanh vi ctia nguoi nong dan khi sir dung cdc dau
vao héa hoc nhu thuéc bdo vé thuc vt khi canh tac trong diéu ki¢n moi truong ngoai troi ngay cang
khdc nghiét nham giam thiéu chi phi sirc khoe cua nguoi dan la rdt can thiét trong boi canh hién nay.
Tir khéa: Moi truong san xuat thay doi, phuong phap chi phi bénh tat COL, ganh nang kinh té.
Ma JEL: C1, Q00.

Estimating the economic burden of disease induced by changes in the production environment:
A case of Thua Thien Hue province using the cost of illness method

Abstract:

The study investigated 260 households on the health impacts and economic burdens related to the
changing agricultural production environment in Thua Thien Hue province. The cost of illness method
is used to assess the health care costs caused by disease, including direct medical costs and indirect
costs. The findings show that all health problems occur in the short term, especially due to the impact
of abnormal environmental temperatures. From an economic perspective, the burden of disease is
estimated at 1,133,619 VND/person/vear. The regression results indicate that changing ambient
temperature is one of the risk factors that increase the probability of appearing in farmers’ health
problems. In addition, farming scale and the frequency of pesticide exposure are also determinants
that increase health problems. Therefore, it is necessary to change farmers’ behavior with chemical
inputs such as pesticides when the outdoor conditions become harsher to minimize the health costs
in the current context.

Keywords: Changing production environment, cost of illness COI, economic burden.

JEL Codes: C1, Q00.
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1. Pat van dé

Hoat dong san xudt nong nghiép ¢ dic thu trai dai theo khong gian rong 16n, phu thudc vao diéu kién
tw nhién nhu dét dai, khi hau, phuong thic canh tac, thoi vu gieo tr@)ng. Bién d6i khi hau toan ciu dan dén
nhiing thay d6i vé nhiét d¢ va lugng mua, ciing nhu xuat hién ngay cang nhiéu cac hién tuong thoi tiét cuc
doan. Piéu nay dang ngay cang dat cac hoat dong kinh té cta con nguoi truée nhiéu kho khan, thach thuc,
trong do co san xudt nong nghiép do dic thu san xuat trai dai ¢ khong gian rong 16n dudi sy tuong tac truc
tlep v6i cac yéu to moi trudong nhu nhiét do, do am, lugng mua... Ngoai ra, san xudt néng nghiép sir dung
nhiéu dau vao hoa hoc nhu thudc bao v¢ thyc vat, phan bon hoa hoc... Cac dau vao nay trong hoat dong san
xuit nong nghiép dugc xem la chia khoa thanh cong trong cudc cach mang xanh nham dam bao nhu cau vé
lwong thuc thue pham. Tuy nhién, viée tiép xtic voi ddu vao hoéa hoc nhu thude bao vé thuc vat trong thoi
gian dai, nhat 1a trong didu kién méi truong san xut ngoai troi ngay cang khic nghiét chinh 1 nguy co dbi
v6i ste khoe cua néng dan, kéo theo ganh ning kinh t& ma c4 nhan va ho gia dinh phai ganh chiu do cac
bénh tat di kem.

Tinh Thira Thién Hué c6 dién tich dit san xuat nong nghiép 16n véi 412.000 ha (chiém 82% dién tich
tu nhién); trong d6 c6 70.000 ha dét gieo cdy lta va hoa mau, gop phan khong nho trong viéc phat trién
nganh néng nghiép (Cuc théng ké tinh Thira Thién Hué, 2018). Chuong trinh VietGAP (Vietnamese Good
Agriculture Practice) - Thyc hanh nong nghiép t6t Viét Nam 1a mot trong céc chwong trinh thi diém nham
khuyén khich cong dong san xudt rau an toan va thuc pham than thién voi méi truong, thay doi hanh vi cia
ngudi san xuat va nguoi tiéu dung (B Nong nghiép va Phat trién Nong thon, 2008). Tuy nhién, thuc té ap
dung VietGAP theo diing khuyén céo phit hop véi tiéu chudn than thién véi méi trudng van con han ché (T6
chtrc Lwong thyc va Nong nghiép Lién Hop Qudc - FAO, 2010). Khi dé cap dén mirc d6 tuan thu nguyén tic
“bdn dang” khi su dung thudc bao vé thuc vat trén dia ban tinh Thira Thién Hué, dic biét 1a ddi voi cay an
14 cho thay kha ning tuan thu cao dén 83% ddi v6i nhom ngudi 16n tudi; 61% ddi véi nguoi ¢ nhiéu kinh
nghiém trong san xuét va chi 49% d6i v4i nhitng ngudi c6 tan suat tiép xtic véi thude cao (Tran Huynh Bao
Chau & Tran Huynh Quang Minh, 2019). Van dé déng lo ngai ddi v6i nhém ho co tan suét tiép xuc cao,
tuong ung v6i ty 18 51% khong tudn thi nguyén tic khi sir dung thude bao vé thuc vt s& tao ra nhitng nguy
co tiém an ddi voi stic khoe con ngudi va méi truong xung quanh.

Xuét phat ttr thuc té do, viée xac dinh dugc ganh nang kinh té di kém v&i cac bénh tat do tiép xuc truc tiép
v6i hoa chat ndng nghiép trong diéu kién moi trudng san xuat nhu thoi tiét ngay cang khac nghiét 1a rat can
thiét. Két qua nghién ciru c6 thé goi y can ctr d& xuit khung chinh sach hd tro nham giam thiéu ganh ning
kinh té ctia bénh tat cho céc nguoi dan tham gia hoat dong san xuét trén dia ban nghién ctru.

2. Tong quan vé van dé nghién ciru

Lién quan dén nhitng anh huong cua thoi tiét dén hoat dong san xuat nong nghiép di co nhidu nghién ctru
dé cap dén. Chen & Bruce (2001) da chi rd nhiét do va lwong mua 1a nhitng yéu t6 quan trong c6 kha ning
tac dong dén cuong do va muc do st dung ché phim hoa hoc (thude trir sau) trén timg loai cdy trong khac
nhau & My (tinh trén mdi mau Anh). Cu thé, d6i v6i cay bong khi nhiét d6 néng hon hay lugng mua nhiéu
hon, chi phi sir dung thudc trir sau s& ting 1én. Trong khi d6, chi phi thudc trir sdu cho cdy ngo, khoai tay va
lua mi ting 1én trong diéu kién nhiét d6 cao va giam di khi lvong mua ting. Diéu d6 cho thiy cung mét loai
cay nhung duoc tr(”)ng trong cac moi truong tu nhién voi cac dic diém vé nhiét do, lwgng mua khac nhau,
thi chi phi trung binh cuia viéc sir dung thudc trir sau ciing khac nhau. Dé lam rd van dé nay, nghién ctru cia
Lauren & Bruce (2020) da phan tich anh huong cta khi hau dbi véi chi phi thudc bao vé thuc vat phéan theo
céc danh muc. Nghién ctru chi rd yéu t6 nhiét do trung binh, lugng mura, sé lugng ngay nong, ngay lanh va
am w6t anh huong dén chi phi sir dung thude diét ndm, diét c6 va thude trir sau. Nhitng anh huong nay khong
ddng nhét gitra cac loai cdy trong va loai thudc trir sau.

Bén canh yéu t6 thoi tiét, hanh vi ctia nguoi dan khi sir dung cac ché pham hoa hoc nhu thude bao vé thuc
vat trong hoat déng san xuat 1a mot van dé dang lo ngai. Viéc gia ting sir dung thudc bao vé thyc vat da lam
gla tang lo ngai vé cac tac dong tiéu cuc xay ra ddi véi sirc khoe con ngudi va moi tru’ong, dac biét 1a ¢ cac
quéc gla noi cac quy dinh khong duogc thuc hién nghiém tac va kién thirc ctia nong dan vé san Xudt an toan
con nhiéu bét cap (Kalayou & Amare, 2015). G Nepal, chi phi hang ndm ctia ho gia dinh vé cham soc sirc
khoe do hau qua di kém véi st dung thude bao vé thuc vat dao dong tir 0,00 dén 63,59 USD, trung binh 1a
16,8 USD/ngudi (Atreya, 2005). Hon nita, hoat dong san xuat nong nghiép chu yéu duoc tién hanh ngoai
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troi nén ngay cang chiu anh hudng boi cac hién twong thoi tiét cyc doan véi tin sudt va cudng do ngay cang
tang. Hau qua la cac bénh lién quan dén bién dong cac yéu tb mdi trudng ciing nhu 6 nhiém hoa chat thuong
¢6 xu hudng gia ting dang ké. Mirc do tiép xuc voi thude trir siu va trir nAm anh huong dang ké dén su xuét
hién cac triéu chimg strc khoe, ude tinh chi phi bénh tat hing nam do sir dung thudc trir sdu d6i voi nguoi san
xuit & Nepal 1a 144 Rup/ngudi, chiém 1/3 tong chi phi cham soc y té (Atreya, 2008). Pimng trude lya chon
gia tang chi phi san xuét va chi phiy té, nguoi dan lya chon tiép tuc str dung thudc trir sau.

Dé luong hoa ganh ning kinh té ctia bénh tat d6i v6i con ngudi do méi truong san xuat thay doi, phuong
phap chi phi bénh tat (Cost of Illness - COI) dugc dé cap dén. Chi phi bénh tat dugc xac dinh théng qua gia
tri cua cac nguén luc dugc stir dung hodc bi mét di do van dé stre khoe, bao gém chi phi truc tiép (lién quan
dén cham soc y té), chi phi gian tiép (gi4 tri bi mat di cia bénh nhan do giam hodc mét nang suat) va chi phi
v hinh (su dau dén va chiu dung cua ngudi bi bénh) (Jo, 2014). Khi thuc hién cac nghién ciru vé phuong
phap COI, diéu quan trong 1a phai x4c dinh, liét ké, do ludng, dinh gia cac chi phi ciia cin bénh dé danh gia
ganh ning kinh té ma bénh tat gy ra cho toan xa hoi

Viéc tiép xuc voi thude bao vé thuc vat lién tuc s& gdy ra mdi nguy hai nghiém trong dén hé sinh thai va
suc khoe con nguoi (Pham & cong su, 2013). Hién nay, cac nghlen ctru ap dung phuong phap COI dé do
luong ganh nang kinh té di kém véi tic dong cua cac ngoal g dén ngudi san xudt ¢ Viét Nam con kha han
ché. Chi phi hiang ndm cho viéc chi tra cac van dé vé strc khoe ngudi dan lién quan dén thude bao vé thuc
vét va mat co hoi xuit khau san phém rau va trai cay ¢ Viét Nam dugc udce tinh la 700 tri¢u USD (World
Bank, 2006). O khu vuc ddng bing séng Ciru Long, chi phi stc khoe lién quan dén van dé sir dung thudc
bao vé thuc vat trong san xuat lua duge ude tinh 1a 6,92 USD/nguoi/vu lua (Nguyen & Tran, 1999). Trong
nghién ciru nay, chung téi ap dung phuong phap COI dé do luong ganh ning kinh té vé van dé strc khoe ma
ngudi san xuat rau trén dia ban tinh Thira Thién Hué phai chi tra do tac dong boi cac yéu té moi truong tur
nhién va dic diém hoat dong san xuit, xac dinh nhitng yéu t6 anh huong dén kha ning xut hién cac van dé
suc khde ciia ngudi nong dan.

3. Phuong phap nghién ctiru

3.1. Cdch tiép can va thu thip div ligu

Nghién ctru dugc thyc hién theo 3 budc:

- Bude 1: Thu thap dit liéu bénh nhan mic cac bénh vé ho hap, sdc nhiét lién quan dén thay d6i méi truong
& Bénh vién Trung Uong Hué dé loc danh sich va thong tin ngudi bénh tai dia ban nghién ciru quan tam.
Thu thap s6 lidu thu cz‘ip bao gém thuc trang hoat dong san xuét rau mau, tinh hinh nhiét do, lugng mua qua
céc bao céo cua chi cuc Bao vé thuc vat, chi cuc Phat trién ndng thon, bao cdo tinh hinh kinh té - xa hoi hang
niam caa Uy ban nhan dan cac x3 & huyén Quang Dién, thi xd Huong Thuy va Huong Tra.

- Budc 2: Tién hanh tham vén v kién chuyén gia la can bo Trung tam khuyén néng tinh dé lua chon dia
diém diéu tra. Ba khu vuc san xuét rau mau 16n d3 duoc lua chon 1a huyén Quang bién, thi xa Huong Tra va
Huong Thuy. O mdi khu vire, nghién ctru t chirc budi phong vin nhom véi sy tham gia ciia 1 can bo trung
tam khuyén nong huyén, 1 dai dién ctia hop tac x3, 1 can bo x3 va 2 ho nong dan. Noi dung phong van nhom
tap trung vao lich thoi vy, kinh nghiém san xuat, y kién danh gia vé sy thay doi nhiét d va luong mua qua
cac vu gieo tréng, cach phong trur cac loai sau bénh hai, cach str dung thudc bao vé thuc vat va trang bi dung
cu bao hd, cac triéu chimg thuong gap sau khi phun thude, va chi phi ngudi dan chi tra cho viéc chira tri.

- Budc 3: Tir thong tin thu dugc, bang hoi ciu triic dwoc xdy dung nham thu thap cac thong tin vé dic
diém nhén khau hoc, quy mé va kinh nghiém san xuét, mérc thu nhap, y kién danh gia vé su thay doi nhiét
d9, lugng mua qua cac vy san Xuét trong nam, hanh vi cua nguoi dan khi st dung thudc bao vé thuc vat,
cac van dé stc khoe gap phai sau khi tiép xtc, chi phi cho viéc chita tri va hdi phuc strc khoe. Nghién ctru
tién hanh diéu tra 270 ho & ba khu vuc b::ing bang hoi cAu tric. Cac ho diéu tra duoc chon dua trén phuong
phap ngau nhién, khong lap. Sau khi loai b nhitng bang hoi khong day du thong tin, cd 260 mau dam bao
duoc dua vao phan tich.

3.2. Lwong héa gdnh ning kinh té ciia bénh tit va cdc nhén té anh huéng

3.2.1. Ly thuyét vé lwong héa ganh ndng kinh té ciia bénh tdt

Chi phi strc khoe dugc do luong trong nghién ctru ndy nham lugng héa ganh ning kinh té khi méi truong

S6 302 thang 8/2022 55 Kinh téPhit trién




san xuat thay doi boi cac yéu to thoi tiét va dac diém hoat dong san xuét. Thuc té rit kho dé phan biét chi
phi bénh tit ciia nguoi néng dan do anh huéng boi cac yéu td trén voi cac nguyén nhan khic nhu yéu t6
bénh nén. Do d6, nghién ctru tap trung vao cac biéu hién tirc thoi ma ngudi nong dan gip phai sau khi pha
va phun thudc bao vé thuc vat. Mirc 6 nghiém trong ctia cac van dé strc khoe biéu thi gid tri kinh té cta cac
tac dong thong qua chi phi y té lién quan.

Chi phi tryc tiép bao gom tién kham bénh, mua thudc, chi phi di lai va chi phi khac nhu an uéng boi dudng
nang cao strc khoe. Ton that thu nhap do mét ngay lam viéc dé danh thoi gian di kham bénh va nghi ngoi,
hdi phuc strc khoe 1a chi phi gian tiép. Chi phi stc khoe duoc do bang tién té, dugc tinh bang cach cong cac
chi phi truc tiép va gian tiép. Luu y ring cac van dé strc khoe chi bit ngudn tir viée nong dan tiép xtic voi
thudc bao vé thuc vét va cac van dé strc khoe do cac hoat dong khac da dugc loai trir trong wde tinh. Cong
thirc tinh chi phi bénh tt do tic dong ctia méi truong san xut thay doi c6 dang nhu sau:

Chi phi sirc khée = Chi phi truc tiép (C,_ . )+ Chi phi gian tiép (C

Trong do: Chi phi tryc tiép (C tiép) =COL+C

COL: chi phi mua thude diéu tri cés: triéu chtrng nhu kich rng da, do mit, 16 miéng, kho thd, nhuc dau,
kho chiu da day, sot, dau co va cac bicu hién khac.

truc tiép gian tiép)

di lai

C,.,..: chi phi di lai trung binh 1 km x s6 km tir nha dén noi kham chita bénh, mua thuéc (va nguoc lai).
Chi phi gizn tiép (C
thu nhap bi mét di do di khim bénh- s6 ngay lam viéc bi mét di do danh thoi gian di kham bénh x tién cong lao dong

mot ngay (thu nhap hang thang/30 ngay)

)= . + . N
gian tiép) Cthu nhép bi mat di do di kham bénh Cthu nhip mat di do nghi ngoi, hoi phuc strc khoe

i st di do nghi ngol, i phue st Khoe: s6 ngay danh cho viéc nghi ngoi, hdi phuc strc khée x tién cong lao dong
mot ngay (thu nhép hang thang/30 ngay)
3.2.2. M6 hinh hoi quy
Mo hinh hdi quy Probit dwoc 4p dung dé phan tich cac yéu t6 anh huong dén kha ning xuét hién cac van
de stc khoe turc thoi sau khi cac hg dan tién hanh hoat ddng san xuat.
tog (2] = a+ By + fua + oot BK,
—p
0dd duoc dinh nghia 14 ty sd giita hai x4c suat v6i p 1a xac suat ho nong dan xuét hién cac van dé sire khoe
va 1-p 1a xdc suat khong xuét hién. Odds = ——
1-p
X; X,; ...; X.dai dién cho céc bién doc 14p nhur gidi tinh, do tudi, trinh d¢ hoc van, quy m san xuét, kinh
nghiém san xuat nong nghi¢p, tham gia chuong trinh VietGAP, tan suat tiép xtc voi thuoc bao vé thuc vat,
nhiét do trung binh, lvong mua. Pac diém cac bién trong mo hinh dugc mo ta & Bang 1.

Nghién ctru tién hanh chia nhém do tudi trong Gng tir 25-35 tudi nham xac dinh nhom tré, moi tham gia

Bang 1: M ta cic bién

Bién Pinh nghia

Giéi tinh 1 néu 14 nir va 0 néu 1a nam

D6 tudi 1 néu tir 25-35 tudi, 2 néu 36-45 tudi, 3 néu 46-55 tudi, 4 néu trén 55 tudi

Hoc véan 1 néu khong di hoc, 2 néu hoc tiéu hoc, 3 néu hoc trung hoc co sd, 4 néu hoc
trung hoc phé thong, 5 néu hoc cao déng, dai hoc

Quy mo Bién lién tuc, dién tich san xut rau cua ho gia dinh (sao)

Kinh nghiém san xudt 1 néu tir 1-5 ndm, 2 néu tir 6-10 ndm, 3 néu tir 11-15 nam, 4 néu trén 15 ndm

VietGAP 1 néu tham gia VietGAP va 0 néu khong tham gia

Mirc d6 tiép xtic 0 néu khong tiép xuc, 1 néu tiép xutc tir 1-8 1an/nam, 2 néu tir 9-16 lan/nam, 3
néu tir 17-24 1an/nam, 4 néu trén 24 1an/nam

Dung cu bao ho 0 néu khong trang bi dung cu bao ho déy du, 1 néu trang bi dﬁy du

Nhiét do 1 néu ho thude khu vuc ¢ nhiét do cao bat thuong, 0 néu nguoc lai

Tong lugng mua 1 néu ho thudc khu vuc c6 luong mua cao bat thudng, 0 néu ngugc lai

Nguén: Sé liéu diéu tra nam 2019.
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vao hoat dong san xuat; tir 36-45 tudi; 46-55 tudi thudc do tudi trung nién; va trén 55 tudi 1a nhom 16n tudi,
cac nhom tudi c6 cac dic trung khac nhau vé nhan thuec, hanh vi sit dung cac dau vao nhu thude bao vé thuc
vat, tinh trang strc khoe khi sir dung hodc tiép xuc voi thude trong qua trinh san xuat c6 diéu kién thoi tiét
thay ddi. Qua khao sat 260 ho tai thoi diém diéu tra, cac ho dan cho biét tinh trang strc khoe binh thuong va
hau nhu khong hodc chua bi anh hudng bdi cac bénh nén hodc cac bénh Iy nguy co khac. Tuong tng voi
d6 tudi, kinh nghiém tham gia san xuat nong nghiép duoc chia thanh nhém thang do twong tng. Quy md
san xuat dugc do ludng bang thang do lién tuc. Cac yéu t nhu gidi tinh, trang bi dung cu bao ho, tham gia
VietGAP, nhiét 6 va lwong mua dugc dé cap dudi dang bién nhi phan. Cac thong tin thu thap dugc tién hanh
phan tich, xtr Iy bang phan mém STATA 14.

4. Két qua va thao luin

4.1. Pic diém h¢ diéu tra va méi truong sdn xudt nong nghiép

bic diém chung cta 260 hg nong dan dugc khao sat trén dia ban huyén Quang Dién, thi xa Huong Thuy

Bang 2: Pic diém thong ké ciia cac hd diéu tra

Bién Gi tri nho nhat Gia tri l6n nhdt  Gia tri trung binh P 1éch chuén
Gié6i tinh 0,00 1,00 0,25 0,43
Do tudi 1,00 4,00 3,11 0,79
Hoc van 1,00 5,00 2,61 0,96
Quy mb 1,00 5,00 1,93 0,77
Kinh nghiém 1,00 4,00 2,52 0,88
S6 quan sat 260

Nguon: Sé liéu diéu tra va xit Iy cua tac gia nam 2019.
va Huong Tra duoc thé hién trong Bang 2.

Nhin tir gi4 tri trung binh cho thiy nhom diéu tra cht yéu 1a nam gidi, trong d6 tudi tir 46-55 tudi, trinh
dd hoc van chu yéu tr cap 2 tro 1én. Cac hd dicu tra cd6 quy mo san xuat trung binh gan 2 sao/hd voi kinh
nghiém trong hoat dong san xuat rau mau trung binh tir 6-10 nam.

Hoat dong san Xuét rau mau trén dia ban huyén Quang Dién va thi xa Huong Thuy c6 thoi vu gieo tréng
giong nhau véi cac loai cay nhu xa lach, rau dén, tan 6, rau gia vi. SO vu gieo trong trung binh la 5 vu/nam,
bat dau tir thang 12 dén thang 9. Doi voi thi xa Huong Tra, hanh 14 dugc trong chi yéu véi 3 vu/nam, phan
bo déu tir thang 1 dén thang 9. Bén canh do, nhiét dd va lugng mua ctia cac thang gieo trong co6 sy thay doi
1d rét 1am cay trong dé bi siu bénh tan cong. PéE phong trir, nong dan can phun thudc khi cay vira méi nhiém

Bing 3: Piéu ki¢n thoi tiét tir thang 12 nim 2018 dén thang 9 nim 2019 ¢ khu vue diéu tra

Yéu to pvr Thang o
12 1 2 3 4 5 6 7 8 9
Nhiét d6 cao nhat °C 295 302 26 37 37 394 392 393 38 381
Luong mua ml 41,7 80,5 239 478 34,1 356 14 482 153 225

Ngu(;n.' Chi cuc Tr(;ng trot va Bdo vé thuec vt tinh Thira Thién Hué 2019.
bénh va lac sau hai con nh, luan phién céc loai dé tranh kha nang khang thude.

Khi dé cap dén méi truong san xuét bi anh hudng cua thude bao vé thuc vat, da sd cac ho diéu tra déu
nhan thute dugc tinh doc hai nhung van sir dung d¢ t6i da hoa lgi nhuan. Véi tdm 1y chu quan da c6 nhiéu
nam kinh nghiém trong san xuat, nguoi dan thuong khong st dung d6 bao ho nhu 40 mua mang bén ngoai
va deo gang tay trong giai doan chuan bi, xuc rira binh phun va phun thudc. Mt s6 ndng dan trong qua trinh
pha ché va sau khi phun xong thudng hut thude do thoi quen, dan dén kha ning bi phoi nhiém véi thude cao
do chua rtra tay sach trudce khi hut.

Két qua dleu tra cho thay ty 1¢ phoi nhiém thudc bao vé thuc vat ctia cac ho 1a 91,15%, dang chu y 1a
20,77% trong s6 d6 co tan suat tiép xuc trén 24 lan/narn Chi ¢6 23 néng dan khong stir dung béo vé thuc vat
trong qua trinh san xuét, chiém ty 1& 8,85%. Trong s 237 néng déan c6 tiép xtc véi thube, 77 nong dan gip
phai moét so triéu chung stc khoe dugc mo ta & Bang 4. Trong dd, phan 16n nong dan gdp van dé vé kich
ung da nhu man do hodc nglra, xuat hién tinh trang 16 miéng voi ty 1¢ 63,64%. Thudc tiep xuc voi duong
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Béang 4: Mirc d§ tiep xuc va cac tri€u chirng strc khoe cia cac ho dieu tra

Chi tiéu S6 lwgng (hd) Tén suit (%)
Mure d9 tiép xtic thude Khong 23 8,85
bao vé thuc vat/nim 1-8 lan 25 9,61
8-16 lan 84 32,31
16-24 lan 74 28,46
... >24%n 54 20,77
Triéu chiing Kich tng da 49 63,64
L& miéng 49 63,64
Do mit 40 51,95
Nhuec dau 39 50,65
Kho thé 25 32,47
Pau co 16 20,78
Sét 11 14,29
Kho chiu da day 1 1,30
Khac 4 5,19

Nguon: S6 liéu diéu tra va xit Iy ciia tac gid nam 2019.

miéng xay ra khi néng dan khong rira tay trudc khi an, hat thude hoic khong mang khau trang khi pha, va
phun thudc bao vé thuc vat. O mirc dd nghiém trong hon, do tiép xuc truc tiép v6i thude nén tinh trang do
mat va nhirc dau sau khi phun xuat hién véi ty 1é tuong tmg 1a 51,95% va 50,65%. Bén canh d6, viéc khong
mang khau trang hodc sir dung mat na bao ho ré tién 1am ting kha ning thude tiép xuc voi dudng ho hap,
gay kho tho xut hién & 32,47% nhém. Tinh trang dau co xudt hién kha phd bién véi ty 18 20,78%, sbt voi
ty 18 14,29% va 1,30% bi khé chiu ¢ da day. Két qua khao sat chua ghi nhan truong hop nghiém trong nao
xay ra do tiép xtic v6i thube bao vé thue vat nhu rdi loan chic nang gan, than.

4.2. Lwong héa ganh ning kinh té ciia bénh tit

Ngudi dan tréng rau mau quanh nim va tién hanh luan phién thu hoach theo timg khu vuc nhim dam bao
thu nhap hang ngay. Nghién ciru udc tinh muic do phoi nhidm cua cac ho diéu tra bang mire do tiép xuc voi
thudc bao vé thuc vét binh quén trén nam va chi phi y té cho van dé stic khoé dua trén thong tin vé thu nhap

Bang 5: Thong tin vé chi phi diéu tri va thoi gian phuc hdi sitc khée ciia cac h didu tra

Chi tiéu PVT  Gia tri nhé nhat  Gia trilén nhit  Trung binh
Chi phi chira tri
Kich tng da ddng 8.000 25.000 15.500
L& miéng dong 165.000 170.000 166.429
D6 mit ddng 17.000 51.000 20.150
Nhire dau ddng 25.000 47.000 29.359
Kho tho dong 25.000 95.000 47.800
Pau co ddng 50.000 61.000 55.235
Sot ddng 48.000 72.000 55.273
Khé chiu da day dong 80.000 80.000 80.000
Khac dong 10.000 21.000 18.250
Thoi gian kham bénh, nghi ngoi hdi phuc
S6 ngay nghi ngoi tai nha/ ndm ngay 1 8 5,57
Sb ngay nghi do di kham/ nim ngay 1 4 2,94

Nguon: S6 liéu diéu tra va xit Iy ciia tae gia nam 2019.
mat di, chi phi kham chita bénh dugc ty bao cio, bd qua nhitng anh hudng ste khoe 1au dai tiém an.

Céc biéu hién stc khoe c6 chi phi diéu tri cao 1a 16 miéng, khé thd, kho chiu da day va sét véi muc chi
phi diéu tri trung binh dao dong tir 47 nghin dong dén 166 nghin ddng/nam. Cac biéu hién khac nhu kich
g da, d6 mét c6 muc chi phi tir 15 nghin dong dén 20 nghin ddng/nam. Ngudi dan dd quen thude véi cac
triéu chung sau khi c6 tiép xtc v6i thude bao vé thuc vat nén thuong tan dung thudc da mua dé su dung
nhiéu 1an nham tiét kiém chi phi. Do cac biéu hién thudng nhe va xuét hién trong thoi gian ngin nén nguoi
dan ty chdm soc ban than va khong phién dén nguoi nha phai nghi viéc dé cham soc. Thoi gian nghi duge
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ding dé 1am céc viéc nhe trong nha va giao luu voi hang xom. Két qua thong ké trung binh hing nim ho
dan danh cho nghi ngoi, hdi phuc sirc khoe 1a khoang 6 ngay. Tong hop chi phi lién quan dén sirc khoe duoc
thé hién & Bang 6.

Bang 6: Uéc lwong ganh niing kinh té bing phwong phap chi phi bénh tat COI

Chi phi sirc khée Gis tri (d0ng/ngudi/nim) Ty 1€ (%)

Chi phi truc tiép 226.260 19,96
Kham bénh va mua thudc chira tri 178.909 79,07
bi lai va chi phi khac 47.375 20,93
Chi phi gian tiép 907.359 80,04
Thu nhap bi mét do nghi lam dé di kham bénh 313.420 34,54
Thu nhap bi méat do nghi lam dé nghi ngoi, hdi phuc 593.939 65,46
Tong 1.133.619 100

Nguon: Sé liéu diéu tra va xit Iy cia tac gia nam 2019.

Qua diéu tra, cac ho dan cha yéu dua vao kinh nghiém chan doén cua ban than va sy ké don cta duoc Y
& quay thudc, chi khi c6 biéu hién khac thudng thi méi dén kham tai tram y té xa hodc bénh vién. Do do,
chi phi truc tiép chi chiém 19,96% trong tong chi phi bénh tat, twong tng v6i 226.260 dong/ngudi/nim.
Diéu nay duoc 1y giai 1a do thai do chan chir va ngudn tai chinh han hep nén ngudi dan khéng mudn chi tra
nhiéu cho viéc chira tri. Trai lai, chi phi gian tiép chiém sé lwong 16n trong tong chi phi y té, voi 907.359
dong/nguoi nam, chiém 80,04%. Trong d6, chiém ty trong 16n 1a thu nhap bi mat do nghi lam dé danh thoi
gian nghi ngoi, hoi phuc sirc khoe voi 593.939 dong/ngurdi/nam. Ngoai ra, viéc kham chita bénh lam nguoi
dan mét thoi gian lam viéc, mdi lan thuong mat nira ngay. Udc tinh thiét hai vé thu nhap do mat ngay cong
lao dong 1a 313.420 dong/ngudi/nam. Két qua thong ké vé mirc thiét hai kinh t& do cac van dé vé strc khoe
ma nguoi dan phai ganh chiu 1a 1.133.619 déng/ngudi/nam, twong duong khoang 48,76 USD/nguoi/nam
(1 USD = 23.250 ddng). So sanh v&i két qua udc tinh trong san xuit lta & Dong bang séng Ciru Long cua
(Nguyen & Tran, 1999) cho thiy hoat dong trong rau mau gy ra ganh ning kinh té ctia bénh tat nhidu hon
do dic thu trong rau an 14 nén dé dam bao ning suit va san luong thi nguoi dan c6 tim 1y “cdng phun nhiéu
thuéc, cang an tam”.

4.3. Cic yéu té anh hwéng dén kha ning xudt hi¢n cdc vin dé sirc khée ciia hp diéu tra

Sau khi xem xét ddc diém ciia nhom diéu tra, nghién ctru tién hanh phan tich cac yéu t6 anh huong dén
kha ning xuat hién van dé sirc khoe khi nguoi dan cé sy tiép xuc voi thude bao vé thuc vat. Cau hoi dat ra
1a ¢ su lién két gilra cac bién trong mo hinh voi viée xuét hién cac van dé stc khoe khong, dac biét 1a cac
bién tuong tac giita nhiét do va cac bién quan tam khac.

Béang 7: Cac yéu to anh hwéng den kha ning xuat hién cac van deé sirc khoe

Bién doc lap ~ Mohinhl =~~~ Mohinh2 ~ Mohinh3
T OR CI 95% OR CI95% OR CI95%

Gi6i tinh 0,57  025-1,30 0,52 0,22-,1,22 0,61 0,27-1,39
Do tudi 0,94  0,56-1,58 0,83 0,48-1,44 0,89 0,52-1,53
Hoc vén 0,79  0,52-1,18  0,58**  0,36-0,92  0,53***  0,34-0,83
Quy mb 224%%% 135372 251%%F  149-425  277¥*  ]69-4,53
Kinh nghiém san xudt 0,79  0,52-1,18  0,58% 0,34-1,00  0,45%**  0,26-0,76
VietGAP 031%%* 0,13-0,75  031**  0,12-0,80  0,26***  0,11-0,64
D6 bao ho 0,31%** 0,14-0,67  0,32* 0,14-0,73
Tan suét tiép xtic 3,64%%¥%  222.506  2,58%%* 152438
Nhiét d6 5,00%%%  207-12,06  11%* 1,12-108,27
Nhiét d6 * Tan sut tiép xtic 1,22 0,64-2,33
Nhiét do * DO bao hd e _0.21%**  0,08-0,59
S6 quan sat 260 260 260
Prob > Chi? <0,001 <0,001 <0,001
Pseudo R’ 0,379 0,422 0,393

Lueu y: %, %% va *¥* tiong ieng véi mike y nghia thong ké 10%, 5% va 1%.

Nguon: S6 liéu diéu tra va xit Iy ciia tdc gid nam 2019.
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Tir két qua phén tich & Bang 7, mé hinh 1 va 2 cho thy yéu té tham gia chuong trinh VietGAP; trang bi
dung cu bao ho dﬁy du trong san xuét va trinh d6 hoc véan cao 1a cac bién duge xac dinh c6 v nghia théng
ké trong viéc gbp phan bao vé sirc khoe ngudi nong dan khi cé chi sé Odd, can trén va dudi ctia do tin cay
95% déu nho hon 1. Thuc tién cho thay viéc tham gia vao chuong trinh thuc hanh san xuat nong nghiép tot
& Viét Nam (VietGAP) gitp ngudi dan tudn thii cac nguyén tic khi sir dung thude bao vé thuc vat, trang bi
day du dung cu bao vé sirc khoe khi phai phun thude hodc thay thé bang thude c6 ngudn gde sinh hoc. Nhitng
ho 6 trinh d6 hoc van cao thuong c6 nhiéu co hoi dé tiép xtc v6i nhiéu chwong trinh tap huén, tiép thu cac
thong tin vé bao vé strc khoe cua ban than va ngudi tidu dung. Nguoc lai, cac yéu td nhu nhiét do, quy mo
san xudt, tan sudt tiép xtic voi thude 14 cac bién nguy co gy anh huong dén sirc khoe nguoi nong dan véi
chi s6 Odd va khoang tin cay 95% déu 16n hon 1. Cac yéu té nhu gi6i tinh, d6 tudi khong c6 y nghia thong
ké trong mo hinh. Yéu t lugng mua khi dua vao mé hinh hdi quy bi bé qua do hién twong tu tuong quan.

Nghién ciru d& cap dén su tuong tac giita bién nhiét do véi tin suat tiép xtc; nhiét do va trang bi dd bao
h6 ¢ mé hinh 3; trong d6 bién nhiét d6 thé hién tac dong kha 16n dén tinh trang strc khoe ngudi nong dan.
Két qua cho thdy su tuong tac giita hai bién nguy co khong c6 y nghia thong ké trong khi su twong tac giira
bién nguy co 14 nhiét d6 va bién bao vé strc khoe 14 trang bi dung cu bao hd dugc xac dinh ¢6 ¥ nghia thong
ké trong viéc giam thiéu kha ning gap van dé sirc khoe khi chi s6 Odd va d6 tin cay 95% déu nho hon 1.
Nho viée trang bi dd bao hd cling nhu lya chon cac thoi diém phun thude vao luc sang som hodc chiéu téi,
ngudi dan da han ché kha ning gip cac van dé strc khoe trong cac vu san xuét c6 thoi tiét ning nong. Tuy
nhién, mot sb truong hop nguoi dan bat can dan dén bi phoi nhidém véi thude va xuét hién cac van dé sirc
khoe da duoc trinh bay & trén.

5. Két luan va ham ¥ chinh sich

Dua trén két qua khao sat 260 nong ho & ba khu vuc trong rau mau 16n nhit cta tinh Thira Thién Hué,
nghién ctru da udc tinh dugc ganh nang kinh té ciia bénh tat chiu tac dong bdi moi trudng san xuét 1a
1.133.619 dong/nguoi/nam, chiém ti trong kha cao trong thu nhap cua hd. Céc triéu chimg nhu kich tng
da, d6 mat, 1& miéng, kho thd, nhuc déu, kho chiu ¢ da day, sbt, dau co xuat hién véi tan suét tir 1,3% dén
63,64%. Két qua udc lwong mé hinh hoi quy da chi rang: cac yéu té nguy co lam gia ting kha ning xudt
hién cac van dé strc khoe cua nguoi nong dan dugc xac dinh la nhiét 4§, quy mo canh tac, tan suét tiép xuc
véi thube bao vé thue vat. Trong diéu kién nhiét do khic nghiét, khi nguoi dan tréng rau mau mo rong quy
mo canh tac s& 1am ting tan suat tiép xac vé6i thude bao vé thyuc vat, tir d6, nguy co xudt hién cac biéu hién
strc khoe sé tang 1én. Didu nay cho thdy nhitng bién dong trong méi trudng san xudt nong nghiép, nhat 1a
nhiét d¢ bat thuong 1a mot trong céc rii ro lam anh huong dén sirc khoe nguoi nong dan. Dé giam thiéu chi
phi strc khoe ma bénh tat gay ra, diéu can thiét 1a phai thay doi hanh vi ctia ngudi dan déi véi thude bao vé
thuc vat, nhit 1a nhitng thoi diém co nhiét do cao bét thuong nham tao ra moi truong san xuét an toan vai
strc khoe. Viée tu trang bi kién thire, k§ ning théng qua cac budi tip huin, giao luu hoc hoi kinh nghiém tir
cac md hinh thuc té s& gitip nguoi dan biét cach bao vé ban than khoi nguy co phoi nhiém hoa chit nong
nghiép nhu thudc bao vé thyuc vat khi canh tac trong diéu kién méi truong ngoai troi ngay cang khic nghiét.

Loi thira nhan/Cam on: Nghién ctru niy dugc tai trg boi Quy phat trién khoa hoc va cong nghé Quéc gia(NAFOSTED)
trong d& tai ma s 502.99-2020.36.
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Tém tit:

HOi tu vé khudn khé khai niém chudn muc ké toan la diéu kién tién quyét cua hoi tu gitta chudn
muge ké todn quoc gia va quoc té. Bai viét nham phan tich s khdc biét vé khuén khoé khai niém
chudn muc ké todn gitta Viét Nam va quéc 1é trén cdc khia canh muc tiéu cua bao cdo tai
chinh, ddc diém chat heong ciia théng tin tai chinh hitu ich, dinh nghia, tiéu chudn ghi nhéan
va do lwong cdc yéu 6 ciia bdo cdo tai chinh, va quan diém vé von va bao toan von. Két qua
phdn tich cho thcfy co su khac biét lon vé khuén khé khdi niém chudn muc ké toan gitta Viét
Nam va quéc té. Piéu nay cho thdy khodng cdch giita chudn muec ké todan Viét Nam va chudn
muee bdo cdo tai chinh quoc té sé ngay cang lém néu Viét Nam khong ¢ 16 trinh ciing nhw céch
thire phit hop doi véi qud trinh soan thdo méi chudn muc bdo cdo tdi chinh Viét Nam nham cdi
thién mirc do héi tu véi chudn muce béo cdo tai chinh quéc té.

Tir khoa: Chuin muc ké toan, chuan muc bao cédo tai chinh quéc té, chuan muc ké toan Viét
Nam, h¢i tu chuan muc ké toan, khuon kho khai ni¢m.

Ma JEL: M41

The gap between Vietnamese accounting standards and international financial reporting
standards: An analysis of conceptual framework

Abstract

Convergence of conceptual framework is a prerequisite for that national accounting
standards converge with international financial reporting standards. This paper is to
analyze the differences in conceptual framework between Vietnamese accounting standards
and international financial reporting standards in terms of objective of financial reporting,
definitions, recognition and measurement of elements of financial statements, and concepts
of capital and capital maintenance. The analysis indicates big differences in conceptual
framework between the two sets of standards. This implies the gap between Vietnamese
accounting standards and international financial reporting standards will be widening if
Vietnam does not have suitable progress and approach for the process of composing new
Vietnamese financial reporting standards to improve the convergence with international
financial reporting standards.

Keywords: Accounting standards, international financial reporting standards, Vietnamese
accounting standards, accounting standard convergence, conceptual framework.

JEL code: M41
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1. Pit van dé

Khuon khé khai niém cta chuan muc ké toan bao gdm cac khai niém, nguyén tic ké toan lam nén tang
cho viéc xay dung cac chuin muc ké toan cu thé mot cach nhét quan, huéng dén muc tiéu chung cua bao céo
tai chinh (BCTC). Khudn kho khéi niém gitp ngudi lap bao céo tai chinh thiét 1ap cac chinh sach ké toan
nhét quén khi khong co chuin myc ap dung cho mot nghiép vu hoac sy kién cu thé, hodc khi chuin muc cho
phép lua chon chinh sach ké toan. Chinh vi khuon khd khai niém la nguyén tic chung, lam co s& dé phat
trién cac chuan muc ké toan nén phan tich sy khac bict vé khuon kho khai niém cua cac hé théng chuin myc
ké toan khac nhau s& cho théy su khac biét co ban gitra cac hé théng chuan muc ké toan.

Chuin muc ké toan Viét Nam (Vietnamese Accounting Standards - VAS) dugc ban hanh trong giai doan
2001-2005, va cho dén thoi diém hién tai chua hé c6 sy didu chinh. Ngay tai thoi diém ban hanh, chuan muc
ké toan Viét Nam kha twong dong v6i chuan muc bao cdo tai chinh qubc té (Pham, 2016). Tuy nhién, tir nim
2005 dén nay, Hoi déng soan thao chuin muc ké toan quéc té da 6 2 1an diéu chinh Khudn khé khai niém
chuén muc bdo cdo tai chinh vao nam 2010 va 2018. Piéu nay cho théy tai thoi diém hién tai VAS di lac
hau so v6i chuin muc béo cdo tai chinh qudc té (International Financial Reporting Standards - IFRS). Bo
Tai chinh dd ban hanh phuong 4n soan thao chuin muc bao cdo tai chinh Viét Nam (Vietnamese Financial
Reporting Standards - VFRS), bao gdm céc chuan muc bao céo tai chinh dugc ban hanh méi va cac chuén
muc bao céo tai chinh thay thé cho cic chuan muyc ké toan twong tmg trong hé théng chuan myc ké toan
Viét Nam hién hanh, trong giai doan 2020-2024. VFRS s& dugc xay dung dua trén nguyén tic tiép thu ti da
IFRS, phu hop véi dic thu cua nén kinh té Viét Nam, nhu cau cta doanh nghiép, dam bao tinh kha thi trong
qué trinh thyc hién (B9 Tai chinh, 2020).

Bai viét nay phan tich su khac biét vé khudn kho khai niém gitra chuan muyc béo cdo tai chinh quéc té va
chuan muc ké toan Viét Nam hién hanh, tir d6 cho théy khoang céch gitra IFRS va VAS. Tt su khéc biét vé
khuon kho khai niém gitra 2 hé théng chuan muc ké toan c6 thé dé xuét cac khuyén nghi vé dinh huéng didu
chinh chuin muc ké toan Viét Nam nham rat ngén khoang céch gitra chuan muc ké toan Viét Nam va IFRS
trong trong bdi canh B Tai chinh dang chuén bi soan thao VFRS theo hudng héi tu voi IFRS.

Céc phan tiép theo s& lan luot phan tich sy khac biét vé khuon kho khai niém gitta chuan muc bao cdo
tai chinh qudc té va chuan muyc ké toan Viét Nam; phan tich nguyén nhan ciia sy khéc bi¢t.Cudi clng la két
luan va ham y chinh sach cho viéc xay dung VFRS trong thoi gian toi.

2. Phin tich sy khac bié¢t vé khudn kho khii ni¢m giira chuin muec ké toan Viét Nam va chuin muye
bao cdo tai chinh quéc té

Khuén khé khai niém cua chuéan muc ké toan bao gém cac ndi dung nhu myc ti€u cia bao céo tai chinh,
dac diém chat lugng ctia thong tin tai chinh hitu ich, dinh nghia, nguyén tic ghi nhan va do ludng cac yéu to
clia bao cdo tai chinh, khai niém vén va bao toan vén. Phin nay phan tich sy khac biét gitra VAS 1 “Chuan
muc chung” duoc ban hanh theo Quyét dinh s6 165/2002/QD-BTC (Bo Tai chinh, 2002) va Khuon kho khai
niém IFRS 2018 (IASB, 2018) theo cac khia canh trén.

Muc ti€u cua bdo cdo tai chinh dugc xac dinh trong khuon kho khai niém 13 co s& dé hinh thanh céc khai
niém va nguyén tic ké toan chung nham dam bao béo cdo tai chinh dép tmg muc tiéu dugc xac dinh. Khuon
kho khai niém IFRS (doan 1.2) xac dinh muyc ti€u ctia bdo cdo tai chinh dugc 1ap cho muc dich chung la
cung cép thong tin tai chinh hitu ich cho cac nha dau tw va ngudi cho vay hién tai ciing nhu tiém ning trong
viéc ra quyét dinh cung cdp ngudn lyc cho doanh nghiép. Tir nim 2001, Uy ban chuin muyc ké toan qubc
té (International Accounting Standard Committee - IASC) duoc tai cAu triic thanh Hoi ddng chuin muc ké
toan quéc té (International Accounting Standard Board - IASB) v6i st ménh méi 1a thiét 14p chuén muc bao
c4o tai chinh chét luong cao, tap trung vao mdi quan hé gitra doanh nghiép va cc nha dau tu, va dong théng
tin cua thi trudong tai chinh (Bakker & cong sy, 2017). Theo d6, Khuon khé khai niém IFRS xac dinh cac
nhom dbi tugng chinh ma IFRS hudng tdi 1a cac nha dau tu va ngudi cho vay hién tai cling nhu tiém nang.
Khi béo cdo tai chinh dap tng nhu cau thong tin hitu ich cia nhom ddi tugng nay thi ciing s& dap tng nhu
cau thong tin ciia cac ddi tuong khac (Henry & Holzmann, 2010), do d6 IFRS hudng dén cung cap thong tin
hiru ich cho c4c nha dau tu, ngudi cho vay hién tai va tiém nang. Trong khi d6, VAS 1 khong x4c dinh muc
tiéu ciia bao céo tai chinh nén khé dam bao tinh nhat quan khi thiét 14p cac nguyén tic va khai niém ké toan.

bé dam bao cung cap thong tin hitu ich cho cac nha dau tu, nguoi cho vay hién tai va tiém nang, Khuon
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khé khai niém IFRS (doan 2.4) xac dinh cac dic diém dinh tinh coa thong tin tai chinh hiru ich gém thich
hop (relevance) va trinh bay trung thuc (faithful representation). Thong tin thich hop cho viéc ra quyét
dinh cua cac ddi tuong sir dung bao céo tai chinh can phai c6 tinh du doan (predictive value) va khang dinh
(confirmatory value), trong khi d6 thong tin trung thyc can phai diy du (complete), khach quan (neutral)
va khong c6 sai sot (free from error). Ngoai ra, cac dic tinh co thé so sanh (comparability), c6 thé kiém tra
(verifiability), kip thoi (timeliness) va d& hiéu (understandability) 1am tang cudng tinh hitu ich cua thong tin
tai chinh. Trong khi d6, VAS 1 (doan 10-16) quy dinh thong tin trén béo cdo tai chinh can phai trung thuc,
khach quan, day du, kip thoi, d& hiéu va co thé so sanh. Cac yéu cu nay phu hop véi dic tinh trinh bay
trung thuc va cac dic tinh ting cuong tinh hitu ich ctia thong tin tai chinh duoc xac dinh bai khuon kho khai
niém IFRS. Nhu vay, VAS it cht trong dén tinh thich hop cua thong tin tai chinh déi v6i nguoi sir dung bao
cdo tai chinh, trong khi IFRS xem day 1a mot trong hai déc tinh quan trong ctia thong tin tai chinh hitu ich.

Su khac biét vé dic diém dinh tinh ctia thong tin tai chinh hitu ich din dén su khéc biét vé khai niém, tiéu
chudn ghi nhan va do luong cac yéu td ctia bdo céo tai chinh giita khuon kho khai niém IFRS va VAS 1. Bao
c4o tai chinh dwgc 1ap theo IFRS hudng dén cung cap thong tin hitu ich (thich hop va trung thuc) cho céc
d6i tuong st dung bao cdo tai chinh, do d6 cac quy dinh vé dinh nghia, ghi nhan va do ludong cac yéu tb cta
béo céo tai chinh c6 tinh nguyén tic chung (principles-based), c6 thé van dung “linh hoat” tiy theo cac dbi
tugng cu thé trong cac tinh huéng da dang, dam bao cung cip thong tin hitu ich cho viéc danh gié trién vong
dong tién tuong lai va nang lyc quan 1y ngudn lyuc kinh ké ctia don vi bao céo. Trong khi d6, VAS cht trong
tinh trung thyc cta thong tin tai chinh nén cac quy dinh vé dinh nghia, ghi nhan va do luong cac yéu té cua
béo céo tai chinh c6 tinh chi tiét va it linh hoat hon (rules-based).

DPinh nghia cac yéu td ctia bao cdo tai chinh theo khudn kho khai niém IFRS c¢6 tinh “linh hoat” hon so
v6i VAS 1, cu thé:

- Khudn khé khai niém IFRS (doan 4.3) dinh nghia tai san la nguén luc kinh té hién tai duoc kiém soat
boi doanh nghiép va 1a két qua cua sy kién qua khtr. Trong khi VAS 1 (doan 20) dinh nghia tai san 1a “ngudn
luc do doanh nghiép kiém soat va c6 thé thu dugc loi ich kinh té trong twong lai”. C6 thé thiy Khuén khd
khai niém IFRS nhén manh tai san la “nguén luc kinh t€” ma khong deé cap dén kha nang thu dugc loi ich
kinh té nhu VAS 1. Kha nang tao ra lgi ich kinh té cua tai san dugc Khuon khd khai niém IFRS (doan 4.4)
dé cap khi giai thich khai niém vé nguon luc kinh té, d6 1a “quyén” c6 kha nang tao ra loi ich kinh té. “Kha
ning” tao ra loi ich kinh té khong nhat thiét phai chic chin hay x4c suit cao ma chi yéu cau tai thoi diém
hién tai “quyén” tao ra lgi ich kinh té phai ton tai d6i v6i doanh nghiép trong it nhat mét truong hgp (Khuon
kho khai niém IFRS, doan 4.14).

- Khuon khd khai niém IFRS (doan 4.26) dinh nghia ng phai tra la nghia vu hién tai cia doanh nghiép veé
chuyén giao ngudn luc kinh té do két qua cia sy kién da xdy ra, nhung viéc thanh toan nghia vu d6 khong
nhat thiét phai lién quan dén dong loi ich kinh té dugc chi ra tir doanh nghiép nhu dinh nghia no phai tra &
VAS 1 (doan 18a). Nhu vay, no phai tra theo dinh nghia cta IFRS c6 tinh bao quat hon hon VAS. Ching han
nhu truong hop mot khoan ng phai tra ¢ thé duoc thanh toan bang cach ghi nhan mot khoan no phai tra khac
thoa mén dinh nghia no phai tra ciia IFRS nhung khong théa mandinh nghia cua VAS. Ngoai ra, Khuén kho
khai niém IFRS (doan 4.29) giai thich nghia vy hién tai khong nhat thiét phai xac dinh ddi twong ma doanh
nghiép c6 nghia vu 1a ai. Diéu nay lam cho dinh nghia ng phai tra theo khuon kho khai niém IFRS rong hon
VAS 1, x6a dugc khoang cach giira 1y thuyét va thuc tidn vé ng phai tra dugc trinh bay trén bang can d6i ké
toan. Trong thuc tién c6 nhitng khoan ng phai tra dwoc trinh bay trén bang can ddi ké toan nhung chua xac
dinh dugc d6i twong ma doanh nghiép c6 nghia vu phai thanh toan tai thoi diém lap bang can dbi ké toan, vi
du nhu dy phong phai tra lién quan dén sira chita 16n tai san ¢ dinh. Truong hop nay thoa man dinh nghia
no phai tra theo khuon kho khai niém IFRS, nhung khong thoa man dinh nghia vé no phai tra theo VAS 1
mic du van duoc ghi nhan 1a no phai tra trong thuc tién ké toan & Viét Nam.

- Khuon kho khai niém IFRS (doan 4.63) dinh nghia von chu sé hitu dwa trén phuong trinh ké toan, do 1a
loi ich con lai trong tai san cuia doanh nghiép, sau khi trir cac khoan no phai trd. VAS 1 (doan 29) dinh nghia
v6n chi so hiru bang cach liét ké cac loai von chu s¢ hitu, gdm: vbn cta cac nha dau tu, thing du von cd
phﬁn, lgi nhuén gitr lai, cac quy, lgi nhuan chua phan phéi, chénh léch ty gia va chénh 1éch danh gia lai tai
san. Nhu vay, dinh nghia vén chu so hiru ctia IFRS mang tinh tong quat hon, con dinh nghia cua VAS phu
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thudc vao cach phéan loai von chi so hitu trén bang can ddi ké toan nén dinh nghia s& thay d6i khi cach phan
loai vbn chii s hiru thay doi.

- Khuon kho khai niém IFRS (doan 4.68-69) dinh nghia doanh thu, thu nhap' va chi phi theo cach tiép can
bang can d6i ké toan. Theo d6, doanh thu, thu nhap va chi phi 1a sy thay ddi tai san hodc no phai tra din dén
lam thay d6i von chu so hitu, khong bao gdm céc khoan déng gop va phan phéi cho chit s¢ hiru. Trong khi
d6, VAS 1 (doan 31), dua trén cach tiép can bao cao két qua kinh doanh, dinh nghia doanh thu, thu nhap va
chi phi gin véi dong loi ich kinh té thu vao va chi ra phat sinh tir cac hoat dong san xuat, kinh doanh thong
thuong va cac hoat dong khac ciia doanh nghiép, gop phan lam ting, giam von chi so hitu, khong bao gom
khoan gop von va phan phdi cho ¢6 dong hodc chu so hitu. Nhu vay, dinh nghia doanh thu, thu nhap va chi
phi theo IFRS rong hon VAS. Theo IFRS, doanh thu, thu nhap va chi phi khong chi bao gdm cac khoan lién
quan tryc tiép dén 1ai, 13 tir hoat dong kinh doanh nhu quy dinh ciia VAS, ma con bao gém cac khoan thu
nhap, chi phi (13, 15) dwoc didu chinh tryc tiép vao von chii s¢ hiru. Sy khac biét nay do s khac nhau vé yéu
cau thong tin dugc trinh bay trén bao céo thu nhép toan dién (comprehensive income statement) duoc 1ap
theo IFRS va bao céo két qua hoat dong kinh doanh dugc 14p theo VAS. Bédo cao thu nhép toan dién gém 2
phan: Lii, 15 lién quan tryc tiép dén hoat dong kinh doanh trong ky (twong mg véi 1i, 15 trinh bay trén bao
c4o két qua hoat dong kinh doanh theo VAS), va thu nhap toan dién khac bao gdm thu thap, chi phi (1, 15)
duoc diéu chinh truc tiép vao von chi s& hitu trong ky. Khuon kh6 khai niém IFRS (doan 7.16-17) cho ring
phan tich thanh qua tai chinh (financial performance) ctia mot doanh nghiép can phan tich tat ca cac khoan
thu nhap va chi phi di duoc ghi nhan, bao gdm ca thu nhap, chi phi (1, 16) dugc ghi nhan & vbn chu s hitu.
Pic biét 1a truong hop thu nhap, chi phi phat sinh do thay ddi gia tri hién hanh cta tai san va no phai tra
duoc diéu chinh truc tiép vao von chu s& hitu, 1am cho béo cdo thu nhép toan dién cung cép thong tin thich
hop va trung thuc hon vé thanh qua ctia doanh nghiép trong ky ké toan.

Vé ghi nhdn cac yéu té ciia bao céo tai chinh, VAS 1 (doan 39) quy dinh cac yéu t6 cta béo céo tai chinh
duogc ghi nhan khi dam béo ca 2 tiéu chi: “Chic chin thu duoc loi ich kinh t& hodc 1am giam loi ich kinh té
trong tuong lai”, va “Khoan muc d6 c6 gia tri va xac dinh dugc gia tri mdt cach dang tin cay”. Trong khi do6,
Khu6n kho khai niém IFRS (doan 5.7) quy dinh tai san va ng phai tra chi dwoc ghi nhan khi viéc ghi nhan
tai san hodc ng phai tra do cung cp cho ngudi sir dung bao céo tai chinh thong tin hiru ich (thich hop va
trung thyc). Viéc ghi nhan tai san hodc ng phai tra c6 thé khong cung cip thong tin thich hop néu khong chéc
chén tai san hodc no phai tra ton tai; Hodc tai san hodc ng phai tra ton tai nhung kha nangnhén (inflow) hodc
chuyén giao (outflow) loi ich kinh té 1a thap(doan 5.12).Tinh trung thyc cua thong tin bao céo tai chinh co
thé bi anh hudng boi mirc 6 khong chéc chic (khong tin cdy) ciia do ludng gia tri cua tai san hodc ng phai
tra. Nhu vay, tinh hitu ich cta viéc ghi nhan tai san va ng phai tra dugc giai thich & Khuén khé khai niém
IFRS ciing lién quan dén 2 tiéu chi “chic chin ton tai” va “do luong tin ciy” nhu quy dinh cua VAS, tuy
nhién IFRS khong quy dinh “ctimg” nhu VAS ma yéu cau dung hoa giita 2 tiéu chi nham dam bao cung cip
thong tin hitu ich nhat. Néu do ludng thich hop nhit khong cung cip thong tin trung thyc vé tai san hodc ng
phai tra, thong tin hitu ich nhat c6 thé 1a mot do ludng khac (kém theo mé ta va giai thich lién quan) nhung
mirc do khong chic chin cua do luong thip hon (Khuén khd khai niém IFRS, doan 5.21). Véi diéu kién
ghi nhan cac yéu t6 cua bio cdo tai chinh theo quy dinh ctia VAS 1, dé x4c dinh kha niangnhén hodc chuyén
giao loi ich kinh té c6 “chic chin” hay khong can phai dua trén mot pham vi x4c sut nhét dinh (probability
threshold). Diéu nay lam cho nhiéu truong hop rd rang 14 hinh thanh tai san hodc ng phai tra nhung khong
duogc ghi nhan, vi vady IASB da loai ti€u chi nay ra khoi diéu kién ghi nhan tai san hodc ng phai tra va dugc
thay thé bﬁng tinh thich hgp ctia thong tin dugc cung cép tir viéc ghi nhén tai san hodc ng phai tra (Deloitte,
2018). IASB cho ring sy khong chic chin cia ghi nhan tai san hay no phai tra khéng phu thude vao su
khong chic chin ton tai cia tai san hay no phai tra ma la sy khong lién quan cua thong tin va chi phi dé c6
duogc thong tin (Gebhardt&cong su, 2014).

Khéac v6i VAS 1, Khudn kho khai niém IFRS chi quy dinh nguyén tic ghi nhan tai san va ng phai tra
nhung khong dé cap nguyén tic ghi nhan doanh thu, thu nhap va chi phi. IFRS theo cach tiép can bang can
d6i ké toan, nén doanh thu, thu nhép va chi phi dugc ghi nhin tir sy ghi nhn ting, giam tai san hodc ng
phai tra. Ngoai ra, VAS 1 quy dinh chi phi dugc ghi nhan phai tuan tha nguyén tic phi hop gitta doanh thu
va chi phi. Tuy nhién, nguyén tic phu hop khong duoc quy dinh boi Khudn khd khai niém IFRS ma duoc
xem nhu 13 nguyén tic ké toan chung duogc thira nhan (Barker & Penman, 2020). Su khéac biét nay do quan

S6 302 thing 8/2022 65 Kinh téPhat trién




diém v¢& chi phi ciia IFRS rong hon VAS. Theo Khuon kho khai niém IFRS, chi phi khong chi gdm cac chi
phi lién quan truc tiép dén xac dinh 14i, 13 tir hoat dong kinh doanh ma con bao gdm cac khoan chi phi (1)
duoc diéu chinh giam tryc tiép vao von chu s¢ hitu, do d6 khong phai tat ca chi phi dugc ghi nhan déu phai
tuan thi nguyén tic phu hop. Hon nira, mot s6 khoan chi phi, chang han nhu chi phi lién quan dén ton that
tai san, duoc ghi nhan do tuan thu nguyén tic than trong nhung khong dam bao nguyén tic phu hop gitta
doanh thu va chi phi. Hodc 1a ¢6 nhimg chi phi phai ghi nhan 1a chi phi trong ky du khong lién quan dén
doanh thu dugc tao ra trong ky vi khong thoa man diéu kién ghi nhan tai san. Do d6, viéc quy dinh chi phi
dugc ghi nhan pha1 tuan thu nguyen tac phu hop ciia VAS 1 dan dén sy khong nhit quan gitra chuén muc
chung va cac chuén muc cu thé.

Vé do ludng cac yéu to ciia bao cio tai chinh, IFRS hudng ti cung cip thong tin hitu ich cho nguoi sir
dung bao cdo tai chinh nén cho phép st dung céc loai gia khac nhau dé do ludng tai san va ng phai tra. V&
co ban ¢6 2 co s do luong duge quy dinh & Khuon kho khai niém IFRS (doan 6.4-21), d6 1a gia gbc va gia
hién hanh. Gia gbc 1a gia ciia giao dich hinh thanh tai san hodc ng phai tra ciia doanh nghiép, do d6 phan
anh cac diéu kién cua thi truong tai thoi diém ghi nhan ban dau ciia tai san hodc ng phai tra. Gia hién hanh
phan anh cac diéu kién cuta thi trudng tai ngay do luong. Gia hién hanh c6 thé 1a gia tri hop 1y, gid tri sir
dung (value in use) ddi voi tai san hodc gia tri thyc hién (fulfillment value) ddi voi ng phai tra, va gia phi
hién hanh (current cost). Loai gi4 nao duoc sir dung dé do luong tai san va ng phai tra dugc quy dinh & cac
chuin muc béo cdo tai chinh qudc t& phu hop véi dic diém timg loai tai san va ng phai tra cu thé. Khac voi
IFRS, VASI1 (doan 05) chi quy dinh mét co so gia duy nhit 14 gia gdc, mic du cac VAS khac van quy dinh
sir dung gia khac voi gia gbe dé phan anh tai san trén bang can ddi ké toan trong cac tinh hudng nhét dinh,
vi du nhu VAS 02 quy dinh hang ton kho duoc trinh bay trén bang can dbi ké toan theo gia thap hon giita gia
gbc va gia tri thuan c6 thé thuc hién dugc. Viée sir dung gia gde 13 co sd gia chii dao dé do luong cac yéu td
clia béo cdo tai chinh kho c6 thé cung cap thong tin thich hop cho viée ra quyét dinh cua cac dbi twong sir
dung bao céo tai chinh. Gia gbc phan anh cac diéu kién cua thi truong tai thoi diém hinh thanh tai san hodc
no phai tra ma khong phai tai thoi diém Iap bao céo tai chinh nén tinh dy doan cua thong tin tai chinh dya
trén gia gdc khong cao. C6 thé do VAS chu trong tinh trung thyuc cua thong tin tai chinh hon tinh thich hop
nén gia gbc duge chon 1a co sé do luong cac yéu td ctia bao cao tai chinh.

Tuy theo quan diém vé von va bao toan vén ma doanh nghiép lya chon loai gia thich hop dé do luong tai
san va ng phai tra trinh bay trén bao c4o tai chinh. Theo Khuon khé khai niém IFRS (doan 8.1), ¢6 2 quan
diém v& von: Von tai chinh va von vat chat. Von tai chinh dong nghia véi gia tri tai san thuan hay von chu
s0O hitu, trong khi vbn vat chit duge xem 1a nang lyc hoat ddng ctia doanh nghiép. Khai niém von tai chinh
duogc st dung néu ngudi sir dung bao céo tai chinh quan tim dén bao toan gia tri danh nghia hodc stirc mua
ctia von dau tu. Vén vat chat thich hop khi nguoi st dung bao céo tai chinh quan tim dén ning lyc hoat dong
ctia doanh nghiép. Tuong ng véi cac khai niém khac nhau vé vén c6 cac quan diém bao toan vbn khac nhau
1a bao toan von tai chinh va bao toan von vat chit. Tir d6, lgi nhuan duoc xac dinh dya trén quan diém vé
béo toan vén. V& nguyén tic, loi nhuén chi c6 duge khi von & cudi ky sau khi da bao toan dugc von & dau
ky, phﬁn con lai chinh 1a lgi nhuan. Theo quan diém bao toan von tai chinh véi don vi tién té danh nghia, lgi
nhudn 14 chénh 1éch gia trj tai san thun & cudi ky so voi déu ky. Tuy nhién, néu sir dung don vi tién t& voi
strc mua khong ddi thi tai san va no phai tra can dugc didu chinh theo chi sb gia chung, chénh léch do danh
gia lai tai san va ng phai tra duoc diéu chinh truc tiép vao von cht s& hitu. Loi nhuén 1a chénh 1éch gitlra gia
tri tai san thuan & cudi ky va dau ky sau khi dd diéu chinh theo chi sb gia chung. Trudong hop bao toan von
vat chét thi 1gi nhuén chi c6 duge khi nang lyc hoat ddng ctiia doanh nghiép & cudi ky cao hon & dau ky. Khi
d6, gia phi hién hanh dugc st dung lam co s¢ do luong tai san va ng phai tra, va chénh 1&€ch do danh gia lai
tai san va no phai tra theo gia phi hién hanh dugc didu chinh truc tiép vao vbn chu s¢ hiru. Khai niém vén va
bao toan vén khong duoc dé cap & VAS 1. Tuy nhién, gia gbc 1a co s& gia chu dao dung dé do ludng cac yéu
t6 ctia bdo cdo tai chinh dugc 1ap theo VAS, didu nay cho thdy VAS chi str dung khai niém vén tai chinh va
bao toan von tai chinh vé6i don vi tién té danh nghia. Do do, thong tin vé loi nhuén it hitu ich dbi véi nguoi
sir dung bao céo tai chinh trong diéu kién nén kinh té lam phat vi néu bao céo két qua kinh doanh phan 4nh
doanh nghiép kinh doanh c6 1ai thi vin chua chac da duy tri dugc quy mé hoat dong.

Tém lai, IFRS hudng t6i cung cap thong tin hitu ich (thich hop va trung thuc) cho cac ddi twong sir dung
bao cao tai chinh nén cac quy dinh ctia Khuon khé khai niém IFRS mang tinh nguyén tic chung (principles-
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based), doi hoi tinh xét doan nghé nghiép cao dé co thé van dung cac nguyén tic chung trong xir 1y cac tinh
hudng cu thé, nhim dam bao cung cip thong tin hitu ich nhét cho cac dbi tugng sir dung bio cdo tai chinh.
VAS khong xac dinh myc tiéu ctia bao céo tai chinh cu thé va yéu cau thong tin ké toan chu trong tinh trung
thyc hon 1a thich hop, do d6 cac quy dinh thuong chi tiét, cu thé (rules-based), it can tinh xét doan nghé
nghi€p. Sy khac biét vé khudn khé khai niém chuan muc ké toan ham y ton tai su khac biét 16n gitta VAS
va IFRS.

3. Phén tich nguyén nhin din dén su khac biét giira chuin muc ké toan Viét Nam va chuin muec
b4o cdo tai chinh qudc té

Khoang cach thoi gian ban hanh VAS 1 va Khuon kh khai niém IFRS hién hanh tat yéu dan dén sy khac
biét 16n gitra VAS va IFRS. VAS 1 dugc ban hanh vao nam 2002, khi Viét Nam lan dau tién ban hanh chuan
muc Kké toan, trong khi Khuon khé khai niém IFRS duoc diéu chinh 1an gén nhét vao nam 2018. Khoang
cach thoi gian 16 nam voi nhitng thay d6i 16n ciia méi trudng kinh t& di 1am cho VAS 1 lac hau nhiéu so voi
Khuon khé khai niém IFRS. Cau hoi dit ra la vi sao VAS khong dugc diéu chinh, cap nhét trong subt mot
thoi gian dai? VAS duoc ban hanh trong khoang thoi gian 2001-2005 dé chuén bi chinh thic gia nhap T6
chirc thuong mai thé giéi (WTO) vao nim 2007. Diéu nay cho thiy Viét Nam ban hanh chuan myc ké toan
1a do 4p lyc tir bén ngoai ma khong phai xuat phat tir nhu cau thyc sy tir bén trong (Nguyen & Tran, 2012),
¢6 18 vi vay B6 Tai chinh khong quan tim dén viéc diéu chinh VAS cho pht hop vé6i thay ddi ciia méi trudng
kinh té, tai chinh trong ting giai doan.

IFRS 14 dién hinh ctia md hinh ké toan Anglosaxon, phit hop véi cac nudce phat trién (Perera & Baydoun,
2007; Prather-Kinsey, 2006), nén khé c6 thé 4p dung nguyén ban vao mot nudc dang phat trién nhu Viét
Nam. Tuy nhién, VAS gﬁn nhu 1a phién ban dich cua IFRS tai thoi diém VAS duoc soan thao. VAS c6 mirc
d6 tuong dong vGIiIFRS dén 84% tai thoi diém VAS dugc ban hanh, trong d6 phan 16n 1a VAS 4p dung
nguyén cic van dé dugc quy dinh & IFRS, rit it co sy diéu chinh (Pham, 2016). Céach tiép cin nay lam cho
VAS chi hoi tu véi IFRS vé mit hinh thire, it ¢6 tinh thyuc tién nén kho ap dung. Trong thuc té, nguoi lam ké
toan & Viét Nam c6 théi quen lam theo céc quy dinh chi tiét ctia ché d6 ké toan ma it quan tam dén van dung
chuin muc ké toan (Nguyen & Richard, 2011). B¢ Tai chinh chi quan tdm dén viée cap nhat, sua ddi va ban
hanh méi ché d6 ké toan ma khong diéu chinh hay ban hanh méi VAS. Diéu nay cho thiy ¢ Viét Nam, tinh
thuc thi cua ché d6 ké toan cao hon chuian muc ké toan, do d6 nguoi lam ké toan chi dua vao cac quy dinh
ctia ché d6 ké toan dé xir Iy cac giao dich kinh té. Day ciing 1a nguyén nhan quan trong lam cho VAS ngay
cang lac hau so véi IFRS.

IFRS chu trong cung cip thong tin hiru ich cho cac dbi tugng tham gia trén thi truong tai chinh. O Viét
Nam, nguon tai chinh cia cac doanh nghiép phu thugc nhiéu vao hé thong ngan hang, thi truong chimg
khoan chua thyc sy phat trién (Leung, 2009), do d6 cac doanh nghiép & Viét Nam it c6 ap luc cung cép thong
tin cho cac nha dau tu. Pac diém nay ciing 1a mét trong cac yéu td tao ra khoang cach giira VAS va IFRS.

IFRS c6 xu hudéng chuyén dich sang co sé do luong theo gia hién hanh nhim cung cép thong tin thich
hop cho viée ra quyét dinh cua cac ddi twong sir dung bao cdo tai chinh. Tuy nhién, ap dung co so do ludong
theo gia hién hanh khé dam bao tinh trung thyc véi mot nén kinh té khong hoan toan 1a kinh té thi trudng
nhu Viét Nam.

4. Két luan va ham y chinh sach

Khuon khd khai niém VAS c¢6 su khac biét 1on so véi IFRS. Khuon khd khai niém IFRS c6 tinh nguyén
tic chung, trong khi VAS 1 quy dinh chi tiét hon. Su khac biét nay xudt phat tir muc tiéu ctia IFRS va VAS
khac nhau. IFRS hudng dén cung cip thong tin hiru ich (thich hop va trung thuc) cho cac nha dau tu va
ngudi cho vay hién tai ciing nhu tiém ning, trong khi VAS khong xéac dinh rd cac nhom ddi tugng chinh
st dung bao cao tai chinh cua doanh nghi€p nhung chu trong tinh trung thuc cta thong tin trén bao céo tai
chinh hon tinh thich hgp. Nguyén nhan din dén sy khac biét giira VAS va IFRS 1a do mirc d6 phat trién kinh
té, hé théng tai chinh, tinh thuc thi ctia chuin muc ké toan cling nhu “thdi quen” lam ké toan ¢ Viét Nam.

Su khac biét vé khuon kho khai niém chuan muc ké toan cho thiy ton tai khoang cach 16n gitra VAS va
IFRS. Hién nay B Tai chinh dang trong giai doan soan thao VFRS theo hudng hdi tu véi IFRS. Nhiing
nguyén nhan dan dén sy khac biét giita VAS va IFRS duoc phén tich & trén cho thdy Viét Nam kho c6 thé ap
dung nguyén ban IFRS ma can c6 su diéu chinh cho phul hop véi didu kién cu thé ctia Viét Nam. Dé c6 thé
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van dung IFRS vao Viét Nam mot cach tdt nhat, cin xéc dinh cach tiép can véi [FRS phu hop voi diéu kién
Viét Nam va chuén bi cac diéu kién moi truong thuan 19i cho sy thay d6i chuan muc ké toan theo hudng héi
tu v6i IFRS.Cu thé cac khuyén nghi v6i cac bén lién quan nhu sau:

Déi v6i Bo Tai chinh:

- Soan thao VFRS khong nén chi don gian 1a dich IFRS nhu cach 1am trudc day vi cach lam nay c6 thé
lam cho mirc d6 hdi tu ciia VFRS voi IFRS vé hinh thirc (de-jure convergence) cao nhung muc do hoi tu
thuc té (de-facto convergence) thip néu nhu VFRS khong thuc sy phit hop voi diéu kién thue té cua Viét
Nam (Pham, 2015). Thuc té cho théy lan dau tién ban hanh VAS, Viét Nam da chon cac chuan muc ké toan
qudc té (IAS hodc IFRS) dugc cho 1a phu hop voi Viét Nam dé ap dung gan nhu nguyén ban, rét it diéu
chinh, nhung tinh thyc tién cua VAS khong cao (Pham, 2016). DPé dam bao tinh thuc tién cua chuin muc ké
toan, nén chon cach van dung [FRS co diéu chinh thich hop voi diéu kién cta Viét Nam. Dé c6 thé thyc hién
diéu chinh IFRS hop 1y, to chirc nghé nghiép ké toan can dong vai tro quan trong trong qué trinh soan thao
chuian muc. Thanh vién cia nhom soan thao chuin muc ké toan can c6 nhitng nguodi co nhiéu kinh nghiém
trong linh vuc ké toan va am hiéu v& IFRS bén canh cac chuyén gia, cac nha nghién ctru thudc linh vuc Kké
toén.

- Muc tiéu ctia bao céo tai chinh can dugc xac dinh & khudn kho khai niém chuan muc ké toan (chuan
muec chung), tir d6 cac tidu chudn chat lvong ctia thong tin tai chinh dugc x4c dinh nhdm dap ing muc tiéu
clia bao cdo tai chinh. Cac quy dinh ké toan can hudng dén dap ung tiéu chuin chat luong cua bao céo tai
chinh da dugc xac dinh. Nhu vy chuin muc ké toan méi c6 thé dap tmg nhu cau thuce su cta cac ddi tuong
st dung bdo céo tai chinh ¢ Viét Nam.

- IFRS mic du van st dung ca gia gbc va gia hién hanh nhung c6 xu hudng chuyén dich vé phia gia hién
hanh vi gia hién hanh cung cép thong tin véi diéu kién ciia thi truong tai thoi diém do ludng nén thich hop
hon cho viéc ra quyét dinh cta cac ddi tuong sir dung bao céo tai chinh (IASB, 2010). Néu muén VFRS hoi
tu thue sy voi IFRS thi nén kinh té Viét Nam can duge van hanh dtng theo co ché thi truong va thong tin can
thiét dé do luong tai san va no phai tra theo gia hién hanh can c¢6 san. Néu Viét Nam khong du diéu kién dé
ap dung gia hién hanh thi cho du VFRS c6 bd sung thém gia hién hanh nhu 1a mot sy lya chon khac bén canh
gia gdc thi cac doanh nghiép van chon gia gbc, nhu vay VFRS ciing chi hoi tu véi IFRS vé mat hinh thirc.

- Tang cuong tinh thyc thi ciua chuén muc ké toan 1a mot trong cac diéu kién tién quyét dé thuc déy su hoi
tu cua VFRS voéi IFRS. Sy ton tai cua ché do ké toan song song voi chuan muc ké toan c6 thé anh huoéng
dén tinh thyc thi cta chuin muc ké toan. Do d6, B Tai chinh c¢6 thé can nhic loai b ché do ké toan khi
ban hanh VFRS.

Dbi véi cac doanh nghiép:

VFRS dugc soan thao theo hudng hoi tu voi IFRS, cung cap thong tin hiru ich cho cc d6i tugng tham gia
thi truong tai chinh. Do d6, van dung VFRS s& giup doanh nghiép d& dang huy dong vén trén thi truong tai
chinh. Nhan thire duge loi ich ctia 4p dung VFRS s& 1a dong luc dé ban diéu hanh doanh nghiép va nguoi
1am ké toan c6 thai do tich cuc véi viée ap dung VFRS, gop phan quan trong trong viée thuc thi VFRS, ciing
nhu thac déy su hoi tu ciia VFRS v6i IFRS vé mit thuc tién (de-facto convergence).

Ddi vé6i cac don vi dao tao:

Dé c6 thé hoi tu voi IFRS thi chuan muc ké toan Viét Nam can c6 su chuyén dich tir quy dinh chi tiét
(rules-based) sang quy dinh c6 tinh nguyén tic chung (principles-based). Piéu nay doi hoi nguoi lam ké
toan can c6 kha ning xét doan chuyén mon cao, nhung nguoi lam ké toan ¢ Viét Nam lai c6 thoi quen lam
ké toan theo cac quy dinh, hudng dan chi tiét. Dy 1a mot tré ngai dé c6 thé van dung IFRS & Viét Nam. Do
d6, chuong trinh dao tao nganh ké toan & cac truong dai hoc can thay doi phuong phap giang day ké toan,
huéng ngudi hoc c6 kha ning phan tich, van dung cac nguyén tic ké toan chung dé xir Iy cc tinh hudng cu
thé (Jackling & cong sy, 2012).

Ghi chi:
1.Khuon kho khai niém IFRS 2018 dung thuat ngit “income” dé chi doanh thu, thu nhép.
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Tém tit

Muc tiéu ciia nghién cieu nay nham lam ré cam nhdn ciia du khéach vé gid tri trai nghiém
chwong trinh du lich sinh thdi dwoc cung cdp béi Cong ty Liv Hanh Quoc té HueTourist. DiF
liéu phan tich dwoc thue hién thong qua khao sat 157 phiéu tra 16i hop 16 bang ky thudt phan
tich chii yéu la hoi quy tuyén tinh. Két qud nghién civu da cho thdy 5 yéu to: gid tri tri thike,
gid tri cam xuc, gia tri chirc nang, gia tri kinh 1é va gia tri xa hoi déu cé tac dong dén sw hai
long ciia du khéach. Pong thoi, nhitng ham ¥ quan tri cho HueTourist ciing nhw cho cdc bén
lién quan ciing dwoc thdo ludn va dé xudt trong bai viét nay.

Twr khoa: Chuong trinh du lich sinh thai, khach du lich sinh thai, HueTourist, gia tri cdm nhén.
Ma JEL: L83.

Visitors’ perceived value of ecotourism tour: The case of HueTourist

Abstract

The aim of the study is to determine the visitors’ perceived value of HueTourist s ecotourism
tour. Data were analyzed using the main technique of linear regression after a survey of 157
valuable respondents. The findings demonstrate that visitors’ satisfaction with HueTourist
ecotourism tour was influenced by five determinants of perceived value, including functional
value, emotional value, social value, epistemic value, and conditional value. Managerial
implications for HueTourist as well as stakeholders are also examined and proposed in this
study.

Keywords: Ecotourism tour, ecotourist, HueTourist, perceived value.

JEL code: L83.

1. Giéi thiéu

Gi4 tri cam nhan 14 khai niém dugc dé cip rat nhiéu trong cac nghién ciru han 1am va cac nghién ctru thuc
nghiém nhim kiém tra cac bién sé anh huéng dén viéc st dung san phdm va dich vu trong tuong lai ciing
nhu quyét dinh mua hang ctia khach hang (Jamal & cong sy, 2011). Bén canh do, gia tri cam nhén ciing
dugc coi 1a mot khai niém dang tin cay dé du doan cac hanh vi cta khach du lich (Eid & El-Gohary, 2015;
Pandza Bajs, 2015) va cung cap nhiing y nghia thiét thuc cho viéc tiép thi cac tour du lich sinh thai (Kim &
Park, 2017). Pandza Bajs (2015) d cho rang khai niém gia trj cam nhan cung cap mot nén tang 1y thuyét tot
dé danh gia mat tour du lich sinh thai tir goc do cua khach du lich. Boi 1€, viéc nhan manh vao gia tri cam
nhan cua du khach d6i véi loai hinh du lich sinh thai s& tao nén tang tot dé thu hut khach du lich c6 trach
nhiém hon véi méi truong ciing nhu tao ra co hoi dé nhitng ngudi c6 cung quan tim chia sé cac gia tri khi
trai nghiém du lich sinh thai (Kim & Park, 2017).

Du lich sinh thai 1a mot trong nhiing thi truong du lich phat trién nhanh chéng nhat trén thé giéi (Jamzory
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& Lawonk, 2017). N6 1a mot loai hinh du lich dac biét lién quan chat ché dén cac khu vuc nhay cam vé moi
truong, van hoa va dugc xem 1a gop phan vao viéc bao ton méi truong ciing nhu kha ning duy tri sinh thai
(Reimer & Walter, 2013). Du lich sinh thai chiém khoang 5% dén 10% thi trudng du lich toan ciu va dang
trd thanh mot trong nhiing linh vy phat trién nhanh nhét trong nganh du lich véi tc do tang truong hang
nam chiém ty 1€ 5% trén toan thé gidi, nhanh hon g?ln ba 1an so v6i du lich noi chung (Hultman & cong su,
2015). Ngay nay, phan 16n cac nha nghién ctru di va dang tip trung vao khia canh cung ctia hé thong du lich
sinh thai, tuy nhién, viéc kham pha cac trai nghiém du lich tir phia cim nhan cta du khach van con thiéu
ving. Gan day, Jamzory & Lawonk (2017) dd xem xét cac khia canh vé gia tri cam nhan trong bdi canh du
lich sinh thai theo huéng mé rong - tiép can gia tri cam nhan nhu la khai niém da hudng. Trong khi do, &
Viét Nam nghién ctru cua Ngo6 Thi Phuong Thao (2019) da xem xét cac khia canh cua gia tri cdm nhan trong
mdi quan hé nhan qua véi gia tri cam nhén téng quat vé loai hinh du lich sinh thai miét vuon. Nghién ciru
ctia Trinh Thi Ha & Phan Thi Bich Hang (2020) danh gia sy hai 1ong cta khach du lich théng qua phan tich
ky vong va gié tri cdm nhén cua du khach ddi voi tung dich vu cu thé trong loai hinh du lich nong nghiép.
T viée téng quan nhitng nghién ctru ndy cho thy viéc tiép can gia tri cam nhan nhu 14 khai niém da huéng
va nhin nhan né trong mbi quan hé véi két qua cua qua trinh trai nghiém dich vu (sy hai long) chua dugc
tién hanh nghién ctru thye nghiém tai Viét Nam. Do vay, viéc nghién ctru gia tri cdm nhan cta du khach theo
hudng tiép can nay trong bdi canh thuc nghiém du lich sinh thai tai Viét Nam, déc biét cho mot chuong trinh
du lich sinh thai cu thé 1a rat can thiét.

Duoc dua vao khai thac tir nam 2017, tour du lich “Sang Thity Biéu — chiéu Tam Giang” ctia cong ty lix
hanh qudc té HueTourist da thu hiit duoc s6 khach tham gia trai nghiém binh quéan gan 1000 lugt/nam trong
gia doan 2017-2019 (chiém ty trong binh quan/ndm xap xi 10% trong tong ngudn khach ctia HueTourist)'.
Mic du vy, tinh dén thoi diém nay chua c6 bat ky mot danh gia chinh thirc nao vé cam nhan cua du khach
d6i véi tour du lich sinh thai nay ciing nhu hiéu & dong co that sy ctia du khach khi tham gia trai nghiém.
Dé c6 co so thu hut khach tham gia va dap tmg ngay cang tot hon gia tri trai nghiém cho du khach trong
thoi gian t6i, viéc phan tich gia tri cam nhén ctia du khach ddi véi tour du lich sinh thai nay 1a rat can thiét.

Muc tiéu cta bai viét nham phan tich cac khia canh gia tri cdm nhan cua du khach trong mdi quan h¢ voi
su hai 10ng ctia cua du khach khi tham gia trai nghiém tour du lich sinh thai “Sdng Thiy Biéu — chiéu Tam
Giang”. Bai viét dugc t6 chirc thanh 5 phan: sau phan gidi thiéu 1a tong quan ly thuyét, phuong phap nghién
ctru va két qua nghién ctru, thao luan; phan két luan, ham ¥ dé xuat va han ché nghién ctru duoc trinh bay &
muc cudi cing cua bai viét.

2. Tong quan ly thuyét

2.1. Du lich sinh thdi va chwong trinh du lich sinh thdi

Du lich sinh thai 1a mot khai niém rong, dugc hiéu theo nhiéu goc do khac nhau va cho dén nay, van con
nhiéu cach tiép c4n khac nhau khi ban vé khai niém nay. Wood (1991) cho rang du lich sinh thai 1a “du lich
dén cdc khu viee con twong doi hoang so véi muc dich tim hiéu vé lich siv méi trwong va van héa ma khong
lam thay déi su todn ven ciia cdc hé sinh thdi dong thoi tao nhing co héi vé kinh té dé iing hé viée bdo ton
tw nhién va mang lai loi ich cho ngwoi dan dia phwong”.

Vé co ban, du lich sinh thai dugc phan biét vdi cac loai hinh du lich thién nhién khac & muc d6 gido duc
cao voi moi truong sinh thai théng qua nhimg huéng dan vién c6 nghiép vu lanh nghé. Du lich sinh thai
tao mdi quan hé gitra con ngudi v6i thién nhién hoang di cing vai y thirc dugc gido duc dé bién ban than
du khach thanh nhiing ngudi di dau trong cong tac bao vé méi trudng. Du lich sinh thai nhdn manh vao cac
dic diém nhu tinh bén vitng (sinh thai, vin hoa xa hoi va kinh té), phan phéi loi ich va dao dtrc, trach nhiém
va nhan thtrc trong qua trinh du khach trai nghi¢m va tim hiéu vé cac khu vuc ty nhién (Reimer & Walter,
2013).

Maic du hién nay co nhiéu dinh nghia khac nhau vé du lich sinh thai; nhung nhin chung, chiing déu c6 su
nhét quan vé nodi dung: thir nhét, du lich sinh thai duge thuc hién trong moi truong ty nhién con hoang so
hoic turong dbi hoang so gin v6i vin hoa ban dia; thir hai, c6 kha ning hd tro tich cuc cho cong tac bao ton
cac dac tinh ty nhién, van hoa va xa hoi; thir ba, cé tinh giao duc méi truong cao, ¢6 trach nhi€ém védi moi
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truong; va cudi ciing, du lich sinh thai phai c6 sy tham gia va mang lai loi ich cho cu dan dia phuong. Theo
d6, nghién ciru nay xem chuong trinh du lich sinh thai 1a tap hop cac dich vu ma cong ty 1ir hanh cung cap
lién quan dén luu tra, an udng, di lai, cac diém tham quan, giai tri tir lic don khach cho t6i khi két thic hanh
trinh.

2.2. Gid tri cdm nhdn ciia khdach hang va moé hinh do lwomg gia tri cAim nhan cia khach hang

2.2.1. Gia tri cam nhdn cua khach hang

Ban vé gia tri cam nhan, thoat dau nhiéu hoc gia cho ré'lng n6 12 mot khai niém c4u thanh boi 2 phﬁn, mot
la nhitng gi khach hang nhan dugc (loi ich) nhu kinh té, xa hoi va mdi quan h¢; va mét 1a nhitng gi ho bo ra
(su hy sinh) nhu gia ca, thoi gian, cong suc, rii ro va tién lgi (Dodds & cdng sy, 1991; Cronin & cdng su,
2000; Oh, 2003). Tuy nhién, nhitng nghién ctru sau nay, gia tri cdm nhén duoc céc tac gia tiép can da chiéu
va nhin nhan nhu mot khai niém troru tugng véi y nghia khac nhau tuy theo ngit canh (Sweeney & cong su,
1998).

Zeithaml (1988) dinh nghia gia tri cam nhén 1a “danh gi4 tong thé ctia ngudi tiéu ding vé tién ich cia mot
san pham dua trén cam nhan vé nhimng gi dugc nhan va nhiing gi bo ra”. Monroe (1990) da xem gié tri cam
nhan 1a nhan thic cua ngudi mua veé gia tri - nod thé hién su danh doi gilra chét luong/loi ich ma khach hang
cam nhan duoc khi tiéu dung san phém/dich vu so voi sy hy sinh ma khach hang da bé ra khi mua san phém/
dich vu d6. Gia tri cam nhan phﬁn 16n dya trén quan diém thuc dung, theo d6 dinh gia kinh té va nhan thuirc
duogc st dung dé xem xét sy danh ddi nhan thirc gitra chi phi va lgi ich/chat lugng (Sanchez- Fernandez &
Iniesta-Bonillo, 2007). Tuy nhién, trong mot ) nghién ctru khac, nhiéu hoc gia lai cho r?mg quan diém thuc
dung 14 gi6i han va qua don gian dé khai quat ddy du cc khia canh vé gid tri cam nhan (Chi & Kilduff, 2011;
Koller & cong su, 2011; Lee & cong su, 2011). Do d6, mét tiép can dé lam rd ndi ham cta khai niém nay
dua trén cau trac da chiéu bao ham gia tri cam xuc, gia tri xa hoi, va cac khia canh khac nham danh gia mot
cach ddy du nhitng cam xuc tich cuc va sy hai 10ng ctia khach hang luon dugc ung hd (Lee & cong sy, 2011).

2.2.2. M6 hinh do lwong gia tri cam nhdn cua khach hang

Sheth & cong sy (1991) 14 nhiing nguoi dau tién thuc hién mot nghién ctru kham pha nhiéu khia canh
lién quan dén gia tri cam nhén ctia khach hang trong nganh thudc 1a (Sweeney & Soutar, 2001; Schiffman
& Kanuk, 2000; Petrick, 2002; Sanchez & cong su, 2006). Trong bdi canh dich vu, Petrick (2002) da tao
ra mot thang do da chiéu dé do luong gid tri cam nhan cta khach hang duoc goi 1a “SERV-PERVAL”. Cu
thé hon trong du lich, Sanchez & cong sy (2006) da phat trién mo hinh do ludng gia tri cam nhén - thang
do GLOVAL - bao gém: gia tri chlrc nang, chét lwong cam nhan, gia tri kinh té, gia tri cam xuc, gia tri xa
hoi. Tuy nhién, d6i voi mot s6 san phidm du lich khac nhu du lich dwa vao thién nhién, mao hiém hodc thién
nguyén, hoat dong du lich mang tinh trai nghiém nhiéu hon; vi vay, Jamzory & Lawonk (2017) da xem xét
c4c khia canh vé gié tri cam nhén theo hudng mé rong va timg dung trong bbi canh du lich sinh thai bao gdm:
gia tri chtrc nang, kinh té, cam xuc, x4 hoi, tri thirc va diéu kién. C6 thé théy, mo hinh nghién clru gia tri cam
nhan cua du khach ddi véi du lich sinh thai cta Jamzory & Lawonk (2017) 1 phtt hop va phén tich gia tri
cam nhan cua loai hinh du lich nay theo hudng tiép can da chiéu 1a rat dﬁy du. Cu thé, gia tri chirc nang duoc
xem nhu la nhan thirc cia khach hang vé céac thudc tinh, tién ich cua san phém/ dich vu dugc cung cép boi
cong ty du lich (Sanchez & cong su, 2006); gia tri kinh té dé cap dén tinh hiéu qua va chét lwong ma khach
hang cam nhan dugc khi ti€u dung dich vu (Sanchez-Ferndndez & Iniesta-Bonillo, 2009); gid tri cam xuc
bao gdm cic cam xuc hay nhitng trang thai tinh cam ctia khach hang duoc tao ra khi trai nghiém tiéu dung
san pham/dich vu; gia tri xa hoi dé cap dén loi ich thu duoc tir kha nang chip nhan & cac nhom x3 hoi khac
nhau sau khi trdi nghiém san phém/dich vu (Sanchez & cong su, 2006); gia tri tri thirc 1a kha nang cia mdt
san phdm/dich vu mang dén su bt ngd, khoi day su to mo hodc dap tng mong mudn vé kién thirc cua du
khéch d6i véi viéc trai nghiém va cudi cung, gia tri diéu kién dé cap dén truong hop hoac yéu tb tinh huéng
cu thé ma quyét dinh ctia du khach c6 thay d6i hanh vi hay khong tiy thudc vao hoan canh méi (Sheth &
cong su, 1991).

2.2.3. Méi quan hé giita gid tri cam nhdn - sw hai long va gia thuyét nghién civu dé xudt
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Su hai long 1a két qua cua nhimng ky vong ma mot khach hang da dwoc dap tng thong qua sy trai nghiém
ctia ho ddi véi san pham/dich vu (Hume & Mort, 2010). Vi vdy, c6 thé khing dinh gia tri cam nhdn va sy hai
long cua khéach hang 1a hai khai niém khéc nhau. Gié tri cdm nhén xay ra & cac giai doan khac nhau ctia qué
trinh mua, bao gém ca giai doan trude khi mua, trong va sau khi mua (Woodruff, 1997; Sweeney & Soutar,
2001); trong khi d6 su hai long duoc chap nhan rong rdi nhu 1a trang thai ciia khach hang sau khi mua va
danh gia sau khi sir dung (Oliver, 1981; Hunt, 1991). C6 thé théy, gia tri cam nhén la mot thanh td trong yéu
trong su hai long cua khach hang hay noi cach khac, sy hai long la hé qua cua gia tri cdm nhén (Sanchez-
Fernandez & Iniesta-Bonillo, 2007; Eid & EI-Gohary, 2015). Nghién ctru cua Gallarza & Gil-Saura (2006),
Chen & Chen (2010), Pandza Bajs (2015) da chi ra gi tri cam nhén c6 tac dong tich cuc dén su hai 1ong
trong bdi canh dich vu du lich. Theo do, nghién ctru nay xem xét gia tri cam nhan ¢ goéc do két qua cia mot
qua trinh trai nghiém dich vu (trudc, trong va sau khi tiéu dung) nén vi¢c phan tich gia tri cam nhén trong
mbi quan h¢ voi su hai long cta du khach vé mot dich vu du lich cu thé 1a phu hop. Bén canh do, nghién cuu
nay tiép cin gia tri cam nhan nhu 13 mot khai niém da hudng bao gdm céc khia canh khac nhau duoc tiép
nhan tir nghién ctru ciia Jamzory & Lawonk (2017). Do d0, cac gia thuyét nghién ctru dugce dé xuit nhu sau:

H . Gia tri chircc nang cé anh huong thugn chiéu dén su hai long.

H, Gid tri kinh té ¢ dnh hwéng thudn chiéu dén su hai long.
H,. Gia tri cam xuc c6 anh huwong thugn chiéu dén su hai long.
H, Gid tri xd hdi c anh hwdng thuén chiéu dén su hai long.
H. Gia tri tri thirc ¢6 anh huong thudn chiéu dén su hai long.

H_.Gid tri diéu kién c6 dnh hudong thudn chiéu dén su hai long.

3. Phwong phap nghién ctru

3.1. Thu thdp dir liéu

Nghién ctru st dung phuong phap nghién ctru két hop (mixed method) dé khai thac dit liéu tha cip va so
cép. Trong do, dit liéu thir cp dugc thu thap chu yéu tir bao cao két qua kinh doanh tour du lich “Sdng Thuy
Biéu, chiéu Tam Giang” ciia Cong ty Lit hanh Qudc t& HueTourist; dit liéu so cap duoc thu thap théng qua
khao sat khach du lich tham gia trai nghiém tour du lich nay bang bang cau hoi ¢6 cau tric duge thiét ké sin.

Thang do luvong:

Thang do ludng cac khai niém trong nghién ciru duoc tiép nhan tir cic nghién ctru trude va diéu chinh
cho phu hop véi ngit canh nghién ciru trén co sé thao luan ¥ kién véi can bd phu trach, nhan vién kinh doanh
tour va mot s6 khach du lich tham gia trai nghiém. T4t ca cac thang do déu dwoc trién khai danh gia thong
qua thang diém Likert 5 mirc d6 tir (1) - Hoan toan khong dong ¥, dén (5) - Hoan toan dong y. Cu thé hon,
nghién ctru nay sir dung thang do ké thira va c6 diéu chinh tir nghién ciru cia Sheth & cong su (1991) dé 1am
1& khai niém vé gia tri chirc ning ctia HueTourist (5 muc do); thang do ctia Kim & Park (2017) dé 1am 13 noi
ham vé& gié tri kinh t& voi 3 muc do ludng; cac thang do con lai duge tiép nhan tir nghién ciru cua Jamzory
& Lawonk (2017) trong d6 gia tri cam xuc gém 4 myc do; gia tri xa hoi gém 4 muyc do; gia tri tri thirc va
gia tri diéu kién gdbm nim muc do. Riéng d6i véi thang do su hai long, nghién ctru nay tiép nhan tir Oliver
(1981) bao gém 04 chi muc do ludng.

Thiét ké bang cdu hoi:

Trén co s& tong hop va tiép nhan thang do tir cac nghién ctru trude, nghién ctru nay thuc hién viéc thao
luan nhém véi nha cung cép dich vu HueTourist (01 diéu hanh tour va 01 huéng dan vién) cing voi 04 du
khach noi dia dé thong nhét cac muc do ludng va didu chinh ngdn ngir pht hop véi cac chi muc do ludong
mdi mot khai niém nghién ctru. Bang cau hoi duge cdu triic thanh 03 phan bao gdm thong tin ca nhan nguoi
tra 101, ddc diém trai nghiém tour cua du khach va danh gia vé gia tri cam nhan cia du khach vé tour.

Maiu khao sdt va cdch tiép cdn:

C& mau khao sat duogc tinh theo cong thirc cia Cochran (1977) v6i sai s6 cho phép 1a 8% bao gém 157
(du khach). Péi twgng mau cua nghién ctru dugce tiép can thong qua hinh thirc khao sat truc tiép voi nhirng
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du khach tham gia trai nghiém tour cua cong ty tir thang 3/2019 - 8/2019.

3.2. Xur ly dir liéu

Dir liéu thu thap duge xtr Iy va phan tich trén co s tmg dung phan mém SPSS 26.0 véi cac ky thuat cha
yéu 1a théng ké m6 ta, kiém dinh do tin cdy thang do, phén tich nhan t6 kham pha (EFA) va hdi quy tuyén
tinh.

4. Két qua nghién ciru va thao ludn

Két qua khao sat cho thay nit giéi chiém ty trong kh cao trong nhom khéach (92 nguoi chiém mau khao
sat). Xét vé do6 tudi, mau 16n nhét tip trung chu yéu dudi 50 tudi véi s6 lwong 129 ngudi tra 101, chiém ty
16 82,16%. Trong mau diéu tra, thu nhap ciia nhitng nguoi tham gia khao sat tap trung chi yéu dao dong tir
10 - 20 tridu ddng/thang (117 nguoi twong tmg 74,52%). Bén canh do, khach du lich di 1é chiém ty trong cao
(56%) va dbi twong du khach chi yéu 13 ngudi nude ngoai chiém ty 18 60,5%.

Bang 1: Dic diém doi twgng khao sat

Tiéu chi Tan s (ngudi) Ty 18 (%)
Gio1 tinh Nam 65 41,40
Nir 92 58,60
Do tudi Duéi 30 tudi 43 27,39
31-50 tudi 86 54,77
Trén 50 tudi 28 1784
Thu nhap binh quan/thang < 10 triéu dong 19 12,10
(quy doi Viét Nam dong) 10 -15 tridu dong 45 28,66
>15-20 triéu dong 72 45,85
> 20 triéu dong 22 13,39
Nguon khach Khach inbound 95 60,50
Nobi dia 62 39,50
Hinh thtc chuyén di Khach 1é 88 56,00
Khéch doan 69 44,00

Nguon: S liéu khao sdt va tinh todn ciia tdc gia nam 2019.

Két qua thong ké mé ta danh gia cua du khach vé gia tri cam nhén cho thdy diém trung binh ciia cic thanh
phan gia tri cam nhan 1a twong ddi cao. Piém cao nhat dat duoc 1a gia tri cam xuc (1 = 4,64), tiép dén 1a gia
tri tri thire (L= 4,48); gié tri chirc nang (U = 4,32); gia tri kinh t& (u = 4,14); gia tri xa hoi (W =4,11) va diém
thip nhat 1a gia tri diéu kién (u = 3,51). Két qua kiém dinh trung binh tong thé cac khai niém nay véi gia
tri kiém dinh 1a 3 (thang do Likert 5 mirc d6) déu cé y nghia thong ké cho thay nhimng nguoi dugc hoi déu
¢6 nhitng danh gia tich cuc vé gia tri mang lai cua tour du lich nay theo cac khia canh cam nhéan khac nhau.

Thuc hién danh gia d6 tin cay thang do Cronbach’s alpha cho cac khai niém trong nghién ctru da cho thiy
thang do dam bao dugc su nhét quan ndi tai voi cac hé sb do luong cao nhét cho khai niém gia tri tri thirc
(0,911) va thap nhat cho khai niém gia tri diéu kién (0,798).

Thuyec hién phan tich nhan t6 kham pha nham xac dinh cac khia canh co ban ca gia tri cam nhan dugc thuc
hién théng qua rt trich thanh phan chinh véi phép quay Varimax. Két qua chi ra gia tri ciia Kaiser-Meyer-
Olkin (KMO) 14 0,807 > 0,5 cho thy gia tri ciia phan tich nhan t6 KMO la phu hop. Kiém dinh Bartlett’s
c6 y nghia ¢ muc 0,05; gia tri Eigen value (1,16) 16n hon 1 va c6 ¥ nghia khi no rt trich dugc 6 nhém nhéan
t6. Hon thé nita, sau nhom thanh phan gia tri cam nhan nay da giai thich duoc 64,25% tong phuong sai gia
tri cam nhan. Nhig chi s6 nay cho thay két qua phan tich nhén té trong nghién ctru nay 1a dugc chap nhan
(Meyers & cong su, 2016). Ngoai ra, kiém dinh twong quan Pearson c6 y nghia thong ké cho thay mdi quan
hé chat ché gitra cac thanh phﬁn cua gia tri cam nhén voi sy hai long cua du khach dbi vai trai nghiém tour
du lich sinh thai.

Béng 2 chi ra hé s6 xac dinh R2 13 0,71 cho thiy d¢ thich hgp ctia mé hinh hdi quy 1a 71% hay néi mot
cach khac cac nhan t6 du bao dwa vao mo hinh ¢6 kha nang giai thich dugc 71% bién thién sy hai long ciia du
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khach d6i v6i tour du lich sinh thai nay. Bén canh d6, hé sb phong dai phuwong sai (Variance inflation factor
- VIF) cutia cac bién doc 1ap trong mo hinh déu<2. Do chép nhan Tolerance cua tit ca cac bién déu nhé hon
0,9 nén du bang chimg thong ké dé bac bo gia thuyét vé hién tugng mé hinh da cong tuyén (Hoang Trong &
Chu Nguyén Mong Ngoc, 2007). Bén canh dé, kiém dinh dai lugng Durbin-Watson vi s6 mau quan sat la
157 va sb bién doclapla6 nam trong khoang du =1,708, 4-du=2,292. Két qua cho théy dai luong d =2,105
nam trong khoang khong xay ra hién tuong tu twong quan cho thay mé hinh khong vi pham gia dinh vé hién
tuong nay. Ngoai ra, két qua kiém dinh tri théng ké F = 58,234 véi gia tri sig = 0,000 (<0,05) ching t0 md
hinh hdi quy tuyén tinh bdi xay dung phu hop véi tap dit liéu, cac bién doc 1ap trong mé hinh ¢6 quan hé voi
bién phu thudc, nhu vy vai cac chi s6 phan tich & trén cho thiy mé hinh hdi quy c6 thé sir dung tt.

Bang 2: Mirc d§ giai thich mo hinh

R R? R? Sai s6 chuin caa Thong ké thay doi
hiéu chinh wéc lwgng R? thay F Mic ¥ Durbin-
doi thay d6i  nghia (F) Watson
0,843 0,710 0,69 0,38 0,710 58,324 0,000 2,105

Bién dgc ldp: Hang so, FV, EcV, EpV, EmV, CV va SV.
Biéen phu thugc: SAT
Nguon: S6 liéu khdo sat va tinh todn ciia tac gia nam 2019.

Chii thich: EpV: gia tri tri thirc, EmV: gia tri cam xuc, CV: gia tri diéu kién, FV: gid tri chirc nang, SV:
gid tri xa hoi va EcV: gia tri kinh te.

Két qua phan tich hdi quy ting budc (stepwise) cho thiy nam thanh phan du bio quan trong cho sy hai
long cuia du khach la gia tri cam xuc, gia tri chirc nang, gia tri kinh té, gia tri tri thire va gia tri xa hoi déu co
¥ nghia thong ké, riéng thanh phan du bao con lai 1a gia tri dicu kién 1a khong c6 ¥ nghia thong ké dé giai
thich cho mo hinh (Bang 3).

Bang 3: Hé s6 hdi quy

Cic nhan tb H¢ s6 chura Hé sb t Mike y Thong ké da cong tuyén
anh huéng chuin héa chuin héa nghia
B Sai s0 Beta Do chap Heé s6 phong dai
chuin nhén phuong sai
Hing sb 0,158 0,262 1,660 0214
EpV 0,308 0,048 0,329 3,421 0,001 0,796 1,257
EmV 0,274 0,048 0,261 4,380 0,000 0,881 1,135
EcV 0,210 0,059 0,224 4,646 0,000 0,651 1,535
FV 0,186 0,052 0,201 2,628 0,010 0,784 1,275
CvV 0,166 0,049 0,173 3,785 0,204 0,718 1,393
SV 0,107 0,051 0,124 5,978 0,000 0,670 1,492

Nguon: So liéu khdo sdt va tinh todn ciia tac gia nam 2019. .
Chui thich: EpV: gia tri tri thicc, EmV: gia tri cam xuc, CV: gia tri diéu kién, FV: gid tri chicc nang, SV:
gia tri xa hoi va EcV: gia tri kinh té.

Cu thé hon, gié tri tri thirc (B = 0,329) 1a nhan t6 c6 tic dong manh nhét dén sy hai long ciia du khach vé
tour du lich sinh thai cia HueTourist. Két qua nay co su twong dong véi két qua nghién ciru ciia Caber &
cong sy (2020), Kim & Park (2017). C6 thé thiy, v6i vai tro chinh cua viée tham gia du lich sinh thai 1a duoc
trai nghiém cac hoat dong du lich gan giii v6i thién nhién dé hoc hoi, kham pha méi truong sinh thai va tinh
bén virng ctia moi truong sinh thai nén co thé xem gia tri tri thire (tinh gido duc) trong tour du lich sinh thai
c6 tAm quan trong rat 16n. Chinh vi thé, cac hoat dong du lich trong tour can duoc thiét ké mang tinh lién két
v6i ¥ thirc kham pha va hoc hoi khach du lich ciing nhu xuét phat tir trai nghiém ciia du khach lién quan dén
su bén ving ctia moi truong sinh thai, doi sdng van hoa dia phuong va su tiép xtc truc tiép voi thién nhién.

Bén canh do, gia tri cam xuc (B = 0,261) duoc phat hién trong nghién ctru nay c6 anh huong dang ké dén
su hai long ctia du khach. Két qua nay phu hop véi két qua nghién ctru cia Kim & Park (2017), Song & cong
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su (2015), Williams & Soutar (2009), Lee & cong su (2007), Sanchez & cong su (2006). Két qua nghién
clru ctia nhitng hoc gia niy da chi ra rang cac gia tri cam xtc s& dan dén sy hai long ctia khach du lich. Diéu
nay ham y du khéch tham gia tour du lich sinh thai phai c6 dugc nhiing trai nghiém mang lai gia tri cam xuc
thong qua nhiéu hoat dong du lich ty nhién va sinh thai. Nhitng cam gidc tich cuc nhu sy thich thu va hanh
phuc c6 dugc tir trai nghiém s& anh huong dén sy hai 1ong cta khach du lich.

Ngoai ra, gi4 tri kinh t& (B = 0,224) ciing c6 anh hudng tich cuc dén su hai long cua du khach dbi véi tour
du lich sinh thai dang xem xét. Phat hién nay rat phu hop véi nghién ciru ciia Kim & Park (2017), Williams
& Soutar (2009), Sanchez & cong su (2006) khi ma nhirng hoc gia nay cho rang gia ca hop 1y, dich vu tiét
kiém va xang dang voi chi phi ma khach bo ra anh huong dén sy hai 1ong cta khach du lich. Cac hoat dong
ma du khach trai nghiém trong tour gin véi cac gia tri ty nhién va gan giii v6i thién nhién, doi song ciia cu
dan dia phuong 14 rat thiét thuc. Bén canh do, chi phi tham gia cho nhiing hoat dong nay 1a phut hop so véi
cac loai hinh trai nghi€ém du lich khac. Do vay, viéc phat trién va khac biét hoa cac chuong trinh va dich vu
trai nghiém sinh thai véi nhitng mirc chi phi hop 1y dé dap ung hon nita nhu cau khac nhau ctia du khéach 1a
can thiét dugc quan tam.

Mot khia canh gia tri cam nhan nita khong thé bo qua 14 gid tri chirc nang (B = 0,201) ma n6 dugc tim
thdy c6 anh huong kha dang ké voi sy hai 1ong ctia du khach. Két qua nay phu hop voi cac nghién ctru cia
Caber & cong su (2020); Kim & Park (2017); Song & cong su (2015); Lee & cong su (2007); Sanchez &
cong sy (2006). Co thé thay, du khach dén thim lang qué Thuy Biéu va khu ¢Am pha Tam Giang s& c6 kha
nang can nhic dén su thuan tién va chat luong dich vu nhét quan dugc cung cép boi HueTourist. Phat hién
nay cho thiy rang thiét ké nhing trai nghiém sinh thai va giao tiép trong tour la quan trong d6i v&i du khach.
Vi vay, nhitng nguoi 1am Marketing khi thiét ké va xay dung tour can phai ting gié tri chirc ning theo nhiéu
cach khéac nhau nhu khong chi cai thién co so vat chit va luu tra dé du khach trai nghiém sy thoai mai ma
con phai 1ap ké hoach cho du khach theo cac chuong trinh dang dugc cung cp & cac diém trai nghiém sinh
thai cu thé. Ngoai ra, kha ning tiép can dich vu va su thuan tién 1a nhitng yéu t6 quan trong can xem xét khi
thiét ké tour du lich sinh thai.

Ngoai ra, nghién ctru con tim thy gia tri xa hoi (B = 0,124) tic dong dén sy hai long ciia du khach mot
céch ¢ ¥ nghia. Két qua nay phi hop véi két qua cta Caber & cong sy (2020), Kim & Park (2017), Williams
& Soutar (2009), Sanchez & cong su (2006). Phat hién nay ngu y rang du khach tham gia trai nghiém tour
du lich sinh thai ctia HueTourist ciing xem gia tri xa hoi 14 yéu td quan trong. Gia tri xa hoi co thé hiéu trong
truong hop nay dé cap dén “viéc nhan duge sy danh gia cao cua xa hdi”, “cam théy dic biét” va “tao an
tuong tot voi nguoi khac” - ddy c¢6 thé xem 1a nhing khia canh quan trong ma du khach mong mudn nhan
duogc khi trai nghiém. Diéu nay goi y cho nhitng ngudi 1am tour can chi trong truyén thong xa hoi nhu mot
cach thure xtc tién dé gia ting gia tri x4 hoi cho loai hinh trai nghiém nay. Viéc nhin manh va tao ra nhin
thirc tich cuc vé bao tdn tai nguyén thién nhién théng qua cic chuong trinh trai nghiém sinh thai nham thu
hat sy tham gia ctia du khach dé trai nghiém tour 1a rat can thiét.

5. Két luan, ham y quan 1y, han ché va hwéng nghién ctru tiép theo

Nghién ctru d3 cho thay tac dong tich cuc va dang ké ctia cac yéu td gia tri cam nhan dén sy hai 10ng cia
du khach ddi véi tour du lich sinh théi duoc cung cap boi HueTourist. Theo d6, ¢6 thé xem gié tri cam nhén
1a yéu t6 then chét phan anh sy hai 1ong ctia khach du lich va 1a co s6 minh chimg cho nhiing trai nghiém
thue té ciia du khach vé tour du lich sinh thai nay. Két qua nghién ctru ham y ring HueTourist c6 thé dua trén
viéc xac dinh muc do trong yéu cua tung khia canh gia tri dich vu dbi vai su hai long cua du khach dé thiét
ké céc trai nghi€m sinh thai phu hgp. Viéc tao ra mdt moi truong du lich thu gian va thoai mai b:?lng nhiéu
hoat dong du lich da dang la co hoi dé thu hat hon nita du khach tham gia trai nghiém. D@)ng thot, viéc xem
xét ting cudng doi ngii hudng dan vién hodc sy tham gia nhiét tinh clia cong dong cu dan dia phuong dé
ho tro du khach trai nghiém sau hon vé céc hoat dong du lich gén v6i moi truong sinh thai la rat can thiét.

C6 thé thay, nghién ctru ndy da cung cAp mot s6 ham ¥ cho su hiéu biét vé gid tri cam nhan va mdi quan
hé ciia n6 v6i sy hai 1ong cta du khach. Vé ¥ nghia hoc thuat, nghién ciru chi ra rang viéc phén tich gia tri
cam nhan theo tirng khia canh gia tri khac nhau sé gitp cho viéc xac dinh mirc @6 uu tién cac gia tri can duge
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cung cép tot hon. V& y nghia thyc tién, nghién ctru di chimng minh dugc tim quan trong cta ting gia tri cam
nhan riéng 1¢ dén su hai long cua du khach. Piéu nay ham y réng khach du lich coi trong viéc nhan thic vé
cac gia tri sinh thai va trai nghiém cach song sinh thai ciia cu dén dia phwong khi tham gia trai nghiém tour.
Vi vy, viéc phat trién cic chuong trinh gido duc sinh thai cdn dugc bd sung vao trong tour dé lan toa nhan
thirc va vai tro ciia nguoi tham gia trong viéc bao vé& moi truong séng cua ho. Bén canh d6, viéc da dang cac
hinh thirc trai nghiém sinh thai theo nhitng cach khac nhau s€ dem lai sy hai long ctia du khach ngay cang
gia tang.

V& han ché, nghién ctru nay chi dimg lai ¢ viéc khao sat du khach vé6i lugng miu khiém tén (157 dap
vién) va mai chi thuc nghiém cho mot chwong trinh du lich sinh thai & mét don vi cu thé - HueTourist. Diéu
nay dan dén két qua nghién ctru chua khai quat hoa duoc vin dé nghién ctru cho bdi canh du lich sinh thai
& Viét Nam. Do vy, cac nghién ctru tiép theo ¢ thé xem xét ké thira két qua nghién ctru nay va thuc hién
kiém chung trén mot quy mé khach du lich 16n hon ciing nhu véi cac chuong trinh du lich sinh thai khac
nhau sé& 1a rat can thiét.

Ghi chi:
1. Bao c4o két qua kinh doanh hang nam giai doan 2017-2019 ciia HueTourist.
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Tom tat:

Nghién ciru duoc thuc hién nham phdn tich tac dong cua sw gcfn két 16 chirc da chiéu, sy hai
long trong cong viéc dén y dinh roi bo té chire ciia cdn bo cong chirc tai cdc ity ban nhdn dan
cap quan trén dia ban thi @6 Ha Ngi. Duwa trén dir liéu thu thdp tir 304 can bo cong chuc,
nghién cvu da s dung cdc phu’ong phap phan tich dit liéu gom phdn tich EFA, CFA, SEM. Két
qua nghién ciru di cho thdy s gdn két t6 chire da chiéu c6 anh hwdng dén sw hai long trong
cong viéc Vay dinh roi bo 16 chirc ciia can b cong chike. Dong thoi, su hai long trong cong
viéc c6 moi twong quan ngwgc chiéu vm ¥ dinh roi bo t6 chirc ciia can bg cong chire. Dya
vdo két qud nghién ciru di goi Y mot so ham ¥ quan tri quan trong nham ndng cao sw hdi long
trong cong viéc va giam y dinh roi bé t6 chirc ciia cdn bo cong chike tai cdc 1y ban nhdn dan
cap quan o Ha Ngi.

Tur khéa: Can bo cong chure, Ha Noi, su gén két t6 chuc da chiéu, su hai long trong cong viéc,
¥ dinh 101 bo t6 chic.

Ma JEL: D23, J27, M54

The intention to leave the organization of officers at the district-level people’s committee
— Empirical evidence from Hanoi capital

Abstract

The study is done to analyze the impact of multidimensional organizational commitment, job
satisfaction on the intention to leave the organization of officers at district-level People’s
Committees in the Hanoi capital. Based on data collected from 304 officers, the study used
data analysis methods including EFA, CFA, SEM. The research results show multidimensional
organizational commitment has an impact on job satisfaction and intention to leave the
organization of officers. At the same time, job satisfaction has a negative correlation with the
intention to leave the organization of officers. Based on the results of the study suggested some
significant policy implications to improve job satisfaction and reduce the intention to leave the
organization of officers at district-level People'’s Committees.

Keywords: Officers, Hanoi, multidimensional organizational commitment, job satisfaction,
intention to leave.

JEL codes: D23, J27, M54
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1. Giéi thiéu

Cung véi xu hudng bit kip nhiing tién bd cong nghé cao, qua kho dé mot td chire giit chan dwoc doi ngi
nhan vién gidi trong bdi canh toan cau héa va sy da dang cua luc lugng lao dong. Do do, y dinh roi bd to
chirc ciia nhan vién 1a mot van dé nghiém trong trong linh vuc quéan tri ngudn nhan lyc. Y dinh roi bo t6
chtrc 1a du kién clia ca nhan rang ho s& roi khéi to chirc vinh vién tai mot thoi diém trong tuong lai gan
(Vandenberg & Nelson, 1999).

Khu vuc cong giit vai trd quan trong trong su phat trién va ting truong cua nén kinh té bang cach thuc
hién cac trach nhi€ém cong vu. Kha nang hoat dong cia b may hanh chinh Nha nudc 1a v cung quan trong
ddi vei viéc duy tri trat ty xa hoi va nén kinh té cling nhu sy phat trién cua Nha nude Viét Nam. Tuy nhién,
khu vyc cong dang dbi mat véi xu hudng chuyén dich cong viée cﬁa nhitng nhan vién c6 trinh d9 cao, diéu
nay dang anh huéng dén murc do phuc vu va viéc dat dugc 101 ich quoc gla (Nguyen Danh Nam & Uong Thi
Ngoc Lan, 2021). Cac nghién ctru vé& hanh vi t6 chirc da cho rang sy gan két vi to chirc va sy hai 1ong trong
cong viée co tac dung nang cao ndi lyc ciia to chirc va giam y dinh roi bo t6 chirc ciia nhan vién.

Gaén két thé hién trang thai trung thanh ctia nhan vién voi t6 chire (Balassiano & Salles, 2012) va sy hai
10ng trong cong viée 1a mot cach tiép can chung di voi cong viée hodc mirc d6 ma nhan vién yéu thich cong
viéc ctia ho thé hién thong qua hiéu sudt tich cuc hay ti€u cuc trong moi truong cong viéc thuc té. Néu nhan
vién khong hai long véi cong viée, ho dé roi bo t6 chirc hon. Nguoi ta mong doi rang cic nhan vién co muc
d6 hai long cao sé& tan tim hon vdi to chirc, dan dén ty 1¢ giir chan cao hon va giam y dinh roi di ctia nhan
vién.

Mot s6 nghién ctru trong nude da tap trung phan tich cac yéu t6 anh huong dén ¥ dinh roi bo to chire clia
nhan vién (Nguyén Thanh Tuin & Nguyén Thi Loc, 2016; Vii Viét Hing & Nguyén Vin Thong, 2018). Tuy
nhién, cac nghién ctiru d6 chua phan tich tic dong cua su gin két voi to chirc, sy hai 1ong trong cong viée
dén y dinh roi bo t6 chic cua cén bd cong chuc trong khu vuce c()ng Dic biét, c6 rét it nghién ctru vé chu
de nay tai cac iy ban nhan dan cap quan & Thu d6 Ha Noi. Do d6, dé 1ap day khoang trong nghién ctru, bai
viét nhiam phan tich tac dong cua sy gin két véi to chuc da chiéu, sy hai 1ong trong viéc dén ¥ dinh roi bo td
chtrc ctia can bo cong chirc tai cac iy ban nhan dan cap quan trén dia ban Thu d6 Ha N§i. Dua trén két qua
nghién ctru, mot s6 ham ¥ quén tri quan trong dugc dé xuat nham ning cao su gan két véi to chirc va sy hai
1ong trong cong viéc ctia can by cong chirc tai cac iy ban nhan dan cap quéan dé giam y dinh roi di ciia ho.

2. Co sé Iy thuyét va gia thuyét nghién ciru

2.1. Co sé' Iy thuyét

2.1.1. Sw gdn két vdi t6 chirc

Meyer & Allen (1991) di chi ra rang nhan vién c6 su gin két véi t6 chirc cao s& nd luc cong hién, dong
g6p hét kha ning va mong mudn dugc ¢ lai t6 chirc vi ho tin tudng vao nhimng gia tri, muc tiéu cbt 16i ma to
churc dem lai. Su g:fm két dbi véi td chire 1a mbi quan hé lién két da chiéu (Mosadeghrad & cong su, 2008)
va tap trung vao mdi quan hé rang budc giita cam xtc cua nhan vién d6i véi o chire, duge cdu thanh boi 3
thanh phan (su gin két da chiéu) gdbm gin két tinh cam, gin két duy tri va gin két dao dirc c6 vai trd then
chét giit chan nhan vién (Meyer & Allen, 1991).

Gan két tinh cam 1a cam xuc tich cuc xuat phat tir qué trinh 1am viéc gitra nhan vién va t6 chirc, ho mudn
trd thanh mot phﬁn cta to chuc va dat sy déng thuén vé& muc tiéu, loi ich dé tir 36 nd lyc hon nham phat trién
t6 chirc. Gan két tinh cam c6 mirc d6 lién két cao nhat vé mat tim 1y giita nhan vién va t6 chirc. Vi sy gan
két tinh cam cao, nhan vién s& yéu thich cong viéc, dat hidu qua cao trong cong viéc va tu nguyén gin két
dbi voi cong viéc, to chirc (Meyer & Allen, 1991).

Gan két duy tri 1a cam xtic xudt phat tir nhitng suy nghi ctia nhan vién khi so sanh nhfrng gié tri duoc va
mat sau khi roi khoi to chirc. Nhan vién s& do ludng céc loi ich to chire tra cho ho vi nhitng co gang va nhu'ng
chi phi ho phai bo ra hoac mat di khi quyét dinh nghi viéc tai to chtrc. Su gén két duy tri s& xuat hién néu t6
chirc cong nhan nhimg cdng hién cta nhan vién va dap ng nhing loi ich dung véi ky vong ctia nhan vién
(Meyer & Allen, 1991).

Gan két dao dirc 1a cam xtic xuat phat tir y thirc, trach nhiém cta nhan vién dbi voi té chirc, ho nhan thay
can ¢ nghia vu ¢ lai t6 chirc vi didu do la dang dén boi nhitng loi ich t6 chirc da mang lai. Gién két dao duc
¢6 mirc do lién két thap nhat vé mit tim 1y gitra nhan vién vai t6 chirc. Nhan vién s& roi khoi to chirc nhanh
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chong néu ho cam thay khong con trach nhiém va nghia vu ddi voi td chire hodc td chire khong trong dung
(Meyer & Allen, 1991).

Cho dén nay, c6 nhiéu nghién ciru vé gan két dbi v6i to chirc nhung khai niém va 3 thanh phan ctia Meyer
& Allen (1991) dugce st dung rong rai trong cac nghién ctru vé sy gan két ddi vai to chie (Tran Kim Dung,
2006; Nguyén Danh Nam & U6ng Thi Ngoc Lan, 2021). Do vay, hoan toan dap tng yéu cau trong nghién
cuu nay.

2.1.2. Sy hai long trong cong viéc

Khai niém sy hai long trong cong viéc cua Locke (1976) dugce chdp nhan nhiéu nhét boi cac hoc gia vi
tinh tong quat ciia n6. Ong dinh nghia sy hai 1ong trong cong viée 1a mbi quan hé tich cuc duge thé hién bang
nhiing cam xuc vui vé, thich thu hodc nhiing trai nghiém thoai mai do cong viéc dem lai. Sy hai long trong
cong viée duoc tiép can theo hai hudng gdm su hai 10ng theo cac thanh phan khac nhau 1a cam xuc cta nhan
vién ddi véi timg khia canh trong cong viée (Tran Kim Dung, 2005) va su hai 1ong chung 1a cam xtc tong
thé bao phu 1én tit ca cac thanh phan ctia cong viéc (Chiva & Alegre, 2009). Cach tiép can sy hai l1ong theo
céc thanh phan khac nhau trong cong viéc s& dem lai loi thé hon nhung can phai can nhic k¥ ludng t6i su
hai long chung trong cong viée (Yu & Dean, 2001). Quan diém trén hoan toan pht hgp véi nghién ctru va
nhan dinh cia Nguyén Danh Nam & Uéng Thi Ngoc Lan (2021) vé tim quan trong ctia nghién ctru su hai
long chung trong cong viéc.

2.1.3. Y dinh roi bo t6 chirc

Y dinh roi bo t6 chire 1a ké hoach du dinh roi bo noi lam viée hién tai hodc qua trinh can nhic mot cach
can than, k¥ ludng cia nhan vién trudc khi dua ra quyét dinh thuc su 101 b t6 chire (Koh & Goh, 1995). Y
dinh roi bo to chire bi anh hudng bdi nhitng nguyén nhan bat loi vé kinh té, cong viéc hodc ban than ho, déng
thoi 14 tién dé cho quyét dinh chéc chin roi bo td chirc (Hanton & cong su, 2009). Vo Quéc Hung & Cao
Hao Thi (2010) dinh nghia y dinh rdi bo t6 chire 1a mong mudn thoat khoi noi 1am viée hién tai dé chuyén
sang mot noi 1am viéc méi. Trong d6, quyét dinh roi bo t6 chirc 1 ¥ mudn cua ban than nhan vién mudn roi
khoi noi ho da 1am viéc va c¢6 nhiéu Iy do dan quyét dinh roi bo td chire nhu thay di dia diém lam viée, noi
0 va nhiing nhan thirc ti€u cuc ddi véi t6 chire. Viée 1o bo to chure s& gdy ra cac hau qua nghiém trong, tao
ra 4p luc chi phi, anh huéng t6i cong viée clia nhitng nhan vién con lai va khién nhitng nhéan vién c6 y dinh
101 bo t6 chirc dua ra quyét dinh rdi bo to chirc.

2.2. Gid thuyét nghién ciru

2.2.1. Méi quan hé giita sy gdn két voi t6 chire va su hai long trong cong viéc

Yucel & Bektas (2012) nhan dinh gin két di vai t6 chic ¢6 tac dong truc tiép t6i sy hai 1ong trong cong
viéc, néu nhan vién ton tai mdi lién két chit chd vé6i t6 chire thi nhan vién dang rat hai long véi cong viée
hién tai. Nam 1991, Meyer & Allen da danh gia tac dong cia sy gén két v6i t6 chuc da chiéu 1én su hai long
trong cong viée va két luan rang gin két tinh cam, gin két duy tri, gin két dao dirc c6 tac dong truc tiép toi
su hai long trong cong viéc. Cho dén nam 1996, mot lan nita Meyer & Allen di khang dinh gin két tinh
cam va gan két dao dtrc c6 anh huong thuan chiéu t6i sy hai long trong cong viée, nhung gin két duy tri co
anh huong ngugc chiéu. Nghién ctru Dinc & cong sy (2017) ciing nhan manh gin két tinh cam va gan két
dao dirc c6 mdi twong quan thuan chiéu téi sy hai 1ong trong cong viéc nhung khong thay xdy ra bat ky moi
tuong quan nao giita gin két duy tri va sy hai long trong cong viéc. Nguyén Danh Nam & Ubng Thi Ngoc
Lan (2022) di cho thay hé s tac dong tir cao xudng thap ciia ba thanh phan gan két d6i véi t6 chic t6i su
hai 10ng trong cong viéc 1an luot 1a gin két tinh cam, gan két duy tri va gin két dao duc.

H1.1: Gén két tinh cam c6 tic dong thuan chidu duong (+) téi su hai 1ong trong cong viéc.

H1.2: Gén két dao dirc ¢6 tac dong thuan chiéu dwong (+) toi sy hai 1ong trong cong viéc.

H1.3: Gén két duy tri ¢6 tac dong thudn chiéu dwong (+) toi sy hai 1ong trong cong viéc.

2.2.2. Méi quan hé giita sy gdn két voi t6 chire va y dinh roi bo toé chire

Becker (1960) da nhan thiy su gin két dbi vé6i td chirc 1a yéu td 1y giai cho ¥ dinh rdi bo t6 chirc tu nguyén
ctia nhan vién. Nghién ctru cia Khan & cong su (2014) di chimg minh 3 thanh phan cua su gan két véi to
chtre gdm gin két tinh cam, gin két duy tri va gin két dao dirc ton tai mdi twong quan nghich chiéu véi ¥
dinh roi bo t6 chirc. Qua kiém chimg thuc nghiém, Nguyén Thi Ngoc Huong (2017, 88) di khing dinh rd
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hon vé tac dong tich cuc ngugc ciia ba thanh phan cia sy gin két dbi vai to chirc hudng téi y dinh roi bo t6
chuc.

H2.1: Gén két tinh cam ¢6 tic dong nguoc chiéu (-) toi ¥ dinh rdi bo té chirc.

H2.2: Gén két dao dirc c6 tac dong nguoc chidu (-) t6i y dinh roi bo t6 chirc.

H2.3: Gén két duy tri ¢6 tac dong nguoc chiéu (-) t6i y dinh roi bo t6 chirc.

2.2.3. M6i quan hé gitta sw hai long trong cong viéc va y dinh roi bo té chire

Nghién ctru ctia Martin (2QO7, 101), Nguyén Thi Ngoc Huong (2017: 97)da kh’?lng dinh su hai 1(‘?ng trong
cong viéc co tac d(f)ng"m,rc tiép nhung nguogc huc’mg t61 y dinh roi bo to chue. Qiéu nay két luan rglng nhan
Vjén c6 su hai }bng thﬁp trong cong Viéf: s€ xuat hién qhﬁng suy nghi mong muon tim moi cach dé roi khoi
to Chl’I’C; Co6 thé nhan thay sy hai long ré}t quan trong doi vadi to chirc va sy hai long trong cong viéc dugc st
dung dé tién doan cho y dinh roi khoi t6 chirc ctia nhan vién.

H3: Sy hai long trong cong viée co tac dong nguoc chiéu (-) t6i ¥ dinh rdi bo t6 chc.

Tir cic gia thuyét trén, nhom tac gia dé xuit mé hinh nghién ctru nhu trinh bay tai Hinh 1.

Hinh 1: M6 hinh nghién ciru dé xuét

Gén két tinh cam

)

Y dinh r0i bo td
chirc

Su hai long
trong cong vi¢c

Gén két dao duc

Gan két duy tri

Nguon: Nhom tdc gia dé xudt

3. Phwong phap nghién ciru

3.1. Xdy dung thang do

Thang do so bd duoc ké thira tir cac nghién ctru trong va ngoai nude. Trong d6 thang do su gin két t6
chirc da chiéu gdm 19 bién quan sat ciia Meyer & Allen (1991), thang do sy hai 1ong trong cong viéc gdm
7 bién quan sat ciia Wong & Tay (2010) va thang do ¥ dinh roi bo to chirc bao gdm 3 bién cia Wong & Tay
(2010), Pham Thi Anh Pao (2015, 50).

Dé phu hop v6i bdi canh va linh vie nghién ciru, nhom tac gia tién hanh phong van chuyén sau véi 2
chuyén gia trong linh vuc quan tri ngudn nhan luc khu vuc cong, cing véi 3 can bo 1anh dao c6 kinh nghiém
lam viéc lau nam tai Uy ban nhan dan quan Béc Tir Liém va tién hanh thao ludn nhom dbi véi 10 cong chuc
dang 1am viéc tai cac phong ban dé tir d6 xac dinh cac mdi quan hé gitra cac yéu t6 va kiém tra sy hop 1y
cua thang do.

Két qua thu dugc da cho thdy su dong ¥ cao d6i voi cac yéu td trong md hinh nghién ctru dé xuat. Déi
v6i thang do su gin két voi td chice da chidu, moi nguoi thong nhét can 10ng ghép mét s bién quan sat co
ndi dung tuong dong trong cuing yéu té voi nhau dé tranh bang cau hoi qua dai gay kho khin trong qué trinh
tra 101. D6i v6i thang do su hai long chung trong cong viée can bd sung thém mot bién quan sat dé cho thay
dugc mirc d6 hai 1ong chung nhét ciia nhan vién déi véi cong viéc. Moi nguoi nhét tri gitt nguyén 3 bién
quan st cia y dinh rdi bo té chirc. Bén canh d6, nhom tac gia di hiéu chinh mot s tir ngir dé thang do don
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gian d& hiéu, tranh gay sy nhdm 1an khi tra 10i, phi hop voi khu vire cong va trinh d¢ ctia ddi tugng khao sét.
Noi dung cau hoi ctia tit ca cac bién st dung trong nghién ctru dugc trinh bay trong Bang 1.

3.2. Thu thip méu va dit ligu

Nghién ctru sir dung phuong phap chon mau thuén tién dbi véi can bd cong chirc dang lam viée tai cac ty
ban nhan dan cip quén trén dia ban thanh phd Ha Noi. Tong sé can bd cong chirc tai cac uy ban nhan dan
cAp quan tinh dén cudi nam 2020 1a 960 nguoi (Toéng cuc Thng ké, 2020). Vi vay, quy mé mau sé tinh theo
cong thic Slovin (1984, trich dan boi V5 Thi Thanh Loc, 2010) nhu sau:

N 960
1+e?N  1+0,052960

n

Trong do:

- n: Quy md mau mong mudn

- N: Quy md tong thé

- e: Sai s6 cho phép (chon 0,05)

Dé tranh xéc suat thu hdi phiéu thip, nhom tac gia chon phat ra 336 phiéu khao sat (ting 20% so v&i cong
thirc tinh). Phiéu khao sat dugc giri bang hinh thire truc tiép va qua thu dién tir toi ddi twong khao sat 1a cac
can bo cong chirc trong khoang thoi gian tir 01/03/2021 dén 31/03/2021. Nhém tac gia chia déu phiéu khao
sat cho céc diém nghién ctru 1a 336:12 quan = 28 phiéu mdi quan dé c6 su danh gia khach quan va cong
béng gitta cac quan.

Sau khi 1am sach dit liéu, nghién ctru thu dugc 304 phiéu khao sat hop 18 véi ty 16 thu hdi 90,5%. Noi dung
phan tich gom kiém dinh d tin cdy ctia thang do, phan tich CFA, phan tich SEM duoc st dung dé kiém dinh
mo hinh 1y thuyét ciing véi cic gia thuyét. Trong phan tich Cronbach’s Alpha, dé dam bao d¢ tin ciy cao
cua thang do thi h¢ s6 Cronbach’s Alpha > 0,6 va h¢ ) tuong quan bién téng > 0,3 (Tabachnick & Fidell,
2013). Hair & cong su (1998) di chi ra rang dé dam bao cho sy tin cay va su pht hop véi thuc tién ctia thang
do thi phan tich EFA phai c6 hé s tai nhan t& > 0,5; kiém dinh Bartlett’s test c6 ¥ nghia (< 0,05); phuong
sai trich > 50%, KMO > 0,5 va gia tri eigenvalue > 1. Déi véi phan tich CFA va SEM, md hinh nghién ctru
phu hop va tot véi dit lidu thi truong khi gia tri xac suat < 0,05; CMIN/df < 2; TLI va CFI >0,9; RMSEA
< 0,08 (Hair & cong su 2010, 78).

4. Két qua nghién ciru va thio luin

Pic diém ndi bat cua can bd cong chirc tai cac tiy ban nhan dén cip quén trén dia ban thanh phd Ha Noi
tham gia khao sat 1a nam gi6i chiém 64,5%; d6 tudi tap trung tir 30 dén trén 50 chiém 92,8%; trinh d6 hoc
van chu yéu 1a dai hoc va sau dai hoc chiém 97,1%; c6 thdm nién cOng tac tor 5 nam dén 15 nam chiém
80,8%; 85,9% nguoi dugc khao sat da két hon. Thudce tinh cua mau khao sat phu hop véi thuc té khu vuc
Nha nuée cia Viét Nam, doi tuong lam viéc trong khu vuc Nha nudc chu yéu la nam gidi, & do tudi tr 30
dén trén 50 tudi, véi trinh d6 hoc véan cao, ¢6 nhiéu nam kinh nghiém lam viéc va phan 16n di c6 gia dinh.

Bang 1 thé hién két qua danh gia do tin cdy thang do ciia mé hinh nghién ctru v6i hé sé Cronbach’s Alpha
thip nhit 12 0,767 va cao nhat 14 0,833. So v4i chuén 0,6 thi tat ca cac bién quan sat cua thang do déu dat yéu
cau. Cac hé s trong quan bién — tong déu c6 két qua 16n hon 0,3. Hé s6 Cronbach’s Alpha néu loai bién cua
tat ca 23 bién quan sat déu nho hon hé sb Cronbach’s Alpha tong nén khong c6 bién nao bi loai. TAt ca cac
thang do déu dat dwoc 2 gié tri tin cdy va gia tri phan biét. Do d6, thang do dugc danh gia la tot. Phan tich
EFA thu duoc két qua v6i hé s6 KMO = 0,836; kiém dinh Bartlett Test c6 y nghia théng ké véi Sig. = 0,000
(<0,05), va c6 5 nhan té dugc rat trich voi hé sb Eigenvalue = 1,375; tong phuong sai trich = 79,253% (16n
hon 50%). Nam nhan t nay giai thich duoc 79,253% sy bién thién cua dit liéu, thé hién dit liéu nghién ciru
dat mirc y nghia cao.

Hinh 2 thé hién két qua phan tich CFA thang do mé hinh tong thé véi trong s cac bién quan sat déu dat
chuan (> 0,5). Do d6, cac thang do dat gia tri hoi tu. Két qua ciing cho thidy mé hinh c6 1524 bac tu do, gia
tri kiém dinh CMIN = 418,351 v&i gid tri xéc suat = 0,000; chi s6 CMIN/df = 2,543 < 3 va céc chi s6 GFI =
0,914; TLI = 0,928; CFI = 0,933 déu 16n hon 0,9; RMSEA = 0,038 nh6 hon 0,08. Do do, ¢6 thé khang dinh
mo hinh nghién ctru 14 ph hop véi dit liéu thu thap duoc. Ngoai ra, khong cé trong quan gitra cac sai s6 do
ludng nén cac bién quan sat dat dugc tinh don hudng. Hé sb tuong quan timg khai niém nghién ciru khac
biét so voi 1 ¢6 y nghia thong ké, nén cac thanh phan dat gia tri phan biét. Két qua phan tich ciing cho thay
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Bang 1: Néi dung bién quan sat va két qua kiém dinh cac thang do

Ma hoa N§i dung Nguon Cronbach’s  Hg¢ sb
Alpha tai
Gan két duy tri (GKDT)
GKDT3  Anh/chi rt khé kiém viéc 1am khac khi roi bo co quan. Meyer 0,799 0,897
GKDTI  Anh/chi cam thdy viéc & lai co quan 1a rat can thiét. & 0,887
GKDT4  Anh/chj d3 diu tu rit nhidu cong strc, tim huyét vao co quan nénrat  Allen 0,883
kho tir bo. (1991);
GKDT2  Anh/chi bi anh huéng rit nhidu trong cudc song néu roi bo co quan.  Nhom 0,865
tac gia
Su hai long trong cong viéc (SHL)
SHL1 Anh/chi hai long véi chinh sach tién luong. Wong 0,833 0,892
SHL7  Anh/chi hai long véi didu kién lam viéc. & Tay 0,888
SHL6  Anh/chi hai long véi ché d¢ phiic 1oi. (2010); 0,872
SHL3  Anh/chi hai long v&i mdi quan hé vai cép trén. Nhom 0,868
SHL4  Anh/chi hai long v6i mdi quan hé véi ddng nghiép. tac gia 0,854
SHL2 Anh/chi hai long véi chinh sach dao tao va thang tién. 0,832
SHLS Anh/chi hai 1ong véi ban chat cong viée. 0,788
SHLS Anh/chi hai long véi cong vi€e tai co quan. 0,783
Gin két tinh cam (GKTC)
GKTC1  Anh/chi xem co quan nhu ng6i nha thi hai. Meyer 0,767 0,879
GKTC2  Anh/chi tu hao, hanh phtc vi dugc lam viéc tai co quan. & 0,860
GKTC3  Anh/chi cam nhén co quan rat quan trong va ¢6 ¥ nghia. Allen 0,852
GKTC4  Anh/chi cam nh4n minh thudc vé co quan. (1991); 0,846
Nhom
tac gia
Y dinh ri bo t6 chirc (YDRTC)
YDRTC  Anh/chi thudng tim thdy hodc c6 nhimng co hgi cong viéc khac tot ~ Wong 0,811 0,853
2 hon cong viéc hién tai. & Tay
YDRTC  Anh/chj thuong xuyén nghi t6i viéc s& chuyén sang lam cho t6 chirc  (2010), 0,848
1 khac. Pham
YDRTC  Anh/chi quyét dinh twong lai s& chuyén sang lam cho t6 chirc khac. Thi 0,836
3 Anh
bao
(2015,
50)
Gin két dao dic (GKDD)
GKDDI1  Anh/chi cam thdy viéc & lai co quan 1a rét can thiét. Meyer 0,804 0,885
GKDD2  Anh/chi s& bi anh hudng rit nhidu trong cudc séng khi rdi bo co quan. & 0,870
GKDD4  Anh/chi da diu tu rat nhidu cong strc, tim huyét vao co quan nénrat  Allen 0,850
kho tur bo. (1991);
GKDD3  Anh/chi sé rat khé kiém viéc lam khac khi roi bo co quan. Nhom 0,810
tac gia

Nguon: Két qua xir Iy dit liéu khdo sat

céc thang do dat yéu ciu vé do tin cdy (Steenkamp & Van Trijp, 1991).

K¢ thira tir két qua phéan tich CFA thang do mé hinh tong thé, két qua ctia mé hinh SEM ciing phtt hop véi
dir lidu nghién ctru. Pidu d6 duoc thé hién qua cac chi s CMIN/Af = 2,647 < 3 va cac chi s6 GFI = 0,915;

TLI=0,931; CFI = 0,935 déu 16n hon 0,9; RMSEA = 0,040 nh6 hon 0,08.

Pong thoi, can ctr trén két qua phan tich, gia tri xac sudt cua cac mdi quan hé tac dong giira cic nhan td,
ta thdy, gi4 tri xac suit déu nho hon 0,05. Do d6, mbi quan hé giira céc yéu t6 trong mé hinh nghién ctru déu
¢6 ¥ nghia thong ké trong mé hinh SEM. Do d6, cac nhom gia thuyét H1, H2, H3 dwoc chip nhan. Bang 2

trinh bay két qua mo hinh phuong trinh cau tric.
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Két qua phan tich mo hinh SEM cho thay sy gin két t6 chirc da chiéu c6 anh huong 1on dén sy hai long
trong cong viéc va y dinh rdi bo to chirc ctia can bo cong chire tai cac tty ban nhan dan cip quan trén dia ban
thi ¢6 Ha Noi. Trong d6, gan két tinh cam c6 tac dong manh nhat dén sy hai 10ng trong cong viéc va y dinh
101 bo 6 chire cua can bd cong chire voi hé s6 hdi quy di chuin hoa lan luot 14 0,476 va -0,128. Két qua
nghién ctru ndy c6 sy twong dong véi cac nghién ctru ciia Meyer & Allen (1996) va Dinc & cong su (2017).

Bang 2: Két qua mé hinh SEM

Méi quan hé Hésdhdiquy  Sailéch  Giatritoi  Giatri
chuin han X4c suat

SHL -« GKDT 0,387 0,074 3,725 0,000
SHL -« GKTC 0,476 0,062 3,651 0,000
SHL -« GKDD 0,374 0,069 0,704 0,000
YDRTC <« GKDT -0,223 0,082 -2,261 0,000
YDRTC « GKTC -0,128 0,188 2,171 0,000
YDRTC -« GKDD 0,211 0,093 -3,394 0,000
YDRTC -« SHL -0,443 0,197 -2,363 0,000

Nguon: Két qua xit Iy dit liéu khdo sat.
Cung v6i gan két tinh cam, gan két duy tri va gin két dao dirc c6 tac dong nhét dinh dén sy hai long trong
cong viée va y dinh rdi bo t6 chirc clia can b cong chirc.

Ngoai ra, két qua nghién ctru da cho thay su hai long trong cong viéce co tac dong ngugc chiéu véi ¥ dinh
101 bo t6 chirc clia can bo cong chire véi hé sb hoi quy da chuan hoa 1a -0,443. Sy hai 1ong cang 16n thi y
dinh roi bo t6 chirc cang it di. Két qua nay hoan toan ung ho quan diém cia Martin (2007), Nguyén Thi
Ngoc Huong (2017).

Nhu véy, su gin két véi td chirc da chidu (gin két tinh cam, gan két duy tri va gin két dao dirc) 6 tac
dong truc tiép dén sy hai long trong cong viée va ¥ dinh rdi bo t6 chic cua can b cong chic tai cac iy ban
nhan dan cap quan trén dia ban thanh phd Ha Noi. D6 1 diém noi bat ciia nghién ciru va tao nén sy khac
biét so v6i cac nghién ctru cia Nguyén Thanh Tudn & Nguyén Thi Loc (2016), Vii Viét Hing & Nguyén
Van Thong (2018). Boi cac nghién ctru trudce day da khong do luong sy hai long trong cong viée va y dinh
1di bo td chirc clia can bd cong chire trong khu vuc cong dua trén su gin két voi td chirc da chiéu. Do do,
nghién ciru nay c6 thé tao ra mot mo hinh cho cac nghién ctru trong twong lai vé viéc xac nhan mdi quan
hé gira su gan két voi t6 chire da chiéu voi sy hai 1ong trong cong viée va y dinh rdi bo t6 chire ciia can bd
cong chuce trong khu vuc cong.

5. Két luan va ham y quan tri

Nghién ciru di chimg minh tac dong ctia sy gan két vdi to chirc da chiéu, sy hai long trong viéc dén ¥ dinh
rdi bo 6 chire ctia can bd cong chire tai cac tiy ban nhan din cAp quén trén dia ban Thu d6 Ha Noi. Nghién
ctru duoc phan tich thong qua bo dir liéu thu dugc bang phuong phéap diéu tra truc tiép can bo cong chire
dang lam viéc tai ly ban nhan dan 12 quan. Phan tich CFA, SEM dugc thyc hién nhim xac dinh mdi quan
hé gitta cac thang do trong mo hinh nghién ctru. Két qua phan tich cho théy su gan két v6i to chire da chiéu
c6 tac dong tich cuc dén su hai long trong cong viéc va nguoc chiéu dén y dinh roi bo t6 chirc. Pong thoi,
su hai long trong cong Vlec ¢6 mdi twong quan nguoc chidu véi ¥ dinh roi bo t6 chire clia can bd cong chirc
tai cac uy ban nhan dan cp quan.

Dua vao két qua nghién ciru thu duoc, nghién ciru dua ra mot sé ham ¥ quan tri quan trong nham gitip cac
Uiy ban nhan déan cp quén trén dia ban thu d6 Ha Noi nang cao sy hai long trong cong viéc va giam y dinh
101 bo to chirc ctia can bo cong chirc nhu sau:

Mot 13, gan két tinh cam 1a chia khoa dé can bo cong chirc hai 1ong véi cong viée va giam y dinh roi bo
t6 chuc (B = 0,476 va -0,128). Sy gan két tinh cam cua mdi can bd cong chie duge xdy dung boi sy tuong
hop mang tinh dong nhat giira nhitng mong mudn, ky vong vé nhig loi ich ctia mdi can b cong chirc véi
nhiing gi4 tri, muc tiéu chung ctia co quan. Do d6, nha ldnh dao cua cac ty ban nhan dan cip quan can ting
cuong gan két hinh anh ctia co quan véi nhiing gia tri ca nhan cia mdi can bd cong chirc nham gop phan tao
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nén long trung thanh trong moi can bd cong chirc, lam cho can bo cong chirc hai 1ong, yéu thich cong viée
hon va gin bo trung thanh véi to chirc. Ngoai ra, gin két tinh cam véi td chire s& duoc ting 1én néu nha lanh
dao cua cac iy ban nhan dan cép quén tao ra dwgc moi truong 1am viée thoai mai, thuén loi. Dong thoi, thuc
hién céac cudc khao sat dinh ky dé tim hiéu tAm tu, nguyén vong va nhirg kho khin cua can b cong chire
dang d6i mat trong viéc va cudce song. Tir d6, cac can bo cong chirc s& xuat hién cam giac an toan khi gin
b6 v6i t chie va s& cam két 1am viéce 1au dai, giam ¥ dinh roi bo 6 chic.

Hai 14, su hai long trong cong viéc 1a mot trong nhiing yéu té cbt 16i giam y dinh rdi bo to chirc ciia can
bd cong chirc (B = -0,443). Véan dung 1y thuyét nhu cau ciia Maslow da cho thiy trong mét to chtrc nhan
vién luén mong mudn duoc thoa min cic nhu cau an toan vé tai chinh. Két qua phan tich chi ra ring c6 dén
85,9% can by cong chuc da két hén, phai chiu ganh nang vé tai chinh, do d6 nhu ciu an toan vé tai chinh
giit vai tro quan trong din dén sy hai 10ng trong viée. Vi vay, ay ban nhan dan cip quin can dé xuét nhiing
kién nghi v6i Nha nudc lién quan dén viée tién t6i x6a bo thang bang luong, tra lwong theo ngach bac da lac
hau, thay vao do can xay dung co ché tra luong theo vi tri viéc lam va hi¢u qua cong viéc nham nang cao sy
canh tranh véi khu vuc tu nhan nham gilt chan duoc nhan tai. Bén canh viéc thoa man nhu cau an toan vé tai
chinh, sy hai long trong cong viéc ciia can b cong chiic sé& tang 1én néu cac iy ban nhan dan cap quéan dap
ung nhu clu duoc ton trong cuia can b cong chirc. Maslow da nhan dinh rr:ing nhan vién luén mong mudn
duoc lanh dao va d(‘A)ng nghiép coi trong, cha”ip nhan. Ho nd luc, ¢b gfmg lam viéc dé duoc cong nhan. Néu
nhan vién cam nhan duoc sy coi trong tir t chirc, ho s& rat hai long voi cong viée va td chirc cua minh. Do
vay, diéu quan trong nhat 14 cac nha lanh dao ciia cac ty ban nhin dan cap quan nén day manh hoat dong
thong tin ndi bo, thu dién tir ndi bo dé can b cong chure co6 thé nhanh chong, thuén tién gui cac y kién, cac
dé xuét ctia minh cho co quan, tao cho can bd cong chirc cac co hdi binh dang dé dong gop v kién, ling nghe
va tham khao y kién cua can bd cong churc nham muc dich dé can bd cong churc th'éiy duogc sy ton trong tir co

quan danh cho ho, tir d6 gia tang sy hai 10ng trong cong viéc va giam ¥ dinh roi bo to chic.
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Tém tit
Nghién civu nay kiém dinh tic dong truc tiép cia tin dung cong nghé dén bdt binh dding thu
nhdp — chi dé thoi sw nhing van la khodng trong nghién ciru. Tin dung cong nghé phdt trién
nhanh, lan téa trén thé giGi trong thoi gian ngdn, nhung gid tri lrong cung khd nhé, noi qud
tap trung noi qud han ché, dan dén cdu tric dir liéu phan tan. Vi vdy, wéc lwong tac dong ciia
tin dung cong nghé dén bdt binh ding thu nhdp khd phic tap. Gidi quyét diéu nay, chiing téi
chon ky thudt hoi quy trong hoc may, gom Ridge va Bayesmn Rldge cung cong cu sang loc
bién la kiém tra twong quan va do tam quan trong ciia bién. Két qua cho thdy tin dung cong
nghé tac dong tich cuc truc tiép lam giam bat binh dang thu nhdp. Ngodi ra sir dung nhiéu
dich vu thanh todn s6, ddc biét trong nhém nguwoi thu nhdp thép, cé hiéu qua tot hon givp giam
bdt binh ding thu nhdp.
Tir khéa: Thanh toan s, k¥ thuat chon loc bién, cong ngh¢ tai chinh, tin dung cong ngh¢, bat
binh d'fmg thu nhép, tai chinh toan di¢n.
Ma JEL: D31, D63, O, C11, F62.

Impact of fintech credit on income equality

Abstract

This study is conducted to investigate the direct impact of fintech credit on income inequality
— a topical issue but still a research gap. Fintech credit has developed very quickly, spreading
to many countries worldwide in a short time. However, the value of fintech credit is still
relatively small and asymmetric across countries. Therefore, the fintech credit data structure
is also dispersed. That is why, estimating the impact of fintech credit on income inequality
is relatively complicated. To solve this complex problem, we used regression algorithms in
Machine Learning instead of traditional regression, including Ridge and Bayesian Ridge.
The model was built with help of a set of variable selection tools, including a correlation
test and feature importance test. The results illustrate that fintech credit has positive impacts
on reducing income inequality. Furthermore, the increasing use of digital payment services
effectively reduces income inequality, especially among the lowest-income people.

Keywords: Digital payments, feature selection, financial inclusion, Fintech credit, income
inequality, machine learning.

JEL code: D31, D63, O, C11, F62.

1. Giéi thiéu
Trong bon cau phan ctia cong nghé tai chinh (Fintech), tin dung cong nghé (fincredir) c6 vi tri quan trong,
nhung tac dong ctia n6 1a van dé tranh cii. Fincredit, v6i hai kénh 16n 13 cho vay ngang hang va huy dong

von cong dong, duoc ky vong la kénh cung von méi nhiéu tién ich, bo sung cho hé thong truyén thong von
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cdng kénh chi phi. Fincredit ky vong s& len 16i vao cac 16p thu nhap dé cung von kém dich vy tai chinh, giup
tang thu nhap, rat ngin khoang cach giau nghéo. Qua d6, Fincredit truc tiép khic phuc tinh trang loai trir tai
chinh dang hién hitu trong khu vuc thu nhap thap — von 1a nguyén nhan chinh cta bat binh déng thu nhép.
O dau c6 mé rong Fincredit, & d6 bit binh ding thu nhap ky vong giam thip.

Chi trong thoi gian ngin, Fincredit phat trién no rd, song sém sup d6 ¢ nhiéu noi. Gan ddy, mot sé qudc
gia ban hanh diéu khoan tang cudong kiém soat phat trién Fincredit vi rii ro ting dan. Fincredit tré thanh tam
diém ctia cudc thao luan va phan bién chinh sach. Trong bdi canh cuia sy hoai nghi vé tac dong tich cuc 1an
tiéu cuc cua Fincredit, can c6 nghién ciru khoa hoc tham gia lam sang to, bang cach cung cap bang ching
khoa hoc tin cay.

Theo dong chay d6, Frost & Turner (2018) dua ra dinh nghia va thudc do fincredit — mot trong sb it nghién
clru tién phong trong chu dé nay. Frost & Turner (2018) dat ra mot loat gia thuyét can kiém chimg tac dong
tich cuc, tidu cuc cua fincredit. Trong d6, ¢ yéu td 1a tién d& quan trong hinh thanh nén nghién ctru nay. Tac
gia cho thdy fincredit c6 thé cai thién kha nang tiép can tin dung cho khach hang bi loai trir khoi tin dung
truyén thong. Yéu t6 nay, lién két v6i nghién ctru trudce, tong hop va cong bd boi Aslan & cong su (2017),
khing dinh mé rong kha ning tiép can tin dung c6 tic dong giam bét binh déng thu nhap. Theo do, fincredit
¢6 thé tac dong tich cyc lam giam bét binh dang thu nhap, luan diém nay — du c6 y nghia nghién ctru nhung
trong pham vi tim hiéu cua tac gia, dén nay van la khoang trong. Phan 16n nghién ciru trudc chi xac dinh
tac dong cua fintech dén bat binh dang thu nhap, khong sau vao fincredit. Pay 1a diém khaoi dong cua nghién
ciru nay.

Luu ¥, Fincredit phét trién nhanh, nhung quy mo 16n bé khac nhau giita qudc gia (Frost & Turner, 2018).
Véi dic diém nay, cu trac dit liéu Fincredit phan tan, khong du gitra qudc gia va thiéu hut vé thoi gian, 1a
10 can 16n cho mé hinh héi quy truyén thong. Yéu t6 k¥ thuat, 6 18, 14 1y do ton tai khoang trong nghién
cuu nay.

Giai quyét van dé nay, tac gia chon hoi quy Machine learning, van dung quy trinh chon bién, kiém dinh
va thiét ké mo hinh dé xuat boi Mangal & Holm (2018). Bién dugc chon c6 ké thira nghién ctru trude va
qua sang loc, véi hai cong cu: kiém tra twong quan va tim quan trong. Riéng giai bai toan hoi quy, tac gia sir
dung Ridge, vn cting hé voi Lasso nhung sir dung tham sb diéu chudn béac 2 thay vi bac 1, theo goi ¥ ctia
Mangal & Holm (2018), V5 Thi Lé Uyén & Pham Hoang Uyén (2019). Hoi quy Machine learning Bayesian
Ridge str dung dé dbi sanh, cung cb két qua nghién ciru. Bayes duoc ap dung rong rii, tham chi con duoc
chung minh hi¢u qua hon k¥ thuat hoc may khac (Nadheesh, 2018). Str dung Ridge va Bayesian Ridge trén
nén may hoc khic phuc da cong tuyén trong bién giai thich va phat hién mdi quan hé tiém an giira bién ngay
ca trong mau dir liéu nhé phan tan.

Nghién ctru tim dugc bang ching khoa hoc tin cdy, khang dinh tin dung cong nghé, du phét trién con
khiém ton va chwa déu trén thé gisi, nhung giup giam bat binh déng thu nhap. Day 1a dong gbp 16n nhét cua
nghién ctru nay.

Bai viét gdm: tong quan nghién ctru & phéan 2, thiét ké nghién ctru ¢ phan 3, két qua hoi quy & phan 4. Két
luan chinh va hudéng phat trién dé tai trinh bay ¢ phan 5.

2. Co sé khoa hoc

Di c6 mot sd it nghién ciru dit tién dé quan trong cho su phat trién ctia chu diém nay. Branzoli & Supino
(2020) khang dinh Fincredit ting truong nhiéu hon & khu vuc giau chir khong phai tap trung ¢ khu vue thu
nhap thip nhu ky vong. Diéu d6 ddy 1én suy nghi vé tac dong nguoc cia Fincredit, khong giam ma con gia
tang bat binh dang thu nhap trén thé giéi. Bazarbash (2019) lo ngai hién twong loai trir tai chinh do cong
nghé tao ra ¢ khu vyc nong thon, vung xa. Kha nang két ndi internet tdc do cao, von can thiét cho hoat dong
tin dung cong nghé, bi han ché nhiéu, kéo theo tbc do chuyén doi sé cham hon khu vuc khac, khién dan &
day bi loai trir khoi Fintech (Friedline & cong su, 2020). Hau qua 1a khoang cach bét binh ding thu nhap
cang bi kéo rong. Igra & cong su (2021) tim thiy bang chimg gia ting bit binh déng dang ké do su hién
dién cua Fincredit. Trong d6, huy dong v6n cong dong mang lai 1oi ich cao hon & khu vic giau c6 va trinh
d6 hoc van cao, tiém an nguy co kéo rong bit binh ding thu nhap — dic biét 1 trong bdi canh kho khan tir
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dot COVID-19 vira qua. Igra & cong su (2021) kiém tra c6 hé thong pham vi va tic dong cta huy dong von
cong dong lién quan dén COVID-19, danh gia bat binh ding x4 hoi hinh thanh tir sir dung két qua huy dong
von cong déng; théy ré’lng nguoi thu nhap cao co nhiéu kha nang thuc hién chién dich van dong tai chinh,
d6i pho voi tac dong xau dén stc khoe va kinh té do COVID-19, ho nhan dugc nhiéu tai trg hon ngudi thu
nhap va gido duc thip. Igra & cong su (2021) két luan st dung k¥ thuat sb dé ing pho véi khung hoang quy
mo 16n, bén canh tac dong tich cuyc, van c6 thé 1am trAm trong bét binh déng, mang loi ich hon cho nhom
thu nhap, gido duc cao, von c6 dic quyén 16n hon trong xi hoi. Huy dong von cong dong, vi vy, cang lam
dam nét hon bt binh ding.

Hién tuong nghich trén kéo h¢ luy, lam dam hon tac dong ti€u cuc cia Fincredit. Tuy nhién, Fincredit
van anh hudng tich cuc & mot s6 khu vuc dic thu. Brent & Lorah (2019) lo ngai huy dong von cong déng tai
trg du 4n cong tai dia phuwong ndy lam trim trong bat binh dang véi dia phuong 1an can. Tuy nhién, két qua
thuc nghiém trén 18.000 lugt quyén gop cho 800 chién dich huy dong von cong dong tai My x6a bo lo ngai.
Theo tac gia huy dong von cong ddng nén phat trién thanh cong cu chinh sach cong vi tac dong tich cuc cta
n6, tham chi hudng dan viéc huy dong von tir cong dong ciing nhu cach thirc mé rong co ché huy dong vén
tich hop vao chinh sach cong dia phuong. D6 1a bang ching so khai cho thay Fincredit gitp giam bat binh
dang néi chung nhung chua di siu vao bét binh dang thu nhap noi riéng.

Tong quan tir Iy luan dén thuc nghiém cho thy thong diép chinh: (1) Dén nay van c6 it bang chimg vé tac
dong cua Fincredit dén bat binh dang thu nhap; (2) Bang chimg con méu thuin vé vai tro Fincredit dén cai
thién bét binh dang thu nhap. Phu day khoang trong 1a muc tiéu chinh cta nghién ctru.

3. Thiét ké nghién ciru

3.1. Dir liéu

Dir liéu thu thap tir 4 ngudn: (i) Dit liéu bat binh dang thu nhap dwoc chuan hoa (SWIID) cho thude do
bét binh dang thu nhap; (ii) Dir liéu tai chinh toan dién toan cau (Global Findex) cho bién tai chinh toan
dién; (iii) Dir liéu bién kiém soat tir Chi s6 phat trién thé giéi (the World Development Indicators Database)
va chi s6 quan tri toan cau (the Worldwide Governance Indicators); va (iv) Dit liéu Fincredit cung cip boi
Cornelli & cong su (2020).

Xay dung dit liéu tong hop tir nhiéu ngudn véi cu tric dir lidu khac nhau cho nhiéu qubc gia 1a phirc tap.
Tac gia tién hanh nhiéu budc sang loc. Giai doan tién kha thi, tac gia phén tich cu trac dir liéu ca 3 nam
2011-2014-2017. Vi co sé dif liéu tai chinh toan dién chi thu thap va cong bd 3 nam mét lan, 1an dau 2011,
lan hai vao 2014 va lan 3 12 2017. Phan tich c4u trac dir liéu cho thay trong 119 qudc gia va qua 3 nam, chi
¢6 60 qudc gia & nam 2017 1a dap tng tidu chi tdi vu hoa quy mé mau nghién ctru, dong bo giira cac trudng
dir lidu.

Bang 1: Téng hop co so dit liéu

Bién Ky hiéu Ngudn dir li¢u
1 Bét binh dang thu nhap Income inequality Standardized World Income
Inequality Database
2 64 chi s6 bién tai chinh toan dién Financial inclusion Global Findex
3 Tin dung cong nghé FinCredit Cornelli & cong su (2020)
4 Bién kiém soat Control variable The World Development
4.1 Ha ting cong nghé s6 BroadAccess Indicators Database
4.2 Quy mo chinh phu GovConsumption
4.3 Chat lugng thé ché RegulatoryQuality
4.4 Tang truong GDP diu nguoi GDPCapita growth
4.5 Téc do ting dan sb Population growth
4.6 Mt d6 phat trién h¢ thong tai chinh FinDevelopment
4.7 Do mo thuong mai Trade

Nguén: Tac gid t6ng hop.
Ngoai ra, vi muc dich so sanh tac dong kénh tai chinh toan dién dén bat binh dang ¢ nhom thu nhép cao

va thip - dit liéu duoc tach thém 2 mau phu, Mau 1 gdm nhém 40% ngudi trén 15 tudi c6 thu nhap cao nhit
va mau 2 gdm nhom 40% ngudi trén 15 tudi c6 thu nhap thdp nhit mdi qubc gia.

3.2. Quy trinh va phwong phdp thiét ké nghién ciru
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Quy trinh thiét ké mé hinh nghién ctru:

Bude 1: Xac dinh mé hinh co so. Can cir trén két qua tong hop 1y thuyét va thuc nghiém, dbi chiéu voi
muc tiéu nghién ctru, hinh thanh mé hinh co s¢ voi cum bién chinh (muc 3.3).

Burée 2: Sang loc bién & mé hinh co sd, loc bd bién t6i wu cho mé hinh chinh thirc (muc 3.4 va 3.5).

Xéc dinh dau 1a thude do tiéu biéu trong 64 chi s6 thanh phﬁn cta tai chinh toan dién dé dwa vao mé hinh,
von phtrc tap. Nghién ctru trude giai quyét bang nhiéu cach. Mot sb tac gia chon mot hodc vai dai dién trong
64 chi sd, bang cach ké thira két qua nhidu nghién ctru trude (Demirgiic-Kunt & cong su, 2018a). S6 khac
xay dung mot chi s6 chung, tong hop 64 chi sé thanh phan vao trong d6 (Camara & Tuesta, 2015; Nguyen,
2020; Sarma, 2012). Mdi phuong phap déu c6 han ché. Pic biét, phuong phap thir hai vap phai chi trich vi
thay dbi cau tric, ban chét dit lidu, kho dién giai y nghia (Mangal & Holm, 2018). O nghién ctru nay, tac
gia lya chon mét sb dai dién trong 64 chi sb thanh phﬁn cho mo6 hinh chinh thitc, nhung khong chi ké thira
nghién ciru trude, ma con qua bude sang loc bién ma Mangal & Holm (2018) goi y. Quy trinh twong ty ap
dung dé chon bién kiém soat tdi wu.

Bude 3: Udc lugng md hinh chinh thirc véi Ridge va Bayesian Ridge trén Python (muc 4).

Luu ¥, quy trinh phan tich dir liéu bang hoc may hoan toan khac v&i hdi quy truyén théng. Theo d6, hé
théng duoc huin luyén dya trén thuat toan hdi quy da chon, luu lai nguyén tac va tiép tuc tu hoc ty dong
tir chinh bo dit liéu, vira hoc vira tinh chinh dé nam bt nhiéu nhat mdi quan hé ton tai trong bo dir lidu. Vi
vay, may hoc 1& qua trinh hoi quy nhiéu lan, khic voi hoi quy truyén thong chi woc lwong mot 1an. Tuong
g, kiém dinh sy phu hop, tin ciy cua két qua hdi quy ciing khac nhau giita hai hé phuong phap. Véi hdi
quy Machine learning, d6 tin cay dugc do bang d6 chinh xéc ctia két qua hoc tap. Két qua huan luyén va
hoc tai tao ra chudi gia tri bét binh déng thu nhap. Do 1éch gilra gia tri tai tao voi gia tri thyc 1a thudc do
d6 phu hop va tin cay cta hdi quy Machine learning, quy doi thanh chi sb 15i trung binh binh phuong gdc
(RMSE), trung binh ctia sai biét tuyét déi (MAE). Tuong ty hdi quy truyén thong, hdi quy Machine learning
ciing tinh R2 — do luong d6 phit hop ctia mé hinh. Lién quan dén y nghia bién giai thich, hdi quy Machine
learning khong gidng truyén théng. Trong d6, bién co hé s6 khong bi thu hep bang 0 thi c6 y nghia, tirc 1a co
chtra thong tin gia tri giai thich cho bién phu thudc va nguoc lai. Ridge st dung thudt toan hiéu chinh tham
s6 nham thu nho hé sé hdi quy bién kém tinh giai thich, tham chi nén vé bang 0 (Mangal & Holm, 2018).
Tuong ty, cac bién twong quan cao, chira dung cung thong tin giai thich s& bi luge bo, hé sé hdi quy bi nén
vé 0 (Doan & Kalita, 2015). Ridge phu hop véi dit lidu tiém 4n twong quan cao giita bién giai thich. Két qua
hdi quy Machine learning Ridge con duoc dung nhu mot bude sang loc bién, xay dung md hinh hoc may t6i
uu (Mangal & Holm, 2018).

Hbi quy Ridge duoc chon thay cho hdi quy OLS khi dit liéu c6 da cong tuyén, cac bién doc 1ap tuong quan
cao. Garcia & cong su (2015), Koo & Shin (2015) chirng minh Ridge cho Kkét qua tdt vuot troi khi nhiéu
bién giai thich cting anh hudng dén bién phu thudc va giita chiing c6 da cong tuyén. Bang cach thém ham L
hiéu chinh sai s6 vao phép toan hdi quy, Ridge giam dang ké d6 chéch, nhd do cai thién tinh chinh xéac két
qua ude lugng. Ridge duoc chimg minh tét hon hdn OLS (V5 Thi Lé Uyén & Pham Hoang Uyén, 2019).

St dung Bayesian Ridge dé kiém chung tinh 6n dinh cta két qua. Tuong tu Ridge nhung Bayesian Ridge
udc lugng béng cach su dung phan bd x4c suat, di kém vai kha nang ndi suy tiép tuc dua trén phat hién cua
chinh Bayesian trudc d6. Dic diém nay giup két qua woc lugng chinh xac hon. Bayes hitu ich khi co s dit
lidu khong day dii hodc phan phdi kém, nhu ¢ nghién ctru nay.

3.3. Mé hinh co so

N K
Inequality; = a,FinCredit; + Z ajFinancial inclusion;; + Z BrControly; + u;
Jj=1 k=1

Trong do6:
Bién phu thudc bét binh dang thu nhép - do bang hé s6 Gini cua thu nhip kha dung, gia tri nim trong
khoang tir 0 (binh ding hoan hao) dén 100 (bat binh dang hoan hao), dugc sir dung rong rii nhat trong
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nghién ciru mdi quan hé giita tai chinh va bat binh dang (Beck & Levine, 2007; Haan & Sturm, 2016; Jauch
& Watzka, 2015).

Bién giai thich tin dung cong nghé, do bang tong luong cung tin dung thong qua nén tang cong nghé timng
nim, tinh bang d6 la My (USD) trén déu ngudoi cho ting qudc gia (Cornelli & cong su, 2020), ké thira tir
Haan & Sturm (2016), Jauch & Watzka (2015).

tap hop bién giai thich — thuéc do mirc d6 bao phu tai chinh toan dién. S¢ di dua tai chinh toan dién vao
mo hinh vi nhiéu nghién ciru trudc ching minh bién nay tic dong manh va tich cuc, giam bat binh dang. Noi
nao tai chinh toan dién cang bao phu — kha ning tiép can va st dung dich vu tai chinh chinh thirc ciia ho gia
dinh va doanh nghiép cang rong va dé hon — thudng c6 mirc d¢ bat binh dang thu nhap thap hon (Honohan,
2008; Mookerjee & Kalipioni, 2010; Hermes, 2014; Sahay & cong su, 2015; Kim, 2016; Aslan & cong su,
2017; Park & Mercado 2018; Turegano & Herrero, 2018).

Dir liéu tai chinh toan dién do Findex cung cip c6 64 thudc do, trong d6 3 tiéu biéu, st dung nhiéu &
nghién ctru trude, trong tim kha ning tiép can va st dung dich vu tai chinh co ban, gdbm: (1) Ty 18 dan sb
truong thanh so hitu tai khodn tai mot dinh ché tai chinh chinh thic; (2) Ty 1€ dan sb truong thanh cé vay
tién tai mot dinh ché tai chinh chinh thirc; (3) Ty 18 dan sb truong thanh ¢6 tién giri tiét kiém tai mot dinh ché
tai chinh chinh thtrc (Allen & cdng su, 2016).

: tap hop bién kiém soat ké thira tir nghién cuu trudce, giup kiém soat hién tugng ndi sinh gitra tai chinh
cong ngh¢ va tai chinh toan dién.

Demirgiig-Kunt & cong sy (2018b) khing dinh ha ting cong nghé sb anh hudng tich cuc, mo rong bao
phu cuia tai chinh toan dién, gop phan giam bét binh dang va khuyén nghi sir dung bién BroadAccess — phan
anh mirc d6 phat trién ciia ha tang cong nghé s6 - do bang ty 1¢ nguoi dan dang ky bang thong rong c¢b dinh
(trén 100 ngudi), tir ngudn co so dit lidu dir lidu v& quan tri qudc gia (WGI).

phan anh quy mé chinh phu - do bang quy mo chi tiéu chinh phu - ké thira Anderson & cong su (2017),
Guzi & Kahanec (2019), trong d6 chimg minh dnh huéng tir quy mé chi tidu cua chinh phii dén bat binh
dang thu nhap. Khi chinh phu ting chi tiéu c6 ning sudt va hiéu qua, ca ting truong san lwong va phan phbi
thu nhap déu cai thién (Shafique & cong su, 2006).

Regulatory Quality phan nh chét lugng thé ché - do hr(mg boi kha nang chinh phii thiét ké chinh sach tao
diu kién khu vuc tu nhan phat trién, kéo theo phan phdi thu nhap giam bat can ximg hon (Zhuang & cong
su, 2010). Ké thira tir Akram & cong su (2011), Huang & Ho (2018), Shafique & cong su (2006), Zhuang
& cong sy (2010).

FinDevelopment do murc d6 phat trién ctia hé théng tai chinh. Jauch & Watzka (2015) khang dinh hé luy

Béng 2: Két qua kiém dinh twong quan véi bién bit binh dé‘ing thu nhap

Bién gii thich Maiu tong Nhém thu  Nhém thu
hop nhip cao nhap thép
1 Digital payments Mtc d6 st dung dich vu thanh -0,6543 -0,6123 -0,6973
toan k¥ thuat sb
2 Financial account Ty 1€ dan c6 so htru tai khoan -0,6410 -0,6014 -0,6791
ngan hang
3 Saved Account Ty 1é dan c6 tai khoan tiét -0,6461 -0,6178 -0,6889
kiém
4 FinCredit Tin dung cong nghé -0,2413
5 BroadAccess Ha ting cong nghé sb -0,5891
6 GovConsumption Quy m6 chinh phu -0,2087
7  RegulatoryQuality Chat lugng thé ché -0,3338
8  GDPCapita growth  Tang truong GDP déu nguoi -0,1851
9 Population growth toc do tang dan so 0,4353
10 FinDevelopment Mtic d6 phat trién hé thong tai -0,4126
chinh
11 Trade Do mé thuong mai -0,4752

Nguon: Tinh todn ciia tdc gid.
ctia thi trudng tai chinh phat trién 1a bit binh dang, nhung Law & cong su (2014), Park & Shin (2017) khang
dinh diéu nguoc lai, gop phan giam bat binh ding.

Tuong tu voi bién tdc do tang trudng kinh té, tbc do tang trudng dan s6, d m& nén kinh té, qué trinh sang
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loc duéi ddy chi giir lai bién tiéu biéu cho mé hinh chinh thirc.

3.4. Két qud chon bién cho mé hinh

3.4.1. Phan tich twong quan

Ghi chii: S6 heong kiém dinh twong quan I6m, nén ¢ day chi trinh bay két qua cot 16i. Két qua tiwong quan
ddy dii sé dwoc cung cap cho nguwoi doc quan tam, theo yéu cau.

Phan tich tuong quan chon ra 3 thudc do dai dién cho bién tai chinh toan dién, tir 64 thanh phﬁn cua
Findex, gdm (i) murc d6 sir dung dich vu thanh toan k¥ thuat s6 trong dan, (ii) ty 1¢ dan c6 s hitu tai khoan
ngan hang, va (iii) ty 1¢ dan c6 tai khoan tiét kiém trong hé thong tai chinh chinh thirc. Ca ba c6 twong
quan am v6i bat binh dang thu nhép, 16n hon 0,6 va dong nhat trong ca ba mau nghién ciru (Bang 2), twong
ddng voi goi v tir nghién ciru trude (Berger & cong su, 2012; Asongu & Nwachukwu, 2018; Asongu &
Odhiambo, 2018).

Hinh 1: Két qua kiém tra mirc d9 quan trong ciia bién_miu téng hop

Feature Importances

DIGITALPAYMENT
FINACCOUNT
TRADE
POPGROWTH
GOVCONSGDP
FINCREDIT
GDPPERCAPITAGROWTH
FINDEV
BROADACCESS
REGULATORY
SAVED

000 005 010 015 020 025 030 035 040
Relative Importance

Hinh 2: Két qua kiém tra mirc d9 quan trong ciia bién_nhém thu nhip thap

Foature lImportances

FINACCOUNTPOOR
DIGITALPAYMENTPOOR
TRADE
GOVCONSGOP
POPGROWTH
GDPPERCAPITAGROWTH
SAVEDPOOR
FINCREDIT
REGULATORY
BROADACCESS
FINDEV -

000 005 o010 ©01l5 020 ©025 ©030 035 040
Relative Importance
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Hinh 3: Két qua kiém tra mirc d§ quan trong ciia bién_nhém thu nhap cao

Feature Importances

DIGITALPAYMENTRICH
FINACCOUNTRICH
TRADE

POPGROWTH
FINCREDIT
GOVCONSGDP
SAVEDRICH

FINDEV
GDPPERCAPITAGROWTH
BROADACCESS
REGULATORY

000 005 010 015 020 025 030 035 040
Relative Importance

Phén tich trong quan chi ra c6 lién hé giita FinCredit v6i bat binh dang thu nhép, v6i hé s6 -0,2413, ham
¥ bat binh déng thu nhap thap hon & qudc gia phat trién manh tin dung cong ngh¢, nhung mirc twong quan
thap so voi bién khac.

Phan tich trong quan khang dinh 7 bién kiém soat déu c6 twong quan véi bat binh dang thu nhép, phu hop
v6i nhan dinh ban diu va thdng nhat véi nghién ctru trude.

Nhu vay, ca 11 bién tiép tuc kiém tra mirc do quan trong, xem 3.4.2.

3.4.2. Kiém tra mirc dg quan trong ciia bién

Két qua twong dbi dong nhat, ca 11 bién co vai trd quan trong nhat dinh trong viéc giai thich bién bat binh
dang thu nhap & ca ba mau dir liéu: mau tong hop, nhom thu nhap cao va thap (Hinh 1, 2, 3). Bién dugc sap
xép theo mirc dd quan trong giam dan.

Hai bién dwgc chon vao mé hinh chinh thirc vi luén gill vai tro quan trong nhat & ca ba mau dit liéu 1a
“Digital payments” va “Financial account”. Riéng bién “Saved account” bi loai vi tinh dai dién khong cao,
khong 6n dinh nhu hai bién trude. Hai bién “Digital payments” va “Financial account” ¢c6 mirc d6 quan
trong ciing nhu murc d§ twong quan twong dwong nhau. Giir dong thoi ca hai bién cho moé hinh nghién ctru
chinh, kha ruai ro néu sir dung cong cu truyén théng. Chon hdi quy Machine learning Ridge 1a phu hop voi
tinh hudng nay.

Diém quan tdm chinh, Fincredit c6 lién hé v6i bat binh dang thu nhap, nhung véi mirc d6 quan trong
khéng cao, chi trén dudi 0,05. Két hop v6i két qua twong quan, thdy rang strc anh huong cua Fincredit dén
bat binh dang thu nhap 1a c6, nhung khong 16n.

Ca 7 bién kiém soat déu co su quan trong nhét dinh, dua vao mé hinh chinh thie — tir két qua sang loc
khach quan cua hoc may.

3.5. Mo hinh chinh thirc

Bién sau sang loc:

- Bién Fincredit — bién muyc tiéu chinh.

- Hai bién dai dién cho tai chinh toan dién: “Digital payments” va “Financial account”.

- Bay bién kiém soat: BroadAccess; GovConsumption; RegulatoryQuality; GDPCapita growth; Population
growth; FinDevelopment va Trade.
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M0 hinh co s& hi€u chinh thanh mo hinh chinh thirc nhu sau:

Inequality; = a;FinCredit; + a,Digital payments; + a;Financial account ; + Z BrControly; + u;
=1

Bing 3: Tong hop bién gidi thich trong mé hinh chinh thirc

Bién gii thich Y nghia Ghi chu
1 FinCredit Tin dyng cong ngh¢ Bién quan tam chinh
2 Digital payments Mirc d6 st dung dich vu thanh toan k§ thuat s6 Bién quan tam chinh
3 Financial account Ty 1€ dan ¢6 s¢ hiru tai khoan ngan hang Bién quan tam chinh
4 BroadAccess Ha ting cong nghé sb Bién kiém soat
5 GovConsumption Quy mo chinh phu Bién kiém soat
6  RegulatoryQuality Chat luong thé ché Bién kiém soat
7  GDPCapita growth Téng truong GDP déu nguoi Bién kiém soat
8 Population growth Tbe do tang dan s6 Bién kiém soat
9 FinDevelopment Mt d6 phat trién hé thong tai chinh Bién kiém soat
10 Trade Do mo thuong mai Bién kiém soat

Nguén: Tinh todn ciia tdc gid.

Két qua hdi quy va thao luan trinh bay dudi day.

4. Két qua hoi quy
Bang 4: Két qui hdi quy Ridge va Bayesian Ridge
Bién giai thich 'Hoi quy Ridge ) Hbi quy Bayesian Ridge
Mauténg Nhomthu  Nhém thu Mau Nhom Nhom
hop nhap cao nhap thdp  ténghop thunhip thu nhap
cao thip
1 FinCredit -1,2450 -0,9041 -1,8936 -1,2922 -0,9063  -2,1057
2 Digital payments -5,1347 -4,4453 -5,7356 -0,0696  -0,0566  -0,0895
3 Financial account -2,6200 -2,3229 -2,6462 -0,0412  -0,0318  -0,0556
4 BroadAccess -0,3559 -0,3803 -0,3269 -0,4645  -0,4649  -0,4637
5 GovConsumption -0,1688 -0,2186 -0,0985 -0,2203  -0,2205  -0,2199
6 RegulatoryQuality ~ 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
7  GDPCapita growth  0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
8  Population growth 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
9 FinDevelopment 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
10 Trade 00000 00000 00000 00000 00000 _ 00000
MAE 41,3047 43,5388 37,6883 39,5759 39,5803 39,5559
RMSE 6,4269 6,5984 6,1391 6,2909 6,2913 6,2893
R2 0,7427 0,8369 0,5901 0,6697 0,6699 0,6689

Nguon: Tinh todn cia tic gi.

Ghi chii: Bién c6 hé s6 hoi quy khong bi thu hep vé gdn bang hodc bang khéng la khéng cé y nghia. Diém
quan trong luu y o ddy dé la: Bién cé hé 56 hoi quy bang 0, dit cé chira thong tin gid tri gidi thich cho bién
bt binh ding thu nhdp nhw chimg minh & phan tich twong quan va mirc d¢ quan trong ciia bién, tuy nhién,
thong tin d6 da chira dyng o trong bién khdc ciing trong mé hinh, vi vy Ridge va Bayesian Ridge hiéu
chmh hé 56 vé 0.

Bang 4 cung cp bang chimg tac dong tich cuc cia tai chinh toan dién va Fincredit giam bat binh déng
thu nhép giita cac qubc gia. Ridge va Bayesian Ridge cung cip két qua t6t nhit trong nhiéu mé hinh da thu
nghiém, v6i R2 t6t nhat cing RMSE va MAE bé nhét, ham ¥, mé hinh ¢ kha ning giai thich cao nhat ciing
nhur ¢6 sai s6 bé nhat.

Du chi 5 bién c6 y nghia, gdm: “Fincredit”, “Digital payments”, “Financial account”, “BroadAccess” va
“GovConsumption”, nhung kha ning giai thich ciia mo hinh kha t6t, thap nhét 59% va cao nhat 83%. Tuong
(g, sai s6 ciing kha thap va 6n dinh quanh muc 6 diém so vi dai diém tir 0 dén 100 ctia bat binh dang thu
nhap, xuyén sudt 6 lugt wéc lugng. Ngoai ra, Ridge va Bayesian Ridge c6 két qua thong nhat. Tong hoa céc
yéu to trén 14 bang chimg rang két qua hdi quy machine learning phii hop va tin cay.

V6i két qua trén, nhidu van dé da lam rd:

Nghién ctru dua ra bﬁng ching khéng dinh Fincredit tac dong tich cuc, giam bét binh déng thu nhap, mac
du tac dong con twong d6i nho, khong dang ké so voi tac dong ciia tai chinh toan dién. Diéu nay rat c6 gia
tri xét trong bdi canh vai trod tich cuc Fincredit dang 13 diém nghi van khi nhiéu nén tang Fincredit dang
sup db hodc bién tudng thanh tin dung rii ro cao. Fincredit c6 stitc anh hudng hon han trong nhom thu nhap
thip — v6i hé s6 anh hudng 16n hon, gip d6i nhom thu nhép cao.
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Hoi quy Bayesian Ridge khai pha t6t hon tac dong cua Fincredit, so voi Ridge, véi hé s cta “Fincredit”
cao hon rd rét so voi “Digital payments” va “Financial account”. Tuy nhién, thong s6 ¢ trén chua du dé
khang dinh Bayesian Ridge phii hgp khdm pha tac dong ciia Fincredit dén bt binh dang thu nhap, ma can
nghién ctru khac lam 0.

Cudc tranh ludn vé tac dong cua tai chinh toan dién, trong tién nghién ctu cling nhu trong kiém dinh
trén, dén day da co cau tra 1oi twong dbi nhat quan. Két qua kiém tra trong moi trudng hop cho thay bién
“Digital payments” va “Financial account” déu c6 tac dong tich cuc dén bat binh dflng thu nhap, voi hé )
khac khong va mang déu 4m. Theo d6, mé rong clia tai chinh toan dién giam dang ké bat binh dang thu nhép,
phu hop véi két qua nhiéu nghién ctru trude (Demir & cong sy, 2020; Erlando & cong su, 2020; Neaime &
Gaysset, 2018; Sawadogo & Semedo, 2021; von Fintel & Orthofer, 2020). So sanh gitra hai nhém thu nhap
cao nhét va thp nhat, thay rang dich vu thanh toan sé anh huéng manh mé hon han & nhém thu nhép thép.
Heé s6 hdi quy nhom nay ludn cao hon & ca Ridge 1an Bayesian Ridge.

Két qua cung cip thong tin khac twong dbi gid tri. St dung thanh toan cong nghé trong nhom thu nhap
thip tao tic dong manh hon, giam bat binh déng thu nhép rd rét hon so v6i nhom thu nhap cao. Hé sb hdi
quy “Digital payments” ludn cao hon hin nhém thu nhép thip, & ca Ridge va Bayesian Ridge. Tuong tu,
tang ty 16 nguoi thu nhap thip sé hitu tai khoan ciia mét t6 chirc tai chinh chinh thirc cai thién bat binh ding
13 rét hon so voi nhém thu nhap cao. Tém lai, nén tap trung nhiéu hon vao nhém thu nhép thép trong chién
lwgc phat trién tai chinh toan dién, sé day nhanh va hi¢u qua hon qua trinh giam bat binh dang thu nhap.

Cubi cung, “BroadAccess” va “GovConsumption” ¢6 anh huong twong dong nhau & tit ca uéc lugng, cho
thay: (i) qudc gia co ha tang cong nghé cang phat trién, bt binh dang thu nhap cang thap, khong phan biét
theo muc thu nhép; (ii) qudc gia c6 muc chi tiéu cong cang cao, bat binh dang thu nhap cang giam. Piéu nay
cting ¢b két qua ciia Valdebenito & Pino (2022).

5. Két luan

Nghién ctru cung cap bang ching thuc nghiém méi, thuyét phuc, lam sang t6 tac dong clia Fincredit dén
bat binh déng thu nhap. Fincredit, tuay mic do phat trién kha khiém tdn, nhung tao tic dong tich cuc nhét
dinh, gitp giam bat binh dang thu nhap. Py 1a dong gop chinh cua nghién ciru nay.

Theo d6, nghién ciru dua ra ham ¥ chinh sach, gdm: (1) nén mé rong st dung dich vu thanh toan sé vi
¢6 hiéu qua nhét trong viéc giam bat binh dang thu nhap. Day 1a diém mdi, dong gép cia nghién ciru nay;
(2) nén thuc day thanh toan dién tir & nhém ngudi nghéo vi thay d6i hanh vi ciia nguoi thu nhap thap sé
gitip chinh ho rut ngin khoang cach thu nhap v6i nhom khac; (3) nén hd tro hoan thién khung phap ly dé
FinCredit phat trién tich cuc sé tryc tiép gitip giam bat binh déng thu nhap.
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