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Tom tat:

Tdc dong cia dau tie truec tzep nueée ngodi (FDI) t01 doanh nghlep cong nghzep ho ro noi dza
dong vai tro quan trong doi voi viéc thiic ddy tham gia chuoz gid tri toan cdu ciia nén kinh té.
Pé déanh gid tac dong ciia FDI doi véi ndang sudt nhan t6 tong hop (T. FP) clia céng nghiép ho
tro noi dia, bai bao nghlen cueu hai kénh tac dong: noi nganh va ha nguon. Bién twong tdc gitta
FDI va hai yéu to: chat lwong nhén hee va cuong dé von ciing dwoc xem xét dé danh gid kha
ndng hdp thu tic déng lan téa tir FDI. Sir dung dit liéu diéu tra doanh nghiép 5 nam (2014-
2018), sau khi wéc lwong TFP, nghién ciru sir dung mé hinh dit liéu bang tac déng ngdu nhién
dé danh gid tac dong nay. Két qua cho thdy cac doanh nghiép FDI ha nguon cé tac dong tich
cue, trong khi cac doanh nghiép FDI ngi nganh gay ra tac dong tiéu cuc, cac doanh nghiép
néi dia cé nhan lyc chat lwong cao hon sé co khd nang hcfp thu tac dong ha nguén 16t hon.
Tir khéa: FDI, cong nghiép hd trg, tic dong lan téa, TFP.

Ma JEL: D00, D24, C23.

Impacts of foreign direct investment on the total factor productivity of domestic
supporting industry firms

Abstract:

The impacts of foreign direct investment (FDI) on the supporting industry (SI) firms plays an
important role in promoting the economy s participation in the global value chain. To assess
the impact of FDI on domestic Sl firms, this paper investigates two channels of FDI spill-overs
on TFPs growth: horizontal spillovers and backward spillovers. The interaction variables
between FDI and two internal factors of firms, human quality and capital intensity, are also
considered to assess the absorptive capacity of domestic SI firms. Using GSO's enterprise
survey data from 2014-2018, after estimating TFP, a random effect panel model of TFP and
its determinants is run. The results show that FDI backward spillovers have positive impacts,
while FDI horizontal spillovers cause negative impacts. The interaction variables show that
domestic firms with higher quality labor better absorb the backward spillover effects.
Keywords: FDI, supporting industry, spillover effects, TFP

JEL Codes: D00, D24, C23.
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1. Giéi thiéu

Sau hon 30 nam Pdi mai, Viét Nam da thu hit duge mot lugng 16n vbn FDI. FDI da dem dén tac dong
tich cuc cho nén kinh té Viét Nam trén nhiéu phuong dién nhu gia ting xuit khau, dong gop vao ngudn thu
ngan sach va tao viéc lam. Tuy nhién, cau hoi dat ra la li¢u FDI c6 dem lai cic tac ddng manh mé€, lam thay
dbi cdu triic nén kinh té trong nudc, thiic ddy cac doanh nghiép (DN) trong nudc tham gia vao chudi gi tri
toan cau (GVC). Cong nghiép hd tro— san xudt céc dau vao trung gian cho céc doanh nghiép lap rép Xudt
khau - duoc coi 1a nganh cong nghlep c6t 16i cua nén kinh té, dong vai trd quyét dinh dé nén kinh té tham
gia vao cac chudi gia tri toan cau. Vi Vay, tac dong ctia FDI dbi VO‘I doanh nghlep cong nghiép hd (CNHT)
trg ndi dia c6 vai tro quan trong, thuc day qua trinh gia nhip vao nén kinh té toan cau.

Mic du da c6 nhiéu nghién ciru danh gia tac dong ciia FDI dbi voi cac doanh nghiép Viét Nam (Ni &
cong su, 2017; Thang & cong su, 2016; Huynh & cdng su, 2021; Rahman & Inaba, 2021), song v6i doanh
nghiép cong nghiép hd tro ndi dia, danh gia tic dong cta FDI van 1a khoang tréng nghién ciru. Vi vay, viéc
danh gia tac dong lan toa FDI ddi voi doanh nghiép cong nghiép hd trg ndi dia c6 ¥ nghia quan trong, dic
biét trong bbi canh Viét Nam ngay cang tham gia sdu rong vao nén kinh té toan cau thong qua cac Hiép dinh
thuong mai ty do.

Pé danh gia tac dong lan téa ciia cic doanh nghiép FDI dén doanh nghiép céng nghiép hd trg noi dia, bai
viét tap trung danh gia tac dong ctia FDI ddi v6i TFP cua cac doanh nghiép cong nghiép hd trg ndi dia Viét
Nam. St dung dit liéu diéu tra doanh nghiép trong 5 nim (2014-1018) va mé hinh dir liéu bang dé danh gia
tac dong ctia FDI ddi voi TFP. Cac kénh tac dong cua FDI 14 tac dong ndi nganh va tac dong ha ngudn, dong
thoi bién tuong tac dugc dua vao mo hinh dé xem xét kha nang hép thu ctia doanh nghiép ndi dia. Bén canh
cac yéu td FDI, mé hinh ciing xem xét cac bién tac dong khac nhu chét lugng lao dong va cuong do von,
nhu cau nodi dja, moi truong thé ché va cac yéu té dic trung ciia doanh nghiép, cac bién nay dong vai tro 1a
cac bién kiém soat trong mé hinh.

2. Téng quan nghién ctru

2.1. Khdi niém cong nghiép hé tro

Cum tir cong nghiép hd tro trd nén phd bién ¢ Viét Nam tir nhitng nam 2007 v6i 4n pham “Xay dung cong
nghiép hd tro tai Viét Nam” do Kenichi Ohno chi bién (Ohno, 2007). Tuy nhién, dén nay, khai niém nay van
chua thong nhét. Theo Nguyén Thi Thity Quynh (2007), “Céng nghiép hd tro 1a mot nhom cac hoat dong
cong nghiép cung cap cac dau vao trung gian (g(‘Sm linh kién, phu tung va cong cu dé san xuét ra cac linh
kién phu tung nay) cho cac nganh cong nghiép lip rap va ché bién”. Theo Hoang Van Chau (2010), cong
nghiép hd tro 1a cong nghiép san xudt ra cac linh kién, phu ting, san phérn trung gian,... dong vai trd 1a dau
vao va lip rap chung dé tro thanh san phdm cudi cing. Trong khi d6 Truong Thi Chi Binh (2010) cho ring
cong nghiép hd tro 13 toan bd viée tao ra nhitng linh phu kién tham gia vao viéc hinh thanh cac san phim
hoan thién cho ngudi ti€u dung.

Nghi dinh 111/2015/QD-TTg ngay 3/11/2015 vé phat trién cong nghiép hd trg dinh nghia cong nghiép
hd tro 12 “cac nganh cong nghiép san xuat nguyén lidu, vat liéu, linh kién va phu ting dé cung cap cho san
Xuét san pham hoan chinh”. Quyét dinh 9028/QD-BCT 2014 vé Quy hoach téng thé phat trién cong nghiép
hd trg 2020 tam nhin 2030 cy thé ba linh vyc duge quy hoach, dinh hudng tap trung phat trién giai doan
dén 2020, tam nhin dén 2025 1a: (i) Linh kién phuy ting; (ii) cong nghiép hd trg nganh dét may, da gidy; (iii)
cong nghiép hd trg cho cac nganh cong nghiép cong nghé cao. Béo céo cua Bd Cong thuong vé cong nghiép
hd tro, dua trén diéu tra mau vé cac doanh nghiép cong nghiép hd trg 2018 cua Tong cuc thdng ké, ciing
tap trung vao cac nganh tuong ty nhu vay, bao gém linh kién 6 t0, co khi, dién t, dét may, va da giay (Bo
CongThuong, 2019).

C6 thé thay, cong nghiép hd tro 14 khai niém khong c6 ranh gidi rd rang. Trong cac nghién ciru, khai niém
nay ngay duoc cu thé trong cac nganh, linh vuc dé dam bao c6 thé xem xét k§ ludng, pht hop voi bbi canh
thyc té. Trong nghién ctru ndy, chung t6i sir dung khai niém cong nghiép hd tro 1a cic nganh cong nghiép
san xudt cac nguyén vt li€u co ban, cac linh kién, phu ting, ban thanh phé\m dé cung cép cho cac nganh
cong nghiép theo 7 tiéu nganh 13 (1) cong nghiép hd tro dét may-da gidy; trinh d6 cong nghé trung binh 1a
(2) linh kién nhya-cao su, (3) linh kién co khi kim loai; trinh d6 cdng nghé cao c6 (4) linh kién dién tir; (5)
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linh kién dién; (6) linh kién 6 t0, xe may; (7) cong nghiép hd trg cong nghé cao.

2.2. Tdc ddng ciia doanh nghi¢p FDI déi véi doanh nghiép cong nghiép hé tro néi dia

Véi doanh nghiép cong nghiép hd tro ndi dia, lién két voi cac doanh nghiép FDI dong vai tro quan trong,
dic biét dbi vai cac qudc gia dang phat trién. Méi lién két nay khong chi dem dén mot luong cau 16n cho
cac doanh nghiép coéng nghiép hd tro ndi dia, ma con gbp phan ning cao hidu qua hoat dong, trinh d6 céng
nghé cua cac doanh nghiép ndi dia. Ohno (2007) chi ra viéc thu hep khoang cach vé thong tin va nhan thire
clia cac doanh nghiép cong nghiép hd tro va doanh nghiép lap rap FDI 1a mot trong cac yéu to gop phan thiic
day phat trién cong nghiép hd tro.

Ciing nhu cac doanh nghiép ndi dia khac trong nén kinh té, tac dong lan toéa cua doanh nghiép FDI dugc
phan thanh hai nhém la (i) tac ddng ndi nganh (horizontal spillovers) 1a tac dong tir cac doanh nghi€p FDI
trong cung nganh véi doanh nghiép ndi dia va (ii) tac dong lién nganh (vertical spill-overs) 1a tac dong tur
cac doanh nghiép FDI 14 nha cung cap hodc khach hang ctia doanh nghiép ndi dia (Sari & cong su, 2016).

Tac dong ndi nganh c6 dugce 1a nho qua trinh hoc tap ciia cic doanh nghiép ndi dia vé phuong thirc quan
1y, cong nghé cta cac ddi thu FDI trong nganh. Tac dong nay ciing dén tir viéc dich chuyén lao dong tir cac
doanh nghiép FDI — nhiing lao dong dugc nang cao trinh do, k¥ nang sau mot thoi gian lam viéc cho cac
doanh nghiép FDI- chuyén sang lam viéc cho cac doanh nghiép noi dia. Mot s6 nghién ciru thyc tién cho
thdy tac dong tich cuc cua cac doanh nghiép FDI dbi v6i doanh nghiép trong nudc nhu truong hop doanh
nghiép ché bién ché tao ctia Indonesia (Sari & cong su, 2016), doanh nghiép ché bién ché tao va dich vu cua
Bangladesh (Rahman & Inaba, 2021). Bén canh cac tac dong tich cuc, cac doanh nghiép FDI ciling c6 thé
gay ra cac tac dong ti€u cuc (Khalifah & cong sy, 2015) nhu chén ép doanh nghiép trong nude, thu hit cac
don hang trén thi truong, khién cho cac doanh nghi€p ndi dia — c6 nang lyc canh tranh kém hon- phai ct
giam san xudt, va anh huong dén ning luc, hiéu qua san xuét ciia cac doanh nghiép nay. Farole & Winkler
(2015) tim thdy tac dong tiéu cuc nay & 78 qudc gia c6 thu nhap thap va trung binh; Kim (2015) dua ra dn
chung vé tac dong tiéu cuc nay & Han Qubc. Mot s6 nghién ctru ciia Viét Nam ciing chi ra tac dong tiéu cuc
nay (Ni & cong su, 2017; Nguyen & cong su, 2020; Thang & cdng su, 2016; Huynh & cong su, 2021). Bén
canh d6, mot sd nghién ctru cho thz”iy tac dong FDI ndi nganh 1a khong dang ké (Wiboonchutikula & cong
su, 2016; Khalifah & cong su, 2015).

Tac dong FDI lién nganh, bao gdm tac dong tir cac doanh nghiép FDI 1a nha cung cip dau vao (tic dong
thuong ngudn) va tic dong tir cac doanh nghiép FDI 1a khach hang (tac dong ha ngudn). Vi dau vao san
xudt 14 cac san pham c6 chat luong cao, k¥ thuat hién dai tir cic nha cung cap FDI, cac doanh nghiép ndi dia
phai thay ddi, cai tién quy trinh san Xuét, may moc, thiét bi va nho vay, nang cao nang lyc san xuét. Céc nha
cung cap FDI ciing c¢6 thé cung cap hd tro k¥ thuat cho cac doanh nghiép ndi dia dé dau vao duoc sir dung
mot cach tdi wu. Tuy nhién, chi phi dau vao cao tir cac nha cung cép FDI ciing c6 thé gy ra tac dong tiéu
cuc cho cac doanh nghiép trong nude. Sari & cong sy (2016) cho thiy tac dong tich cuc nay dbi véi doanh
nghiép ché bién ché tao ciia Indonesia trong khi Wiboonchutikula & cong sur (2016) cho thay tac dong tiéu
cuc d6i v6i doanh nghiép ché bién ché tao Thai Lan. Cac nghién ctru vé Viét Nam ciing cho thdy ca tic dong
tiéu cuc (Nguyen & cong su, 2020; Thang & cong sy, 2016) va tich cuc (Duong & Hung, 2017).

Céc doanh nghiép FDI khach hang cling c6 thé cling ¢ thé dem dén tac dong tich cuc hoac tiéu cuc. Cac
doanh nghiép FDI nay ciing cung cip hd tro ki thudt dé dam bao san phim cua cac doanh nghiép noi dia
dap tng tiéu chuan yéu cau ctia ho. Cac doanh nghiép FDI nay thudng 1a cac tap doan da qudc gia, vi vay
v6i cac don hang 16n, cac doanh nghiép FDI tao co hoi cho cac doanh nghiép ndi dia c6 thé phat huy tinh
hiéu qua theo quy md. Nhiéu nghién ctru thuce tién cho thiy tac dong tich cuc tir cac khach hang FDI dbi
v6i doanh nghié€p ndi dia nhu trudong hop cta An o (Fujimori & Sato, 2015); Thai Lan (Wiboonchutikula
& cdng su, 2016). Cac nghién ctu ctia Viét Nam cling cho théy tac dong tich cuc nay (Ni & cong su, 2017;
Nguyen & cong su., 2020; Duong & Hung, 2017; Newman & cong sy, 2015). Tuy nhién, trong truong hop
céc doanh nghiép FDI sir dung dau vao nhap khau hodc tir cac doanh nghiép FDI — 1a ddi thu canh tranh cta
doanh nghiép ndi dia, co thé tao ra ap luc canh tranh dbi v6i doanh nghiép ndi dia, lam thi truong tiéu thu
cua doanh nghiép ndi dia bi thu hep, can trd sy phat trién ctiia doanh nghiép ndi dia. Sari & cong sy (2016)
da chtg minh tac dong tiéu cuc nay déi véi nang suat doanh nghiép ché bién ché tao Indonesia.
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Mic du chua c6 nghién ciru ndo danh gia tac dong lan toa cua FDI dén cac doanh nghiép cong nghiép hd
trg noi dia Viét Nam, song ciing c6 cac nghién ctru danh gia tac dong ctia FDI dén cac nganh c6 lién quan
dén cong nghiép hd tro. Duong & Hung (2017) da cho thay tac dong tich cuc ctia cac doanh nghiép FDI lién
nganh d6i voi cac doanh nghiép nganh may mic tir nim 2009 dén nam 2013. Nguyen & cong su (2019) ciing
cho thdy cac tac dong tich cuc cuia khach hang FDI dbi véi doanh nghiép co khi va dién tir giai doan 2007-
2015. Tuy nhién, ca hai nghién ciru nay khong tim thay tac dong ndi nganh tir doanh nghiép FDI.

B4o cdo cong nghiép hd trg cua B6 Cong thuong ciing cho thdy mdi lién két gitta doanh nghiép cong
nghiép hd trg ndi dia va doanh nghiép FDI con 16ng 1é0. V& mdi lién két v6i cac doanh nghiép FDI ha ngudn,
trong sb 48% doanh nghiép cong nghiép hd trg ndi dia c6 mdi quan hé v6i doanh nghiép FDI ha ngudn, chi
¢6 5% c6 doanh thu hoan toan tir khach hang FDI, trong d6 nganh dién tir c6 ty 1¢ cao nhit 1 22%, nganh dét
may-da gidy chi c6 3%. V& mbi lién két voi cac doanh nghiép FDI thuong ngudn, chi c6 3% doanh nghiép
cong nghiép hd tro ndi dia c6 nha cung cip 1a doanh nghiép FDI, diéu nay cho thiy cac doanh nghiép cong
nghiép hd trg ¢é it mdi lién hé voi nha cung cip FDI. V& su hd tro k¥ thuat ciia cac doanh nghiép FDI d6i
v6i cac doanh nghiép cong nghiép hd tro nodi dia, chi co khoang hon 8% doanh nghiép cong nghiép hd tro
ndi dia trong mau khao sat nhan duoc su hd trg nay (B6 Cong thuong, 2019).

Trudc bdi canh Viét Nam ngay cang tham gia vao cac Hiép dinh thuong mai song phuong va da phuong,
thu hat vén FDI gia ting, viéc danh gia tac dong cta doanh nghiép FDI d6i v6i cong nghiép hd trg noi dia
1a can thiét. Do cic doanh nghiép cong nghiép hd trg ndi dia c6 it mdi lién hé véi cac doanh nghiép FDI
thuong ngudn, nén nghién ctru tap trung vao kénh tic dong ndi nganh va kénh tac dong tir cac doanh nghiép
FDI ha nguon.

Nghién ctru trude day cua chiing toi vé cong nghiép hd tro ndi dia cho thdy c6 su suy giam hiéu qua
ky thuat (TE) ctia doanh nghiép cong nghiép hd trg ndi dia so v6i d6i tha FDI trong giai doan 2010-2018
(Thanh & Trang, 2020), qua d6 cho thiy su suy giam kha ning canh tranh ctia cac doanh nghiép trong nude.
V& tac dong cua FDI dén doanh nghiép cong nghiép hd trg noi dia, ca doanh nghiép FDI cung nganh va
doanh nghiép FDI ha ngudn, déu gay ra tac dong tiéu cuc ddi véi TE (Trang & Thanh, 2021), trong khi d6
khi dénh gia tac dong ddi voi TFP, chi co FDI cling nganh gay tac dong tiéu cuc, con FDI ha nguon lai c6
tac dong tich cuc (Trang & Thanh, 2022). Két qua nay cho thiy hiéu qua khéng ddng déu cua cic doanh
nghiép cong nghiép hd tro ndi dia, nén mic du cac doanh nghiép FDI ha ngudn tac dong tich cuc, gitp cai
thién TFP cua cac doanh nghiép cong nghi¢p hd tro ndi dia, song lai lam TE cua doanh nghiép ngi dia lai
giam di, cho thdy sy phan hoa gitra nhom c¢6 hiéu quéa cao hon va nhom c¢6 hiéu qué thap hon ciia cac doanh
nghiép ndi dia.

Dé tim hiéu sau hon vé tac dong ciia FDI d6i voi TFP ctia doanh nghiép cong nghiép hd trg noi dia, trong
nghién ctru ndy, chung toi xem xét cac yéu t6 tac dong FDI ndi nganh va tac dong FDI lién nganh. Véi tac
dong FDI lién nganh, do c6 rat it (khoang 3%) doanh nghiép cong nghiép hd trg ndi dia c6 nha cung cap la
doanh nghiép FDI (Bo Cong thuong, 2019), nghién ctru s& chi xem xét tic dong FDI ha ngudn ma khong
xem xét tac dong FDI thugng ngudn. Bén canh do, cac bién tuong tac gitta FDI va cac yéu t6 ndi lyc ciia
doanh nghiép 1a chat lugng lao dong va cuong d6 von ciing dugc xem xét dé danh gia ting kha nang hip
thu tdc dong lan téa ctia FDI.

3. Phwong phép nghién ctru va s6 liéu

3.1. Ham sin xudt va wéc lwong TFP

Ning suat cac yéu td tong hop tir ham san xuat Coub-Douglas dugc Solow khéi xudng tir nam 1957 va
duogc phat trién thanh nhiéu truong phai khac nhau.

Solow (1957) véi gia dinh moi doanh nghiép déu nam trén dudng bién san xuét, ning suit cac yéu té tong
hop (TFP) 14 phan du cta qua trinh san xut sau khi d tinh toan dong gop clia cac yéu t6 dau vao.

V6i cach tiép can tham s, ham san xuat Cobb-Douglas dang CES (constant elasticity of substitution
production function) 14 ham san xuat c6 hé sd co gian thay thé dau vao khong dbi. Phat trién ham san xuat
nay, cho phép hé s co gidn thay thé dau vao thay d6i, ham san xuat loga siéu viét (ham translog) dugc phat
trién tir nam 1967 (Kmenta, 1967). Trong ham translog, hé s6 co gidn thay thé dau vao thay doi va méi quan
hé phi tuyén tinh gitta ddu vao va dau ra. Cac nghién ctru udc lugng ting truong TFP tir ham translog ciing
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duogc tim thdy trong cac nghién ctru nhu Francis & cong su (2020) va Le & cong su (2020).

’Nhan théy cétqc dau vao nhu vbn dau tu VE‘17 nguyén }iéu ‘cc') hién tugng ndi sinh véi TF P , cac nha kinh té
tiép tuc phat trién phuong phap udc lu’m}g de xtr ly van dé ngi sinh. Beveren (20,1 2) da tong hop 4 phuong
phap chinh: (1) Phuong phap hiéu ting ¢6 dinh (fixed effect); (2) Phuong phap bién cong cu (IV) V:c‘l phuong
phap moment tong quat (GMM); (3) Phuong phap ban tham so Cl;la Qlley & Pakes (1996) (qviétqtét la OP);
(4) Phuong phap ban tham sé‘ cﬁa‘ Levinsohn & ‘Petrir} (2003) (vict tat 1a LP). Tuy nhién, d§ trién khai cac
phuo*r}g phap (2), (3),, (4) thi can day du di lif:u can thiét. Voi Phuong phap Iy Vf‘l GMM thi cén‘dfr liéu bémg
c@n bang hoac mot so truong dir li€u cho bién cong cu; OP can ¢o6 dir liéu vé von dau tu; LP can dir ligu vé
dau vao trung gian.

Vi vy, trong nghién‘ clru nay, V‘('Yi dit liéu sin c6, dé uéc lup’ng TFP, ching t6i st dung ham san xuét
translog va xtr Iy van dé néi sinh bang phuong phap hiéu ing co6 dinh.

Ham san xuat dang tuyén tinh logarit tong quat nhu sau:

InVA,= B, + B,InK, + BInL +v+e (1)
Ham san xuat translog c6 dang:
In=p,+p,InK +pinL +p(nK )+ p(InL )* + p(InK)(InL) +v. +e  (2)

Trong do,

VA 1a gia tri gia ting cua doanh nghi€p 1 ¢ ndm t va dugc tinh bang triéu VND. VA duoc udc tinh theo
phuong phap thu nhap.

K la tai san cua doanh nghi€p i tai ndm t. K dugc tinh b?mg triéu VND va duoc udce tinh br:ing tai san cb
dinh cua doanh nghiép.

L 1a s6 lrao dong cua doanh nghiép i, tai thoi diém niam t, duoc do luong bang s6 lao dong trung binh dau
ndm va cudi nam cua doanh nghiép.

v, 1a phan du c6 thé quan sat dugc vé ddc diém ciia doanh nghiép i theo thoi gian (hiéu tng ¢d dinh).

g, la cac phan du khong thé quan sat duoc, duoc gia dinh tuin theo phan phdi chudn.

F- test dugc sir dung dé xac dinh ham san xuat translog c6 wu viét hon ham tuyén tinh logarit.

Tir ham san xuét duge lya chon, tang trudng TFP duoc xac dinh nhu sau:

InNTFP =By + 0,4+ &; (3)

3.2. M6 hinh cic yéu t6 tac dong dén TFP

V6i cach tiép can ting truong ng")i sinh, STUQF Rhét trién trong nhiing né’m 1’980 v6i cac dai dién nhu Lucas
(1988) va Romer (1994),’ nang suat cac ){éu ‘E() tong hop khong con la y€u to ngoai sinh nhu trong Ipé I}inh
cua Solow, ma dugc quyét dinh bdi cac yéu to nhu von con nguoi, trinh 9 cong nghé, moi truong thé che,...

Mo hinh cac yéu té tac dong dén TFP ¢ dang nhu sau:

InTFP, =0,+0Z, +u +w, (4)
Trong d(% Z la Vectq cac yéu ’té ta:1c dong dén TFP (InTFP), bao gdm tac dong lan téa cua cac doanh nghiép
FDI. Cu thé, Z bao gdm cac y€u t6 sau:

Cdc yéu t6 ngi lre ciia doanh nghiép:

- Chét lugng lao dong (InHum) dugc dai dién bang log ty nhién cua chi phi trung binh cho mét lao dong
cua doanh nghiép.

- Cudng d6 von (InCI) dugc xac dinh bang log ty nhién cla gia tri tai san trung binh trén mot lao dong
cua doanh nghiép.

Cdc yéu té FDI va bién tiwong tdc

- Tac dong cua cac doanh nghiép FDI ndi nganh (HFSpill) dugc xac dinh theo cong thirc sau:
YicjFShie * Ly

YiejLit

Trong do, FSh, laty 1€ vbn nudc ngoai ciia doanh nghiép i, tai thoi diém t. j 1 mot trong bay tiéu nganh.
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- Bién twong tac giira tac dong ctia FDI ndi nganh va 2 yéu té noi lyc ctia doanh nghiép
HESpill, = HFSpill/t*lnHumit
HFSpill_CI = HFSpill *InCI,

- Tac dong cuia cac doanh nghiép FDI ha ngudn cho biét tac dong ciia cac doanh nghiép FDI & cac nganh
sir dung dau vao la cac san pham ciia cac doanh nghiép cong nghiép hd trg- FDI backward effect (BFSpill)
— duoc do ludng bang tac dong lan téa ciia cac doanh nghiép FDI ha ngudn nay, duoc xac dinh bang cong
thuec:

BFSpill, = Z by * HSpill,
k

BFSpill 1a tac dong lan téa cua cac doanh nghiép FDI déi véi tiéu nganh cong nghiép hd trg j. Cac doanh
nghiép FDI ha nguén st dung dau vao 1a cac san phém cua cac doanh nghié€p cong nghiép ho trg nganhj. b,
14 hé s6 cho biét khi nganh k tang 1én 1 don vi san pham thi nganh I can ting 1én bao nhiéu don vi san pham,
hé sb nay duoc tinh toan tir bang can ddi lién nganh (I0T).

- Bién tuong tac giita tac dong cua FDI ha ngudn va 2 yéu t6 ndi luc (chat lwong nhan luc va cuong do
Vén)

BFSpill, = BFSpilljt*lnHumit
BFSpill_CI = BFSpill *InCI,

Cdc yéu t6 khdc:

- Cau ndi dia ddi véi nganh j (BSpill_ratio) cho biét tic dong cua toan bd doanh nghiép ha ngudn st dung
dau vao 14 san pham cua nganh j, duge do ludng theo cong thirc sau:
2k by * Lj

Yiej Lit

- Méi trudng thé ché, c6 hai bién dai dién boi hai chi s thanh ph?an ctia Chi sd nang lyc canh tranh cép
tinh (PCI). D6 1a chi sb thanh phan “chi phi phi chinh thic” (informal) va chi s6 thanh phan “méi truong
canh tranh binh déng” (competition).

BSpill ratioj, =

Cdc yéu té ddc trung ciia doanh nghiép:

- Bién Vung (Region) 1a bién gia (dummy), nhan 6 gia trj tir 1 dén 6, dai dién cho 6 ving dia Iy: 1: Ving
Poéng bang song Hong; 2: Ving Trung du Mién nui phia Béc; 3: Ving Bic Trung bd va Duyén hai Mién
Trung; 4: Ving T4y nguyén; 5: Ving Pong Nam Bo; 6: Ving Pdng bang song Ciru Long.

- Bién quy mé doanh nghiép (SIZE) ciing 1a mot bién gia, nhan cac gia tri tir 1 dén 4, twong tng véi quy
md doanh nghiép: 1- si€u nho; 2-nho; 3- vira va 4- 16n

- Nganh (tiéu nganh) cia doanh nghiép (supind) 13 bién gia véi cac gia tri tir 61 dén 67, twong Gng véi 7
tiéu nganh ciia cong nghiép hd tro; 61-cong nghiép hd tro dét may — da gidy; 62- Linh kién nhya — cao su;
63-Linh kién co khi, kim loai; 64-Linh kién dién tir; 65-Linh kién dién; 66- Linh kién 6 t6, xe may; 67-cong
nghiép hd tro cong nghé cao.

Céc quan sat dugc tinh bang tién ciia doanh nghiép (gia tri gia ting, tai san) duoc diu chinh theo chi sé
giam phat dé thu duoc gia tri thyc tai thoi diém nam 2010.

3.3. Dii liéu

Nghién ctru sir dung dit liéu tir Téng Diéu tra doanh nghiép ciia Téng cuc Thdng ké tir naim 2015 dén 2019
dé xem xét tac dong cua cac yéu td bén trong, cac yéu té dic trung va phdi hop véi Bang 10 2016 xem xét
tac dong cuia cac bién lién quan dén doanh nghiép FDI va téng cAu ndi dia. Sir dung dir liéu PCI tir nam 2014
dén 2018 dé xem xét tic dong ciia moi trudng thé ché dén TFP doanh nghiép.

4. Két qua md hinh

4.1. Mi nganh cong nghiép hé trg

Tt danh myc ma nganh VSIC 2007 va VSIC 2018, cac ma nganh cong nghiép hd tro duoc xac dinh nhu
sau: cong nghiép h tro dét may-da gidy bao gém cac ma nganh nhu 131, 132, 15110; linh kién nhya-cao su
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gém 221, 222; linh kién co khi kim loai gé)rn 251, 25910, 25920, 25930, 25999; linh kién dién ti gém 261,
linh kién dién gém 271,272,273, 274, 279; linh kién 6 t6- xe may g(‘im 281, 292, 293, 30990; cong nghiép
ho tro cong nghé cao bao gém 20131, 20132, 203, 26510, 266, 267, 268, 32501.

4.2. Théng ké mo ti

Sau khi 1am sach dit liéu, mau nghién ctru gdm 60.812 quan sat vé doanh nghiép cong nghiép hd trg ndi
dia trong 5 nam, trong d6 11.560 quan sat vao nam 2014; 15,981 quan sat trong nam 2015; 5.967 quan sat
trong nam 2016; 12.161 quan sat vao nam 2017 va 15.143 quan sat vao nam 2018.

Phan 16n cac doanh nghiép céng nghiép hd trg trong nude trong mau khao sat nim & Pdong bang song
Hong (40%) va Dong Nam B (40%). 95% 1a cac doanh nghiép siéu nho va nho. Khoang 60% sb cong ty
nam trong phan nganh linh kién co khi, kim loai, tiép theo 1a linh kién nhwa-cao su va dét may-da giay.

Thong ké mo ta mot so bién trong md hinh nhu sau:

Bing 1: Thong ké md ta mdt sb bién chinh trong mé hinh (4)

TT  Bién Nam
2014 2015 2016 2017 2018
1 InCl Mean 4.15 4.58 4.05 4.01 4.15
SD 1.15 1.22 1.52 1.52 1.52
2 InHum Mean 3.78 3.89 3.90 3.93 3.97
SD 0.52 0.53 0.63 0.55 0.56
3 HFSpill Mean 0.42 0.44 0.45 0.43 0.44
SD 0.13 0.12 0.13 0.14 0.14
4 BFSpill Mean 0.32 0.31 0.29 0.32 0.32
SD 0.11 0.11 0.12 0.11 0.11
5 BSpill_ratio Mean 2.05 2.03 1.89 1.88 1.78
SD 1.09 1.20 1.33 1.13 1.01
6 Informal Mean 4.82 4.67 5.10 5.14 5.81
SD 0.58 0.61 0.59 0.70 0.58
7 Competition Mean 4.43 4.33 4.39 4.66 5.37
SD 0.74 0.56 0.57 0.65 0.72

Chu thich: Mean = gia tri trung binh, SD = d¢ léch chudn

4.3. Lwa chon ham sin xudt va wéc lwong TFP

Str dung F- test khéng dinh lya chon ham san xuét translog, tién hanh chay md hinh (2). Sir dung udc
lwong sai s6 chudn viing dé xir 1y hién twong phwong sai thay ddi. LnTFP duoc xac dinh theo phwong trinh
3).

4.4. Két qua mé hinh cdc yéu té tic dpng TFP (LnTFP)

Trong phuong trinh (4), Z, 1a mot véc to cua cac yéu t6 tac dong dén LnTFP, bao gdm mot s6 bién dic
trung ctia doanh nghiép, 1a nhitng bién khong thay d6i theo thoi gian. Do d6, nghién ctru str dung hdi quy dir
liéu bang v&i phuong phap udc lwong ngau nhién cho mé hinh (4). St dung wdc luong sai s6 chudn viing dé
xtr 1y hién tuong phuong sai thay doi.

Pé xem xét k¥ hon tac dong lan téa ciia FDI, cac bién tuong tic dugc dua vao md hinh. Nghién ciru tién
hanh chay 4 mé hinh. M6 hinh 1 khong bao gom bét ky bién twong tic nao. M6 hinh 2 bao gom céc bién
tuong tac gitra cic bién tac dong lan téa FDI va chat luong nhan lyc cua doanh nghiép. M hinh 3 bao gdm
bién twong tic giita cac bién tac dong lan toa FDI v6i cudong do von cia doanh nghiép. M6 hinh 4 bao gdm
c4 hai loai bién tuong tac trén. Két qua 4 mo hinh nhu sau:

Két qua chay 4 md hinh cho thiy khong c6 nhiéu thay d6i vé hé s6 ctia cac bién, cho thay tinh vimg cua
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Biing 2: Két qué bon m hinh dénh gia tic dong ciia FDI
doi voi TFP ciia doanh nghi€ép cong nghi€p ho tro ndi dia

Bién phu thudc: Ln(TFP)

Mb hinh (1) Mb hinh (2) Mb hinh (3) Mb hinh (4)
Bién Hé s6 Hé s6 Hé s6 Hé s6
InHum 0.86%*** 0.80%** 0.86%** 0.80%***
(0.01) (0.04) (0.01) (0.05)
InCI -0.01%** -0.01%%* -0.03* -0.03*
(0.00) (0.00) (0.02) (0.02)
HFSpill -0.23% -0.37 -0.39%* -0.49%
(0.13) (0.25) 0.17) (0.26)
BFSpill 3.31%* 2.78%% 3.19%* 2.68*
(1.38) (1.41) (1.38) (1.41)
BSpill_ratio -0.17%** 0. 17%%% -0.17%%* -0.17%%*
(0.02) (0.02) (0.02) (0.02)
HFSpill_hum 0.05 0.04
(0.06) (0.06)
BFSpill hum 0.15%* 0.14*
(0.07) (0.07)
HESpill CI 0.04 0.04
(0.02) (0.03)
BFSpill CI 0.03 0.02
(0.03) (0.03)
Informal 0.05%*** 0.05%*** 0.05%** 0.05%**
(0.00) (0.00) (0.00) (0.00)
Competition -0.01 -0.01 -0.01* -0.01
(0.00) (0.00) (0.00) (0.00)
62.supind -0.25%** -0.25%%* -0.25% %% -0.25%%*
(0.07) (0.07) (0.07) (0.07)
63.supind -0.68** -0.68%* -0.68%** -0.68%*
0.31) (0.31) (0.31) (0.31)
64.supind 0.42%** 0.41%*** 0.43%** 0.42%**
(0.14) (0.14) (0.14) (0.14)
65.supind -0.08 -0.10 -0.08 -0.10
0.27) 0.27) 0.27) (0.27)
66.supind 0.42%* 0.42%* 0.42 0.42*
(0.25) (0.25) (0.25) (0.25)
67.supind 0.45 0.42 0.45 0.42
(0.45) (0.45) (0.45) (0.45)
2.Region 0.01 0.01 0.01 0.01
(0.01) (0.01) (0.01) (0.01)
3.Region -0.01 -0.01 -0.01 -0.01
(0.01) (0.01) (0.01) (0.01)
4 Region 0.01 0.01 0.01 0.01
(0.03) (0.03) (0.03) (0.03)
5.Region 0.05%*** 0.05%** 0.05%** 0.05%**
(0.01) (0.01) (0.01) (0.01)
6.Region 0.12%** 0.127%** 0.12%** 0.13%**
(0.01) (0.01) (0.01) (0.01)
2.SIZE 0.10%** 0.10%** 0.10%** 0.10%**
(0.00) (0.00) (0.00) (0.00)
3.SIZE 0.35%** 0.35%** 0.35%** 0.35%**
(0.01) (0.01) (0.01) (0.01)
4.SIZE 0.49%*** 0.49%*** 0.49%** 0.49%**
(0.02) (0.02) (0.02) (0.02)
Constant -0.14 0.08 -0.03 0.17
(0.27) (0.32) (0.28) (0.32)

Ghi chu: Sai s6 chuan dé trong ngodc don; ***, ** * thé hién c6 y nghia thong ké & mirc 1%, 5%, 10%.
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mo hinh. Viéc dua cac bién twong tac vao mé hinh di lam cho mot s6 bién c6 y nghia thong ké (bién HFSpill,
bién BFSpill_hum), cho thdy viéc can thiét dua cac bién twong tac vao md hinh. Chinh vi vdy, mé hinh 4 1a
md hinh phu hop nhét trong 4 mé hinh.

Két qua cho thay cac doanh nghiép FDI mang dén ca tic dong tiéu cuc va tich cuc cho doanh nghiép cong
nghiép hd trg ndi dia. Trong khi cac doanh nghiép FDI ha ngudn (BFSpill) mang lai tic dong tich cuc, gitp
cai thién ning suat doanh nghiép, thi doanh nghiép FDI trong cting nganh (HFSpill) lai gy ra tac dong tiéu
cuc. Ca bén md hinh déu co két qua thong nhat vé tic dong ciia FDI véi mirc ¥ nghia trén 5%. Cac bién
twong tac gitip 1am rd hon tac dong lan toa FDI. Cac doanh nghiép c6 chét lwong nhén luc cao hon lam ting
kha ning hap thy tic dong lan téa tir cac doanh nghiép FDI ha ngudn, nhung khong gitip lam giam tac dong
tidu cyc tir tac dong ctia cac doanh nghiép FDI clng nganh. Bién twong tac v&i cuong do von khong co ¥
nghia thdng ké, qua d6 cho thiy ning lyc trang bi may méc thiét bi ctia doanh nghiép chua da dé hd tro
doanh nghiép hap thu tic dong lan téa tir doanh nghiép FDI.

Bén canh cac bién FDI, két qua tic dong cia cac bién khac cho thdy rd hon cac yéu t6 tic dong dén TFP
ctia doanh nghiép cong nghiép hd trg ndi dia. Chit luong lao dong (InHum) c6 tac dong tich cuc, trong khi
cuong d6 vén (InCI) tac dong tiéu cuc. Nhu cau trong nudc (BSpill_ratio) ciing dem lai tac dong tidu cuc
cho ning sudt doanh nghiép cong nghiép hd tro ndi dia, trong khi chi phi phi chinh thic lai giap doanh
nghiép hoat dong ning suat hon. D6i véi bién dic trung doanh nghiép clia phan nganh, cac doanh nghiép
trong phan nganh linh kién dién tt (64) linh kién 6-t6, xe may (66) c6 TFP cao hon, trong khi cac doanh
nghiép nhya cao su (62) va co khi (63) c6 TFP thap hon. Cac doanh nghiép & Dong Nam Bo (5.Region) va
Dong bang song Ciru Long (6.Region) hoat dong ning suit cao hon cac doanh nghiép & Pong bang song
Hdng. V& quy md doanh nghiép, cac doanh nghiép siéu nho c6 nang suét thap nhat.

5. Két luan va ham y chinh sich

Thu hat FDI, Viét Nam ciing nhu cac nuée chii nha khac déu mong mudn cac doanh nghiép FDI tao ra
tac dong lan toa tich cuc dén doanh nghiép trong nudc, dic biét 1a ddi voi doanh nghiép céng nghiép hd trg
ndi dia dé thuc day nén kinh té tham gia vao chudi gia tri toan cau. Két qua ctia nghién ctru nay chi ra rang
cac doanh nghiép FDI ha ngudn mang lai tac dong lan toa tich cuc, gitip cai thién ning suat TFP cua cac
doanh nghiép cong nghiép hd trg ndi dia. Két qua nay kha pht hop véi nhidu nghién ctru khac vé tic dong
doanh nghiép FDI ha ngudn dbi v6i cac doanh nghiép trong nudc nhu trudng hop cac doanh nghiép ché
bién ché tao (Huynh & cong su, 2021), cac doanh nghiép dich vu (Rahman & Inaba, 2021). Tuy nhién, cac
doanh nghiép FDI 1a d6i thi canh tranh ctia doanh nghiép cong nghiép hd tro noi dia lai gay ra tac dong tiéu
cuc. Cac doanh nghiép FDI nay véi hiéu qua k¥ thuat ngay cang cao hon cac doanh nghié¢p ndi dia (Thanh
& Trang, 2020) da tao nén surc ép canh tranh véi cac doanh nghiép ndi dia, thu hut cac don dat hang tur thi
truong, giam co hoi phét trién va giam nang suat ctia doanh nghiép ndi dia. Mot sb nghién ctru vé tac dong
ctia cac doanh nghiép FDI dbi v6i doanh nghiép noi dia khac ciing ¢6 két qua twong ty nhu (Huynh & cong
su, 2021), (Ni & cong sy, 2017).

Sy tham gia cua bién twong tac trong md hinh gép phan khang dinh vai trd ctia nhan luc dbi véi ting kha
ning hap thu tic dong lan toa tir cic doanh nghiép FDI ha ngudn. Chét lugng nhan lyc ciing 13 yéu t6 lam
tang ning suat TFP ctia doanh nghiép cong nghiép hd tro ndi dia. Trong khi d6, cuong d6 von cho biét mirc
do trang bi von cua doanh nghiép, 1a yéu t6 1am giam ning suit doanh nghiép cong nghiép hd tro va vi vay,
ciing khong lam tang kha ning hap thy tic dong lan téa FDI. Qua d6 cho thiy, yéu té nhan lyc hién vin dong
vai trd quan trong ddi voi cac doanh nghiép cong nghiép hd trg ndi dia. Pau tu may méc 1a mot yéu t dic
thi quan trong ddi voi doanh nghiép cong nghiép hd tro, song két qua nghién ciru cho thiy cac doanh nghiép
cong nghiép hd trg ndi dia dau tw may méc chua hidu qua, dan dén viéc 1am gidm ning suat doanh nghiép.
Trén thuc té, c6 dén gﬁn 90% cac doanh nghiép cong nghiép hd tro ndi dia hién van dang st dung may moéce
thii cong va ban tu dong (B6 Cong Thuong, 2019), do vay viée ting du tu vao cac may moc s& khong thé
lam tang hiéu qua ctia doanh nghiép. Mot s6 doanh nghiép dau tu may moc nudc ngoai, song nhan lyc khong
du kha ning van hanh va bao tri may moéc hiéu qua ciing 1a mot nguyén nhan khién cho viéc ddu tu may moc
thiéu hiéu qua (Tung & Oyama, 2018).

Nhu ciu thi truong trong nude dong vai tro quan trong d6i voi su phat trién ciia doanh nghiép cong nghiép
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hd tro ndi dia. Song két qua cho thiy nhu ciu trong nudc gia ting, lai 1am giam ning suit ciia doanh nghiép.
Thuec tién cho théy nhiéu doanh nghiép trong nudc nhap khéu linh kién, thiét bj dé phuc vu san xuét, do vay
khéng nhitng khong tao cau cho doanh nghiép cong nghiép hd tro ndi dia ma con 1am gia ting stc ép canh
tranh ddi v6i cac doanh nghiép cong nghiép hd tro ndi dia.

Trong s6 7 phan nganh ciia cong nghiép hd trg, cac doanh nghiép dién tir va linh kién 6 t6- xe may c6 ning
suat TFP cao hon. Vi ngay cang nhiéu dy an FDI trong linh vic dién tir va linh kién 6 t6, xe may, su lan toa
tich cuc ciia cac doanh nghiép FDI thuong nganh trong linh vyre nay di gop phan lam ting ning suat doanh
nghiép ndi dia, qua d6 cho thiy cac doanh nghiép cong nghiép hd tro ndi dia trong hai phan nganh nay hién
dang tan dung t6t ngudn von FDI. Bén canh d6, hai phan nganh nay thudc nganh c6 trinh d6 cong nghé cao
theo phan loai ciia NACE va c6 ning suat TEP cao hon, s& gop phan nang cao trinh d¢ cong nghé ciia cong
nghiép hd tro ndi dia. Mic di da s6 doanh nghiép cong nghiép hd tro ndi dia nim & ving ddng bang séng
Hdng va ving Déng Nam B9, gan véi hai trung tdm kinh té 16n 1a Ha Noi va TP.H6 Chi Minh, nhung két
qua cho thdy cac doanh nghiép & phia Nam c6 ning suat cao hon so v6i phia Bic. Diéu nay c6 thé cho thay
moi truong dau tu kinh doanh phia Nam thuén loi hon méi trudng phia Bic.

Tir cac két qua nghién ctru nhu trén, bai bao dé xuit mot s6 chinh sach:

Thir nhat, dé gia ting tac dong lan toa tir cac doanh nghiép FDI ha ngudn, cac chinh sach két ndi doanh
nghiép can duoc ddy manh hon nira, dé cac doanh nghiép cong nghiép hd tro noi dia d& dang tiép cin doanh
nghiép FDI va nhan dugc su hd tro, lan toa tir doanh nghiép FDI.

Thir hai, dé giam 4p lyc canh tranh tir cAc doanh nghiép FDI cuing nganh, can ra sodt lai cac chinh sach wu
dai d6i voi doanh nghiép FDI, gitp doanh nghiép cong nghiép hd trg noi dia c6 san choi binh dang hon, gop
phan giam su chén ép ciia cac doanh nghiép FDI ddi vdi cac doanh nghiép cong nghiép hd trg.

Thit ba, cac chinh sach vé nang cao nang lyc ciia cac doanh nghiép cong nghiép hd trg ndi dia. Can tiép
tuc phat huy vai tro ctia nhan luc thong qua cac chuong trinh dio tao, ning cao k¥ ning tay nghé va trinh do
cho ngudi lao dong. Pau tu cho may moc, thiét bi ¢6 vai trd quan trong ddi v6i doanh nghiép cong nghiép
ho tro, dic biét khi cac doanh nghiép hién nay sir dung cidc may moéc con lac hau, va do vay 1am can tro sy
phat trién ciia doanh nghiép. Tuy nhién, viéc ddu tu may méc hién dai doi hoi phai c6 ngudn von 16n, ma
v6i da s6 doanh nghiép coéng nghiép hd tro 1a doanh nghiép vira va nho, thi ddy 1a mot kho khan 16n. Do
vdy, can ¢ nhimg nghién ciru chuyén sau, dé co thé giai quyét van dé nay mot cach toan dién theo 10 trinh
va theo céc ti€u chi uu tién phu hop.
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Tom tat

Bai nghién cieu sir dung dit liéu tir 61 quoc gia trong giai doan 19962019 dé phan tich
tac dong cia mic do mo cira thi truong dén xdc sudt xdy ra khing hodng tai chinh.

Chiing t6i phat hién ra rang mirc do mo civa thi trieong cao hon lam tang kha ndang xay
ra khuing hodng tai chinh, dac biét la khung hodng ngdn hang. Khi phan tich ba khia
canh quan trong ciia mé cira thi trweong, ching téi cho thdy viéc thiic day tw do thwong
mai lam giam khd nang xay ra khiing hodng tai chmh trong khi do ndng cao mirc do tu
do dau tw va tir do tai chinh lai lam ting xdc sudt khung hoadng tai chinh. Tuy vdy, tac
dong tich cuc cua tw do thwong mai bé hon rat nhiéu so véi tac dong tiéu cuc cua tu do
dau tw va ddc biét la tr do tai chinh.

Tiwr khéa: Khiing hoang tai chinh, M¢ ctra thi truong, Ty do thuwong mai, Ty do dau tu,
Tu do tai chinh.

Ma phan loai JEL: GO01, F41, E44

The impact of open market on the probability of financial crises

Abstract

Using a sample of 61 countries over the period 1996-2019, this paper examines
the impact of open market on the probability of financial crises. We find that higher
levels of open market increase the likelihood of financial crises, especially banking
crises. Delving into the components of open market, our regression results show that
increased trade freedom reduces the probability of financial crises, whereas increased
investment freedom and financial freedom lead to higher probability of financial crises.
Nevertheless, the positive effects of trade freedom are less pronounced than the negative
effects of investment freedom and financial freedom.

Keywords: Financial crises, Open market, Trade freedom, Investment freedom,
Financial freedom.

JEL classification codes: GO01, F41, E44
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1. Giéi thiéu

Trong giai doan tir nim 1970 dén nam 2019, theo thdng ké cta Nguyen & cong su (2022a), thé gidi ghi
nhan hon 700 cudc khing hodng tai chinh. Trong khi hau hét cac cudc khing khoang tai chinh duoc thong
ké chi xay ra cuc by 6 mot quéc gia, mot s it cac cude khung hoang kinh té da xay ra trén pham vi da quéc
gia nhu cudc khung hoang dong Peso nim 1994 (khing hoang Tequila), cudc khung hoang tai chinh chau
A niam 1997, hay gan day hon 1a cudc Pai suy thoai nim 2008. Cac cudc khung hoang tai chinh nay thu hut
duogc sy quan tim cua cic nha nghién ciru va cac nha lam chinh sach vi chiing gay ra hau qua rat nghiém
trong dén nén kinh té va phuc loi xa hoi cia ngudi dan. Diéu nay cho thdy su can thiét cua viéc nghién ctru
cac yéu tb gay ra khing hoang tai chinh.

Sau khi cudc Pai suy thodi nd ra tai Hoa Ky va nhanh chong lan rong dén cac qudc gia Chau Au, vao ngay
25 thang 12 nam 2008, nir hoang Anh Elizabeth dua ra mdt cau hoi cho cac nha nghién ctru tai Pai hoc Kinh
té London rang “Tai sao khong ai nhin thiy cudc khing hoang dang dén?” (Giles, 2008). Sujit Kapadia —
nha kinh té hoc ctia Ngan hang trung wong Anh — khi d6 da thira nhan véi Nit hoang riang cac cudc khing
hoang tai chinh xay ra nhu nhiing tran dong dat hay dai dich cam, v6n di it khi xay ra va khé dé du doan.

Tuy vay, du doan kha nang xay ra khing hoang tai chinh khong phai 1a diéu khong thé. Cac nghién ciru
gan day da phat hién ra nhiéu yéu t6 co thé gia ting xac suit xay ra khung hoang tai chinh nhu ting trudng
tin dung (Demirguc-Kunt & Detragiache, 1998), ganh ndng ng cong, bat 6n chinh tri (Nguyen & cdng su,
2022b), va chit lugng thé ché (Sever, 2020). Mot s6 nha nghién ctru nhan manh ring trong bdi canh cac nén
kinh té trén thé giéi dang ngay cang két ndi chit ché v6i nhau, khung hoang tai chinh tai mot quc gia co
thé bi gy ra bai cac nguyén nhan bén ngoai qudc gia d6 (Nguyen & cong sy, 2022b; Haddad & cong su,
2013). Diéu nay dit ra cau hoi vé tac dong ctia mirc dd mo cira thi truong dén kha nang xay ra khung hoang
tai chinh.

Céc nghién ctu trude day thuong chi tdp trung vao mdt khia canh cua mo cura thi truong, dic biét 1a mo
clra tai chinh, dén kha ning xay ra khing hoang. Tuy nhién, két qua nghién ciru van chua c6 sy dong nhat.
Mo cira thi truong c6 thé dan dén bung nd du tu va mo rong tin dung thiéu kiém soat dan dén khung khoang
tai chinh (Demirguc-Kunt & Detragiache, 1998; Ranciere & cong su, 2006). Nguoc lai, Peritz & cong su
(2021) phat hién ra rang mtc d6 md ctra thi trudng cao tai cac qudc gia thude khdi EU giup giam thiéu tac
dong tiéu cuc cua cude Pai suy thoai nam 2008. O khia canh khac, Bjernskov (2016) lai phat hién ra rang
ma cira thi truong khong c6 tac dong déang ké dén kha ning xay ra khung hoang. Bén canh cac két qua khong
ddng nhét, cic nghién ctru trude day thuong chi tap trung phan tich mot vai cude khing hoang tai chinh trén
quy md 1ém, dic biét 1a cudc khing hoang tai chinh Chau A va su kién Dai suy thoai nam 2008 (vi du nhu
Williams & Nguyen, 2005) ma bo qua hang tram cudc khung hoang tai chinh khac.

Tir nhitng thiéu sot trén, muc tiéu ctia nghién ctru nay 1a phan tich tac dong cia mirc do mé cira thi truong
dén kha niang xay ra khing hoang tai chinh. Trong do, chung t6i xem xét ba khia canh quan trong ctia muc
d6 mo cua thi truong, d6 1a tu do thuong mai, tu do dau tu, va tu do tai chinh. Cu thé, bang cach st dung
phuong phap tac dong ¢ dinh Logit trong mau dy liéu cua 61 quéc gia trong giai doan 19962019, chung
t6i nghién ctru tac dong cuia mirc dd mé cira thi truong tong thé va cac thanh phin cua nd dén xéac sut xay
ra khiing hoang tai chinh.

Bai nghién ciru ¢ ciu trac nhu sau. Phan 2 trinh bay cc nghién ctru lién quan dén mé ctra thi truong va
khiing hoang tai chinh. Phan 3 m6 ta dit liéu, cac bién, va mo hinh nghién ctru. Phan 4 trinh bay va phan tich
két qua nghién ciru thuc nghiém. Phan 5 két luan va dua ra ham y chinh sach.

2. Tong quan co sé Iy thuyét

2.1. Dinh nghia mao ciia thi truong

Dua theo phan loai ciia to chtrc Heritage Foundation, mé cira thi truong bao gom ba thanh t6 gdm tu do
tai chinh, tu do déu tu, va tu do thwong mai (Miller & cong su, 2022). Do vy, trong nghién ciru nay, mo
cua thi truong dugc dinh nghia la muce do tu do cta nén kinh té trén phuong dién thuong mai, dau tu, va tai
chinh. Trong d0, tu do thwong mai han ché tic dong cua hang rao thué quan va phi thué quan dén hoat dong
XUAt nhdp khéu hang hoa va dich vu. Ty do dau tu phan anh sy dé bo cac han ché ma mot quéc gia ap dat
lén céc hoat dong va linh vuc dau tu. Ty do tai chinh do luong mirc d6 hiéu qua cua hé théng ngan hang va
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su doc 1ap cua h¢ théng tai chinh khoi su can thi¢p hodc kiém so4t cua chinh phu.

Chung t6i tiép can quan diém vé& mé cira thi trudng ctia Heritage Foundation vi né cung cip mot cai nhin
toan dién hon vé mé cira thi truong so voi cac chi sb lién quan khac. Cu thé, chi s& mé cua thi truong cua
International Chamber of Commerce (ICC) dugc xay dung dya trén mirc 6 mo ctra thuong mai, chinh sach
thuong mai, sy md cua ddi véi dong von FDI, va co s& ha tﬁng cho hoat dong thuong mai (ICC, 2017).
Quan diém cua ICC do vay tap trung vao khia canh thuong mai ma bé qua cac vin dé vé mé cira thi truong
tai chinh va dau tu. Theo Demirguc-Kunt & Detragiache (1998), nhidu cudc khung hoang tai chinh da dién
ra tai cac quoc gia dang phat trién khi cac qudc gia ndy mo cira thi truong tai chinh va dau tu dan dén dong
von bén ngoai chay vao quéa nhiéu va thiéu kiém soat din dén bong bong tai san va khung hoang tai chinh.
Chi s6 ty do hoéa tai chinh ciia Chinn & Ito (2008) va chi sb cai cach tai chinh cua Abiad & cong su (2010)
lai tap trung vao khia canh vé mé cira tai chinh va dau tu ma bo qua sy mo ctira vé thuong mai.

2.2. Mirc dp mo cvra thi truong va khiing hodang tai chinh

Trong vai thap ky gﬁn day, viéc nang cao murc do tu do tai chinh, dic bigt 1a cac quéc gia dang phat trién,
d3 mang lai nhiéu loi ich va dong thoi cling gay ra nhiéu rui ro cho nén kinh té. Vé mit rui ro, 14i suét tai cac
qudc gia véi mirc d6 ty do tai chinh cao thuong do thi truong quyét dinh va c6 xu hudng bién dong hon so
v6i cac qudc gia kiém soat 14i sut. Vi ddc thu cua hé théng ngan hang thuong mai 1a chuyén ddi no ngin
han (tién giri khach hang) thanh tai san dai han (cac khoan vay), cic ngan hang chiu rii ro cao khi 13i suat
¢6 su bién dong 16n (Demirguc-Kunt & Detragiache, 1998; Bermpei & cong sy, 2018). Ty do héa thi trudng
tai chinh cling khién cho cac nha quan tri ngan hang c6 xu hudéng chép nhén rdi ro cao hon. Thtr nhit, viée
loai bo tran 13i suat gitup cho cic nha quan tri ngén hang co thé tang 13i suat cho vay doi v6i cac khoan vay
rii ro cao (Demirguc-Kunt & Detragiache, 1998). Thtr hai, giam cac quy dinh va rao can tin dung c6 thé
khuyén khich cho cac ngan hang cat giam quy trinh sang loc khach hang va cho vay nhiéu hon, tham gia vao
cac linh vuc kinh doanh phi truyén théng, va theo dudi cac du an mang lai loi nhuén cao nhung tiém an rai
ro 16n (Ranciere & cong su, 2006; Dell’ Ariccia & Marquez, 2004; Nguyen, 2021).

Nguoc lai, Barrell & cong su (2017) phat hién ra rfmg viéc d& bo tran 13i sudt khéc phuc van dé ap ché
tai chinh tai mot s6 qudc gia va cho phép cac ngan hang huy dong von mot cach linh hoat hon dé giam thiéu
rtii ro thiéu hut thanh khoan. Thém vao dé, su tham gia ctia cac ngan hang nudc ngoai vao thi truong gitp
giam thiéu kha nang xay ra khing hoang tai chinh vi cac ngan hang nudc ngoai voi wu thé vé quan tri va
cong nghé co thé giup cac ngan hang trong nudc nang cao hidu qua, ning suit, va cong nghé (Williams &
Nguyen, 2005).

Céc nghién ctru trude ddy ciing dua cac bang ching trai chidu vé tac dong cua tu do dau tur dén rui ro
khiing hoang tai chinh. Singh (2003) va Gaies & Nabi (2019) cho ring tu do diu tu, bang cach loai bo cac
rao can vé dong von trong va ngoai nudc, 1am cho cac cude khung hoang tai chinh xay ra thudng xuyén hon.
Cu thé, viée mé ctra cho dong v6n nudc ngoai ¢ thé gy ra bung nd tin dung tai cac qudc gia dang phat trién,
dic biét 1a cac qudc gia voi hé thong tai chinh yéu kém, va dan dén bat 6n kinh té vi m6 va khing hoang tai
chinh. Viéc trr do héa cac dong von tir nude ngoai va ty gia hdi doai ciing 1am suy yéu cac chinh sach tién té
ciing nhu kha ning can thiép vao nén kinh té ciia Ngan hang trung uong trong giai doan bat on kinh té ting
cao (Guizani, 2020). Trai lai, Barrell & cdng su (2017) cho réng viéc tu do hoa cac dong von nude ngoai va
trong nudc dong vai trd quan trong trong viéc cung cap thanh khoan cho hé thong ngan hang va giam thiéu
kha ning xay ra khung hoang tai chinh do thiéu hut thanh khoan.

Mic du cac nghién ciru trude day da dwa ra quan diém thong nhét vé viée tu do thuong mai thuc day ting
truong kinh té (Yanikkaya, 2003), cic nha nghién ctru lai c6 quan diém trai nguoc vé mdi quan hé gitra ty do
thwong mai va rii ro khung hoang tai chinh. Mot sé nghién ciru chi ra rang ty do thuong mai khién cho mot
nén kinh té tr& nén rai ro hon véi cac ct séc bén ngoai khi nén kinh té ciia cac qudc gia trd nén phu thude
1an nhau hon (Haddad & cong sw, 2013). Nguoc lai, tw do thwong mai bao vé nén kinh té khoi suy thoai giy
ra do sy sut giam tong cau trong nudc (Martin & Rey, 2004).

Nhin chung cac nghién ciru trude day van dang cung cap cac goc nhin tréi nguge vé tic dong clia mé cira
thi truong, cu thé 1a tu do tai chinh, tu do dau tu, va tu do thuong mai, dén kha nang xay ra khing hoang
tai chinh.
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3. Dir liéu va mé hinh nghién ciru

3.1. Do luwong mirc dp mo cira thi truong

Duya theo phan loai cta to chirc Heritage Foundation, md cira thi truong 1a mot trong bon thanh phan
ctia chi sb tu do kinh té. Bé do ludng mirc d6 mé cira thi trudng, Heritage Foundation xay dung ba chi sé:
chi sb ty do thwong mai (Trade freedom), tu do tai chinh (Financial freedom), va tu do dau tu (Investment
freedom). Gia tri ctia cac chi s nay giao dong tir 0 dén 100 véi gia tri cang 16n phan anh mirc d6 tw do cang
cao. Dé do luong mirc dd ma cira thi trudng, chung t6i tinh toan chi sé mé ctra thi truong (Open Market)
bang cach sir dung binh quén sé hoc cuia ba chi sé thanh phan. Phuong phép do ludng cu thé ciia chi sé tu do
thwong mai, tu do tai chinh, va ty do dau tu dwoc trinh bay trong béo cdo thudng nién cua t6 chirc Heritage
Foundation (xem Miller & cong su, 2022).

3.2. Méu nghién civu va bién sé ciia mé hinh

Dit liéu mau nghién ciru dugc thu thap tir 61 qudc gia trén thé gidi trong giai doan 1996-2019. Dir lidu
kinh té vi mé & nhiéu quéc gia, dac biét 1a cac quéc gia dang phat trién, bi thiéu hut dan dén s luong cac
qudc gia duoc xem xét chi gidi han ¢ 61 qudc gia gdm cd: Angola, Austria, Belarus, Belgium, Brazil,
Bulgaria, Burkina Faso, Cameroon, Colombia, Cote d’Ivoire, Croatia, Cyprus, Czechia, Denmark, Egypt,
El Salvador, France, Germany, Ghana, Greece, Guatemala, Honduras, Hungary, Iceland, Ireland, Italy,
Jamaica, Jordan, Korea, Latvia, Lesotho, Luxembourg, Madagascar, Malawi, Malaysia, Mali, Moldova,
Mongolia, Mozambique, Netherlands, Nicaragua, Papua New Guinea, Philippines, Portugal, Romania,
Russia Federation, Seychelles, Slovenia, South Africa, Sri Lanka, Sweden, Switzerland, Tanzania, Togo,
Turkiye, Ukraine, United Kingdom, United States, Uruguay, Zambia, va Zimbabwe.

Dé nghién clru vé tic dong ciia mirc do mo cira thi truong dén kha ning xay ra khung hoang tai chinh,
chung t6i thu thap dit liéu vé khing hoang tai chinh gdm khiing hoang ngan hang, khiing hoang tién té, va
khung hoang no cong tir ¢ s& dit liéu cua Nguyen & cong su (2022a). Chiing t6i str dung bién gia khing
hoang tai chinh (4/] crises) nhan gié tri bang 1 trong giai doan xay ra bat ky loai khl’mg hoéng tai chinh nao,
va 0 cho giai doan khong c6 khing hoang. Tuong ty, ching toi ciing xem xét dén bién g1a khing hoang
ngan hang (Bankzng crisis) vi ddy la loai khung hoang tai chinh thudng xay ra & ca cac qubc gia phat trién
va dang phat trién.

Bén canh dit liéu vé mo cira thi truong va khiing hoang tai chinh, dya trén cac nghién ctru trude d6 ching
t6i cling thu thap dit lidu cta cic yéu td vi mo dé kiém soat tic dong tiém ning cia cac yéu td nay dén
kha nang xay ra khing hoang tai chinh (nhu Demirguc-Kunt & Detragiache, 1988; Daniel & Jones, 2007;
Nguyen & cong su, 2022b).

Béng 1 cung cip dinh nghia va ngudn dit lidu ciia cac bién. Thong ké mé ta cta cac bién dwoc cung cép
trong Bang 2. Duya theo tiéu chuin danh gia cia to chirc Heritage Foundation, gia tri trung binh ciia chi s&
Open market (65,92) phan 4nh mirc d6 tuong ddi mé cua cua thi trudng. Trong cac thanh té ciia md ctra thi
truong, gia tri trung binh cta tw do thwong mai (76,8) phan anh ring cac quc gia trong mau nghién ciru hau
nhu 14 tu do trén khia canh thuong mai. Chi s6 ty do dau tur (62,87) cho thay méi truong dau tu twong ddi
tu do. Trai lai, mic do tu do tai chinh trung binh (58,03) dugc danh gia la hau nhu chua tu do. Cac théng
ké co ban nay cho thay tu do thuong mai 1a yéu t6 dong gép quan trong nhét vao mirc do mé cira thi truong
clia mot qudc gia.

Dé théng ké rd hon vé muc do mo ctra thi trudng, chung t6i phan miu nghién ciru thanh nhém quéc gia
phat trién va dang phat trién trong Bang 3. Thong ké cho thdy mirc 46 mo cira thi trudng ciia nhom quéc gia
phat trién (77,67) 14 hdu nhu tw do. Trong dé, tu do thwong mai vé6i gia tri trung binh trén 80 phan anh muc
dd tu do rat cao. Nguoc lai, mirc 6 md ctra thi trudong trung binh cia nhom quéc gia dang phat trién (59,37)
phan anh rang thi truong cia cac qudc gia nay hau nhu chua ty do. Tuy vy, tu do thuong mai clia nhom
qudc gia dang phat trién 1 diém sang. Gia tri trung binh (72,66) dugc danh gia 13 hiu nhu ty do. Théng
ké cua hai nhém qudc gia déu cho thiy rang tu do thuong mai 13 yéu t6 chinh thuc ddy mo cira thi trudng.
Nguoc lai, trong khi thi trudng tai chinh va dau tu tai cac qudc gia phat trién di hau nhu ty do thi cac thi
truong nay tai nhém qudc gia dang phat trién 1a hau nhu chua ty do.
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Bing 1: Pinh nghia cic bién
Bién Pinh nghia Ngudn

Cic bién khiing hodng tai chinh

All crises Bién gia nhan gi4 tri bang 1 trong giai doan xay ra bit ky loai Nguyen & cong su
khung hoang tai chinh nao, va 0 cho giai doan khong c6 khiing (2022a)
hoang tai chinh.

Banking crisis Bién gia nhan gi4 tri bang 1 trong giai doan xay ra khung hoang Nguyen & cong sur
ngan hang, va 0 cho giai doan con lai. (2022a)

Cic bién mé civa thi truwong

Trade freedom Chi s6 tu do thuong mai do ludng tic dong cua hang rao thué  Heritage
quan va phi thué quan dén hoat dong xuét nhap khau hang héa  Foundation
va dich vu.

Financial freedom Chi s6 tu do tai chinh do lwdng mirc do hiéu qua cta hé théng  Heritage
ngén hang va sy doc 1ap cua hé théng tai chinh khoi sy can thi€p  Foundation

hodc kiém soat cia chinh phiL.

Investment freedom Chi sb tw do dau trr do lwong mirc 46 ma mot qubc gia 4p dit Heritage
mot s& han ché 1én hoat dong dau tu. Foundation
Open market Chi s6 do luomg muc d6 mé cira thi truong duoc tinh dya trén  Heritage

trung binh cong ba chi sé thanh phin gdm: Trade freedom, Foundation

Financial freedom, va Investment freedom.

Cdc bién kiém sodt

GDP growth Ty 1¢ tang truong GDP hang nam. World Development
Indicators (WDI)
Credit growth Ty 1€ tang trudng tinh dyng trén GDP hang nam. WDI
Current account balance Ty 1€ can can vang lai trén GDP. WDI
Inflation Ty 18 lam phat dya trén chi s gia tiéu ding. WDI
Tax revenue Ty 18 doanh thu thué trén GDP. WDI
Government debt Ty 1€ ng cong trén GDP. WDI
Urbanisation Ty 1¢ dan b séng tai khu vuc @06 thi trén téng dan sb. WDI

Bing 2: Thong ké mé ta

Bién nghién ciru S6 quan sat Gia tri Do léch Gia tri Gia tri
trung binh chuin nho nhit 16m nhat

All crises 1.017 0,303 0,460 0 1
Banking crisis 1.017 0,118 0,323 0 1
Open market 1.017 65,919 12,878 18,333 89,267
Trade freedom 1.017 76,853 10,287 25 90
Investment freedom 1.017 62,871 18,361 0 95
Financial freedom 1.017 58,033 17,237 10 90
GDP growth 1.017 2,081 3,253 -14,256 17,031
Credit growth 1.017 2,407 12,628 -41,653 66,134
Current account balance 1.017 -2,351 7,209 -33,175 24,929
Inflation 1.017 5,784 11,474 -3,003 225,990
Tax revenue 1.017 18,350 6,388 6,846 48,563
Government debt 1.017 56,754 30,424 7,429 184,759
Urbanisation 1.017 63,008 20,131 12,988 98,001
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Biang 3: Thong ké md ta: Qudc gia phat trién va dang phat trién
Bién nghién ciru S6 quan sat Gia tri Do léch Gia tri Gia tri

trung binh chuén nhé nhit 16m nhat

Nhom quéc gia phat trién

All crises 364 0,217 0,413 0 1
Banking crisis 364 0,206 0,405 0 1
Open market 364 77,673 7,233 57,200 89,267
Trade freedom 364 84,379 3,718 72 90
Investment freedom 364 77,074 11,289 50 95
Financial freedom 364 71,566 13,707 40 90
Nhém quéc gia dang phat trién

All crises 653 0,351 0,477 0 1
Banking crisis 653 0,069 0,254 0 1
Open market 653 59,367 10,434 18,333 78,967
Trade freedom 653 72,657 10,390 25 88
Investment freedom 653 54,954 16,703 0 90
Financial freedom 653 50,490 14,112 10 80

3.3. M6 hinh nghién ciru

Dé do luong tac dong clia mé cira thi truong dén xac suat xay ra khiing hoang tai chinh, ching t6i sir dung
phwong phap tac dong c¢b dinh logit (FE logit). Phuong phap nay phil hop vé6i cau trac dit liéu v6i bién phu
thudc 14 bién nhi phan. Uu diém ciia phuwong phap nay so voi cac mé hinh logit thong thuong 1a no gitip loai
b6 tac dong cua cac yéu t6 khong quan sat duge trong mé hinh va bat bién theo thoi gian. Ngoai ra, mé hinh
FE logit ciing kiém soat tac dong cd dinh ciia cac qudc gia (Country FE). M6 hinh nghién ctru duoc trinh
bay nhu sau:

All Crisesy; = a + [Open market;;_, + yMacroeconomics;;_q + &, 1

Banking Crisis;: = a + [Open market;;_, + yMacroeconomics;;_q + &;;, 2)

trong d6 i va ¢ 1a cac qubc gia va nam, theo thtr tu. A/l Crises dai dién cho bién gia khung hoang tai
chinh. Banking Crisis 1a bién gia khing hoang ngan hang. Open market 1a mic d6 mé ciia cua thi truong,
Macroeconomics dai dién cho cac bién kiém soat vi mo. va 1a céc hé s6 hdi quy can udc luong. 1a sai $6
thong thuong. Chung toi sir dung do tré ctia bién mé cira thi truong va cac bién vi mé dé giam thiéu van dé
bién nodi sinh. Ngoai ra, chiing t6i loai bo cac gia tri nho hon mirc phéan vi thir 1 va 16n hon phan vi thir 99
ctia cac bién kiém soat kinh té vi mo dé han ché tac dong cia cac diém ngoai lai. Vi Open market va cac
thanh t6 ctia no 1a cac chi s6, chiing t6i chuan hoa cac chi s nay vé dudi dang chi s6 z véi gia tri trung binh

Bing 4: Ma tran hé s0 twong quan

(1) 2) ) (4) ) © O B ©

All crises (D) 1

Open market 2) -0,161 1

GDP growth 3) -0,131 -0,166 1

Credit growth (4) 0,033 -0,088 0,148 1

Current account balance ) -0,229 0,254 -0,112 -0,172 1

Inflation (6) 0,192 -0,215 -0,117 -0,105 -0,121 1

Tax revenue (7) -0,107 0,292 -0,030 0,053 0,025 -0,104 1

Government debt ®) 0,107 0,095 -0,245 -0,141 -0,050 -0,023 0,201 1
Urbanisation 9 -0,221 0,370 -0,120 -0,036 0,276 -0,114 0,279 0,061 1
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bang 0 va do léch chuan bang 1. Hé s6 twong quan giita cac bién doc 1ap déu & murc twong ddi thap (Bang
4), cho thiy két qua nghién ciru ctia ching t6i khong c6 dau hidu bi anh huéng boi hién tugng da cong tuyén
nghiém trong.

4. Két qua nghién ctru thye nghiém

4.1. Két qud nghién civu chinh

Bang 5: Mo cira thi trudomg va xic suit khiing hoang tai chinh

(1) () 3) 4) (5)
Open market 0,722%** 1,184%**
(0,269) (0,333)
Trade freedom -0,0321%**
(0,0115)
Investment freedom 0,410%**
(0,131)
Financial freedom 1,094 %***
(0,237)
GDP growth -0,0867***  -0,117%** -0,126%** -0,125%%** -0,115%**
(0,0235) (0,0313) (0,0306) (0,0309) (0,0322)
Credit growth 0,00913 0,00708 0,00179 0,00635 0,00601
(0,00678) (0,00740) (0,00720) (0,00735) (0,00747)
Credit growth "2 0,000242 0,000916 0,000169 0,000313 0,000190
(0,000177)  (0,000201)  (0,000195) (0,000197) (0,000203)
Current account balance -0,0493***  _0,0488***  .(0,0483*** -0,0452%* -0,0490***
(0,0162) (0,0188) (0,0186) (0,0190) (0,0185)
Inflation 0,0440***  0,0460%**  (,0417*** 0,0477*** 0,0471%**
(0,0137) (0,0128) (0,0105) (0,0132) (0,0125)
Tax revenue -0,0738** -0,0876** -0,0866** -0,0861%** -0,0887%**
(0,0297) (0,0341) (0,0325) (0,0334) (0,0340)
Government debt 0,0137***  0,0375%**  (,0338%%** 0,0333*** 0,0397***
(0,00439) (0,00618) (0,00573) (0,00588) (0,00637)
Urbanisation -0,291%** -0,0770 -0,0388 -0,0617 -0,0902
(0,0401) (0,0581) (0,0555) (0,0575) (0,0586)
S6 quan sat 1017 1017 1039 1017 1017
S6 qudc gia 61 61 61 61 61
Time FE Khong Co Co Co Co

Ghi chii: Bién phu thudc 1a A/l crises. Sai sb chudn duoc béo cdo trong ngodac. Time FE la tac dong ¢b dinh

clia thoi gian. ***, ** va * 1an lugt 1a mic d6 ¢ ¥ nghia vé mat thong ké tai muc 1%, 5%, va 10%.

Bang 5 bao co két qua nghién ctru chinh cta chung. O C6t 1, chiing t6i phén tich tac dong cua mic do
ma cira thi truong dén kha ning xay ra khung hoang tai chinh. Hé s6 goc ctia Open market cho thiy viée mot
qudc gia voi thi truong cang mé ctra thi cang c6 kha ning xay ra khing hoang tai chinh cao hon. Két qua
nghién ctru ndy khong doi khi ching toi kiém soat tic dong c6 dinh ciia thoi gian (Time FE) & Cot 2, ciing
1a két qua nghién ctru chinh ciia ching t6i. Cu thé, khi d¢ 1éch chuan ciia chi s6 mo cira thi truong tang 1én 1
don vi (mg voi mic tang 19,54% = 12,878/65,919) thi x4c suat xay ra khiing hoang tai chinh ting 1én thém
118,4%, khi gitt nguyén cac yéu t6 khac trong mo hinh khong dbi. Piéu nay cho thay mot nén kinh té trd nén
rat nhay cam khi ddy manh mé cira thi truong. Dé c6 cai nhin chi tiét hon, chung téi phan tich cac dong ciia
do thwong mai, tu do dau tu, va tu do tai chinh dén kha ning xay ra khung hoang tai chinh.

Cot 3 bao céo tac dong ctia mirc d9 tu do thuong mai dén kha ning xay ra khing hoang tai chinh. Hé sb
goc cua Trade freedom 13 am va c6 ¥ nghia théng ké, cho thay rang nang cao murc do tw do thuong mai bang
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cach giam thiéu cac ha‘mg rao thué quan va phi thué quan gitip giam xéac suat xdy ra khfmg hoang tai chinh.
Két qua nay dong nhat véi nghlen cuu cia Martin & Rey (2004) Céc tac gia nay cho rang nang cao muc do
tu do thwong mai bao vé nén kinh té khoi sy suy giam tong cau trong nudc va do vy lam giam thiéu kha
nang xay ra khing hoang tai chinh. Tuy vay, tac dong tich cuc cua tu do thuong mai kha nho so véi tac dong
tiéu cuc gy ra boi tu do dau tu va tai chinh dugc trinh bay trong Cot 4 va 5.

Tu do dau tu (Investment freedom) tham gia vao md hinh véi hé s6 goc 1a duong va cé ¥ nghia thong ké
cho thay rang viéc dé bo cac han ché ma mot qudc gia ap dit 16n cac hoat dong dau tu 1am ting kha ning xay
ra khung hoang tai chinh. Phat hién nay tuong déng véi cac nghién ciru trude ddy da chi ra hai nguyén nhan
khién cac qubc gia véi moi truong dau tu tw do thudng xay ra khing hoang tai chinh hon. Thir nhat, Singh
(2003) va Gaies & Nabi (2019) cho rang sy bung nd dong vdn tir nude ngoai cé thé dan dén bong bong tai
san va bat 6n kinh té vi mo, dic biét 1a tai cdc qudc gia dang phat trién. Thir hai, Guizani (2020) 1y ludn rang
viéc mé cira dau tu ciing han ché vai tro diéu tiét nén kinh té ciia Ngan hang trung uong, va do vay kha ning
xay ra khung hoang tai chinh cao hon.

Chi s6 tu do tai chinh & Cot 5 cling cho théy réng muc d0 tu do tai chinh cao hon, phan anh sy hiéu qua
cua hé théng ngan hang va sy ddc 1ap cua hé théng tai chinh khoi sy can thiép hoac kiém soat cua chinh phu,
lam tang kha nang xay ra khung hoang tai chinh. Tac dong cua tu do tai chinh ciing manh hon tac dong cua
tu do ddu tu dén kha ning xay ra khing hoang, cho thiy rang viéc ddy manh mo cira thi truong lam tang kha
ning xay ra khing hoang tai chinh chii yéu thong qua viéc nang cao muirc d6 mé ctra thi truong tai chinh. Két
qua nghién ctru nay déng nhét voi Dell’ Ariccia & Marquez (2004) va Daniel & Jones (2007) khi cho rang tu
do tai chinh v&i vai trd han ché cia chinh phu d& dang khién cac t6 chirc tai chinh theo dudi cac hoat dong
mang lai lgi nhuan cao nhung véi rui ro cao hon.

Két qua ctia cac bién kiém soat ciing cho thy rang cac qudc gia c6 mirc ting truong kinh té, can can ving
lai, va doanh thu thué cao thi kha ning xdy ra khing hoang tai chinh thap hon, trong khi cac qudc gia vai
mirc d6 lam phét va ganh ning ng cong cao thi cé xu huéng xay ra khing hoang tai chinh nhiéu hon.

4.2. Mo cvra thi truong va khiing hodng ngdn hang

Khuing hoang ngan hang thu hiut dugc sy chu y cia cac nha nghién ctru va cac nha lam chinh sach vi loai
khing hoang nay thuong xay ra & ca cac qudc gia phat trién va dang phat trién, trong khi khing hoang ng
cong va tién té thuong hiém khi xay ra & cac qudc gia phat trién (Nguyen & cong su, 2022¢; Nguyen & Le,
2022). Ngoai ra, ty do du tu va ty do tai chinh c6 lién quan truc tiép dén khung hoang ngan hang. Do vy, &
Bang 6 chung t6i phén tich tac dong cua mirc d6 mo cira thi truong dén kha nang xay ra khing hoang ngan
hang.

Hé s6 goc cua chi sé mé cira thi truong va cac thanh t6 ciia né déu dong nhat véi két qua nghién ciru
dugc trinh bay trong Bang 5. Tuy nhién, d6 16n cua hé s6 goc lién quan dén khing khoang ngan hang trong
Béng 6 déu 16n hon rat nhiéu so voi khiing hoang tai chinh no6i chung, cho thy tic dong ciia viéc nang nao
mirc 40 mé cira thi truong dén kha ning xay ra khung hoang tai chinh cha yéu am chi khung hoang ngan
hang. Mot 1an nita, két qua ctia chiing t6i cho thay viéc thiic day tu do thwong mai gitp giam kha ning xay
khiing hoang tai chinh, trong khi nang cao muc do ty do tai chinh gy ra tac dong 16n nhét dén xac suit xay
ra khung hoang tai chinh.

Céc bién kiém soat ciing cho két qua ddng nhat véi cac két qua trudc do. Tuy nhién, tic dong cua ting
truong tin dung (Credit growth) tré nén cé ¥ nghia thong ké & mirc 1% khi chung t6i xem xét khung hoang
ngan hang thay vi khung hoang tai chinh néi chung. Pay ciing 1a mot phat hién rat tha vi vi tang trudng tin
dung gitp thiic day ting trudng kinh té va 1am giam kha nang xay ra khing hoang tai chinh, nhung néu mo
rong tin dung qua mirc va thiéu kiém soat lai 14 tién dé cho khung hoang tai chinh xay ra (Demirguc-Kunt
va Detragiache, 1988; Nguyen & cong s, 2022b). Do vay, méi quan hé giita ting truong tin dung va khing
hoang tai chinh c6 thé dudi dang phi tuyén tinh. Dé kiém soat dugc yéu té nay ching toi thém bién (Credit
growth "2) 1 binh phuong cta Credit growth. Hé s goc cta Credit growth va Credit growth "2 cho thiy
tang truong tin dung gitip 1am giam kha ning xay ra khing hoang ngan hang nhung néu tang truong tin dung
qué cao lai lam ting xac suat xay ra khing hoang ngan hang. Cu thé, Cot 1 cho thiy ting truéng tin dung
néu vuot quéa 18,16% [0,0345/(2x0,00095)] thi kha ning xay ra khiung hoang ngan hang s& bét dau ting.
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Bang 6:

M¢ cira thi trwong va khing khoing ngan hang

(1) () 3) “4)
Open market 3,417%**
(0,824)
Trade freedom -0,0519*
(0,0291)
Investment freedom 1,588%**
(0,518)
Financial freedom 1,966%**
(0,520)
GDP growth -0,224%** -0,269%** -0,239%** -0,232%%*
(0,0622) (0,0570) (0,0592) (0,0619)
Credit growth -0,0345%**  .0,0385%** -0,0320%** -0,0347***
(0,0126) (0,0115) (0,0115) (0,0127)
Credit growth "2 0,000950**  0,00104***  0,000921***  (0,000913**
(0,000382)  (0,000334) (0,000350) (0,000372)
Current account balance -0,103** -0,0989%** -0,0894** -0,0882**
(0,0427) (0,0404) (0,0425) (0,0416)
Inflation -0,0120 -0,0149 -0,0103 -0,0108
(0,0118) (0,0121) (0,0107) (0,0120)
Tax revenue -0,135%* -0,160%*** -0,154%** -0,155%*
(0,0610) (0,0565) (0,0595) (0,0606)
Government debt 0,0238** 0,0356%*** 0,0337*** 0,0272%*
(0,0118) (0,0107) (0,0109) (0,0123)
Urbanisation 0,0698 0,0467 0,0728 0,0428
(0,102) (0,105) (0,110) (0,105)
S6 quan sat 661 661 661 661
So quéc gia 36 36 36 36
Time FE Co Co Co Co

Ghi chii: Bién phuy thudc 13 Banking crisis. Sai s6 chuan dugc béo cao trong ngodc. Time FE 14 tac

dong cb dinh cua thoi gian. *** ** va * 1an luot 1a mic do c6 ¥ nghia vé mat thong ké tai mirc 1%,

5. Két lugn

Bai nghién ctru phan tich tic dong ctia mirc d6 md cira thi truong dén kha ning xay ra khing hoang tai
chinh. Chiing t6i phat hién ra rang gia ting mirc d6 mo cira thi trudng lam ting kha ning xay ra khung hoang
tai chinh, dic biét 1a khung hoang ngan hang. Khi phan tich cac thanh t6 ciia mo cira thi truong, két qua hoi
quy cho thiy nang cao mirc d6 tw do dau tu va ty do tai chinh lam ting kha ning xay ra khing hoang tai
chinh, trong khi d6 viéc diy manh ty do thwong mai lam giam xéac suat xay ra khing hoang tai chinh. Tac
dong tich cuc cua ty do thuong mai, tuy vay, lai nhé hon rat nhiéu so vdi tac ddng ti€u cyuc cua ty do dau tu
va dac biét 1a tu do tai chinh gay ra.

Vé mit ham y chinh sach, két qua nghién ctru ciia chung t6i khong am chi viée cac qubc gia nén dong
ctra thi trudng vi trong giGi han bai nghién ciru nay chung t6i khong xem xét dén tac dong tich cuc ciia viée
nang cao mirc do mo ctra thi truong ma chi quan tim dén kha ning xay ra khing hoang tai chinh. Két qua
clia chiing t6i cho thay rang cac nha lam chinh sach nén dic biét luu ¥ dén rui ro khung hoang tai chinh khi
tu do hoa moi truong dau tu va hé théng tai chinh. Cac nha 1am chinh sach ciing nén khuyén khich thuc day
tu do thuong mai vi viéc nay 1am giam thiéu kha ning xay ra khiing hoang tai chinh.
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Trong gi6i han ctia bai nghién ctru, két qua ciia ching t6i ¢6 tac dung goi mé bude dau va mang tinh canh
bao vé& viéc diy manh mo cira thi truong tai chinh va dau tu c6 thé lam ting kha nang xay ra khung hoang
tai chinh. Cac nghién ctru trong twong lai c6 thé tap trung vao cac nhom qudc gia cu thé dya trén thu nhap
hay chau luc hoic tap trung vao mot quic gia cu thé dé ude tinh ngudng md cira an toan va ngudng mo cira
nguy hiém trong mdi lién hé véi cac ddc diém vi moé va vi md ctia qudc gia do.
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Tom tat:

Nghién citu nay danh gid kha nang diw béo gia tri chiu rii ro (VaR) va gid tri thiéu hut diw
kién (ES) cho khung thoi gian dai ngay doi véi thi trieong chitng khodn Viét Nam. Cu thé,
nghién civu so sanh dir bdo VaR va ES véi khung thoi gian 10-ngay cho chi s6 VN-Index
va HNX-Index tai hai moc phdn vi phé bién la 1% va 5% tir phuwong phdp phi tham so,
bén tham s6 va tham sé. Véi cdc kiém dinh da dang so sanh kha nang duw bao tuyét doi va
twong doi ciia cdac phirong phdp, két qua thwe nghiém cho thdy mé hinh Gjr-Sge véi gid
dinh phdn phoi xdc sudt Skewed Generalized Error (SGE) cho chi sé gid chirng khodn Viét
Nam mang lai két qua dw bdo on dinh va tot nhdt ¢ khung thoi gian 10-ngay. Nghién ciru
nay nhdn manh viéc ghi nhdn tinh khong chudn trong phan phoi xdc sudt ty 1 sinh 10i ciia
thi trieong chitng khodn Viét Nam va gitip dé xudt mé hinh do lwong phit hop cho cdc té
chike tai chinh va nha dau tw khi tham gia vao thi truong chimg khodn Viét Nam.

Tiwr khéa: Gia tri chiu rti ro, gié tri thua 16 dy kién, du bao rui ro.

Ma JEL: G17, C22, E47, G2.

Multi-day VaR and ES forecasts: An application to Vietnamese stock market
Abstract:

This paper compares the forecasting performance of multi-day Value at Risk (VaR) and
Expected Shortfall (ES) from alternative approaches for financial returns in Vietnam. In
particular, we examine the 10-day VaR and ES forecasts in both 1% and 5% quantile
levels from non-parametric, semi-parametric, and parametric approaches for VN-Index
and HNX-Index. Using a battery of backtesting techniques, our horserace indicates that
the Gjr-Sge model with the assumption of the Skewed Generalized Error conditional
distribution consistently and significantly outperforms other methods in both quantiles
and indices. Our findings highlight the role of non-normality in the return distribution
in the multi-day VaR and ES forecasts in Vietnam, which is of particular importance for
practitioners and market participants.

Keywords: Value at risk, expected shortfall, backtesting, risk measurement.

JEL Codes: G17, C22, E47, G2.
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1. Giéi thiéu

Khiing hoang tai chinh toan cu 2007-2009 va dai dich Covid-19 cho théy tam quan trong cua viéc du
bao chinh xéc rui ro dudi (tail risk) trong ty 1¢ sinh 10i ciia tai san khi bién dong manh cuia thi truong mang
t61 nhitng murc thua 15 16n cao hon nhiéu théng thudng. Tuy vay, phan 16n cac m hinh tap trung du bao gia
tri chiu rii ro (Value at Risk — VaR), mic du gia tri nay c6 nhitng nhuoc diém vé tinh cong don ciing nhu
khong dua ra danh gia cu thé vé murc thua 18 tiém ning dbi véi rui ro thi truong. Trong quy dinh vé von yéu
cau voi rui ro thi truong cta Basel (2019), gia tri ton that dy kién (Expected Shortfall — ES) da duoc sir dung
dé thay thé VaR trong viéc tinh todn mirc d6 yéu cau von. Tuy vay, chua nhidu céc nghién ctru thyc hién do
luong va kiém dinh tinh phu hgp cua cac mo hinh dy bao ES do sy kho khan trong viéc udc lugng va kiém
dinh (Gneiting, 2011). Bén canh d6, cac nghién curu hi¢n tai chu yéu danh gia kha nang dyu bao rdi ro voi
khung thoi gian 1 ngay. Engle (2011) chi ra rang 1 ngay 1a khong du dé canh bao sém cac t6 chirc tai chinh
do vi thé riii ro 16n. Brownlees & cong su (2011) nhan manh, nguyén nhén chinh cta cudc khing hoang tai
chinh toan cau 1a do kha nang du bao ctia cac mo hinh rai ro khong tot & cac khung thoi gian dai hon 1 ngay.

Trong nghién ctru nay, tac gia so sanh kha nang du bdo VaR va ES cho thi truong chung khoan Viét Nam
v6i khung thoi gian dai hon 1 ngay. Cu thé, tac gia thyuc hién du bao VaR va ES cho khung thoi gian 10
ngay, khung thoi gian co s¢ dugc quy dinh boi hiép wdc Basel cho ri ro thi truong, voi cac phuong phap
va murc phan vi khac nhau. Viéc sir dung da dang céac kiém dinh tinh tuyét d6i va trong d6i cia cac du bao
cho phép danh gia da dang va toan dién vé sy hiéu qua ctia cic mo hinh rui ro. Theo hiéu biét cua tac gia,
day 1a nghién ctru dau tién vé viéc du bao dong thoi ca VaR va ES cho khung thoi gian dai hon 1 ngay doi
voi thi truong Viét Nam.

2. Téng quan nghién ctru

2.1. Dw bdo gid tri chiu riii ro va gid tri thua 16 duw kién

VaR dugc dinh nghia la mtrc 46 ton that t6i da d6i v6i mot tai san/danh muc tai san trong mot khung thoi
gian tuong lai voi mot do tin cay nhat dinh. VaR dugc st dung dé tinh toan gia tri von t6i thiéu yéu cAu nim
giit clia cac t6 chirc tai chinh d6i voi rii ro thi truong theo cac hiép wdc vén Basel. Cac phwong phap du bao
VaR c¢6 thé chia thanh ba nhom tiép cén chinh: (i) Phwong phap phi tham s (non-parametric); (ii) phuong
phap u6c lugng tham sb (parametric) va (iii) Phuong phap ban tham sb (semi-parametric).

Phuong phap mé phong lich str 1a phwong phap phi tham sé don gian nhat nhung duogc sir dung nhiéu nhat
trén thuc t& boi cac ngan hang (Berkowitz, Christoffersen, & Pelletier, 2011). Tuy nhién, phuong phap nay
¢6 nhuge diém 1a phu thudc vao do dai cua cua s6 udc luwong va it nhay cam véi cac bién dong cua thi trudng
(Nieto & Ruiz, 2016). Péi v6i phuong phap udc luong tham sb, ty 18 sinh 101 dugc gia dinh tuan theo mot
phan phdi xac suat nhat dinh. Dya trén cic udc luong tham sd cta phan phdi xac suat, VaR duogc xac dinh
1a gia tri phan vi tuong g véi do tin cdy lya chon. Nhom mo hinh GARCH (Generalized AutoRegressive
Conditional Heteroskedasticity) cua Bollerslev (1987) 1a phuong phap u6c lwong tham sb phd bién nhat.
Tuy nhién, nhugc diém cia phuong phap nay 1a nhay cam déi voi lua chon phan phdi xac sudt co diéu kién
phu hop. Cubi cing, phuong phap ban tham sb 1a nhém mé hinh wéc luong truc tip gia tri VaR dua trén hdi
quy phan vi ciia Koenker & Bassett (1978), trong d6 phd bién nhét 1a mé hinh tu hdi quy phan vi (CAViaR)
duogc dé xuét boi Engle & Manganelli (2004). Uu diém chinh caa mé hinh phi tham s6 1a khong can gia dinh
vé phan phdi x4c suit co diéu kién cua ty 18 sinh 151 tai san.

Bén canh VaR, ES thu hiit dugc nhiu sy quan tim trong thoi gian gan day khi s& dugc st dung thay thé
VaR trong hiép wéc von Basel I1I (Basel, 2019). ES cho biét gia tri thua 16 ky vong ddi voi mot tai san/danh
muc néu mirc thua 16 vuot qua gia tri VaR trong mot khung thoi gian tuong lai véi mot do tin cdy nhét dinh.
Tuy nhién, khac véi VaR, cac nghién ctru vé phuong phap du bao ES khong c6 nhiéu boi thiéu cac phuong
trinh sai bi¢t (loss function) muc ti€u cho viéc udc lugng (Gneiting, 2011). Cac nghién ciru trude day thuong
tiép can theo hai cach. Thir nhat, wéc lugng ES 1a gia tri binh quan ca rat nhidu cac udc lugng VaR véi
cac dg tin cay lién tuc & mdt phén vi dudi ciia phan phéi X4c suét (Novales & Garcia-Jorcano, 2018). Thi
hai, uc lugng dong thoi VaR va ES theo phuong phap ban tham s v6i cac phuong trinh sai biét dong thoi
cho VaR va ES (vi dy, Taylor, 2019; Trung, 2020) hoic két hop 1y thuyét cuc tri (extreme value theory) véi
phuong trinh héi quy phan vi (vi du, Engle & Manganelli, 2004).

2.2. Dy bao rii ro voi khung thoi gian dai
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Phan 16n cac nghién ctru hién tai tap trung vao kha ning du bio VaR va ES véi khung thoi gian 1 ngay.
Vi dy, Slim & cong sy (2017) nhin manh viéc ghi nhan tinh khong chuan ciia phan phdi xac suét trong dyr
bao VaR ctia cic thi truong ching khoan thé gidi. Jiang & cong sur (2022) chi ra rang mo hinh GARCH ty
hoéi quy diém (autoregressive score) cho kha ning du bio VaR phu hop véi bién dong cuia cac ddng tién ma
héa. Tuong tu, Trung & Trang (2020) cho thiy rang mé hinh GARCH véi phan phdi SGE cho du bao VaR
t6t nhat ¢ khung thoi gian 1 ngay.

Tuy nhién, Engle (2011) chi ra ring mirc canh bao som nay 1a khong du do cac 6 chirc tai chinh khong thé
thoai lui khoi cac vi thé nam gitr trong thoi gian ngin nhu vay do danh muc nim giit ¢6 quy mé 16n va tinh
lién két phuec tap. Viéc dua ra cac du bao rui ro tbt & cac khung thoi gian dai dugc nhan manh & hiép udc vbn
Basel II va Basel III khi khung thoi gian co sé cho dy bao VaR va ES dugc quy dinh mtc 10 ngay véi gia
dinh day 13 khung thoi gian t6i thiéu dé céc to chirc tai chinh thodi lui khoi cac vi thé rii ro ma khong gay
anh huong 16n. Nghién ciru ctia Neuberger (2012) va Fama & French (2018) déu chi ra rang, phan phdi xac
sudt ctia ty 18 sinh 161 tai san & khung thoi gian dai hon kho luong héa hon so v6i khung thoi gian 1 ngay do
phan tng khéac nhau ciia cac bén lién quan véi cac khung thoi gian nam giit ky vong khac nhau cho vi thé/
danh muc ctia minh. Do d6, cac mé hinh du bao ruii ro tot cho khung thdi gian 1 ngdy ciing chua chic di cho
két qua du bao tot trong timg & khung thoi gian dai hon.

Céc nghién ctru khong nhiéu so sanh kha ning du bao cta cac phuong phép do luong VaR va ES voi
khung thoi gian dai hon 1 ngay ciing chua dua ra két luan thong nhit. Degiannakis & Potamia (2017) chi
ra rang mo hinh tham s v6i phan phdi xac suat khong chuan cho du bao VaR véi khung thoi dai tt hon so
v6i cac md hinh khac. Trung (2020) so sanh chi tiét hon véi cac phuong phap khac nhau va chi ra ring mé
hinh phi tham s6 két hop v6i phuong phap uéc lugng tan suat hdn hop (Mixed Data Sampling — MIDAS)
cho dy bao VaR va ES tét nhit cho khung thoi gian dai. Theo hiéu biét cta tac gia, chua c6 nghién ctru nao
dong thoi du bio VaR va ES véi khung thoi gian dai hon 1 ngay cho Viét Nam va day 1a dong gop quan
trong nhit ctia nghién ctru nay.

3. Phwong phap nghién ciru

3.1. Cac mé hinh du bdo VaR va ES

Goir = ln(P/P ) 1a ty 1€ sinh 101 cua tai san voi P, 1a gia dong ctra cua tai san tai ngay . Ty 1€ sinh 161
voi khung thoi gian h-ngay duogc xac dlnh la. VaR (rt+ ) 1a gla trj wdc luong VaR cua r,,, v6i do tin cay
(1- &) duoc dy béo tir cac thong tin tai cudi ngay ¢, thoa man diéu kién sau:

F ' ressn < VaRa(rn) = (1)
V6i F-/(.) 1a ham xac suét ddo nghich ctia phan phéi xac suat r,, Tréncoso do, ES (r,,
v6i do tin cdy (1- o) c6 thé duge xac dinh la:

Esa(rt+1,h) = E[rt+1,h [Tt4r1n < VaRac(rt+1,h)] ()
O nghién ctru nay, tac gia lwa chon khung thoi gian 10 ngay cho hai mirc phan vi pho bién 1a 1% va 5%.
Khoang thoi gian 10 ngay la khung thoi gian co s dugc quy dinh bdi hi€p udc Basel cho tinh toan gia tri
an toan von tdi thiéu cho rui ro thi trudng.

;) 1a gid tri ES cua

t+1 h

3.1.1. Phurong phap phi tham sé
Dbi véi phuong phap phi tham sb, tac gia st dung mé hinh mé phong lich st dua trén cac quan sat thuc
té ctia chudi dir kién lich str. Cu thé, tai ngay ¢, v6i dit kién lich st ciia gia dong cira tai san trong 7 ngay qua
kht, gia tri VaR va ES c6 thé dugc xac dinh nhu sau:
VaR (rt+1 h) - ral{rl h}t T (3)

ESa(rt+1 h) - Zl 1Tin I(rlh<VaR) (4)

Trong do, r,, 1a cac quan sat ty 1€ sinh 161 voi khung thoi gian h-ngay khong tring lap (non -overlapping).
S=T/hla so quan satr, ), trong T ngay qua khir, I(.) 1a phwong trinh chi bao va 1a gia tri xép thtr (100xa) cia
chudi r, xep hang tur thap nhéit dén cao nhét.

3.1.2. Phirong phdp bdn tham s6

Phuong phap ban tham sb dua trén hdi quy phan vi dé woc luong truc tiép gia tri VaR va ES. O nghién
clru nay, tac gia sir dung cac mé hinh hdi quy phan vi nhu sau:
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(i) M6 hinh CAViaR cua Engle & Manganelli (2004):
M& hinh cdn bang (Symmetric Absolute Value: CAV-SAV):

VaR, (Tt+1,h) = Po + P1VaR, (rt—h+1,h) + ﬁzl’”t—h+1,h| &)
M6 hinh phi can bang (Asymmetric Absolute Value: CAV-AS):

VaRg(res1n) = Bo + BiVaRa(Tecnsrn) + Bo Iiripyrn<) [Te-nein| + B2 I ner >0 [Te=ns 1]
(6)

Mo hinh CAViaR luong hoa gia tri VaR theo bién thién ty hdi quy (autorqgressive progess) (’1ua trén udc
lugng VaR trong qua khur, VaR (r,, . ), va cac quan sat ty 1€ sinh 101 tuy€t d6i ¢ chu ky gan nhat, [r, |-
(ii) M6 hinh tin sut hdn hop cta Trung (2020):

M& hinh tan sudt hon hop can bang (Symmetric MIDAS — MIDAS-SAV):
VaR, (rt+1,h) =Bo+ P1 Xa=1PaaKae) |rt—d,1| @)
MG hinh tan sudt hon hop phi can bang (Asymmetric MIDAS — MIDAS-AS):

VaRa(Tt+1,h) =fo +
- +
Bi” 2a=1Paa®aa) Irrnsin<o)|Te-ai] + B Ta=1Paa®aw) Igrrnsrn<o|Te-a1] @)

trong do, r Fra la ty I¢ sinh loi khung thoi gian 1 ngay, voi D quan sat gén nhat duoc st dung nhu bién du
bao g1a tri VaR. ¢ e (.) 1a ham trong sb (weighting function). Tac gia st dung ham trong $6 12 ham sb Beta c6
tham sb x,,voi D =100 ngay. Tuy thugc vao uéc luong «, ma trong ) ap dung cho cac quan sat qua kha
s€ khac nhau (Ghysels & cong su, 2006). Trung (2020) chi ra rang, trong s6 cua cac bién tré cua ty 1€ sinh lo1
s€ giam dan va khong con y nghia sau khoang 30-50 ngay. Do d6, lya chon d6 tré 100 ngay dam bao khong
bo sot thong tin tir cac bién tr& ¢ thé anh hudng dén bién dong cua gia tri VaR ¢ cac muic phan vi. Sy khac
biét cia mo hinh tan sut hdn hop so véi mo6 hinh CAViaR 1a mo6 hinh ndy cho phép sur dung truc tiép cac
quan sat ¢ khung thoi gian 1 ngay trong qua khur dé du bao gia tri VaR cho ty 1€ sinh 161 6 khung thoi gian
dai hon, thay vi chi sir dung cac quan sat & cung tan sudt voi khung thoi gian du bao.!

Dé uoc luong ES, tac gié su dung phuong phap dé xuét boi Taylor (2019). Cu thé, mbi quan hé cua VaR
(r,., ) VAaES(r,, ) co thé duoc thé hién nhu sau:

ESa(Tt+1,h) =[1+ EXP(Y)]VaRa(TtH h) &)

V6i tham s6 v thé hién mébi quan hé bién thién ciia VaR (r.,)VvaES (r., ), 1+exp(y) la ham exponentlal
dam bao gia tri ES ludn thap hon gia tri VaR. Cac tham s ctia md hinh phan vi va gié tri y c6 thé duoc udc
lwong bang cach tbi da héa phuong trinh phan phdi x4c suit Asymmetric Laplace nhu sau:

_ —vary)(a—Ir,<va
f(rt) = u_E‘; eXp( _(Tt a )(‘1 (re<v Roc))) (10)

a(u—ESq)

3.1.3. Phuong phdp tham sé

Phuong phép tham sb pho bién nhat dé udc lugng VaR va ES 1a mo hinh GARCH ciia Bollerslev (1987).
O nghién ciru nay, tac gia sir dung mé hinh GARCH (1,1) truyén théng va mé hinh GJR-GARCH duoc phat
trién boi Glosten & cong su (1993) véi viée tinh téi phan tmg manh hon cta phuong sai khi ty 1& sinh 11 &
murc thua 18. Brownlees & cong su (2011) chi ra raing mé hinh GJR-GARCH cho két qua du bao phuong sai
clia ty 1& sinh 101 tai san tai chinh t5t hon so v&i cac bién thé khac cia mo hinh GARCH.

Phwrong trinh gia tri binh qudn

Te=u+té& = p+oez(11)

Phurong trinh phwong sai c6 diéu kién

GARCH: o7 = By + P1et1 + Ba0iy (12)
GJIR-GARCH: o7 = By + Bref—q1 + .BZI(St_1<0)£tZ—1 + B3of-q (13)

Trong do, I(.) 1a phuong trinh chi bao, ¢ = oz 1a phan du cta ty 1¢ sinh 10i binh quan, thé hién thong qua
bién thién cta d¢ 1€ch chuén o, ; va z 1a phan du chuan héa, dugc gia dinh phan phoi doc 1ap va tuong dong
(independent and identical) theo phan phdi xac suét /. gia dinh. O nghién ctru nay, chung toi sir dung 3 gia
dinh vé phan phdi xac suat nhu sau.
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Thit nhdt, gia dinh £ 1a phan phdi Student-t, £ ~ #(0,1,v), v6i v 1a s6 bac tu do. So véi phan phdi chuan,
phan phéi Student-t c6 d6 nhon thap hon, cho phép do ludng tét hon cic quan sat & hai dudi ctia phan phdi
xac suat. Hai mé hinh tmg véi gia dinh nay dwoc ky hiéu 1a “GARCH-Std” va “GJR-Std”.

Thir hai, gia dinh £ 1a phén phdi SGE (Skewed Generalized Error), duoc phat trién boi Theodossiou
(2015), f. ~ SGE(0,1, 4, x). Gia dinh nay cho phép phén phéi xéac suét ty 18 sinh 151 c6 khong can xtimg (co
d6 1éch khac 0) va 6 nhon linh hoat (c6 thé cao hon hodc thép hon so véi phan phéi chuén). Trung & Trang
(2020) chi ra rang phan phdi SGE cho két qua du bao VaR t6t hon nhiéu so v6i phan phdi chuan va phan
phdi Student-t cho khung thoi gian 1 ngay. Hai m hinh tmg véi gia dinh nay dwoc ky hiéu 1a “GARCH-Sge”
va “GJR-Sge”.

Dé du bao VaR va ES, tac gia sir dung phuong phap mé phong dua trén udc luong tham sb cua phan phdi
xac suit c6 diu kién twong tw nhu Trung (2020) nhu sau.

(i) Tai ngay t, tac gia iy mau ngau nhién c6 thay thé (Bootstraping wzth replacement) 10 gia tri phan
du chuan héa {z, z, ..., z,} tr udc luong cua mo hinh v6i quan sat cua cira s6 woc luong dén ngay ¢. Cac gia
tri nay lan luot duorc lap nguoc trd lai phuong trinh (11)-(13) dé tao ra mot chudi ty 1é sinh 15i mo phong

{r. 7., .1, },saudo st dung dé xac dinh ty 1¢ sinh 16i mo6 phong & khung thoi gian h-ngay, .
(i) Qua trinh trén duoc l3p lai B = 10,000 1an dé tao ra 10,000 gia trj mé phong cua o0 =1r,b
PR
(iii) Gia tri VaR va ES tai phan vi a dugc xac dinh nhu sau:
VaRg(rt+1,h) = {7}+1,hb}3a (14)
ESE(ree1n) = Zb 1Toand (rt+1h <VaR & (Tees, h)) (15)

voi 1a gia tri tht B x a cla chu61 mo phong sau khi sap xép theo thir tur tir thap dén cao. Sau khi c6 du
bao cho r,,, ching 61 trugt ctra s6 ude lwong di 10 ngay, tinh toan lai cac tham sé ciia mé hinh va dua ra
du bdo chongay r,,, , cho toi khi hét s6 quan sat.2

3.2. Hgu kiém dw bdo VaR va ES

Tac gia ap dung hai phuong phap hau kiém (backtesting) dé danh gia du bao VaR va ES. Thir nhat, tac
gia thyc hién cac kiém dinh tuyét ddi dé danh giad cac du bdo VaR va ES so voi gia tri phan vi lya chon. Thir
hai, nhém thyc hién kiém dinh twong dbi dé danh gia su sai léch cua dy bao ddi voi phan phdi ty 16 sinh 1o
thue té thong qua cac phwong trinh sai biét (loss functions).

3.2.1. Kiém dinh tuyét doi

Téc gia thuc hién hai kiém dinh VaR pho bién 13 kiém dinh ty 1é vi pham v6 diéu kién (Unconditional
coverage — UC) cua Kupiec (1995) va kiém dinh phan vi bién thién (Dynamic quantile — DQ) ciia Engle &
Manganelli (2004).

Kiém dinh UC kiém dinh gia thuyét rang ty 1& vi pham (s6 lan ty 1¢ sinh 15 thuc t& nho hon gié tri VaR)
s€ khong khac biét mot cach c6 y nghia théng ké so voi gia tri phan vi lya chon. Vi duy, ty 1€ vi pham cua
VaR, ,, s& khong khac biét c6 ¥ nghia thong ké 1% sb quan sat duoc dy bao. Kiém dinh nay dugc thyc hién
dua trén gia tri log-likelihood sau day:

LR =2[T In(T /(aT)) + (T - T )In((T - T )(T-aT))] ~ (16)

Trong do, T la s6 1an vi pham, 7'1a s6 quan sat du béo. Gid tri LR sir dung phan phdi y*(1) dé danh gia
mirc d6 ¥ nghia théng ké.

Kiém dinh DQ dua trén yéu cAu vé tinh doc 1ap theo thoi gian cia cac vi pham. Kiém dinh DQ dugc xéac
dinh thong qua viéc chuyén ddi cac diém vi pham gié tri VaR cua tép dy bao thanh cac chudi . Néu cac vi
pham VaR 1a doc 14p thi gia tri cia Hiz, s€ c6 gia tri ky vong o6 diéu kién va bat diéu kién 1a 0. Diéu nay
dugc ki€ém dinh thong qua viéc hoi quy gia tri Hit voi cac quan sat tr€ voi 4 chu ky. Gia tri hé s6 kiém dinh

duoc xac dinh nhu sau:
brxiXbr
. . be= a(1-@) (47 . .
trong d6 1a cac hé so cua phuong trinh hoi quy va hé s6 DQ dugc kiém dinh thong qua phan phoi y*(7).

Dé d4nh gia du bao ES, trudc hét chiing toi sir dung kiém dinh tinh roi cia McNeil & Frey (2000) (viét
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tat, UES). Kiém dinh nay dua trén gia dinh tir sai biét chuan hoa cua VaR va ES, . Néu du bao ES 1a chinh
xac thi gia tri ky vong binh quan ciia 1 0 (). Gia thuyét gbc nay dugce danh gia vé mirc do y nghia thong ké
thong qua phuong phap mé phong tron (Boostrapping) véi 10,000 1an thir.

Tuong ty nhu véi kiém dinh VaR, céc sai sét trong du bao ES nén doc lap va khong xay ra lién tiép trong
mot khoang thoi gian ngin. Dé kiém dinh gia thuyét nay, Patton & cong su (2019) sir dung kiém dinh DQ
theo cdu triic hdi quy (viét tit, CES), trong tu nhu kiém dinh DQ véi VaR cia Engle & Manganelli (2004).
Céc du bao va ty 1€ sinh 101 thyc té & tép du bao duogc chuyén ddi thanh chudi . Néu cac du bao ES 1a chinh
xé4c thi hoi quy chudi Hit* voi gié tri clia chinh no s& c6 hé s6 udc lugng khong c6 ¥ nghia théng ké.

3.2.2. Kiém dinh twong doi

Kiém dinh tuyét ddi cho chung ta biét kha nang cua dy bao VaR va ES v& mat théng ké véi do tin cay lya
chon. Tuy nhién, cac kiém dinh nay chua cho thdy mé hinh nao c6 kha ning du bao tdt hon toan bd phan
phan vi dudi ciia phan phdi x4c suét cta ty 1& sinh 10i. Do vy, tac gia tiép tuc danh gia tinh phu hop cua dy
bado VaR va ES thdng qua so sanh cac phuong trinh sai 1éch.

Truége hét, twong ty nhu Giacomini & Komunjer (2005), phuong trinh phan vi lam phuong trinh sai 1éch
dé danh gia cac du bao VaR.

Lo(VaRy) = (r; = VaR)[a — I r,<varp)] (18)
Tiép theo, tac gia sir dung phuong trinh sai 1éch cua Fissler & Ziegel (2015) dé dong thoi danh gid tinh
phu hop cua VaR va ES nhu sau:
Lrz(VaR:, ES) = (Ig<vary — @)VaR: — I (rt<VaRt)rt2+ Trexp(esy (L5t~ VaRe +
1
o lov<vary (VaR, — 1) +In (0 s) (19)
Hai phuong phép c6 thé cho cac du béo twong ty vé tinh tuyét d6i nhung phuong phéap nio cho gia tri sai
1&ch thap hon s€ dugc uu tién.

exp(ESt)

4. Két qua thye nghiém

4.1. Dir liéu

Trong nghién ciru ndy, tac gia sir dung bién dong gia dong cira cua hai chi s6 chimg khoan Viét Nam 1a
VN-Index va HNX-Index tir 03/01/2006 dén 30/01/2021 tir trang web Investing.com. Hinh 1 thé hién bién
dong chi s6 VN-Index va HNX-Index trong giai doan nghién ctru. Anh hudng ciia cudc khung hoang tai
chinh toan cau nim 2007-2009 va dién bién kho luong cua Dai dich Covid-19 duoc thé hién kha 3 trén biéu
d6 khi ca hai chi s6 chig khoan suy giam manh mé va bién dong manh.

Hinh 1: Bién dong VN-Index va HNX-Index
trong mau nghién ciru

1200
Zoo7 =005 Zo1 Zoqs =015 ZonT =o7s Zoz1 Zo2s
s00
fm‘ﬂ/\
Zo7s Zo31 Zozs

=017

Vhe

Hr dex

AR I e

Nguon: Téc gia tw tinh todn tir dir liéu tai Investing.com
4.2. Két qud duw bdo VaR va ES
Pé kiém dinh kha nang dy bao VaR va ES cho khung thoi gian dai, tac gia sir dung phuong phap du bao
ctra sO truot (rolling windows). Cu thé, tac gia stir dung khung cira s6 ¢ dinh bao gdm 1250 ngay dé wdc
lugng tham s6 ctia cdc mé hinh va thuc hién du bao VaR va ES cho 10 ngay tiép theo. Sau do, tac gia di
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chuyén tiép 10 ngay, udc luong lai toan bd mé hinh va thyc hién dy bao VaR va ES cho 10 ngay tiép theo.
Viée du bao duge thuc hién trong tu cho téi khi hét sé quan sat trong b dit lidu. Tong cong c6 300 va 296
du bao VaR va ES cho khoang thoi gian 10 ngay cho VN-Index va HNX-Index.

Hinh 2 thé hién wéc lugng ciia mod hinh mé phong lich st v6i hai d6 dai cua cira s6 wdc lugng 1a 250 ngay
va 1250 ngay.® Cira s6 udc lugng 1250 twong dwong voi cac md hinh khac dé dam bao tinh so sanh, trong
khi ctra s6 wéc lugng 250 ngay twong duong véi do dai tbi thiéu theo quy dinh ctia iy ban Basel dé hau kiém
gia trj VaR. Gidng nhu két qua ciia Nieto & Ruiz (2016), cira sd udc lugng ngin giup mé hinh mé phong
lich str phan tng nhanh hon véi cac bién dong cua thi trudng. Tuy nhién, & ca hai mo hinh thi du bao VaR va
ES déu bi anh huéng dang ké boi cic quan sat cyc tri trong cira s6 udc lugng va khong bam sat phan phdi
thuc té cua ty 1é sinh 10i.

Hinh 2: Dy bao VaR va ES cho khung thoi gian 10 ngay
véi phwong phap phi tham so
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Nguon: Tinh toan cua tac gia

Hinh 3: Dy bao VaR va ES cho khung thoi gian 10 ngay
véi phwong phap ban tham so
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Hinh 3 thé hién du béo VaR va ES dua trén phuong phap ban tham sb. C6 thé thay, mé hinh MIDAS-SAV
va MIDAS-AS cho cac uée lugng bam sat hon voi bién thién cua ty 16 sinh 10i ciia VN-Index voi khung thoi
gian 10-ngay. Piéu nay 1a do viéc sir dung ham tham s linh hoat cho phép truc tiép sir dung thong tin tir cac
ty 1é sinh 101 v6i tan suat ngan gitip cac du bao VaR bam sat hon véi bién dong thi truong.

Hinh 4 thé hién du béo VaR va ES v6i phuong phap tham sé trinh bay. Hai hinh phia trén st dung gia dinh
phan phdi xac suat Student-t va hai hinh bén dudi sir dung gia dinh phan phi xac suat SGE. C6 thé thay,
phuong phap tham sé phan tmg t6t voi cac bién dong cua thi truong so v6i hai phuong phap trén khi két qua
du bao VaR va ES bam sat so v6i phan phéi thyc cia ty 1¢ sinh 10i.

Hinh 4: Dy bao VaR va ES cho khung thoi gian 10 ngay
véi phwong phap tham so

2012 2014 2016 2018 2020 2022 2012 2014 2016 2018 2020

n
=1
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— VM-Index GarchSged-VaR -—-- GarchSged-ES — VN-Index GirSged-VaR -—- GijrSged-ES
Nguon: Tinh toan cua tac gia

4.3. Két qua kiém dinh dy bdo VaR va ES

4.3.1. Kiém dinh tuyét doi

Bang 3 thé hién két qua kiém dinh tuyét d6i du bao VaR va ES véi phan vi 1% va 5% cho VN-Index va
HNX-Index voi khung thoi gian 10 ngay. Trong bang 1a gié tri p-value cta cac kiém dinh tng v6i mé hinh ¢
hang va kiém dinh cho phan vi ¢ cot. Cot “Vi pham” thé hién s6 1an mé hinh vi pham gia thuyét géc va cho
thz‘iy két qua dy bao VaR/ES khong dat diéu kién voi do tin cay 95%. Cot “Téng vi pham” téng hop s6 1an
ma mot mo hinh vi pham céc kiém dinh ¢ cac ngudng phan vi cho ca VN-Index va HNX-Index. Gia tri cta
hai cdt nay cang nho thi mo hinh cang dang tin cdy.

Két qua kiém dinh du bao VaR cho thay cac mé hinh déu gip khé khin trong viéc dua ra s6 lan vi pham
du bao VaR gan diing véi gia tri ky vong ciia phan vi. Mt trong nhing 1y do cho van dé nay co thé do s6
lwong quan sat twong dbi nhé & tép du bao (300 quan sat cho VN-Index va 296 quan sat cho HNX-Index).
Tuy vay, tong hop cac dy bao & cic phan vi ¢ ca hai chi s6 thi m6 hinh Midas-Sav va mé hinh Gjr-Sge cho
két qua du bao tuong ddi tot v6i tong sd vi pham kiém dinh chi & mirc 2 trén 8. Trong d6, mo hinh Midas-
Sav khong bi vi pham bat cir kiém dinh nao & HNX-Index, trong khi mé hinh Gjr-Sge chi bi vi pham 1 lan
cho mdi thi trudong. O chiéu nguoc lai, cac mo hinh ban tham s6 dua trén mo hinh CAViaR hay mo hinh
tham sb dua trén gia dinh phan phdi xac suét Student-t khong mang lai két qua du bao t6t hon dang ké so
v6i phuong phap mé phong lich st.
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Bang 1: Két qua kiém dinh dw bio VaR va ES
Phén A: Kiém dinh du bio VaR

VN-Index HNX-Index T 5ng

uc DQ Vi uc DQ Vi vi

0,01 0,05 0,01 0,05 pham | 0,01 0,05 0,01 0,05 pham pham
Hist1250 0,125 0,44 0,001* 0,000* 2 0,278 0,752 0,001* 0,001* 2 4
Hist250 0,000* 0,015* 0,000* 0,002%* 4 0,000* 0,119 0,000* 0,020* 3 7
Cav-Sav 0,001* 0,082 0,000* 0,000* 3 0,001* 0,042* 0,000* 0,000* 4 7
Cav-As 0,000* 0,049* 0,000* 0,000* 4 0,001* 0,001* 0,000* 0,000* 4 8
Midas-Sav 0,016* 0,793 0,000* 0,148 2 0,564 0,441 0,457 0,122 0 2
Midas-As 0,016* 0,44 0,000* 0,031* 3 0,119 0,289 0,065 0,236 0 3
Garch-Std 0,000* 0,049* 0,000* 0,000* 4 0,005* 0,002* 0,008* 0,006* 4 8
Gjr-Std 0,001* 0,049* 0,001* 0,001* 4 0,001* 0,007* 0,001* 0,018* 4 8
Garch-Sge 0,056 0,44 0,000* 0,008* 2 0,055 0,003* 0,008* 0,008* 3 5
Gjr-Sge 0,125 0,604 0,449 0,015* 1 0,075 0,013* 0,214 0,064 1 2

Phin B: Kiém dinh dv bio ES

VN-Index HNX-Index T 5ng

UES CES Vi UES CES Vi vi

0,01 0,05 0,01 0,05 pham__| 0,01 0,05 0,01 0,05 pham pham
Hist1250 0,869 0,565 0,000% 0,000* 2 0,169 0,211 0,022* 0,004* 2 4
Hist250 0,031* 0,050* 0,008* 0,001* 3 0,030* 0,015* 0,031* 0,037* 4 7
Cav-Sav 0,105 0,412 0,003* 0,086 1 0,286 0,008* 0,010* 0,000* 3 4
Cav-As 0,121 0,391 0,001* 0,263 1 0,017* 0,039* 0,003* 0,000* 4 5
Midas-Sav 0,075 0,248 0,014* 0,000* 2 0,406 0,096 0,753 0,266 0 2
Midas-As 0,047* 0,142 0,001* 0,001* 3 0,209 0,015* 0,197 0,2 1 4
Garch-Std 0,234 0,033* 0,258 0,028%* 2 0,846 0,056 0,495 0,143 0 2
Gjr-Std 0,026* 0,256 0,456 0,109 1 0,031* 0,108 0,408 0,231 1 2
Garch-Sge 0,191 0,052 0,191 0,036* 1 0,010* 0,522 0,494 0,239 1 2
Gjr-Sge 0,010* 0,511 0,925 0,222 1 0,003* 0,69 0,863 0,388 1 2

Nguon: Téc gid tw tinh todn
Dbi voi du bao ES, cac mo hinh dy bao cho két qua tuong d6i twong dong. M6 hinh Midas-Sav va mo
hinh Gjr-Sge tiép tuc nam trong nhém moé hinh c6 két qua du bao tot nhét khi chi bi vi pham 2 trén 8 kiém
dinh. M6 hinh Midas-Sav tiép tuc cho thiy kha ning dy bao VaR va ES t6t ¢ chi sé HNX-Index, trong khi
d6, mé hinh Gjr-Sge cho thy tinh 6n dinh trong dy bao & ca hai chi sd.
4.3.2. Kiém dinh twong doi
Biang 2: Két qua kiém dinh twong ddi du bio VaR va ES

'VN-Index HNX-Index

Lo Lz Ly Lgz

0,01 0,05 0,01 0,05 0,01 0,05 0,01 0,05
Hist1250 17,812 54,509 -0,452 -1,141 20,487 73,128 -0,494 -0,859
Hist250 23,114 52,325 1,189 -0,925 24,329 69,945 1,228 -0,574
Cav-Sav 22,872 53,951 2,353 -0,722 22,083 71,905 0,987 -0,405
Cav-As 23,691 56,715 2,445 -0,431 26,938 78,689 1,782 0,094
Midas-Sav 22,383 53,138! 0,480 -1,139 18,869 67,001 -0,585 -0,986
Midas-As 20,506 54,031 -0,168 -1,084 23,736 71,725 -0,069 -0,84
Garch-Std 17,571 55,222 -0,641 -1,065 20,741 68,858 -0,603 -0,927
Gjr-Std 14,8707 53,514 -0,875° -1,161° 19,6882 67,765 -0,733 -0,979
Garch-Sge 16,704 55,236 -0,783 -1,139 17,8407 66,786° -0,847° -1,0217
Gjr-Sge 14,762! 53,4307 -0,932! -1,208! 17,301! 66,534! -0,889! -1,042!

Nguén: Tdc gid tu tinh todn

Béng 4 thé hién két qua ctia kiém dinh tuong dbi véi du bao VaR va ES. Céc gia tri trong Bang thé hién
gia tri binh quén cta ham sai biét L 0 val,,. O mdi cot, md hinh cho gia tri ham sai bi¢t nhd nhét duoc in
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dam, mo hinh xép thtr hai duoc in nghiéng. Cé thé thay, mo hinh Gjr-Sge cho két qua dy bao sat nhat phan
phdi xé4c suit thuc té cua ty 18 sinh 10i khi cho gi4 tri ham sai biét nhé nhat ¢ 7 trén 8 kiém dinh. M6 hinh
tham s khac 1a Garch-Sge ciing cho két qua du béo t6t voi gia tri ham sai biét thuong xép thir hai, dic biét
1a v6i chi s6 HNX-Index. M6 hinh Midas-Sav mic du cho kha nang du bao twong dbi tbt, nhung cac gia tri
ham phan vi thudng cao hon so v6i phuong phap tham sé véi phan phdi xac suat Sge. Diéu nay cho thay,
phuong phap ban tham sé c6 xu hudng du bao qua mirc rai ro cia ty 18 sinh 11 véi khung thoi gian 10 ngay
so véi phuwong phap tham sd.

Tom lai, két qua thuc nghiém cho thiy mé hinh Gjr-Sge v6i gia dinh phan phdi x4c suét ty 18 sinh 16 cua
chi sb gia chimg khoan theo phan phdi SGE mang lai két qua du bao VaR va ES véi khung thoi gian 10-
ngay on dinh va pht hop nhéat déi voi truong hop ciia hai chi sé chimg khoan cua Viét Nam 1a VN-Index va
HNX-Index. Két qua nay 1a twong dong vai két qua ciia Degiannakis va Potamia (2017).4

5. Két luan

Bai nghién clru nay so sanh kha nang du bao VaR va ES véi khung thoi gian 10-ngady ctuia da dang cac
phuong phap du béo cho thi truong chimg khoan Viét Nam véi cac murc phan vi khac nhau. Két qua cho
thdy mo hinh Gjr-Sge véi gia dinh phan phdi c6 diéu kién theo phan phdi SGE cho két qua dy bao 6n dinh
va chinh xac nhit ddi véi ca VaR va ES véi khung thoi gian 10-ngay cho thi trudng ching khoan Viét Nam.
Diéu nay cho thay tdm quan trong ctia viéc ghi nhan tinh khéng chuan trong ty 1é sinh 10i cta gia ching
khoan trén thi trudng Viét Nam trong cac mé hinh do ludng va du bao rai ro. Két qua nghién ciru nay c6 thé
mang tinh tng dung d6i véi viée 4p dung cic mé hinh du bao gia tri chiu rai ro trong tinh toan yéu cau vén
t6i thiéu cho riii ro thi truong tai cac ngan hang trong bdi canh tng dung hiép wéc vn Basel II va hiép udc
Basel III trong tuong lai.

Nghién ctru nay con tdn tai hai han ché nhu sau. Thr nhit, do han ché vé s liéu, céc quan sat trong tép
du bao khong cao co6 thé dan téi tinh virng cla cac kiém dinh (300 du bao véi VN-Index va 296 du bao véi
HNX-Index), ddc biét 1a cac kiém dinh thong ké. Thir hai, tac gia mai tién hanh kiém dinh kha ning dyu bao
cuia cac phuong phap voi hai chi sé chtng khoan dai dién cho thi trudng chimg khoan Viét Nam nhung chua
thuc hién duoc véi bién dong ciia cac phiéu riéng 1é. Tac gia ky vong s& khic phuc hai han ché nay trong
cac nghién ciru trong tuong lai.

Ch thich:

1.Vi du, mé hinh hdn hop cho phép 4p dung trong s6 1én ty 1& sinh 151 & khung thoi gian 1 ngay dé truc tiép du béo
VaR cho khung thoi gian 10-ngay. Trong khi d6, mé hinh CAViaR yéu cau tit ca cac quan sét ty 16 sinh 151 déu & cing
khung thoi gian 1a 10-ngay.

2.B0 code dé wéc luong cac mé hinh nay c6 thé tim thiy & https:/github.com/TrungLeVn/SgtAcd

3.Do gidi han vé d6 dai, tac gia chi cung cap mo ta du bao VaR va ES cua chi sé VN-Index véi mic phan vi 5% cho
cac phuong phap du bao.

4.Dé kiém dinh tinh vimg ctia két qua, tac gia thuc hién so sanh dy bao tir caic mé hinh cho giai doan Covid-19 (véi
céc quan sat sau ngay 01/01/2020). Két qua cho thdy kha nang du bao gia tri VaR va ES ctia cac m hinh déu suy giam
do mirc d¢ i ro gia ting cua giai doan Covid-19. Tuy nhién, két qua cho thdy GJR-SGE van la mé hinh c6 kha ning
du bao t6t nhit ddi voi ca kiém dinh tuyét d6i va twong di. Do gidi han vé do dai, két qua nay c6 thé duoc cung cip
thong qua lién h¢ voi tac gia.
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Tom tat:

Bai viét do luong anh hwong ciia cdm nhdn vé riii ro bao mdt va quyén riéng tw dén niém tin va
hanh vi kiém soadt quyén rleng tw cua nguoi dung tré trén mang xda ho. Két qua phan tich dir
liéu khao sat voi 429 nguoi dyng trong do tuéi 18 — 24 bang phan mem SPSS va AMOS, ‘cho
thay “Hanh vi kiém soat quyen riéng tw” chiu anh hwong thugn chiéu cua “Cam nhdn vé rui
ro bao mdt thong tln “Moi lo ngai vé quyen riéng tu’ nhu"ng lai chiu anh hu'ong nghich
chzeu boi “Niém tin” Tu" do, nhom tac gia dé xudt mot s0 gidi phap cho nha cung cap dich vu
nén tang mang xa hoz gzam thiéu méi lo ngaz vé quyen riéng tw va rui ro bao mdt thong tin cua
nguoi dung, cai thién niém tin ciia ho véi nén tang dé thu hit dwoc nhiéu ngwoi ding hon, tao
dwgc moi truong an toan, lanh manh trén khong gzan mang.

Tir khoa: Cam nhén vé rui ro bao mat, quyén riéng tw, niém tin vao nén tang mang xa hoi,
kiém soét quyén riéng tu, mang xa hoi.

Ma JEL: D83, L.86

Impact of perceived information security risk and privacy concerns on trust and privacy
protection behavior in social networking

Abstract:

This paper was conducted to measure the influence of perceived information security risk and
privacy on the trust and the privacy protection behavior of young users in social networking
sites (SNSs). The results of data analysis from a survey of 429 users between 18 — 24 years
old, using SPSS and AMOS software, showed that privacy protection behavior is positively
impacted by users’ information privacy concerns and perceived security risks but negatively
impacted by the trust. Based on those findings, the authors propose some solutions for SNSs
service provider to reduce users’ information privacy concerns and perceived information
security risks; improve their trust in the platform to attract more users, create a safe and
healthy environment in cyberspace.

Keywords: Perceived information security risk, users’ information privacy concerns, trust in
social networking platforms, privacy protection behavior, online social networking.

JEL Codes: D83, L86

S6 314 thing 8/2023 35 Kinh tePhat trién




1. Giéi thiéu

Internet da tré thanh mot phan khong thé thiéu trong cudc sdng, gop phan thay ddi doi sng tinh than cua
hau hét nguoi tré trong xa hoi. Theo Internet Crime Report cua FBI (2021), mang internet véi dit li€u 16n,
Internet van vat, dién toan ddm may, tri tu€ nhan tao... tdc ddng manh me va tuc thoi, tao nén mot “khong
gian mang” ma ngudi tré co xu hudng ddm minh trong d6. Nhung khong gian mang ciing dang bi lgi dung
khai thac thong tin ca nhan, tiém 4n rui ro bao mat di liéu, quyén riéng tu va an ninh cudc séng. Nam 2021,
thiét hai do vi pham dit liéu ca nhan ting gan 40% so v&i nam 2020. C6 thé thay, van dé an toan thong tin
mang can duoc quan tam hon, dic biét 1a thong tin trén cac trang mang xa hoi (MXH), noi nguoi diung vo
tinh hay bi yéu cau phai cung cip thong tin khi mudn st dung cac tinh niang dugc thiét ké cho timg trang
mang.

Mbi lo ngai vé quyén riéng tu va hanh vi bao vé thong tin c4 nhéan trén mang xa hoi da dugc quan tim
nghién ctru gan ddy véi hai 1y thuyét duoc str dung phd bién: Ly thuyét quan 1y quyén riéng tu trong truyén
thong (Communication Privacy Management Theory — CPM); va Ly thuyét dong co bao vé (Protection
Motivation Theory - PMT). Ly thuyét CPM ctia Petronio (1991) cho ring mdt ca nhan/td chirc co thé duge
trao quyén dong so hitu thong tin khi ho dugc phép biét thong tin ca nhan ctia ngudi khac va ho c6 thé khong
chi c6 thé tiét 10 théng tin cﬁa minh ma cbn c6 thé tiét 16 thong tin ctia ngudi khac ma ho c6. Piéu d6 lz‘tm
day 1én nhu cau hiéu biét vé quan 1y quyén riéng tu. Quan ly quyen riéng tu 12 viéc dua ra cac quy dinh vé
hanh vi cung cip hodc nhan thong tin dwa trén nguyén tic vé quyén so hiru, kiém soat va lam nhiéu loan
thong tin ca nhén.

Ly thuyét PMT ctia Rogers (1983) 1a khung 1y thuyét tim hiéu phan @mg ciia ngudi ding déi véi rii ro
tiém 4n thong qua cac yéu td kich hoat (vi du nhu théng diép vé ndi so hdi khuyén khich cac c4 nhén thyc
hién bién phap bao vé, tranh hanh vi c6 thé gy hai cho ban than hodc ngudi khac). Viée “Panh gia rii ro”
(bao gdm danh gia “Murc do nghiém trong cta rui ro”, “Kha ning xay ra rai ro”, “Phan thuong bén trong”
va “Phan thudng bén ngoai”) va “Déanh gia giai quyét” (bao gom viéc xem xét “Hiéu qua cta phan (mg”,
“Hiéu qua ban than” va “Chi phi phan hdi”) anh hudng dén “Pong co bao vé” clia cac ca nhan. PMT cho
rang nguoi ding s& tw bao vé minh trudc cac rui ro khi ho nhan thirc dugc sy nghiém trong ctia chung. Ly
thuyét PMT phui hop v&i bdi canh nghién ciru vé quyén riéng tu trong hanh vi st dung mang xa hoi khi xem
xét cac yéu to rii ro thong tin thuc day nguoi dung thyc hién hanh vi bao vé thong tin ca nhan.

Nghién ctru vé hanh vi bao vé thong tin c4 nhan trén mang xa hoi da timg duoc nghién ciru dua trén 1
trong 2 mo hinh 1y thuyét néu trén. Dya trén 1y thuyét CPM, cac bién s6 “Cam nhan vé rii ro bao mat thong
tin”, “Mdi lo ngai vé quyén riéng tur va “Niém tin vao nén ting mang xa hoi” xuét hién trong nghién ctru
cua Dhami & cong su (2013), Paramarta & cong sy (2018), Almadhoun & cdng sy (2011), Baruh & cong
su (2017) Nemec & cong su (2019). Con Boerman & cong su (201 8), Wottrlch & cong su (2018) da nghién
ctru vé moi quan hé gitra “Cam nhén rui ro bao mat thong tin”, “Mbi lo ngal vé quyen rleng tu” va “Hanh vi
bao vé quyén riéng tu” clia nguorl dung dua trén 1y thuyét PMT Liéu cac bién s6 da duoc dé cap t6i trong 1y
thuyét CPM anh hudng nhu thé nao téi “Hanh vi bao vé quyén riéng tu” trong bdi canh mang xa hoi ngay
cang tré nén phd bién? Chinh cau hoi d6 da thic ¢y nhom tac gia tich hgp hai mé hinh vao thuc hién nghién
clru ndy v6i muc tiéu danh gia anh huong ciia cam nhan vé rai ro bao mat va quyén riéng tu dén niém tin vao
nén tang mang xa hoi, tir 46 tac dong tGi hanh vi kiém soat quyén riéng tu ctia nguoi ding trén mang xa hoi.

2. Tong quan nghién ciru

2.1. Mang xd hji va niém tin vio nén tang mang xa hi

Mang x3 hoi 1a nén tang truc tuyén cho phép nhiing nguoi ding két ndi véi nhau mét cach dé dang va kip
thoi nhat (Pallis & cong sy, 2011) véi nhiing tinh ning phd bién nhu: tro chuyén, dang tai trang thai, hinh
anh, tim kiém thong tin... mang x4 hoi con 1a “moi trudng lam viée” 1y tudng, cho phép ngudi kinh doanh
truyén thong mot cach dé dang. Theo thong ké vao nam 2022, & Viét Nam c6 76,95 triéu ngudi dung mang
xa hoi, twong duong 78,1% dan ) (DataReportal, 2022; Statista, 2022), ting 6,9% so vdi nam 2021 véi
thoi gian str dung trung binh hang ngay 1a 2 gid 28 phut. Nhitng mang xa hoi dugc stir dung nhidu nhét 1a
Facebook, Zalo, Facebook Messenger, Tiktok, Instagram. Vi lugng nguoi dung va thoi gian st dung 16n
nhu vy, mang xa hdi 1a noi san sinh va luu tri nguén dit liéu 16n vé hd so nguoi dung, hinh anh, video, lich
sir tro chuyén, thong tin tim kiém... Day 1a ngudn tai nguyén vo cling quy gia gitp nha phét trién nén ting
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mang x3 hoi cai thién trai nghiém dich vu song ho ciing can bao mat dit liéu, cliing c6 niém tin ctia nguoi
dung véi nén tang.

Niém tin 1a mirc do tin twong vao nhitng tu twdng, hanh vi, nang luc va su chinh tryc cia dbi phuong
(Kiigler & cong sw, 2013). Niém tin v6i mang xa hoi dugc dinh nghia 13 sy tin twdng ctua nguoi dung vao kha
ning bao mat thong tin ca nhan ciia nén tang mang xa hoi (Dhami & cong su, 2013). Mdi lo ngai vé quyén
riéng tu va rii ro bao mat dugc ching minh cé tac dong truc tiép ti niém tin ctia ngudi dung vao nén tang
(Paramarta & cong sy, 2018; Kroll & Stieglitz, 2019; Krasnova & cong su, 2010). “Bao mét” tap trung vao
viéc bao vé thong tin khoi cac yéu td tin cong bén ngoai; “quyén riéng tu” nhan manh viée st dung va quan
Iy thong tin (Bansal, 2017). Liéu niém tin vio nén tang c6 phai 1a mot yéu t6 quan trong quyét dinh hanh vi
sir dung ctia ngudi dung véi mang xa hoi do, trong d6 bao gdm hanh vi kiém soat quyén riéng tu?

2.2. Hanh vi kiém sodt quyén riéng tw

Theo Lanier & Saini (2008) va Van De Garde-Perik & cong su (2008), hanh vi kiém soat quyén riéng tu
dugc dinh nghia 1 qua trinh kiém soat pham vi thong tin duoc truy cap, chia sé voi nhitng ngudi khac. Dé
kiém soat quyén riéng tu trén mang xa hoi, ngudi dung can kiém soat hanh vi ciia chinh minh khi tham gia
mang xa hoi. Theo Petronio (1991), quan Iy quyén riéng tu 14 viéc cung cap hodc nhan thong tin riéng tu dya
trén quyén s& hiru, kiém soat va lam nhiéu loan thong tin c4 nhan.

2.3. Cam nhén vé riii ro, nhn thirc vé tinh néing bédo vé quyén riéng tw va moi lo ngai vé quyén riéng tw

Nhdn thirc vé tinh ndng bdo vé quyén riéng tw ciia nén tang mang xd hji

Nhan thirc vé tinh ning bao vé quyén riéng tu ctia nén tang mang xa hoi 1a yéu t6 thudng xuat hién trong
cac nghién ciru ¢ lién quan dén hanh vi sir dung mang xa hoi. Theo Adhikari & Panda (2018), nhan thirc
vé tinh ning bao vé quyén riéng tu, 1 sy nhan biét vé tinh ning co thé kiém soat dugc thong tin dugc chia
sé trén mang xa hoi thong qua tinh ning bao mat va 13 yéu té anh hudng thuan chiéu dén méi quan tim cua
ngudi ding vé quyén riéng tu.

Moi lo ngai vé quyén riéng tu

Smith & cong su (1996) va Chung & cong su (2021) chung quan diém khi cho rang, mdi lo ngai vé quyén
riéng tu thé hién qua sy quan tam cua nguorl dung d6i voi hanh vi thu thap va st dung thong tin ca nhan
ngudi ding. V6i mang xa hoi, mdi lo ngai vé quyén riéng tu duge quan tim hon vi cac nén ting mang xa hoi
thuong co tinh nang thu thap va luu trit thong tin ciia ngudi dung (Son & Kim, 2008; Young & Quan-Haase,
2013). Nguoi ding lo ngai rang théng tin c4 nhan ctia ho ¢ thé bi sir dung v6i muc dich xdu (Feng & Xie,
2014; Shin, 2010) hodc cling c6 thé, kha nang thong tin dugc thu thap va luu trit d6 bi tiép can do mang xa
hoi ¢ ciu trac thiét ké nén tang thiéu tinh chat ché (Acquisti & Gross, 2006). Zhao & cong sy (2012) da
xac nhan viéc tuyén bb vé quyén riéng tu, thu thap dir liéu véi sy ddng ¥ ciia nguoi dung, kiém soat quyén
riéng tu hodc cung cip thong tin dya trén loi ich cuia nguoi ding c6 thé giam mdi lo ngai vé quyén riéng tu
mot cach hi€u qua.

Cdm nhén vé riii ro théng tin

Céc nén ting mang xa hgi phat trién kéo theo viéc dit liéu nguoi dung bi cac nén tang nay thu thap va luu
trit ngay mot nhiéu hon, tao nén cac rui ro bi danh c.'flp danh tinh, de doa an toan thong tin ca nhan, vi pham
khong gian riéng tw hodc mat mat vé tai chinh (Millham, M. H., & Atkin, D., 2018). Riji ro thong tin con tao
nén xung dot loi ich kinh té giira nén tang mang xa hoi va ngudi dung. Hién nay, voi viée thu thap thong tin
canhan, cac nén tang mang xa hoi c6 thé ban dir liéu d6 cho bén thi ba va day c6 thé Ia nguén thu nhap chinh
clia nén tang do (Kalev, 2018) Ngoal ra, nguy co dir liéu thong tin vé nguoi ding ma nén tang thu thap co
thé bi bén thir ba truy cap néu nén tang khong co kha ning klem soat dit li¢u. Theo Liu & cong su (2022),
céc di tac ciia Facebook da thu thap thong tin ngudi ding gom tudi, dia chi, nghé nghiép va hinh anh ding
tai trén nén tang nay va chia sé v4i cac cong ty quang cao ma hoan toan khong c6 su chip thuan tir ngudi
dung. Rui ro nay dit ra mot yéu cau 16n vé kha niang bao mat thong tin va quyén riéng tu.

2.4. Anh hwéng ciia nhin thivc vé riii ro va bdo vé quyén riéng tw t6i niém tin va hanh vi kiém sodt
thong tin

Altman (1975) va nhiéu nghién ctru da xac dinh rang méi lo ngai vé quyén riéng tu va bao mat truc tuyén
anh hudng dang ké dén niém tin va cam nhan vé rui ro (Kansal, 2014; Smith & cdng su, 2011; Malhotra,
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Kim, & Agarwal, 2004). Va nhan thirc vé rili ro cling tao hanh vi bao vé thong tin trén nén tang truc tuyén
(Son & Kim, 2008; Wang, Duong, & Chen, 2016). Malik & cong sy (2016) da ching minh mbi lo ngai vé
quyén riéng tu tic dong tiéu cuc dén hanh vi ciia ngudi dung qua bién sé “niém tin vao nén tang Facebook”.

Trong ly thuyét quan 1y quyén riéng tu trong truyén thong CPM, Petronio (2013) khang dinh rang trude
nhitng méi lo ngai vé sy nhidu loan quyén riéng tw, ngudi dung nhan thuc duogc rang ho c¢6 quyén kiém
soat thong tin ca nhén, thong qua viéc sir dung cac chinh sach bao vé quyén riéng tu. Cac nghién cuu cua
Schomakers & cong su (2019), Wang & cong su (2019) Dhami & cdng su (2013) cling xac nhan rang moi
lo ngal vé quyén riéng tu 1a mot trong nhu’ng nhan t6 anh hudng tryc tiép téi niém tin vao nén tang va la
nhan t6 anh huong gian tiép téi hanh vi kiém soat thong tin trén mang xa hoi. Adhikari & Panda (2018) xéc
dinh mbi quan hé thuan chiéu giita mdi lo ngai vé quyén riéng tu va hanh vi kiém soat thong tin. Gupta &
Chennamaneni (2018) ciing chi ra nhitng lo ngai ctia dbi twong trung nién khi tham gia céc nén tang truc
tuyén c6 anh hudng tich cue toi hanh vi bao vé quyén riéng tw. Vi vy, cac gia thuyét H1 va H2 dugc xac ap:

HI1: Méi lo ngai vé quyén riéng tw c¢6 anh huwdng nghich chiéu téi Niém tin vdo nén tang mang xa hoi.

H2: Méi lo ngai vé quyén riéng tw c¢6 anh hudng thudn chiéu téi Hanh vi kiém sodt quyén riéng tu.

Khi cic nén tang mang xa hoi lién tuc phat trién tinh ning bao mat thong tin, giup ngudi dung han ché lo
ngai vé rai ro, nhan thic vé tinh ning bao vé quyén riéng tu dugc cho 1a tao nén cam giac an toan khi chia
s¢ thong tin trén mang xa héi, do d6 anh hudng tich cuc tdi cac hanh vi st dung mang xa hoi (Kim va Kim,
2020). Theo Dhami & cdng su (2013), nhan thtic vé tinh nang bao mat do Facebook cung cép la mot trong
nhing yéu t6 anh huong dén niém tin vao nén tang. Do d6, gia thuyét H3 duoc xac 1ap:

H3: Nhdn thirc vé tinh nang bdo vé quyén riéng tw ¢6 anh huong thudn chiéu t6i Niém tin vao nén tang
mang xd hoi.

Theo 1y thuyét dong co bao vé PMT, ngudi ding sé tw bao vé minh trudc cac mbi de doa khi ho nhan thirc
dugc sy nghiém trong cua ching. Khi cam nhan dugc rui ro bao mét thong tin, ngudi dung s€ thyc hién cac
hanh vi kiém soat quyén riéng tw nham muc dich bao vé thong tin ca nhan. Dinev & Hart (2006) va Mayer &
cong su (1995) di chimg minh ring cam nhan rﬁi ro bao mét thong tin 1am giam niém tin vao nén tang mang
xa hoi. Mllne & cong su (2009) cung 1ap ludn riang ngudi dung st dung mang xa hoi, khi cam nhan duoc méi
nguy hiém vé bao mat, ho s& c¢b ging bao vé thong tin ciia ho. Zhou & Liu (2023) ciing khang dinh 1ap ludn
twong tu khi nghién cu’u tai Trung Qudc, nhén thirc rii ro bao mat ctia nguoi diing c6 anh hudng tich cyc téi
cac hanh vi bao v¢ quyen riéng tu tryc tuyén. Vi vay, cac gia thuyét H4 va HS duoc xac lap:

H4: Cam nhén vé rii ro bao mdt théng tin c6 anh huong nghich chiéu téi Niém tin vdo nén tang mang
xd hoi.

HS5: Cam nhdn vé riii ro bao mdt thong tin ¢6 anh hwéng thudn chiéu téi Hanh vi kiém sodt quyén riéng tur.

Presthus & Vatne (2019) cho biét, niém tin vao nén ting c6 tac dong nghich chiéu téi viéc s dung cac

Hinh 1: M hinh nghién ctru dé xuat

/7 Ngnthie O\
Cam nhén vé rii ro
bao mat thong tin \
Nhan thirc vé tinh nang H3 Niém tin vao nén tang } ™ Hanh vi kiém sodt
bao v¢ quyen riéng tu ’ MXH quyén riéng tu

/ e
M&i lo ngai vé F
\ quyén riéng tr /
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cai dat bao vé quyén riéng tu. Nghién ctru ciia Sundaram & Shetty (2022) ciing khang dinh hanh vi bao vé
quyén riéng tu sé ting 1én neu nguoi dung khong dat niém tin vao cac nén tang truc tuyén. Theo CISCO
(2020), 90% khach hang néu khong tin tuéng vao nén tang tryc tuyén s& dimng cac hanh vi mua ban dé bao
v€ dir liéu ca nhan cua ho. Gia thuyét H6 duoc xac lap:

HG6: Niém tin vao nén tang mang xd héi c¢é anh hudng nghich chiéu téi Hanh vi kiém sodt quyén riéng
tw

Téng hop céc gia thuyét trén dwoc thé hién qua Hinh 1.

3. Phwong phap nghién ciru

Quy trinh nghién ctru dugc thuc hién lan luot voi nghién ctru tai ban, phong van sdu va khéo sat dinh
luong. Tong quan nghién ctru duoc thyce hién nham xac 1ap co so 1y thuyét va khoang trong nghién ctru, xay
dung gia thuyét va mo hinh nghién ctru. Cing véi d6 1a viée lwa chon cac thang do 1am co s& cho phong
van sau nham hoan thién cach thie dién dat cdc ménh dé do luong bién s6. Mdi bién sb trong mo hinh dugc
do ludong qua 5 ménh dé dugc thiét ké nham tim hiéu mac d6 dong ¥ clia ngudi tra 10i qua thang do Likert,
trong d6 tir 1 (hoan toan khong dong ) dén 5 (hoan toan dong ).

Khao sat dinh lugng thong qua bang héi dugce thuc hién véi khach thé 1a gidi tré trong do tudi sinh vién, tir
18 — 24 tudi - ddi twong cong dan dé thich nghi nhét trong ky nguyén sd, coi mo, sin sang d6n nhan moi sy
thay ddi trong cudc cach mang cong nghiép 4.0. Nhém nghién ciru xac dinh 1y dbi tugng nghién ciru 1a gidi
tré trong do tudi 18 — 24 boi theo Brent (2023) va Data Reportal (2023), nhém ngudi ding nam trong do tudi
18 — 24 tudi chiém ty 1¢ 16n nhat & cAc nén tang mang xa hoi pho bién nhu Instgram (30,8%), Tiktok (21%)
va chiém ty 1& 16n & cac nén tang nhu Facebook (22 6%) Youtube (15%)... Cac kénh truyén théng mang
xa hoi da tro thanh mot “hién tuong do gi6i tré diéu khién” (youth driven phenomenon) (Spies Shap1r0 &
Margolin, 2014). Nhém khach thé trong d¢ tudi 18-24 1a °ddi tuong ngu'm dung chu yéu cua cac nen tang
mang xa hoi. O d¢ tudi nay, ho c6 du kién thirc va sy nhanh nhay dé nam bt cac thong tin vé quyén riéng
tu va bao mat thong tin” (NapoleonCat, 2021); “ngudi tré chap nhan cc nén tang truyén thong mang xa hoi
nhanh hon ngudi trudng thanh, va 1a nhitng ngudi ding tich cyc nhat” (Yang & cong sy, 2021).

Phiéu khao sat dugc giri dén nhom dbi twong thong qua cac nén tang mang xa hoi, cu thé 1a cac trang,
nhom théng tin cong dong dé dam bao dugce tinh ngau nhién, phi hop voi phuong phap lay miu ngiu nhién
don gian. Khao sat da nhan duoc 429 luot tra 16i ¢ gia tri phan tich. Cac phan mém SPSS va AMOS dugc
su dung nhiam khai thac dit liéu.

4. Két qua nghién ciru

4.1. Kiém dinh dg tin cdy ciia thang do

Heé s6 Cronbach’s Alpha duoc st dung dé danh gia vé do tin cdy cta thang do ludng. Toan bd cac bién
quan sat déu c6 hé s6 tuong quan bién 16n hon 0,3 va hé s Cronbach’s Alpha 16n hon 0.6 (Bang 1). Theo
Hair & cong su (1998), cac thang do dang tin ciy va hé t6 twong quan cho thiy su phu hop cua cac thang
do cho céc bién sb.

Bing 1: Két qua kiém dinh dd tin cdy thang do luwong

A LK Hé s6 Cronbach  H@ s6 twong quan S6 thang do

Nhan €0 Alpha bién téng bi loai
Mbi lo ngai vé quyén riéng tu (PRI) 0,931 0,825-0,877 0/3
Cam nhan vé rii ro bao mat thong tin (RISK) 0,906 0,739-0,819 0/4
Nhan thtrc v€ tinh ndng bao v¢ quyen riéng tu 0,929 0.823-0,871 03

ctia nén tang mang x4 hoi (RE)

Niém tin vdo nén tang mang xa hoi (TRUST) 0,837 0,652-0,761 0/3
Hanh vi kiém soat quyén riéng tu (PP) 0,947 0,886-0,894 0/3

Nguon: Tong hop két qua nghién cieu tir SPSS (2023)

4.2. Phén tich nhén té kham phd EFA
Phan tich EFA duoc thuc hién dé xem xét cac mbi quan hé gitia cac bién trong cung mdt nhom voi cac
chi s6 KMO > 0,5, kiém dinh Bartlett c6 p-value < 0,05, cac hé sb6 Factor Loading déu 16n hon 0,5 — biéu
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thi méi tuong quan giita bién quan sat va nhan té (Factor Loading tai mic 0,5 c6 y nghia thong ké tdt) va
tong phuong sai trich 16n hon 50% cho thdy mé hinh EFA phu hop (Hair & cong su, 2010). Céc bién quan
sat duoc sir dung c6 twong quan véi nhau trong cting mot nhén t6 (Bang 2).

Bing 2: Két qua danh gia so b thang do

Thang do Hé s6 tai nhan t6 KMO p-value TVE (%)
RISK1 0,901
RISK2 0,897
RISK3 0,872
PRI 0,853
PRI2 0,842
PRI3 0,870
PRI4 0,829
RE1 0,899
0,862 0,000 83,869
RE2 0,892
RE3 0,897
TRUSTI1 0,791
TRUST2 0,840
TRUST3 0,854
PP1 0,874
PP2 0,915
PP3 0,910

Nguon: Tong hop két quda nghién ciru tie SPSS (2023)

Pé danh gia tinh hoi tu va tinh phan biét ciia thang do, nhom sir dung do tin cay téng hop Composite
Reliability (CR>0,7) va phuong sai trung binh dugc trich Average Variance Extracted (AVE>0,5). Bang 3
cho th:?iy céc chi sb dam bao gia tri hoi tu va gia tri phan biét.

Bing 3: Kiém dinh hiéu lyc thang do mé hinh
(Model Validity Measures)

CR AVE MSV N{;‘;‘)R RISK PRI PP RE TRUST
PRI 0,907 0,710 0,178 0,914 0,843
RISK 0,932 0,820 0,190 0,938 0,417%** 0,906
PP 0,947 0,857 0,226 0,947 0,365%**  0,360%** 0,925
RE 0,929 0,814 0,194 0,935 -0,341%%%  -0,441%**  -(,355%** 0,902
TRUST 0,842 0,642 0,226 0,866 -0,422%%% - -0,261%**  -0,475%**  (,309%** 0,801

Nguon: Tong hop két qua nghién cieu tir SPSS-AMOS (2023)
Ghi chi: CR (Composite Reliability): D¢ tin cdy tong hop; AVE (Average Variance Extracted):
Phwrong sai trung binh dwoc trich; MSV (Maximum Shared Variance): Phwong sai chia sé lon nhat.

Diéu d6 chimg té mé hinh nghién ctru dé xudt 1a phu hop. Cac thang do do ludng cho cac bién PRI, RISK,
PP, RE, TRUST trong mé hinh nghién ctru ¢6 mdi quan hé manh véi nhau va ¢ kha ning giai thich t6t cho
chinh bién dai dién do.

4.3. Phan tich mé hinh céu triic tuyén tinh (SEM)

K¥ thuat SEM dugc thyc hién dé kiém tra mdi quan h¢ giita “Hanh vi kiém soat quyén riéng tu” (PP) va
“Niém tin vao nén tang mang xi hoi” (TRUST) v&i “Mbi lo ngai vé quyén riéng tu” (PRI), “Cam nhén vé
rtii ro bao mat thong tin” (RISK), “Nhan thirc vé tinh ning bao vé quyén riéng tu ciia nén ting mang xa hoi”
(RE) v6i mirc y nghia 1a 5%. Két qua SEM dugc thé hién trong Hinh 2.

Két qua cho thay Chi-square / df = 1,688 (<3), CFI = 0,988 (>0.95), GFI = 0,956, TLI = 0,985 déu 16n
hon 0,9, RMSEA = 0,040 (<0,06) theo Hu & Bentler (1999). Do d6, mé hinh dat cac chi s6 phu hop véi dix
liéu nghién ctru.
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Hinh 2: Két qua SEM chuwa chuin héa
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Nguon: Tong hop két qua ciia nhém nghién ciru tir SPSS-AMOS (2023)

Vi d6 tin cly 95%, két qua cho thdy, 5 gia thuyét (H2-3-4-5-6) dwoc chap nhan véi chi sé Sig < 0,05.
Riéng H1 bi bac bo bai gia tri p-value = 0,540. Hé s6 hdi quy chua chuan hoa £ cho thiy mirc d6 tac dong
cua cac bién ddc lap 1én bién phu thudc.

Bing 4: Tém tit két qua kiém dinh SEM

Gié( lt;lsl)lyét Unstandar?ﬁi’z)ed Weights p-value (Sig) Két qui
HI TRUST € RISK -0,027 0,540 Béc bo
H2 PP € RISK 0,224 0,000 Chép nhén
H3 TRUST € RE 0,139 0,001 Chip nhan
H4 TRUST € PRI 0,276 0,000 Chip nhan
H5 PP & PRI 0,131 0,029 Chip nhan
H6 PP €< TRUST 0,510 0,000 Chip nhan

Nguon: Tong hop két qua ciia nhém nghién civu tir SPSS-AMOS (2023)

5. Két luan va khuyén nghi

5.1. Thdo ludn

Nghién ctru da bo sung nhing bang chimg cho thiy anh hudng ctia cam nhan vé rui ro thong tin, lo ngai
vé quyén riéng va nhan thic vé tinh nang bao mat téi sy tin cdy vao nén tang mang xa hoi va hanh vi kiém
soat thong tin. Phan tich SEM cho thy c6 5 gia thuyét dé xuit dugc chdp nhan. Nghién ctru di phat hién ra
tac dong cua niém tin vao nén tang mang xa hoi, mdi lo ngai vé quyén riéng tu va cam nhan vé rai ro bao
mat thong tin dén hanh vi kiém soat quyén riéng tu.

Méi quan hé thuan chiéu giita “Cam nhan vé riii ro bao mat thong tin” va “M&bi lo ngai vé& quyén riéng tu”
v6i “Hanh vi kiém soat thong tin” twong tu két luan cia Gupta & Chennamaneni (2018), Adhikari & Panda
(2018), Zhou & Liu (2023), Milne & cong su (2009). Nhitng c4 nhian khong chip nhan cung cap thong tin
14 nhirng nguoi c6 nhiéu lo ling vé kha ning lam dung thong tin, hay khong an tim véi viée bao mat dit ligu
clia nén tang mang x4 hoi. Mdi quan hé thuan chiéu cua “Nhén thirc v& cac tinh ning bao vé quyén riéng tu”
va “Niém tin vao nén tang mang xa hoi” ciing chi ra rang, niém tin cia nguoi ding véi mang xa hoi ting
1én khi ho nhan thirc duoc tinh ning bao mat ctia nén tang, giéng véi nghién ctru ciia Boerman & cong sur
(2018).

Mbi quan hé nghich chiéu giita “Cam nhéan vé rui ro bao mat théng tin” va “Niém tin vao nén tang mang

A9

xa ho1” chua duogc khéng dinh, khéc véi két qua nghién ctru cua Dinev & Hart (2006), Mayer & cdng su
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(1995). Su khéc biét nay co thé 1a do nhirg ngudi dung dé tam nhiéu hon dén cac mdi de doa dén tir nhitng
nguoi dung khac nhiéu hon so véi mdi de doa dén tir nén tang (Malik & cong su, 2016); hodc du ho nhan
thirc dwoc nhitng rui ro tiém 4n, ho van chip nhan tin tréng dé st dung nén tang cho nhu cau giao tiép.

Mdi quan hé nghich chiéu giita “Mdi lo ngai vé quyén riéng tu” v6i “Niém tin vao nén tang mang xa hoi”
va gitra “Niém tin vao nén tang” voi “Hanh vi kiém soat thong tin” thdng nhat voi cac cong trinh nghién ciru
clia Zhou (2020), Rodriguez-Priego (2023) va Presthus & Vatne (2019). Ngudi dung cang dit niém tin vao
nén ting mang xa hoi, ho cang giam bét sy dé phong va han ché cac hanh vi kiém soat thong tin (Olivero &
Lunt, 2004; Sundaram & Shetty, 2022).

Bén canh d0, nghién ctru cho théy cam nhan vé cac mbi de doa hay bao mat chua chéic da lam giam sy tin
ciy cua nguoi ding vao nén tang mang xa hoi. Phat hién nay mau thuin véi két qua nghién ciru ctia Dinev
& Hart (2006) hay Mayer & cong su (1995). Sy khac biét nay c6 thé 14 do du quan tAm dén bao mat, nhung
nguoi dung dé tam dén cac mdi de doa dén tir ban bé trén mang xa hoi nhiéu hon so v&i mdi de doa dén tur
nén tang (Malik & cong su, 2016). Mat khac, c6 thé nhu ciu st dung mang xa hoi dé chia sé thong tin cua
gidi tré ngdy cang cao, nhung chwa tim dugc phuong thirc nao thay thé. Vi vay, ngudi ding tré chdp nhan
sir dung nén tang cho nhu cau giao tiép.

5.2. Pong gop ciia két qud nghién ciru

Vé mit 1y thuyét, (i) Nghién ctru két hop hai 1y thuyét: CPM va PMT dé do luong anh hudng ciia cac yéu
t6: cam nhén Vé rui ro bdo mat thong tin, nhan thirc Vé tinh nang bao vé quyén riéng tu ctia nén tang va mdi
lo nga1 vé quyen rleng tu t6i hanh vi kiém soat quyen riéng tu trén mang xa hoi; (ii) Nghlen ctru dua thém
yéu td “Niém tin vao nén tang” vao mo hinh va khang dinh Va1 tro trung gian cua nd trong mdi quan hé gitra
cac bién doc 1ap véi bién phu thudc 1 hanh vi kiém soat quyén riéng tu trén mang xa hoi. Tir d6, bo sung
va hoan thién hon khung 1y thuyét vé mdi quan hé giita cam nhan vé rui ro bao mat va mdi lo ngai vé quyén
riéng tw, niém tin vao nén ting mang xa hoi, va hanh vi kiém soat quyén riéng tu.

Vé mit thuc tién, ¢ thé khing dinh, két qua nghlen ciiu glup cac nha cung cép nén ting mang xa hoi
hiéu rd hon tim quan trong ciia viéc giam thiéu mbi lo ngai vé quyén riéng tur va rui ro bao mat thong tin
ctia nguoi dung, tao dugc méi trudng an toan, lanh manh trén khong gian mang, ting niém tin ngudi dung.
Ngoai viéc chia sé cach thirc xtr 1y va thu thap dit liéu nguoi ding, cac nén tang can: (i) Cung cép cho nguoi
dung myc dich nén tang sur dung dir li€u cua ho nham dam bao su 10 rang va minh bach cta nén tang, déng
thoi gitp ngudi ding chi dong hon trong viée sir dung cac cai dat quyén riéng tu; (ii) Nang cap, phat trién
cac ché do cai didt quyén riéng tu va hé théng quan 1y dir liéu nguoi dung; phat trién cac tinh ning bao mét
thong tin va xir 1y cac rii ro ctia nén tang tré nén thuan loi hon.

Viéc dam bao minh bach thong tin, cung cip cho ngudi ding cac khuyén nghi bao mat thong tin va co
chinh sach rd rang vé quyen riéng tu, dé cap quyen loi cia nguoi dung mot cach 13 rang khong chi thé hién
su chuyén nghlep clia nén tang, gitup nguoi dung hiéu ré duoc quyén va nghia vu cua ho s€ gitip cac nha cung
cAp phat trién nén tang d& dang hon, tranh dugc nhirng rui ro khéng mong mudn.
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Toém tat

Bai bdo phan tich méi quan hé nhan qua giita thu nhdp va da dang thu nhdp ciia cdc néng ho
tinh Pk Léik diwa vio bé dir liéu bang ciia TVSEP (Thailand Vietnam Socio Economic Panel)
trong giai doan 2007 dén 2017. Nghién ciru cho thdy ton tai méi quan hé nhin qua giita thu
nhdp va da dang thu nhdp bang cdch sir dung kiém dinh nhén qua dwoc phdt trién béi Lopez
& Weber (2017). Két qud phdn tich cho thdy moi quan hé nhan qua hai chiéu gitta thu nhdp va
da dang hoa thu nhap (HID4 va HID3), méi quan hé mét chiéu HID2 dén thu nhdp. Trén co
& d6, nghién ciru diea ra mét s6 goi y chznh sdch doi voi két qua ciia nghzen cuu.

Tir khéa: Thu nhép, da dang thu nhap, moi quan h¢ nhan qua, nong hg, ik Lik.

Ma JEL: D1, C39, Q12, R20.

Income and income diversity of households: A case study of Dak Lak province

Abstract

Using data from the Thailand Vietnam Socio-Economic Panel (TVSEP), the research examines
the causal relationship between income level and income diversity of agricultural households
in Dak Lak province from 2007 to 2017. The research demonstrates the existence of a causal
relationship between income and income diversity through the utilization of a causal inference
test developed by Lopez and Weber (2017). The results show a two-way causal relationship
between income and income diversity (HID4 and HID3) one-way relationship HID?2 to income.
The paper recommends some policy implications in light of these findings.

Keywords: Income, income diversity, causal relationship, farmers, Dak Lak.

JEL Codes: D1, C39, 012, R20.

1. Giéi thiéu

Thu nhap va da dang thu nhép 1a hai chi s6 quan trong ddi v6i sy phat trién ciia cac ho hoat dong trong
linh vuc ndng nghiép. Thu nhap dé cap dén téng sb tién kiém dugc ciia mot ho gia dinh thong qua céac nguén
khac nhau, trong khi da dang thu nhap do ludng do da dang cua cac ngudn thu nhdp ma mot ho gia dinh co
(The World Bank, 2019). Méi quan hé giira hai bién s6 nay da dugc nghién ciru rong rai trong hoc thuat vi
da dang thu nhap thuong duoc xem 1a mot con dudng tiém ning dé ting thu nhap cua ho gia dinh va giam sy
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d& bi ton thwong (Ellis, 2000). No6i cach khac, cac ho gia dinh ¢ mirc thu nhdp cao thuong c6 nhidu ngudn
thu nhap da dang hon va nguogc lai. M6i quan hé nay c6 thé xuét phat tir nhiéu yéu td, bao gdm tiép cén thi
trudng, su sén co cua tai nguyén va trinh do hoc van (Mehari & cong su, 2020). Viéc hiéu rd moi quan h¢
nguyén nhan va két qua giita thu nhap va da dang thu nhap 1a rit quan trong dbi voi cac nha chinh sach va
céc nha nghién ctru, nhitng ngudi tim kiém cach cai thién sy phat trién cia cac hd san xuét trong linh vic
ndng nghiép. Bang cach thiic ddy cac chinh sach va cac bién phéap can thiép dé nang cao da dang thu nhép,
cac chinh pht va cac co quan phat trién c6 thé giup cac ho gia dinh xay dung kha nang chdng choi véi nguy
co ton thuong, giam nghéo d6i va xay dung sinh ké bén viing.

Moi quan hé gitta da dang thu nhap va thu nhap cta cac ho nong dan da tré thanh chu dé duoc quan tim
d6i v6i cac nha nghién ctru trong cac linh vuc kinh t& nong nghiép va phat trién nong thon. Nghién ctru cua
Barrett & cong su (2001) da chi ra rang da dang thu nhap c6 tic dong tich cuc dang ké dén thu nhép ciia
céc ho gia dinh ¢ cac nudc dang phat trién. Nghién ctru nay ciing cho thiy rang da dang thu nhap c6 thé
gitip giam thiéu nhitng anh hudng tiéu cuc cua cac ca sdc thu nhap dén thu nhap cta cac ho gia dinh. Hon
nira, cac nghién ciru di chi ra rang da dang thu nhap c6 thé hoat dong nhu mét canh tay d& déc luc trong
viéc giam thiéu bién dong thu nhap trong cac ho nong dan. Mot nghién ctru ciia Jayne & cong su (2003) da
tim thiy rang da dang thu nhap c6 thé giam thiéu su bién dong cua thu nhap ho gia dinh & Kenya. Pa dang
hoa thu nhap dugc hiéu 1a viée ting cudong kha niang ctiia ndng ho dé c6 thu nhap tir nhidu ngudn khac nhau,
khong chi tir hoat dong nong nghiép chinh. Tuong tu, nghién ctru tai Uganda nhdam muc dich dénh gia tc
dong ctia mot chuwong trinh hd trg néng nghiép dén da dang thu nhap cua cac ho nong dan. Két qua cho thay
cac nong ho duogc tham gia chuong trinh ¢6 xu hudéng da dang thu nhap hon so vdi cac nong hd khong tham
gia chuong trinh, cac ngudn thu nhap bd sung bao gdm nudi tom, trong rau, chan nudi gia stic, chin nudi gia
cAm va khai thac rung (Benin & cdng su, 2011).

Cac nghién ciru trude ddy cho thdy thu nhap khong phai luc nao ciing song hanh voi da dang thu nhap,
mirc do da dang khong gidng nhau giita ngudi giau va ngudi nghéo. Mot s6 nghién ctru thuc nghiém cho
thdy nhitng néng ho nghéo thu:(‘)rng c6 ngudn thu nhap da dang hon nhirng nong ho giau (Barrett & cong su,
2001; Joshi & cong su, 2004) Ket qua nay ciing duoc Diep & Vien (2017) ghi nhan, ngum nghéo co xu
hudng da dang hon vé mét s ngudn thu nhap so véi nhimg nguoi giau. Mt khac, rat c6 thé cac nong ho co
thu nhap cao s¢ tién hanh da dang thu nhap ctia minh nhu mot chién lugc sinh ké vi ho ¢ nang luc san Xuét
cao hon, hiéu biét tot hon trong san xuit. Cing v6i quan diém d6 mot s6 nghién ctru cho thay ho gia dinh
gidu ¢6 hon ¢ xu huéng cé nhiéu ngudn thu nhap da dang hon (Block & Webb, 2001). Tuong tw, nghién
ctru ciia Ersado (2003) & Zimbabwe ghi nhan cac ho giau ¢ néng thon co y hudng da dang ngudn thu nhap
manh hon cac hg ¢ thanh thi. Ngoai ra, nghién ctru tai Kenya ciling ghi nhan hé néng dan c6 thu nhap cao
hon c6 xu huéng da dang thu nhap hon, nhung khong phai tit ca cac hd néng dan c6 thu nhap cao déu da
dang thu nhap, diéu nay co thé do cic yéu td khac nhu quy mo khai thac dat va kinh nghiém quan 1y kinh
doanh (Marenya & Barrett, 2009).

O Pik Lik, xay dung mo hinh ca phé xem canh véi rimg va cdy cong nghiép khac dang 1 xu hudng noi
trgi. Viéc phat trién mé hinh tréng xen canh dugc nguoi dan ap dung dé tao sinh thai vudn, han ché dich
bénh va da dang ngudn thu nhap. Trudc tinh hinh gia ca nong san khong 6n dinh, viéc trong xen cdy in qua
da gitp ba con ting thém thu nhap, ning cao hiéu qua canh tac. Ngoai ra giai phap trong xen, khong chi
dem lai nguon lgi 16n vé kinh té ma con gitip da dang hoa san pham, nguoi dan c6 thé han ché dugc i ro
vé gia ca khi thi trudng nong san ngdy cang bién dong kho ludng, gop phan tao thém viéc lam va on dinh
doi séng cho cu dan nong thon. Cé thé néi day 1a mot trong nhimng chién luge sinh ké quan trong ctia nong
ho noi day dé cai thién mirc séng va da dang ngudn thu nhap (Phan Xuan Linh, 2016; Nguyén Linh Phuong,
2020). Do d6, nghién ctru mbi quan hé nhan qua cta 2 bién s6 nay rat quan trong ddi voi chién luoc sinh ké
ctia nong ho, gitup nha lam chinh sach c6 nhitng giai phap hd tro phu hgp véi nguoi dan. Ngoai ra, ching
t6i con str dung mot ki thuat kha mai khi kiém dinh mbi quan hé nhan qua st dung di liéu dang bang trong
linh vuc néng nghiép do6 1a phai kiém tra sy phu thudc chéo cua dit lidu va kiém tra tinh dimg cua cac bién
dbi voi dir liéu bang.

2. Co s6 thue nghiém vé mdi quan hé thu nhap va da dang thu nhép

Trong linh vyec tai chinh, viéc kiém dinh moi quan hé nhan qua thudong dugc nghién ctru boi vi bo dir ligu
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thuong xuyén dugc cip nhat nén c6 chudi thoi gian dai rat thuan loi cho viée thyc hién kiém dinh mdi quan
hé nhan qua (Duong Ngan Ha, 2018; Anh, 2020; Nguyén Thi Kim Chi & Lé Trung Pao, 2021; Duong Thi
Anh Tién, 2021). Mit khac, dbi voi linh vuc nong nghiép dé c6 duoc chudi thoi gian dai va lién tuc rat ton
kém. Cac bo dit liéu thuong 13 dit liéu dang bang véi chudi thoi gian khong dai. Vi vay, cac nghién ciru vé
mdi quan hé nhan qua gitra cac bién sb trong linh vuc kinh té nong nghiép rat han ché. Bo dir liéu bang cta
t6 chirc TVSEP kha dic biét gitp ching ti cac thong tin chi tiét vé cac hoat dong nong nghiép va phi nong
nghiép v6i chudi thoi gian dai (6 dot diéu tra). Ngoai ra, diém ndi bat ciia bo dir liéu 1a mau dugc diéu tra
lap lai. Chinh vi vay, chung t61 hy vong tinh mdi cuia nghién ctru dugc dam bao.

Céc nghién ctru trude ddy da sir dung dit liéu chéo c6 thoi gian ngin nhu két qua ciia nghién ciru cia
Yisihake & Anupama (2018) cho thiy rang khi tong thu nhap ctia nong ho ting 1én, ho s& c6 kha ning dau
tu nhidu hon vao céc loai hoat dong san xuat khac nhau va do d6 ting kha ning da dang hoa thu nhap cua
minh. Nghién ctru Getahun & cong sur (2023) tir két qua mé hinh logit cho thiy thu nhap da tac dong dang ké
dén cudng d6 da dang hoa thu nhap ciia ho nong dan & ndng thon & ving cao nguyén trung tim cua Ethiopia.
Mit khac, mot sé nghién ctru khac ciing di phat hién ra rang tong thu nhap cua ho gia dinh c6 anh hudng
tich cuc va dang ké dén mirc 6 da dang hoa thu nhap trong cac hoat dong phi nong nghiép (Yishak & cong
su, 2014; Adem & Tesafa, 2020; Andualem & Umer, 2023). O Viét Nam, nghién clru cua Nguyén Thi Mai
(2019) ciing chi ra rang nhom ho ¢ thu nhap nghéo nhét va can nghéo c6 anh hudng dén da dang héa thu
nhap ciia néng ho trong trudng hop rui ro. Nhu vay, cic nghién ctru di cho thiy thu nhap dong vai trd quan
trong trong viéc da dang hoa thu nhdp cta néng ho. Nhitng ngudi co thu nhap cao c6 kha niang dau tu vao
nhiéu hoat déng kinh doanh khac nhau, trong khi nhitng ngudi ¢6 thu nhép thip c6 thé bi han ché trong viéc
tang cuong da dang hoa thu nhap cta ho. Do d6, chinh sach hd trg ndng dan c6 thu nhap thap dé ting cuong
da dang hoa thu nhap cua ho la rat can thiét.

Mait khac, mét sb nghién ctru da chi ra réng da dang thu nhap cua néng ho c6 tac dong dén thu nhap cua
nong hd. Nghién ctru cua Illukpitiya & Yanagida (2008), Babatunde & Qaim (2009), Kasperski & Holland
(2013), Sultana & cong su (2015) da chira diéu nay. Démurger & cong su (2010) da két luan rfmg da dang
hoéa thu nhap thong qua viéc tham gia vao cac hoat dong nong nghiép va phi nong nghi¢p 1a mot cach quan
trong dé tang thu nhap ciia cac ho gia dinh nong thoén. Trong khi d6, nhom tac gia Wan & cong sy (2016) cho
rang da dang héa mua vu 12 mot cach tiép cin quan trong dé cai thién thu nhap cua néng dan. Cac nghién ciru
tai Viét Nam nhu Khai & Danh (2014), Ong Nguyén Chuong & Tran Nhue Quynh (2015), Khic Vin Quy &
cong su (2016), Diep & Vien (2017) di chi ra méi twong quan giita da dang hoa thu nhap véi thu nhap cua
noéng ho. Nhitng nghién ctru nay ciing nhin manh rang viéc da dang héa thu nhip cta néng ho khong chi
tang thu nhap ma con giup giam rudi ro cho ndng hg.

Toém lai, cac nghién ctru trude st dung dir li€u chéo va thoi gian ngén hoac dir liéu khao sat tai mot thoi
diém véi gia dinh quan hé mdt chiéu cho trudce réng “da dang hoa quyét dinh thu nhap” hoac nguoc lai.
Trong nghién ctru ndy, ching t6i kiém dinh méi quan hé hai chiéu ciia cac bién s6 nay. Pén thoi diém hién
tai chung t6i nhan thay chua co nghién ciru nao kiém tra vé mbi quan hé nhan qua cta 2 chi s6 nay thong
qua dir liéu bang.

3. Phwong phap va dir liéu

3.1. M6 hinh

Duya vao ly thuyét va cac nghién ciru thuc nghiém, mdi quan hé gitta thu nhap va da dang thu nhép thé
hién qua mo6 hinh sau:

M5 hinh tic dong ctia HID dén thu nhap:

LOG_INCOME;; = a + B{HID;_; + £ (1)

M5 hinh tic dong ctia thu nhap dén HID:

HID; ¢ = o + B;LOG_INCOME;(_1 + & (2)

Trong do:

LOG_INCOME, : La tong thu nhp ctia ndng ho (triéu VND/ho/nam), logarit tw nhién bién INCOME.

HID, : La chi s6 da dang hoa thu nhap cua nong ho gdm (HID4, HID3 va HID2).
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Chi s6 da dang hoa thu nhap dugc do ludng bang chi sé chi s6 da dang hoéa thu nhip ho gia dinh
(Household’s Income Diversification), ky hiéu (HID). Theo Illukpitiya & Yanagida (2008), chi sé HID la
nghich dao chi s6 da dang Simpson (Joshi & cong su, 2004; Minot & cdng su, 2006) theo cong thirc:

HID = 3)

n 2
i=1 P

o, (HI?  HIp? HI,\2
Q.= () (i) =+ () @

Trong d6 n 1a sb ngudn thu nhap cta néng ho, Pi 1a ty sé cua thu nhap tao boi ngudn i so véi tong thu
nhap cua nong ho, HI 1a téng thu nhap cua néng hé duoc tao boi cac nguén HI . Nhu vy, chi s6 HID phu
thudc vao s6 ngudn thu nhap va co cau thu nhap cua ndng hg. HID c6 gia tri tir 1 tién dén vo cung, néu HID
bang 1 nong h c6 mot ngudn thu nhap, truong hgp HID tién dén vo cling thi nong ho c6 nhidu ngudn thu
nhap. Trong thyc té, ty trong ciia cic ngudn thu nhap thuong khong bang nhau. Cho nén, chi s HID khong
nhing thé hién duoc ham ¥y vé: (i) s6 ngudn thu nhap ctua ndng hd ma con cho biét, (ii) mirc d6 rui ro vé kinh
té vi phai phu thudc vao mét sé ngudn thu nhap nao d6. Do dé, trong nghién ctru nay, chi sé HID duoc sir
dung dé phan tich mbi quan h¢ dén thu nhap ctia ndng ho tai tinh bik Lak, cu thé duoc mo ta trong Bang 1.

Bing 1: Chi s6 da dang héa thu nhap
Ciac mirc dd ciia chi sé da dang héa thu nhap

HID Dai di¢n

Chung t6i da phan loai cac nong hd thanh mt nhom dya trén cay

tréng va mot nhom dua trén chin nudi (Ca hai cip do 4 chit sd). R .
R s R . . Pa dang thu nhép theo linh vuc
HID4 @61 véi ndng ho trong trot: Thu nhép tir 6 phan nganh, bao L. , ,
cap 4 theo quyét dinh cia Thu
tuong Chinh phu (2018) (da dang

thu nhép trong trong trot hoic

HID4 gdm ca phé, hd tiéu, cdy lau niam khac, lua, ngd va cac ciy hang
nam khéac.
HID4 ctia nguoi nong h dya vao chan nudi: Thu nhép tir 4 phan . .
. N - s chan nubi).
nganh, bao gom gia suc (trau, bo), vat nuodi nho (Ign, dé), gia cam

(ga, vit) va cac dong vat khac.

Pa dang thu nhdp gilra cac nganh

Thu nhép tir 3 nganh (mtc 3 chir s§): Trong trot, chan nudi va theo linh vuc cip 3 theo quyét

HID3

cac hoat dong khac (danh bét, san ban, thu hai, dén gd va cac san

pham tir gd).

dinh cta Thu tuéng Chinh phu
(2018) (nhu da dang thu nhap
gifra trdng trot va chan nudi).

HID2

Thu nhép tr nam nhoém chinh (mirc 2 chir s0): nodng nghiép, kidu
héi, viéc 1am phi nong nghiép, tu kinh doanh phi nong nghiép,

tai san von va tai san chuyén nhuong.

Pa dang thu nhép theo khu vuc
hoat dong theo linh vuc cép 2
theo quyét dinh ciia Thu tudng
Chinh phu (2018) (Nong nghiép,

phi néng nghi¢p)

Nguén: Pinh nghia béi nhém tac gid.
3.2. Phwong phap thu thdp dii liéu
Dir liéu cho nghién ctru nay duoc 1ay tir dir liéu bang ciia D 4n Kinh té - Xa hoi Thai Lan va Viét Nam
(TVSEP), mét dy 4n nghién ctru qudc té do Quy Khoa hoc Pirc (Deutsche Forschungsgemeinschaft - DFG)
(https://www.tvsep.de/en/project/) tai tro. TVSEP chira dit liéu xuyén qudc gia va thong tin vé tinh trang
Kinh té - X3 hoi ctia gan 4.400 ho gia dinh nong thon tai 6 tinh ctia Viét Nam va Thai Lan tir nam 2007 dén
nam 2017 (d li€u giai doan déu). Dit liéu TVSEP duoc thu thap toan dién va can than béng cach sur dung
bang ciu hoi nhit quan duoc thiét ké cho cac nghién ctru kinh té x4 hoi trong twong lai. Tai Viét Nam, dit
liéu TVSEP giai doan diu bao gom dit liéu ho gia dinh ndng thon tir cac tinh Ha Tinh, Thira Thién Hué va
Pik Lik. Ching t6i da sir dung giai doan dau cuia dir liéu Pak Lik cho nghién ctru nay.
Vi tri va s6 ho cua dir liéu TVSEP tinh Pak Lik nghién ctru sir dung duoc trinh bay chi tiét trong Bang 2.
Sau dot diéu tra trong 6 nam khac nhau tir 2007-2017 da thu thap thong tin chi tiét vé cac hoat dong nong
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nghiép va phi nong nghiép, tinh trang nhan khau, tai san, dat dai va cac dic diém kinh té - xa hoi khac cua
ho gia dinh, ca nhan. Dit liéu trong mdi cudc khao sat c6 thé so sanh dugc vi TVSEP di st dung bang cau
hoi phi hop trong mdi nam 1y mau. Sau khi loai bo cac gia dinh phi nong nghiép va can ddi so liéu, tong
s6 ho duoc diéu tra la 362 ho.

Ban d6 1: Cac dia diém nong hy dwgc khio sat

DAK LAK PROVINCE
o T — P —
,/"' . ' ’

SURVEYED HOUSEHOLDS MAP - WGSH4
Scale: 1: 100,000

Nguoén: Ban vé cua nhom tdc gid.

Bing 2: Phén b s6 nong hj diéu tra tai dia ban
tinh Pak Lak qua cdac nim

R Nim So
bia diém A %
2007 2008 2010 2013 2016 2017  nénghd

TP. Buén Ma Thudt 21 21 21 21 21 21 126 5,80
Thi x4 Buon H) 27 27 27 27 27 27 162 7,46
Huyén Buon Bén 11 11 11 11 11 11 66 3,04
Huyén Cu M'Gar 42 42 42 42 42 42 252 11,60
Huyén Ea H'leo 23 23 23 23 23 23 138 6,35
Huyén Ea Kar 37 37 37 37 37 37 222 10,22
Huyén Ea Sap 4 4 4 4 4 4 24 1,10
Huyén Krong Ana 25 25 25 25 25 25 150 6,91
Huyén Cu Kuin 20 20 20 20 20 20 120 5,52
Huyén Krong Bong 24 24 24 24 24 24 144 6,63
Huyén Krong Buk 26 26 26 26 26 26 156 7,18
Huyén Krong Nang 18 18 18 18 18 18 108 4,97
Huyén Krong Pic 59 59 59 59 59 59 354 16,30
Huyén Lik 14 14 14 14 14 14 84 3,87
Huyén M'Prik 11 11 11 11 11 11 66 3,04
Téng s6 nong ho 362 362 362 362 362 362 2.172 100

Nguon: TVSEP; N=2.172.
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3.3. Phwong phdp xir Iy sé liéu

Dbi v6i thong tin va s lidu thir cap sau khi thu thap duoc xtr Iy dé loai bo nhiing tai liéu kém tin cdy, tinh
toan lai cac s6 liéu can thiét dé phuc vu qua trinh nghién ctru, ddi v6i bo tai lidu thir cdp TVSEP sau khi da
“lam sach”, dugc tong hop va xir Iy bang phan mém xir 1y s6 liéu Stata/MP 14.0. Ngoai ra, dé kiém tra moi
quan hé nhan qua, nghién ctru duoc phat trién boi Lopez & Weber (2017), dé dit liéu lién tyc tac gia st dung
phuong phap toan hoc dé noi suy dit liéu duogc lién tuc tir nam 2007 dén nim 2017.

3.4. Phwong phdp phén tich dir liéu

Mot trong cac gia dinh thuong gip trong dit liéu bang 1a dir liéu phai doc l4p ting phan. Cac udc luong
bi sai léch c6 thé 1a két qua cua viée khong xem xét dén su phu thudce chéo, tir d6 dan dén két qua khong
chinh x4c trong kiém dinh nghiém don vi. Do do, trong nghién ctru nay, tic gia st dung kiém dinh su phu
thudc chéo cta Pesaran (2007) véi thong ké (Cross-section Dimension — CD), vi kiém dinh nay ap dung
cho ca mau c6 phu thuge chéo 16n va nho, va cung cap két qua cho ca dir liéu bang can bang va khong can
bang. Néu c¢6 su phu thude chéo trong dit lidu bang, thi khong thé sir dung kiém dinh nghiém don vi thé hé
d4u tién. Trong trudng hop nay, kiém dinh nghiém don vi thé hé thir hai CIPS (CrossSectionally Augmented
IPS) ctia Pesaran (2007) duoc str dung dé thay thé. Tiép d6, néu cac bién dimg ¢ ciing mot mirc sai phéan thi
¢6 thé ap dung ky thuat dong lién két dir liéu bang cta Westerlund (2007) dé phén tich. Phuong phap nay
6 thé duge sir dung ca khi co ton tai va khong ton tai phu thude chéo. Westerlund (2007) str dung bdn loai
kiém dinh khac nhau dé kiém dinh méi quan hé ddng lién két dit liéu bang, bao gdm: Hai kiém dinh thong
ké bang (Pa, Pt) va hai kiém dinh théng ké nhém (Ga, Gt). Néu quan hé dong lién két giira cac bién sé dugc
thiét 1ap, nghién ctru s& thuc hién kiém tra quan hé nhan qua thong qua phuong phap ctia Dumitrescu &
Hurlin (2012) va dugc phat trién boi Lopez & Weber (2017). Quy trinh phan tich nhan qua trong nghién ciru
nay duoc mé ta qua So dd 1.

So d6 1: Quy trinh phan tich mdi quan hé nhan qua

Kiem tra sy phu

thude chéo

Kiém dinh
nghigm don vi
biing (PURT)

Liy sai phiin bic |

Moi quan hé

- PURT

déng tich hop

OLS, FE. RE,
IV, GMM

Phin tich nhan qua W

Nguon: Tong hop ciia nhém tac gid va tham khdo Gido trinh Kinh té lrong Nguyén Quang Dong &
Nguyén Thi Minh (2012), Dong & céng su (2018), Vé Hong Pirc & Nguyén Céng Thing (2021).

4. Két qua nghién ciru va thio luin
4.1. Théng ké mé ti cdc bién

Biang 3: Thong ké m ta cac bién

Bién Trung binh Do léch chuin  Gia tri nh6 nhat  Gia tri 16n nhat

INCOME 135,39 131,90 5,56 2.665,37
HID4 2,035 0,865 1 5,593
HID3 1,444 0,376 1 2,905
HID2 1,489 0,475 1 3,987

Nguén: Dit ligu TVSET va tinh todn ciia nhém tac gia.
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Két qua bang 3 cho thiy, bién INCOME c6 gi4 tri nho nhit 5,56 triéu VND/hd/nim, gi tri 16n nhét 1a
2.665,37 trieu VND/ho/nam, d6 1énh chuan 131,90 triéu VND/hd/ndm va co gia tri trung binh 135,39 triéu
VND/ho/nam. Cac bién HID4, HID3 va HID2 ciing c6 gia tri gia tri nho nhat 1a 1, gia tri 16n nhét 1a 5,593;
2,905; 3,987, do 1énh chuan 0,865; 0,376; 0,475 va co gia tri trung binh 2,035; 1,444; 1,489.

4.2. Kiém dinh sw phu thugc chéo trong div liéu bing

Biang 4: Két qua su phu thudc trong dir liéu bang

Mb hinh PPUL Pesaran (2007) Frees (1995)

FEM 358.200%*** 91.564%**

LOG_INCOME = f(HID4)
REM 359.305%** 91.806%**
FEM 50.223%** 47.778***

HID4 = f(LOG_INCOME)
REM 51.034%** 47.846%**
FEM 358.685%** 91.233%**

LOG_INCOME = f(HID3)
- REM 360.508%** 90.924***
FEM 88.037*** 44.814***

HID3 = (LOG_INCOME)
- REM 90.015%** 44, 171%%*
FEM 323.232%%* 87.802%**

LOG _INCOME = f(HID2)
- REM 331.440%** 89.277***
FEM 24.800%** 43,108%**

HID2 = f(LOG_INCOME)
REM 26.837*** 43.274%**

(%), (**) va (***) muc ¥ nghia 10%, 5% va 1%; PPUL: Phuong phap udc luong;

M0 hinh tac dong co6 dinh (Fixed Effects Model - FEM), m6 hinh tac dong ngau nhién (Random
Effeqts Model - REM).

Nguon: Dir liéu TVSET va tinh toan cua nhom tac gia.

Dé kiém dinh mdi quan h€ nhan qua thu nhap véi da dang thu nhéap, kiém dinh su phu thude chéo trong
dir liéu bang 1a budc dau tién va quan trong dé c6 thé tién hanh cac budc tiép theo trong nghién ciru. Kiém
dinh gia thuyét vé su phu thudc giita cac quan sat chéo trong dir liéu bang CD nhiam xac dinh viéc ton tai
mdi quan hé giita cic nong ho (Urbain & Westerlund, 2006). Bén canh d6, vi dit liéu bang trong nghién ciru
¢6 s6 quan sat chéo 16n hon s6 quan sat vé thoi gian, thong qua cac thong ké Pesaran (2007) va Frees (1995)
dugc sir dung do sy phtt hop ctia nd véi bbi canh T<N (Hoyos & Sarafidis, 2006) trong qué trinh kiém tra
su phu thudc giita cac nong ho. Két qua kiém dinh cho thiy c6 du bang chimg dé bac bo gia thuyét vé su
doc 1ap giira cac nong ho & muc ¥ nghia 1% & ca hai kiém dinh dugc d& xuit (Bang 4). Phat hién nay doi
hoi cac kiém dinh nghiém don vi d6i v6i dir liéu dirng phai tinh dén su phu thudc giira cac néng ho trong
dir liéu bang.

4.3. Kiém tra tinh dirng déi véi cdc bién dit ligu bang

Bang 5: }(ét qua kiélp dinh nghiém don vi
doi véi cac bien dir li¢u bing

" Gia tri ban diu Sai phan bic nhat
Bien Hé sb Hé s6 va xu thé Hé sb Hé s6 va xu thé
LOG_INCOME -2.032%** -1.643 -2.236%** S2.771H**
HID4 -1.919%** -1.999 S2.51 1% -3.346%**
HID3 -1.820** -1.898 -2.362%** -3.071%**
HID2 -1.458 -2.240 -2.679%** -3.558*#*

(*), (**) va (***) mic y nghia 10%, 5% va 1%.
Nguon: Dit ligu TVSET va tinh toan ciua nhom tac gid.
Thong qua Kkét qua o bang 4, dé kiém tra tinh dung dbi vé6i cac bién co sy hién dién phu thudc gitra cac
quan sat chéo trong dir liéu, nghién ctru dé xuat kiém dinh tinh dimg theo Pesaran (2007) vi kiém dinh nay

¢6 tinh dén sy phu thudc gitra cic quan sat chéo trong mau nghién ciru. Két qua ¢ bang 5 cho thy o cac gia
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tri ban du ciia cac bién trong nghién ctru chi dimg khi kiém dinh khong tinh dén yéu t6 xu thé va gia thuyét
vé tinh dimg bi bac bé & mirc y nghia 1% khi c6 yéu t6 xu thé. Tuy nhién, khi sir dung sai phan bac nhit, gia
thuyét vé nghiém don vi bi bac bo & mirc ¥ nghia 1% trong ca hai truong hop c6 xu thé va khong c6 xu thé.
Do d6, nghién ctru dua trén tinh dirng tai sai phan bac nhét dé tién hanh danh gia mbi quan h¢ gitra thu nhap
va da dang hoa thu nhép cua nong hd.

4.4. Két qua kiém dinh déng lién két ciia dit ligu bing

Dé kiém tra su tOn tai mdi quan hé can béng dai han giira cac bién sb, chung t6i su dung kiém dinh déng
lién két tir dit liéu bang dugc phat trién boi (Westerlund, 2007). Loi thé ctia phwong phép nay 1a van dé phu
thudc giira cac quan sat chéo trong dit liéu bang dugc tinh dén. Westerlund dé xuit mé hinh nghién ctru nhu

sau:
ALOG_INCOMELl = (i + ai(LOG_INCOMEi't_l - BiHIDi,t—l) +
p p

+ Z al’iALOG_INCOMEi‘t_k + Z Bl,iAHIDi,t—m + Si,t
k=1 =

m=1

Trong d6 oi téc d6 diéu chinh vé& vi tri can bang. Westerlund dé nghi gia thuyét réng 13 ai = 0 cho tét ca
cac bang trong khi gia thuyét thay thé 14 ai < 1 d6i véi it nhat mot bang. Néu gia thuyét rong bi loai bo thi
mdi quan hé can bang dai han giita cac bién ton tai. Két qua nghién ctru cho thay c6 mdi quan hé dong lién
két giita cac bién trong nghién ciru.

Bang 6: Kiém dinh dong lién két Westerlund cho m hinh 1 va 2
Bién: LOG _INCOME, HID4, HID3 va HID2 (v6i d6 trée = 1)

Bién Gt Ga Pt Pa
LOG_INCOME4 -3.594%** -2.326 -55.368*** -2.892
HID4 -3.995%** -2.837 -47.200%** -3.123
LOG_INCOME3 -3.943%** -2.528 -47.458%*** -2.552
HID3 -5.226%** -2.993 -47.456%** -3.063
LOG_INCOME2 -3.648%** -2.381 -36.434 -2.434
HID2 -4.405%** -2.855 -52.191%** -3.439

(*), (**) va (***) muc y nghia 10%, 5% va 1%; Gt, Ga la hai kiém dinh thong ké nhom.
Pt, Pa 1a hai kiém dinh thong ké bang.
Nguon: Dit liu TVSET va tinh toan cia nhom tdc gid.

4.5. Kiém dinh méi quan hé nhén qud va ham y chinh sach

Méi quan hé giita thu nhap va da dang hoa thu nhap néng ho rat quan trong trong viée ting cuong sy phat
trién bén viing cua kinh té nong nghiép va noéng thon. Vi nhu nong ho biét tin dung tai nguyén c6 sin, ky
thudt moi, co hoi thi truong diéu nay co thé dan dén kinh té néng ho duoc tang trudng va muc séng duoc
cai thién. Két qua Bang 7 cho thdy, mdi qua hé hai chiéu giita thu nhap va da dang hoa thu nhap (HID4 va
HID3), mbi quan hé mot chiéu giita HID2 véi thu nhap.

Bing 7: Kiém dinh méi quan hé nhin qua

: Thong ké :
Gia thuyet Keét ludn
W-bar Z-bar- tilde

LOG_INCOME — HID4 3.9893%** 17.5945%%*

- LOG_INCOME « HID4
HID4 — LOG_INCOME 49331 *** 24.0075%** -
LOG_INCOME — HID3 3.3625%** 13.3355%%*

- LOG_INCOME < HID3
HID3 — LOG_INCOME 5.1903*** 25.7556%** -
LOG_INCOME — HID2 - -

- HID2 — LOG_INCOME
HID2 — LOG_INCOME 4.7590%** 22.8245%%* -

(*), (**) va (***) mtrc y nghia 10%, 5% va 1%;
<> Thé hién moi quan hé nhan qua hai chiéu; — Thé hién moi quan hé nhan qua mdt chiéu.
Nguon: Dir liéu TVSET va tinh todn cua tdac gid.

86 314 thang 8/2023 53 Kinh té<Phac trién




Nhu vy, da dang thu nhap va thu nhap cta nong ho c6 mbi quan hé nhan qua hai chiéu. Cy thé, mbi quan
hé hai chiéu giira HID4 va HID3 cho thdy qué trinh chuyén ddi co cau cay trong vat nudi 1a mot qua trinh
phuece tap, khong don thuan chi 12 mot chién luoc sinh ké cua ndng ho ma né con 1a hé qua ctia mot qua trinh
tich Ity sy giau c6. Dé thay doi co cau cy trong hay vat nudi, cac ho nong dan can dau tu thoi gian cho viée
nghién ctru va d6i mai, cai tién k¥ thuat canh tac dac biét la tich 1ty nguén luc thong qua thu nhap. Hon nira,
viéc da dang hoa thu nhap khong nén duge xem 1a phuong tién dé giai quyét ngay 1ap tirc van dé thu nhap
thap cua cac nong ho. N6 can duoc xem nhu 1a mot qua trinh dai han, trong d6 cac nong hd can cé thoi gian
dé hoc hoi va thich nghi véi cac hoat dong mai. Chinh vi vay, cac chuong trinh tap hudn vé mo hinh canh
tac (md hinh xen canh hay mé hinh vuon rimg) can xem nhu mdt qua trinh doi hoi thoi gian va gia tri ho
ndng dan tich liy duoc.

M&i quan hé mot chiéu gitta HID2 va thu nhap cho thy viéc da dang hoa thu nhap thong qua hoat dong
phi nong nghiép thuan tiy 1a chién luge cai thién thu nhap cua nong ho. Chinh vi vy, cac chinh sach vé
giao théng hay cac chuong trinh dwa cong nghiép vé nong thon can duoc xuc tién dé giup nguoi néng dan
¢6 thu nhap tir cac hoat dong phi nong nghiép, dic biét trong thoi ky nong nhan do tinh mua vu cia san xuét
ndng nghiép.

5. Két luan

Nghién ctru nay kiém tra méi quan hé nhan qua giira thu nhap va da dang hoa thu nhép ctia néng ho, thong
qua quy trinh phan tich mdi quan hé nhan qua, nghién ctru tim thdy mdi quan hé hai chiéu giita thu nhap va
da dang héa thu nhap duoc tdn tai. Ngoai ra, mbi quan hé nhan qua dugc phan tich giira cac bién bﬁng cach
sir dung kiém dinh nhan qua duoc phat trién boi Lopez & Weber (2017). Két qua phan tich cho thiy mbi
quan hé nhan qua hai chiéu giita thu nhap va da dang hoa thu nhap (HID4 va HID3) ton tai, tuy nhién nghién
ctra chi tim thdy mbi quan hé mot chidu ctia HID2 (da dang hoa hoat dong tao thu nhap qua linh vuc phi nong
nghiép) dén thu nhap va khong c6 chidu nguoc lai. Qua két qua nghién ctru, bai bao ¢ nhitng dong gdp nhur
xay dung quy trinh phan tich mbi quan hé nhan qua. Mat khac, nghién ctru con 4p dung mot phuong phap
moi dang cha y dé kiém dinh mbi quan hé nhan qua khi sir dung dir liéu bang ma cac nghién ciru trude day
dd bo qua. Phuong phap nay doi hoi viée kiém tra su phu thudc chéo trong dit liéu, ciing nhu kiém tra tinh
dimg ctia cac bién ddi voi dir liéu bang.

Bai nghién ctru nay khong tranh khoi han ché d6 1a chua chi ra mdi quan hé thuan/nghich cua da dang thu
nhap va mic d6 thu nhap. Cac nghién ctru trong twong lai can chi ra cac con duong 1y giai mi lién hé va chi
ra trong diéu kién ndo thi da dang hoa thu nhap s& tot/cé ¥ nghia vdi cac hd nong thon.
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Tom tat:

Bai viét phan tich cdc nhén t6 anh hwong dén viéc tudn thii phép ludt bao hiém xa héi cia cdc
doanh nghiép tai tinh Vinh Long. Nghién ciru sir dung mé hinh hoi quy Binary Logistic dé wéc
liong cdc nhan t6 tac dong dén viéc tudn thii phdp ludt bao hiém xa héi ciia 320 doanh nghiép
6 tham gia bao hiém xa hoi. Két qua nghién ciru cho thay c6 7 nhan t6 tac dong dén viéc tudn
thii phdp ludt bao hiém xd héi cia cdc doanh nghiép, trong dé: quy mé doanh nghiép, 1y 1¢ lao
dong nit, tién phat tac dong tiéu cuc voi viéc tudn thu phdp ludt bao hiém xd héi. Nguoc lai,
thoi gian hoat déng ciia doanh nghiép, loi nhudn, nganh nghé kinh doanh, logi hinh doanh
nghiép tdac dong tich cuec véi viée tudn thii phdp ludt bao hiém xa héi cia doanh nghiép. Tir
nhitng két qua trén, nghién civu dé xudt mét so gidi phdp nham giam thiéu tinh trang no bdo
hiém xd hoi cia cdc doanh nghiép trén dia ban tinh Vinh Long trong thoi gian tdi.

Tir khoa: Bao hiém xa hoi, doanh nghiép, Vinh Long.

Ma JEL: G22, H32, H63, 113.

Determinants influencing law compliance social insurance of firms in Vinh Long
Abstract:

This study is conducted to investigate the factors influencing the compliance of social insurance
of 320 firms in Vinh Long province. Binary Logistic regression model is employed to estimate
the determinants influencing the compliance of social insurance of the firms. The results
show that there are seven factors influencing the compliance of social insurance, including
firm size; female labor ratio; penalty for non-compliance; operating time of the firm; profit;
business sector, and firm type. We find that the first three factors have a negative impact on
the compliance of social insurance, while the remaining factors had positive influences. Based
on the findings, some solutions are proposed for reducing the social insurance debt of firms in
Vinh Long province in the future.

Keywords: Social insurance, firm, Vinh Long.

JEL Codes: G22, H32, H63 113
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1. Giéi thiéu

Béo hiém xa hoi (BHXH) giit vai tro tru cot, nén tang, bén viing trong hé thong an sinh xa hoi (ASXH)
cua mdi quéc gia, gop phﬁn thuc hién tién bo va cong béng x4 hoi, bao dam 6n dinh chinh tri - x3 hoi va phat
trién kinh té - xa hoi. Myc dich chu yéu cta bao hiém xa hoi 1a dam bao quyén lgi cho ngudi lao dong (NLD)
trén co s& dong gop cia nguoi lao dong va nguoi sir dung lao dong (NSDLD), tao tién dé, didu kién dé thuc
hién tot cac chinh sach an sinh xa hoi gop phan phat trién kinh té - xa hoi ciia mdi qubc gia. Chinh vi thé
doanh nghiép (DN) khong tuan thi phap luat bao hiém xa hoi s& anh huong dén chinh sach an sinh xa hoi.

Theo s6 liéu cia Tong cuc Thong ké nam 2021 ca nude c¢6 hon 857.551 doanh nghiép dang hoat dong
nhung co quan bao hiém xa hoi chi quan 1y thu bao hiém xa hoi, bao hiém that nghiép, bao hiém y té (sau
day goi chung 1a bao hiém x hgi bat budc) khoang 393.000 doanh nghiép xap xi 50% doanh nghiép dang
hoat dong. Tai Vinh Long, s6 lwong doanh nghiép dang ky tham gia bao hiém xa hoi 1a 1.032 doanh nghiép,
tong s6 ngudi tham gia bao hiém xa hoi méi va dao han 13 949.802 nguoi tinh dén cudi nam 2021, thyc trang
vi pham phap luat vé bao hiém xa hoi van dién ra ¢ nhiéu co quan, to chirc ¢6 sir dung lao dong nhung dic
biét phd bién & cac loai hinh doanh nghiép thudc khu vuc kinh té chinh thirc, véi nhiéu hinh thitc khac nhau:
trén dong, khong dong, dong khong di sb ngudi, dong khong dung thoi gian quy dinh, dong dudi mirc tién
lwong 1am co s& dong bao hiém xa hoi véi tong s ng ndm 2021 1a 39.389 tri¢u dong. Doanh nghiép sir dung
sO tién cham dong, ng tién dong bao hiém xa hoi dé s dung 1am vén san xuét kinh doanh. Hanh vi nay da
tac dong khong nho dén viéc thuc hién ché do, chinh sach an sinh xa hoi khong chi dbi véi ngudi lao dong
ma con anh hudng dén sy 6n dinh ciia xa hoi ciing nhu sy phat trién kinh té. Chinh vi vy, nghién ciru nhan
t6 anh huong dén viéc tuan thi Phap ludt Bao hiém xi hoi ciia doanh nghiép rat can thiét. Nghién ctru nay sé
bd sung bang ching thuc nghiém cac nhan t anh huong dén viéc tuan tha Phap luat bao hiém xa hoi cua cac
doanh nghiép, tir 46 dé xuat cac giai phap nham giam thiéu thyuc trang khong tuan thu phap lut bao hiém xa
hoi ciia doanh nghiép trong thoi gian toi. Dbi tugng nghién ctru 1a doanh nghiép thudc khu vue kinh té chinh
thirc c6 tham gia bao hiém xa hoi bat budc. Noi dung nghién ciru 1a xac dinh cac nhan té anh huong dén su
tuan thu phap luat bao hiém x3 hoi ctua doanh nghiép. Dé thyc hién phan tich thuc nghiém, tac gia su dung
mo hinh hdi quy Binary Logistic dé phan tich cac nhan t anh huong dén sy tuan tha phap luat bao hiém xa
hoi cuia doanh nghiép trén dia ban tinh Vinh Long.

2. Co s Iy thuyét va tong quan cac nghién ciru truwée

2.1. Co sé Iy thuyét

Ly thuyét tudn thii kinh té

Mo hinh 1y thuyét co ban duoc ap dung trong cach tiép can kinh té dugc xay dung dua trén két qua nghién
ctru ciia Becker (1968). Ong da phan tich hanh vi pham t3i bang cach str dung khudn khé kinh té duoc biét
dén nhu mé hinh kinh té toi pham. Theo Becker, nguoi pham tdi, nhat 13 toi pham kinh té ludn tinh toan gilra
duoc va mat néu thuc hién hanh vi pham t6i va ho quyét dinh pham tgi néu théy pham toi van ¢6 loi hon,
mic du ludn di kém véi rai ro vé phap 1y (chiu hinh phat).

Dua trén nghién ciru cia Becker (1968), Allingham & Sandmo (1972) phat trién mo hinh kinh té vé hanh
vi tuan thu nghia vu an sinh xa hoi, gia thuyét dat ra trong mé hinh 1a ngudi st dung lao déng c6 thu nhap (I)
va can phai lua chon bao cdo mot khoan thu nhap [am co s& dé tinh nghia vu an sinh xa hoi, khoan thu nhap
do nguoi sir dung lao dong bao cao (D) s€ duoc trich dong nghia vu an sinh xa hoi theo ty 1¢ (t) va khoan thu
nhép do nguoi st dung lao dong bao céo s€ khong bi danh nghia vu an sinh xa hdi. nguoi st dung lao dong
¢6 kha nang bi phat hién (p) va co thé bi phat mot khoan tién (f) vé& hanh vi khong tuan thi ndp an sinh xa
hoi. ngudi str dung lao dong bi phat s€ phu thude vao viéc ho cé bi thanh tra - kiém tra boi co quan quan ly
an sinh xa hoi hay khong. Néu khong bi thanh tra - kiém tra, o rang ho s€ dugc huong loi nhiéu hon. Nguoc
lai, néu bj thanh tra - kiém tra thi ngudi sir dung lao dong s& bi truy thu va bi phat. Do d6, ngudi sir dung
lao dong s€ chon mot khoan thu nhap (D) dé t8i da hoa loi ich ky vong cua viéc tron dong an sinh xa hoi.
Trén co s& d6, Allingham & Sandmo dé nghi cong thirc tinh toan khoan thu nhap (D) phu thudc vao cac yéu
t6 thu nhap thue su (1), kha niang bi phat hién (p), tién phat (f) va ty 16 trich dong an sinh x3 héi (t) nhu sau:

D=A1(1p,f1t)

Ly thuyét tuan thu kinh t& xem nguoi st dung lao dong 13 nhirng nguoi tdi da hoa cac loi ich, co thé vi

pham luét tai khoa va tron tranh cic nghia vu an sinh xi hoi khi ho cam thdy rang chi phi phat 1a rat thdp
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va tin rang khi 1am diéu d6 s& khong bi phat hién hodc bi thanh tra - kiém tra. nguoi sit dung lao dong sé
trén dong an sinh xa hoi khi ho nhan thay chi phi dé tuan thii ndp an sinh xa hoi cao (Allingham & Sandmo,
1972). Nguoi st dung lao dong Iua chon tuan thu hay khong tuan thi ndp an sinh xa héi vi ho cén nhac
gitra chi phi va lgi ich cua viéc tuan thu ndp an sinh xa héi voi loi ich ¢6 dugce tir viée khdng tuan thi nop
an sinh xa hoi hodc so sanh gitra loi ich tr viéc khong tuan thu ndp an sinh xa hdi so voi rui ro bi phat hién
néu bi thanh tra - ki€m tra. Mac du Allingham & Sandmo (1972) thira nhan rang mot so cac bién so kinh t&
khac cling c6 thé giai thich duge mirc do khong tuan thu an sinh xa hoi, nhung mo hinh don gidn ma van
c6 y nghia bao gom ba y¢€u t0: 1gi nhuan, xac suat bi thanh tra - kiém tra va tién phat cho cac vi pham v¢ an
sinh xa hoi.

Ly thuyét vé thdi do hanh vi

Braithwaite (2003) l4p lun rang thai d6 va hanh vi cua ngudi st dung lao dong c6 anh huéng dén mirc
d6 khong tuan thu nghia vu an sinh xa héi. Ly thuyét vé thai d6 hanh vi cho thay yéu to tam ly, bao gom ca
moi quan tam dao duc cling rat quan trong doi voi nguoi su dung lao dong, ho c6 thé tuan thu ngay ca khi
rui ro bi ki€m toan Ia thap. Ly thuyét vé thai do hanh vi it nhan manh dén thanh tra — kiém tra va cac hinh
phat, ma tap trung vao sy thay doi thai do ctia ngudi st dung lao dong ddi voi hé thong an sinh xa hoi. Su
khac biét cua tirng ca nhan: gidi tinh, trinh d§ hoc van, thoi gian hoat dong, nganh nghé kinh doanh, loai
hinh kinh doanh, hoan canh,... luén chira dung nhiing ri ro nhat dinh trong vié¢c tuan thu phap luat an sinh
xa hoi vi no6 tdc dong dén hanh vi cia nguodi st dung lao dong. Néu nguoi st dung lao dong hiéu rd phap
luat an sinh xa hdi, ho c6 thé tu gidc chap hanh phap luat an sinh xa hdi tot hon va ngugc lai sé dan dén tinh
trang chdm dong an sinh xa hoi, tron dong an sinh xa hdi. Ly thuyét vé thai d§ hanh vi du doan cac bién so
vé su khac biét ciia timg ca nhan s& gian tiép tac dong dén mirc do khong tuan thi nghia vu an sinh x hoi
cua nguoi su dung lao dong.

Nhu véy, 1y thuyét tudn tha kinh té va 1y thuyét vé thai d6 hanh vi cho rang cac yéu t6 lgi nhuén, thanh
tra - kiém tra, tién phat, gidi tinh, thoi gian hoat dong, nganh nghé kinh doanh, loai hinh kinh doanh cé tac
dong dén viéc tuan thu phap luat an sinh xa hdi ctia cac doanh nghiép.

2.2. Téng quan cdc nghién civu trude

Ty ¢ lao dong nir

Theo nghién ctru ciia Nyland & cong su (2006), nit gi¢i duoc dai dién tuong dbi nhidu trong cac linh vuc
gido duc, ngh¢ thuat va phat thanh truyén hinh, san xuat; trong khi nam gidi duogc dai dién qua nhiéu trong
cac linh vuc xay dung va co quan chinh phu, bat dong san. Téac gia tim thay hanh vi chi trd cac khoan an
sinh xa hdi ctia chu doanh nghi€p khong c6 moi quan hé voi cac nganh c6 nhiéu lao dong nli nhu giao duc,
nghé thuét va truyén thanh.

Thoi gian hoat dong doanh nghiép

Pugc coi 1a quan trong ca vé hiéu qua hoat dong (Tybout, 2000) va mirc d6 tham gia an sinh xa hoi
(VASS, 2011). Tuy nhién, vdi két qua phan tich m6 hinh hoi quy theo phuong phap udc lugng binh phuong
nho nhat (OLS), thoi gian hoat dong ctia doanh nghié¢p va mirc d6 khong tuan thu an sinh xa héi 1a khong co
y nghia vé mat thong ké (Lee & Torm, 2017).

Thanh tra — kiém tra

Nyland & cong su (2011) cho thiy cong tac thanh tra, kiém tra qua trinh thyc hién trich ndp bao hiém xa
hoi theo lvong ctia chu doanh nghiép cho ngudi lao dong cling c6 tac dong [am gidm ng, gidm tron dong bao
hiém xa hoi cia doanh nghiép. Tuy nhién, hi¢u qua cong tac nay con phu thudc vao so lugng, chat lugng
ngudn nhan lyc thuc hién cong tac thanh tra, kiém tra bao hiem xa hoi.

T6 chirc cong doan

Nghién ctru cung cép bang chimg vi mé vé mdi quan hé giira diéu kién thi trudng lao dong va viéc tham
gia bdo hiém xa hdi gifta cac doanh nghiép cong nghiép Trung Quoc (Rickne, 2013), véi dir li¢u bang
cua cac doanh nghiép cong nghiép tir cac bao cao k& toan hang nam do Cuc Thong ké Quoc gia thu thap
trong giai doan 2000 — 2007. K&t qua cho thay to chirc cong doan cé tac dong dén kha nang tuan thu bao
hiém xa hoi ciia doanh nghiép, thi truong lao dong that chat hon khi cdc nha hoach dinh chinh séch thyuc hién
cac chuong trinh bao hiém xa hoi va chong bat binh dang vé bao hiém.
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Kiém todn

Nghién ciru cia Nielsen & Smyth (2008), dit liéu tir cac cong ty Trung Qudc vao 2 nam (2002 va 2003)
tai Thuong Hai 14 5.212 doanh nghiép va 5.480 doanh nghiép. Két qua cho thay cac cong ty dugc kiém toan
trong nam 2002 va ndm 2003 thi cac cong ty nay da trd lai tuan thu vao dong gop an sinh xa hdi. Maitra
& cong su (2007) nghién ctru sy tudn thu quy dinh bao hiém xa hoi cua cac cong ty & Thuong Hai (Trung
Qudc) noi ¢ diém yéu vé co ché giam sat va thyc thi. Nghién ctru da tién hanh khao sat trong 2 nim, nim
2001 khao sat 2.234 cong ty va 5.212 cong ty vao niam 2002. Két qua cho thay cac cong ty duoc kiém toan
¢6 hanh vi tuan thu bao hiém xa hoi ting dang ké.

Nganh nghé kinh doanh

Nghién ctru cia Nyland & cong su (2006) sir dung 2 mé minh probit va tobit dé kiém tra 3 gia thuyét lién
quan dén hanh vi chi tra an sinh xa hoi ctia nguoi sir dung lao dong trén quy mo cong ty, rii ro nganh va
nganh nghé kinh doanh, két qua phan tich hdi quy cho thdy cac doanh nghiép trong linh vyc xay dung c6
nhiéu kha niang khong tuan thu nghia vu an sinh xa hoi hon so voi cac doanh nghiép trong linh vuc san xuét.

Loai hinh doanh nghiép

Lee & Torm (20 17) xem xét loai hinh doanh nghiép gom cong ty trach nhiém hitu han, cong ty co phan va
doanh nghlep ¢6 von dau tu nudc ngoai; két qua cho thay ca 3 loai hinh doanh nghiép trén déu c6 mdi quan
hé cling chiéu véi mirc d6 tudn thi an sinh xa hdi va co ¥ nghia thong ké ¢ mirc 10%. Gao & Rickne (2014)
da diéu tra s6 liéu thuc té vé tinh hinh tham gia bao hiém xa hoi ¢ Trung Qudc trong giai doan 2004-2007.
Két qua di c6 su chénh 1éch 16n giita cac khu vuc so hitu doanh nghiép trong viéc tham gia bao hiém xa hoi.
Cu thé, doanh nghiép nha nudc tuan thu hon so véi cac doanh nghiép tu nhan va doanh nghiép nudc ngoai.

Quy mo doanh nghiép

Nyland & cdng su (2006) nghién ctru mure do tudn thu cac nghia vu an sinh xa hi ctia cac doanh nghiép
¢ Trung Qudc cho thay cac doanh nghiép 16n s& it c6 kha niang dong gop an sinh x4 hoi theo quy dinh hoic
mua bao hiém bd sung vuot qua mic quy dinh so voi cac doanh nghiép nho, ddng nghia cac doanh nghiép
16n ¢6 nhidu dong co trén tranh hon. Nguoc lai, Mares (2003) cho ring cac doanh nghiép c6 quy mé lao
dong 16n hon s€ c6 kha nang dong gop nghia vu an sinh xa hdi theo quy dinh hon so véi cac doanh nghiép
¢6 quy md lao dong nho. Tai Viét Nam, Huynh Thé Nguyén & cong su (2019) str dung phuong phap GLS,
MLE va Bayes dé phan tich cac yéu t6 anh huong dén ganh niang bao hiém xa hoi ciia cic doanh nghiép nho
va vira giai doan 2010 - 2016. Két qua quy md doanh nghiép c6 tac dong tiéu cuc dén ganh ning bao hiém
xa hoi trong cac doanh nghiép tai muc y nghia 1%.

3. Phuwong phap va dir liéu nghién ciru

3.1. Phwong phap nghién ciru

Théng ké md ta: Mo ta nhiing dac tinh co ban cua dir li¢u thu thap dugc tir nghién ctru thuc nghiém qua
cac cach thie khac nhau, cung cip nhirng tom tit don gian v& mau va cac thude do nhim tao ra nén tang cta
moi phan tich dinh luong vé sb liéu.

Nghién ctru sir dung md hinh hdi quy Binary Logistic dé phan tich cac nhan té anh hudong dén viéc tuan
thii phap luat bao hiém xa hoi ciia doanh nghiép. M hinh c6 dang

L=lIn ( )—a0+Za]xU

P(Y=1)=P.: Xac suat doanh nghiép tuan thu phéap luat bao hiém xa hoi

P(Y=0)=1-P : Xac sudt doanh nghiép khong tuan thii phap ludt bao hiém xa hoi

M0 hinh thyc nghiém c6 dang:

Tuanthu = B, + B,Ldongnu + B Gioitinh + B LLthoigian + p Lloinhuan + B TTKT +
B,Congdoan + B Kiemtoan + . AVtienphat + f Nganhnghe + f, Loaihinh + 8, Lquymo + ui

Trong do6:

Tuanthu do ludong viéc doanh nghi€p tuan thu thoi gian”n(f)p phi bao hiém xa hoi diing han va nhan hai gia
tri la 1 va 0 (1 1a doanh nghi€p tuan thu phap luat bao hiém xa hoi; 0 1a doanh nghiép khong tuan thu phap
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ludt bao hiém x3 hoi, bao gdm: khong ndp hodc ndp it hon so v6i sé tién bao hiém xa hoi thuc té phai ndp
theo quy dinh).

Ldongnu 1a ty 1¢ giira s6 lugng lao dong nit/sd luong lao tham gia bao hiém xa hoi ciia doanh nghiép;

Gioitinh 14 bién gia (1 néu chu doanh nghiép 1a nam, 0 néu chi doanh nghiép 1a ni);

Lthoigian 13 logarit ty nhién s nim hoat dong cia doanh nghiép;

Lloinhuan 1a logarit ty nhién lgi nhuan sau thué cua doanh nghiép;

TTKT 1a bién gia (1 néu doanh nghiép c6 bi thanh tra — kiém tra, 0 néu doanh nghiép khong bi thanh tra
— kiém tra);

Congdoan 13 bién gia (1 néu doanh nghiép c6 t6 chirc cong doan, 0 néu doanh nghiép khong cé t chirc
cong doan); Kiemtoan 1a bién gia (1 néu doanh nghiép c6 kiém toan, 0 néu doanh nghiép khong co kiém
toan).

Avtienphat 13 s6 tién phat trung binh trén mdi lao dong do doanh nghiép khong tuan thi thoi gian nop bao
hiém xa hoi;

Nganhnghe dugc phan loai theo linh vic gom doanh nghiép san xuat, doanh nghi¢p thuong mai — dich
vu, doanh nghiép xay dung, v&i ba pham trit duoc chia thanh 2 bién gia: Nganhnghel (1 néu doanh nghiép
1a doanh nghiép san xuét, 0 néu khong phai doanh nghiép san xuét), Nganhnghe2 (1 néu doanh nghiép la
doanh nghiép thuong mai — dich vy, 0 néu doanh nghiép khong phai l1a doanh nghiép thuong mai — dich vu),
doanh nghiép xay dung 13 bién tham chiéu;

Loaihinh dugc phan loai theo hinh thic s& hiru gém doanh nghiép tu nhan, cong ty trach nhiém hiru han,
cong ty cd phan, voi 3 pham tri duge chia thanh 2 bién gia: Loaihinh1 (1 néu doanh nghiép 1a doanh nghiép
tu nhan, 0 néu doanh nghiép khong phai la doanh nghiép tu nhan), Loaihinh2 (1 néu doanh nghiép 1a cong
ty trach nhiém hitu han, 0 néu doanh nghiép khong phai 1a cong ty trach nhiém hiru han), cong ty ¢d phan
1a bién tham chiéu;

Lquymo 1a logarit ty nhién cua sé lugng lao dong tham gia bao hiém xa hoi ciia doanh nghiép.

Sau khi thu thap duogc dir liéu nghién ciru, tong hop va kiém tra dit lidu. Tac gia thuc hién kiém dinh cac
gia thuyét ciia mo hinh hdi quy bao gom: (i) kiém dinh da cong tuyén; (ii) kiém dinh mirc d6 phu hop cia
mo hinh; (iii) kiém dinh phan du phan phdi chuan. M6 hinh nghién ctru khéng vi pham céc gia dinh can thiét
trong hoi quy tuyén tinh, thuc hién phan tich cac nhan t6 béng mo hinh hi quy tuyén tinh Binary Logistic.

3.2. Dir liéu nghién ciru

Dir liéu nghién ctru dugce thu thap tir: hé thong quan Iy ng bao hiém xi hoi ctua phong thanh tra - kiém tra
bao hiém xa hoi; hé théng quan 1y thong tin hd so phép 1y ctia doanh nghiép; va bao céo tai chinh cua timg
doanh nghiép duoc thu thap tai thoi diém nam 2021. Theo Green (1991) cong thirc xac dinh ¢& mau nghién
ctru: n > 50 + 8m, trong d6 n 14 kich thuéc mau tdi thiéu can thiét va m s6 bién doc 1ap trong mo hinh. Trong
nghién ctru nay, s6 bién do ludng 13 11 bién, do d6 s6 quan sat can thu thap tdi thiéu 1a 138 quan sat dugc sir
dung trong phan tich. Mau dugc chon theo phuong phép ngiu nhién phan tang. Tiéu chi theo ty trong 31%
sb luong doanh nghiép tirng khu vuc hoat dong ctia doanh nghiép theo huyén, thi xa, thanh phé thudc tinh
Vinh Long.

Bing 1: Thong ké m ta cic bién dinh lwong trong mé hinh nghién ciru

> A i . o 2 Gia tri Gia tri
Bién S0 quan sat Trung binh Do 1énh chuan L i M
nho nhat 16n nhat
Quy mo lao dong 320 2.016 1.598 1 9.998
Loi nhuan 320 13.939 1.179 11.05 18.077
Tién phat 320 822.053 5662.431 0 93085.406

Nguon: Két qua phan tich s6 liéu
Vé quy mé lao dong: doanh nghiép c6 quy mé thap nhit 1a 1 lao dong, doanh nghiép c6 quy mé cao nhat
1a 21.991 lao dong (gia tri sau khi 1éy logarit tu nhién la 9,998) tap trung vao doanh nghiép co von dau tu
nude ngoai, trung binh mdi doanh nghiép c¢6 quy mé 146 lao dong (gia tri sau khi 1y logarit ty nhién 1a
2,016).
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Loi nhuan: Yéu t6 quan trong c6 anh hudng tryuc tiép dén hanh vi tuan thii hay khong tuan tha phap luat
bao hiém x hoi ctia nguoi st dung lao dong. Gia tri loi nhuan sau thué thap nhat 1a 62.920 ngan dong (gia
tri sau khi léy logarit tu nhién 1a 11,05), gia tri loi nhuan sau thué cao nhét 1a trén 70.900.000 ngan déng (giad
tri sau khi ldy logarit tw nhién 1a 18,077), loi nhun sau thué trung binh 13 2.988.212 ngan dong (gia tri sau
khi 14y logarit tw nhién 1a 13,939).

Tién phat: doanh nghiép bi phat cao nhét véi tién 1a 186.171 ngan dong (trung binh trén cho sb luong lao
dong tham gia bao hiém xa hoi 1a 93.085), binh quan doanh nghiép bi phat tién 2.926 ngan dong (trung binh

Biang 2: Thong ké md ta cic bién dinh danh trong mé hinh nghién ciru

Tén bién S6 quan sat Ty 18 (%)
Thoi gian hoat dong
< 5nam 139 43,44
Tu 6 — 10 ndm 109 34,06
> 11 nam 72 22,50
Loai hinh doanh nghiép
Doanh nghi¢p tu nhan 54 16,88
Cong ty TNHH 188 58,75
Cbng ty ¢b phan 78 24,38
Nganh nghé kinh doanh
Nganh san xuét 58 18,13
Nganh TM - dich vu 197 61,56
Nganh xay dung 65 20,31
Thanh tra — kiém tra
Khoéng bi TTKT 249 77,81
Co6 TTKT 71 22,19
T chirc cong doan
Khoéng tham gia 115 35,94
C6 tham gia 205 64,06
Kiém toan
Khoéng c6 kiém toan 262 81,88
C6 kiém todn 58 18,13

Nguon: Két qud phan tich so liéu
trén cho s lugng lao dong tham gia bao hiém xa hoi 1a 822).

Thoi gian hoat dong: doanh nghiép c6 thoi gian hoat dong tir 5 nam tré xudng cao, chiém dén 43,5%,
trong khi doanh nghiép c6 thoi gian hoat dong trén 10 nam chi chiém 22,5%; trung binh thoi gian hoat dong
ctia 320 doanh nghiép duoc quan sat 13 trén 7 nam; thoi gian hoat dong thap nhat cua doanh nghiép c6 tham
gia bao hiém x3 hoi 12 2 ndm; 20 nam 1a thoi gian hoat dong cao nhét cua doanh nghiép c6 tham gia bao
hiém xa hoi.

Loai hinh doanh nghiép: Loai hinh doanh nghiép 1 c6ng ty TNHH chiém rat cao dén 58,75% trong tong
s6 doanh nghiép tham gia dong bao hiém x4 hoi.

Nganh nghé kinh doanh: Cac doanh nghiép tip trung chu yéu thudc linh vyuc thuong mai — dich vu
61,56%.

Thanh tra — kiém tra: Ty 1é doanh nghiép dugc thanh tra kiém tra chiém 22,19%, con lai 77,81% doanh
nghiép chua dugc thanh tra kiém tra.

T6 chire cong doan: Phan 16n cac doanh nghiép c6 tham gia t6 chirc cong doan 1a 205 doanh nghiép, s6
lwong doanh nghiép khong c6 tham gia té chtrc cong doan 1a 115 doanh nghiép.

Kiém toan: SO lugng doanh nghiép c6 kiém toan chiém ty 1¢ 18,13%, tap trung chii yéu vao cac doanh
nghiép c6 quy mé 16n va doanh nghiép lién doanh ¢ von dau tu nudce, con lai cac doanh nghiép khong co
kiém toan chiém ty 1¢ 81,88%.

3.3. Két qua kiém dinh gid thuyét mé hinh

Kiém dinh phan du phan phéi chudn: Gia thuyét H, 1a phan du thuc phan phdi chuén. Két qua kiém dinh
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Bing 3: Két qua kiém dinh phan dw phén phdi chuin
Variable Obs Pr(Skewness) Pr(Kurtosis)  adj_chi2(2) Prob>chi2

Phan du 320 0.000 0.000 0.000 0.000
Nguon: Két qua phan tich s6 liéu

Skewness — Kurtosis gid trj P_value 14 0,0000 nhé hon mirc y nghia 1% nén bac bo gia thiét H,. Phan du cua

mo hinh khong c¢6 phan phéi chuan.

Bing 4: Bang kiém dinh mirc d9 phit hop ciia mé hinh héi
Logistic model for Tuanthu, goodness-of-fit test

(Table collapsed on quantiles of estimated probabilities)
Number of observations = 320

Number of groups =10

Hosmer-Lemeshow chi2(8) = 12.34

Prob > chi2 = 0.1366

Nguon: Két qua phan tich sé liéu ciia tdc gid.

Kiém dinh mitc do phit hop ciia mé hinh héi quy Binary Logistic: Két qua kiém dinh ctia Hosmer-
Lemeshow gia tri P_value bang 0,1366 > 0,05 mé hinh khong c6 sy khac nhau gitra thuc té va két qua du
Béng 5: Ma trian twong quan

Tén bién @ @ ©)] @ ®) 6) (Y] ®) ® ao an a1z 3
(1) Ty 1€ lao dong nir 1.000

(2) Quy m6 DN 0.053  1.000

(3) Giéi tinh -0.030  0.142  1.000

(4) Thoi gian hoat dong ~ 0.063  0.000  0.002  1.000

(5) Loi nhuan 0.073  0.769 0.136 -0.055 1.000

(6) Thanh tra-kiém tra ~ -0.057 0014 0026 0.084 -0.041  1.000

(7) Cong doan 0.005 0271 0.137 -0229 0.125 0.039 1.000

(8) Kiém toan -0.058 0.050 0.072 0.007 -0.092 -0.036 0.116 1.000

(9) Tién phat -0.068 -0.101 -0.085 -0.044 -0.024 0.100 0.000 -0.038  1.000

(10) Nganh nghé KD 1 0.036 0.408 0.035 -0.019 0391 0.003 0.048 0.031 0.104 1.000

(11) Nganh nghé KD?2 0.087 -0.239 -0.012 -0.046 -0.145 -0.073 -0.056 0.022 -0.116 -0.595 1.000

(12) Loai hinh DN 1 0.043 0373 0.035 -0.038 0.341 -0.040 0.042 0.091 0.112 0.893 -0.570  1.000

(13) Loai hinh DN 2 0.001 -0.536 -0.061 -0.117 -0.481 0.004 -0.138 -0.051 -0.034 -0.529 0.330 -0.538 1.000

Nguon: Két qud phan tich s6 liéu cia tdc gia.

bao. Vi vay chip nhan HO.

Kiém dinh da céng tuyén: Két qua ma tran hé sd twong quan, cac bién doc 1ap trong hinh hdi quy c6 gia
trj < 0,8 mé hinh khong c¢6 vi pham da cong tuyén, mé hinh 1a phu hop.

4. Két qua nghién ciru va thio luin

Theo Bang 6, bién ty 1& lao dong nit va bién quy md doanh nghiép (dugc do bang tong sé luong lao dong
trong doanh nghiép) c6 thé c6 mdi twong quan v6i nhau va giy ra da cong tuyén trong mé hinh, viéc thém
hoic loai bo bién bi da cong tuyén co6 thé 1am két qua mé hinh hdi quy trd nén rat nhay cam va co6 thé thay
d6i ddu lién tuc. Tur cac két qua hdi quy trong cot (1) va (3) cho thdy bién ty 1& lao dong nit khong thay dbi
quéa nhiéu, két qua tuong tu & cot (2) va (3) cho bién quy mé doanh nghiép. Do d6, nhom tac gia két hop ca
2 bién nay vao mé hinh 3 va lia chon két qua udc luong mé hinh héi quy thir 3. Hé sb R? = 0,152 cho biét
mirc d6 giai thich ctia cac bién trong mo hinh hdi quy 1a 15,2%.

Ty I¢ lao dong niv

Két qua nghién ctru cho thiy ty 18 lao dong nit trong doanh nghiép c6 mdi quan hé nghich chiéu véi
viéc tuan tha phap luat bao hiém xa hoi ctia doanh nghiép. Khi ty 18 lao dong nir ting 1%, xac sudt cac
doanh nghiép tuan thu phap luat bao hiém xa hoi giam 98,9%. Két qua trén tuong phan véi nghién ctru
cua Nyland & cong su (2006).
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Thoi gian hoat dong

Thoi gian hoat dong ctia doanh nghiép c6 y nghia quan trong trong viéc tuan thi phép luat bao hiém xa
hoi. M&i 1 don vi thoi gian tang lén thi xac suét cac doanh nghiép tuan tha phap luat bao hiém x3 hoi tang
73,8%. Két qua nghién ctru ndy trai nguoc v6i nghién ciru cua (Lee & Torm, 2017) thoi gian hoat dong cua
doanh nghiép va mirc d6 khong tuan thii bao hiém xa hoi 1a khong c6 ¥ nghia vé mit thong ké. Cac doanh
nghiép co thoi gian hoat dong cang dai cang hiéu rd tim quan trong, quyén loi, trach nhiém cta doanh
nghiép 1a phai tham gia bao hiém xa hoi dé dong gop vao quy bao hiém xa hoi, vira dam bao quyén lgi cho
nguoi lao dong hudng cac ché d6 bao hiém xa hoi, vi sy én dinh nguén nhan lyc trong tién trinh phat trién

Bang 6: Két qua wéc lwong md hinh hoi quy

Tén bién (1) (2) (3) Ty SO cO h(.)l

(Odds ratio)

Ty 18 lao dong nit -0.985%* -0.989%* 0.372
(0.422) (0.423)

Gi6i tinh -0.187 -0.170 -0.185 0.831
(0.288) (0.288) (0.290)

Thoi gian hoat dong 0.690%* 0.656** 0.738%* 2.091
(0.292) (0.288) (0.294)

Loi nhuén 0.365%** 0.613%** 0.644% % 1.904
(0.132) (0.185) (0.188)

Thanh tra-kiém tra -0.273 -0.208 -0.242 0.784
(0.308) (0.305) (0.309)

Cong doan 0.227 0.341 0.372 1.450
(0.280) (0.287) (0.290)

Kiém toan -0.493 -0.318 -0.386 0.679
(0.332) (0.333) (0.339)

Tién phat -0.001 %% -0.001 %% -0.001*** 0.998
(0.000) (0.000) (0.000)

Nganh nghé KD 1 2.345%* 2.322%% 2.344%% 10.423
(1.104) (1.099) (1.101)

Nganh nghé KD 2 0.680%** 0.514 0.625% 1.868
(0.338) (0.339) (0.343)

Loai hinh doanh nghiép 1 -1.518 -1.557 -1.444 0.235
(1.105) (1.100) (1.103)

Loai hinh doanh nghiép 2 0.763%* 0.553 0.613* 1.845
(0.338) (0.344) (0.347)

Quy m6 doanh nghiép -0.305** -0.307** 0.735
(0.138) (0.139)
Hing sb -6.890%** -9.927k% -10.246%%*
(2.112) (2.638) (2.678)
Sb quan sat 320 320 320
R? 0.141 0.139 0.152

Chii thich: Trong ngodc la dg léch chudn *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1
Nguon.: Keét qua phdn tich so liéu

ctia doanh nghiép, su gan bo ctia ngudi lao dong va gop phan on dinh chinh tri, phat trién kinh té xa hoi cta
dia phuong, dt nuéc. Tuy nhién, cic doanh nghiép mai thanh 1ap c6 thé kém hiéu biét vé khuon khd quy
dinh phap luat hodc ¢6 tinh tri hodn viéc trich ndp bao hiém xa hoi dé cit giam chi phi hoat dong trong thoi
gian dau.

Lgi nhudn cia doanh nghiép:

Loi nhuan tac dong cung chiéu dén viéc tuan thi phap ludt bao hiém xa hoi, khi loi nhuan ting 1én 1% thi
doanh nghiép tuan thi phap luat bao hiém xa hoi ting 64,4%. Tai chinh 12 mot trong nhimng ap luc dbi voi
doanh nghiép, ngudn luc tai chinh han hep trong khi cac khoan chi phi quéa 16n c6 thé 1a mot trong nhiing
nguyén nhan din dén hanh vi khong tuan thu cac quy dinh phéap luit cia Nha nudc, trong d6 ¢ hanh vi
khéng tudn thu trich ndp cac khoan bao hiém xa hoi bat budc cho ngudi lao dong. Khi doanh nghiép kinh
doanh c6 loi nhuan, doanh nghiép ludn chép hanh cic nghia vy, cac chinh sach phap luat cia Nha nuéc.
Nguoc lai, khi doanh nghiép gip kho khan vé tinh hinh tai chinh, doanh nghiép sé& tap trung wu tién chi phi
phuc vu cho san xuat, kinh doanh va ¢é xu hudng trén déng hoic tri hoan dong gop cic nghia vu bao hiém
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x4 hoi.

Tién phat:

Co ché xir Iy hanh vi vi pham phép lut bao hiém xa hoi c6 mdi quan hé nghich chiéu véi viéc tudn thu
phap luat bao hiém x4 hoi ctia doanh nghiép. Tién phat vi pham phép luat bao hiém xa hoi tang 1% viéc tuan
thii phap luat bao hiém xa hoi cua doanh nghiép giam 0,1%. Véi mirc phat hién tai dang ap dung dbi véi cac
doanh nghiép 1a qué thap, do d6 doanh nghiép cam thiy s tién phat khong dang ké so véi sd tién bao hiém
xa hoi thuc t& ma doanh nghiép phai ndp. Mirc phat vé van dé trén dong bao hiém xa hoi hién nay 14 chua du
stre ran de dé cac doanh nghiép thuc hién trich ndp bao hiém xa hoi dung quy dinh. Pong thdi doanh nghiép
cling can nhic gilta muc 13i vay va murc phat do ng bao hiém x4 hoi. Bén canh do, ché tai xur 1y chua di manh
va chua c6 sy kiém tra, giam sat chit ch& cua cac co quan c6 thdm quyén cac cAp nén hanh vi tron dong bao
hiém x4 hdi con dién ra & cac doanh nghiép. Néu doanh nghiép nhan thic dugce viéc tron dong bao hiém x4
hoi 1 hanh vi vi pham phap luat anh hudng dén chinh sach, ché do ctia ngudi lao dong va giy hau qua lam
that thoat cho ngan sach nha nude thi kha ning trén dong bao hiém xa hoi s& duoc kéo giam.

Nganh nghé kinh doanh

Nganh nghé kinh doanh thudc linh vuc san xuét tang 1 don vi thi viéc tudn tha phap luat bao hiém x4 hoi
ctia doanh nghiép tiang 234,4%, doanh nghiép san xuét tip trung chii yéu vao san xuit san phim nong nghiép
nén nhan duoc nhiéu chinh sach wu dai hon va ngudi lao dong thuong 1a nguoi dia phuong. Dé tao 1ong tin
cho ngudi lao dong cac doanh nghiép san xuét ludn tuan thu phap ludt bao hiém xa hoi. Twong tu, doanh
nghiép hoat ddng thudc linh vuc thuong mai — dich vu tang 1 don vi viéc tuan thu phap luat bao hiém xa hoi
cua doanh nghiép tang 62,5%, doanh nghiép kinh doanh thudc linh vyc thuong mai — dich vu thi da dang,
muc do canh tranh va lgi nhuan khac nhau nén co héi tuan thu phap luat bao hiém x3 hoi cao hon. Péi véi
nganh nghé thugc linh vyc xay dung, lao dong chi yéu lam theo thoi vu, khong co ky két hop dong lao dong
nén d& dan dén kha ning khong tuan thu phap luat bao hiém xa hoi.

Logi hinh doanh nghiép

Nghién ctru cho thdy mdi quan hé ciing chiéu giita loai hinh doanh nghiép 14 cong ty TNHH va viéc tuan
thii phap luat bao hiém x4 hoi, cong ty TNHH ting 1 don vi thi viéc tuan tha phap luat bio hiém xa hdi cua
doanh nghiép ting 61,3%. Phan 16n cac doanh nghiép tur nhan truong thanh tir nhitng co s kinh doanh nho
nhu ho gia dinh, h¢ kinh doanh c4 thé, mé hinh thudng don gian, ngudn vén chi yéu tir tai san ciia chii doanh
nghiép, chii doanh nghiép thuong 14 chi gia dinh, mang ning tinh bao thu, ho chi chu trong 1am thé nao dé
mang lai lgi nhuan cao nhat, néu khi xay ra rui ro thi chi doanh nghiép sé& 1a ngudi phai ganh chiu moi t6n
that xay ra, vi thé mirc 46 khong tuan thu chinh sach bao hiém xa hoi cao hon cong ty c¢b phan hay cong ty
TNHH. Pdi véi cong ty ¢ phan hay cong ty TNHH, bao céo tai chinh thudng minh bach hon vi phai thong
qua céac cap quan 1y, duge cong bd trong thanh vién, trong dai hoi 6 dong nén kho dé gian 1an.

Quy mé doanh nghiép

Khi quy md ctia doanh nghiép tang 1én 1% viéc tuan thu phap ludt bao hiém xa hoi giam 30,7%, két qua
trén tuong dong véi nghién ctru cia (Nyland & cong sur, 2006; Huynh Thé Nguyén & cong su, 2019). Doanh
nghiép tham gia bao hiém xa hdi cho ngudi lao dong lam tang chi phi, ting gia thanh san pham, vi vay chinh
sach nay khong ¢ y nghia v6i ho, trong khi d6 dich bénh bung phat hoat dong san xuat kinh doanh cta
doanh nghiép gip nhiéu khé khin, mot sb doanh nghiép hoat dong cam chimg. doanh nghiép khong tuan
tht phap luat bao hiém xa hoi nhdm giam chi phi va doanh nghiép cho rang day 1a hoat dong hop 1y dé giam
ganh nang tai chinh.

5. Két luan va ham y chinh sach

Nghién ctru dd tim ra 7 nhan t6 tic dong dén viéc tudn thi phap luit bao hiém xd hoi cua cac doanh
nghiép, trong d6: quy mé doanh nghiép, ty 1¢ lao dong nit, tién phat c6 tac dong tiéu cuc. Nguoc lai, thoi gian
hoat dong cua doanh nghiép, lgi nhuédn, nganh nghé kinh doanh, loai hinh doanh nghiép lai c6 tac dong tich
cuc voi viéc tuan thu phap luat bao hiém x3 hoi ctia doanh nghiép. bé nang cao su tuan thu phép luét bao
hiém x4 hoi, thu da va kip thoi nhim giam thiéu tinh trang ng bao hiém x3 hoi cua cac doanh nghiép trén dia
ban tinh Vinh Long trong thoi gian t6i, nghién ctru dé xudt mot sb giai phap cu thé nhu sau:

Thir nhdt, cac co quan bao hiém x3 hoi can theo ddi, quan ly chat ch€ cac doanh nghiép trén dia ban c6

S6 314 thing 8/2023 65 Kinh téPhit trién




dic diém 1a quy mo lao dong 16n va ty 1¢ lao dong nit trong doanh nghiép cao. Két qua nghién ctru cho thiy
doanh nghiép khong tuan tha phap ludt bao hiém x3 hoi chiu su tac dong cta cac nhan tb nay. Bén canh do,
doanh nghiép can kiém soat tét quy mé va hiéu qua dé tir 46 giam chi phi lao dong dan dén giam ap luc chi
phi bao hiém x4 hoi trong san xuat kinh doanh.

Thir hai, d6i v6i cac doanh nghiép c6 thoi gian hoat dong ngan va doanh nghiép méi thanh lap, chua hiéu
1d tam quan trong, quyén loi cho ngudi lao dong khi hudng cac ché do bao hiém xa hoi. Co quan bao hiém
xa hoi thuong xuyén to chirc cac 16p tap huan, tuyén truyén chinh sach bao hiém xa hoi bit budc cho doanh
nghiép va nguoi lao dong hiéu rd su can thiét, loi ich, vai tro, y nghia cta viéc tuan tha trich ndp bao hiém
xa hoi.

Thit ba, thyc trang doanh nghiép ng bao hiém xa hdi van dang c6 xu hudng gia ting, anh hudng rat 16n
dén quyén loi cho nguoi lao dong. Nguyén nhéan chii yéu do chua c6 bién phap xir Iy phu hop, din dén ¥
thirc tham gia day du bao hiém xa hoi cua cac doanh nghiép chua cao. V&i muc phat vé hanh vi vi pham
phap luat bao hiém x3 hoi hién nay chua du manh, lgi nhuan ma cac doanh nghiép nay dat dugc thura kha
ning ndp phat khi khong tuan thu trich ndp dong bao hiém xa hoi. Vi vy, cic co quan c6 thdm quyén cn
xem lai quy dinh v& mirc tién phat hién nay dé dam bao tinh rin de d6i v6i nhitng doanh nghiép vi pham
phap luat vé bao hiém x4 hoi.

Thir tir, co quan bao hiém xa hoi két hop to chirc cong doan tuyén truyén dé nguoi lao dong tu theo ddi
qua trinh dong bao hiém xa hoi ctia doanh nghiép cho ngudi lao dong ¢ day du, kip thoi hay khong thong
qua viéc cai dat ung dung VssID.

Mic du ¢6 nhitng dong gdp quan trong, song nghién ciru van ¢ nhiing han ché: (1) nghién ciru chua
danh gia dugc mirc do khong tuan thi phap lut bao hiém xa hoi cua tit ca cac doanh nghiép trén dia ban
tinh; (2) chwa dé cip dén su tuan thu ctiia doanh nghiép trong viéc c6 ding ky tham gia bao hiém x3 hoi hay
khéng, chua ddi sanh duoc sb luwong lao dong thuc té ciia doanh nghiép voi sb luwong lao dong dugc doanh
nghiép dang ky tham gia bao hiém x4 hoi bat buc. Nhitng han ché nay chinh 1a nhitng goi y dinh hudng
cho céc nghién ciru tiép theo.
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Tom tat:

Nghlen curu 1ap trung phan tich cdc yéu t6 anh hiong dén da dang sinh ké cho cdc hé din
16¢ thiéu sé di cwe vao Tdy Nguyén. Sir dung cdc phuwong phdp thong ké mé ta, phan tich chi
$6 da dang sinh ké va mé hinh Probit dwa tren dteu tra 328 hé dan téc thiéu sé di cu vao Tdy
Nguyén, két qud nghién ciru néu bdt mét sé yéu té anh hwéng dén da dang sinh ké cho cdc ho
di cur trong d6 cdc yéu t6 thudc vé tudi ciia chii ho, ho~ tro  trong san xudt néng nghiép, phiong
tién di lai ciia hé va thudn loi tw nhién la cdc yéu to quyet dinh quan trong cua sy lua chon
sinh ké cia ho. Tir két qud nghlen cibu ndy, mot sé y kién thao ludgn dwoc dwa ra nham thic
ddy suw phat trién sinh ké bén viing ciia ngudi dan téc thiéu sé di cu vao Tdy Nguyén nhw dao
tao ndng cao kj ndng, tiép tuc hé tro- néng nghiép, dau tw co sé ha tang va khai thdc loi thé
tw nhién cua cac tinh Tdy Nguyén.

Tir kho4: Yéu td anh hudng, da dang sinh ké, ho dan toc thiéu sb di cu, Tay Nguyén.

Ma JEL: P36, O1, O15.

Factors affecting the livelihood diversity of ethnic minority migrants households in the
Central Highlands of Vietnam

Abstract:

This study focuses on analyzing the factors affecting livelihood diversity for ethnic minority
immigrant households in the Central Highlands of Vietnam. By using descriptive statistical
methods, analyzing livelihood diversity indices, and employing a Probit model based on a
survey of 328 ethnic minority immigrant households in the Central Highlands, the results
highlight several factors that affect the livelihood diversity of migrant households in the region.
These factors include the age of the household head, support in agricultural production, means
of transportation, and natural advantages, all of which are crucial determinants of livelihood
choices for these households. Based on the findings of this research, some discussion points
are presented to promote the sustainable development of livelihoods for ethnic minority
immigrant populations in the Central Highlands such as enhancing skills training, continuing
agricultural support, investing in infrastructure, and harnessing the natural advantages of the
Central Highlands.

Keywords: Affecting factors, livelihood diversity, ethnic minority migrant households, Central
Highlands.

JEL Codes: P36, 01, O15
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1. Pat van dé

Van dé giam nghéo déi cho ddng bao dan tdc thiéu s (DTTS) 1a mot thach thirc vo cung 16n ddi voi Viét
Nam, nén né di tr& thanh muc tiéu vu tién hang dau trong cac chinh sach giam nghéo cua nudc ta (Lé Du
Phong & cong su, 2009). Dé gitp ngudi dan toc thiéu sb thoat nghéo, vuon 1én xay dung cudc sdng thi mot
trong nhirng giai phap quan trong ma Pang va Nha nudc dua ra d6 1a gitip ngudi nghéo, ngudi dan toc thiéu
s6 sinh ké 6n dinh.

Trong bdi canh toan cAu hoa hién nay, di cu dugc nhiéu nghién ciru thira nhan 1a mot chién luge sinh
ké tao thu nhap quan trong, gitip cac hd nghéo thoat khoi nghéo déi. Theo nghién ctru cia Haan & Shahin
(2010), di cu kéo theo cac hoat dong sinh ké ciia ngudi dan cang phong phu. Di cu ¢6 thé cai thién thu nhap
ctia ngudi di cu, gop phan xoa d6i giam nghéo (Stark, 1991; Du & cong sw, 2005). Tuy nhién ngudi di cur
cling gip phai nhitng van dé tiéu cuc trong phat trién sinh ké bén viing nhu thiéu von, thiéu dat san xuét va
nha ¢, thiéu cac diéu kién co ban (Farrington & Slater, 2006; Etzo, 2008).

Tay Nguyén gdm 5 tinh: Kon Tum, Gia Lai, Pak Lik, ik Nong va Lam Pdng va c6 diéu kién dt dai
mau md, khi hdu 6n hoa dé diéu kién san xuét thuan loi. Chinh vi vy, 5 tinh Tay Nguyén déu tré thanh diém
néng cua di cu tu do, trong d6 cha yéu 1a ngudi dan toc thiéu sé (Dang Nguyén Anh, 2015). Theo thong ké
ctia Ban chi dao Ty Nguyén, tir nam 2005 dén nam 2017, tong s dan di cu dén dia ban Tay Nguyén khoang
25.732 ho, v6i 91.703 nhan khau. Hon nu’a da phan ngu’ol dan toc thidu sb di cu Vao Tay Nguyen la cac ho
ngheo, dan tri thap va di cu tu phat; nguon luc sinh ke sau d1 cu nhu dét canh tac, von, cac moi quan hé xa
hoi, co sé ha tang han ché, do vay sinh ké cua ho van cha yeu dua vao khai tac tu nhién, lan dét, 1an rung,
dan dén gy stc ép vo cung 16n dén chién lugc phat trién bén vimg ciia Tay Nguyén (Pam Thi Hg, 2017).
Chinh vi vay, giai phap phat trién da dang sinh ké cho dan toc thiéu s6 di cu ty do dén Tay Nguyén 1a mot
trong nhirng yéu cau quan trong cap bach cua Tay Nguyén. Chién lugc da dang sinh ké cua cac ho khong
chi bi anh hudng boi cac nguén luc sinh ké ciia hd ma con lién quan dén cac yéu td nhu chinh sach ho tro,
co sO ha tﬁng, céc cu sbc,. .. (Vo Van Tuén & Lé Canh Diing, 2015). D6i mat véi cac yéu t6 khac nhau trong
qué trinh thyc hién da dang sinh ké thi két qua sinh ké ciia mdi ho s& co su khac biét nhét dinh. Hiéu duoc
c4c yéu t6 anh huong dén da dang sinh ké 14 rat quan trong dé xdy dung chinh sach va bién phap hiéu qua
dé thuc diy su hoa nhap xa hoi va phat trién kinh té ciia ngudi dén toc thiéu sb di cu. Do dé, muyc tiéu cua
nghién ciru tap trung phan tich cac yéu té anh huong dén da dang sinh ké ciia nguoi dan toc thiéu sb di cu
vao Tay Nguyén tir 46 goi y mot s6 ham y dé ngudi dan toc thiéu sb di cu duoc phat trién bén viing va dong
gop tich cuc vao su phat trién kinh té va x3 hoi cua dia phuong.

Bai viét duoc bd cuc thanh 5 phan. Phan 2 trinh bay co s& 1y thuyét vé cac yéu td anh huong dén da dang
sinh ké cho ngudi dan toc thiéu s di cu. Phan 3 mé ta phwong phap nghién ctru, phin 4 sé trinh bay céac két
qua nghién ctru va thao luan. Phan 5 cudi cung 1a két luan.

2. Tong quan nghién ctru vé cac yéu to dnh hwéng dén da dang sinh ké cho nguoi din toc thiéu sé
di cw

Di cu duge hiéu 14 hién tugng kinh té xa hoi chi su dich chuyén tir lanh thé nay sang lanh tho khac (IOM,
2011) Vé mang dén ca tac dong tich cuc va tidu cuc ddi véi kinh té, xﬁ héi (Stark, 1991; Etzo, 2008). Dan toc
thiéu sb (mlnorlty ethnlc) duoc dung dé chi nhung dan toc co san s it (L& Du Phong & cong su, 2009) T
d6, dan toc thiéu sb di cu duoc hiéu 1a sy di chuyén cua nhung ngu’orl/nhom dan toc thiéu sb tu: lanh thd nay
dén mot ving lanh thd méi trong mot khoang thoi gian nhit dinh. Sinh ké dugc dinh nghia gdm ning luc,
tai san, cach tiép can va cac hoat dong can thiét dé kiém séng (Chambers & Conway, 1992; DFID, 2001).

Di cu ty do cua ngudi dan toc thiéu s6 lién quan mat thiét d6i voi sinh ké cua nguoi dan toc thiéu s6 di
cu va ca dan toc thiéu sb tai chd vung di cu. Cac tac dong tich cyc cua di cu bao gém véan dé phan b lai
lao dong va dan cu, da dang hoa sinh ké, dac biét 1a cho nguoi nghéo (Nguyén Thi Hoai Thu, 2019; Hue
Thi Hoang & cong sy, 2021), con tac dong tiéu cuc bao gdm nhitng tré ngai trong su dam bao sinh ké cho
nguoi di cu (thiéu dat, thiéu von, ti 18 doi ngheo,...) va xung dot gay mét 6n dinh chinh tri, an ninh cta dia
phuong (Peer, 2013; Pham Héng Hai, 2019). Phan 16n dén di cu tu do 13 ho nghé¢o, han ché vé trinh do,
chuyén mén, thiéu cac ngudn lyc sinh ké (Ha Viét Hung, 2019), do d6 dé gitip ho thoat nghéo va vuon 1én
trong cudc song, cac hd di cu tir do can thiét phai c6 sinh ké bén vitng dé ton tai va ting budc phat trién
(bang Nguyén Anh, 2015).
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Pa dang sinh ké 1a mot qua trinh 1au dai giup cac ho xay dung cac chién luoc da dang cac hoat dong sinh
ké va ning lyc xa hoi nham ton tai va cai thién mirc séng (Ellis, 2000). Da dang sinh ké gop phan quan trong
d6i v6i giam nghéo bén viing qua sy da dang hoa céc ngudn thu nhap, bao gdm da dang hoa nong nghiép va
da dang hod phi ndong nghiép tir cAc ho dua vao nong nghiép la chinh (Ellis, 2000, Fatima, 2012). HY c6 thé
da dang hoa thong qua san xut cac hang hoa va dich vu noéng nghiép, phi néng nghiép, lam thué, tu lam va
cac chién luge khac. Pa dang sinh ké c6 tac dong tich cuc vai cai thién sinh ké vi thong qua kénh thu nhap
lam ting tai san va giam nghéo, thong qua kénh vén con ngudi lam giam rii ro, giam tinh trang ton thuong
(Ellis, 2000; Asmad, 2011)

Theo khung sinh ké bén virng (DFID, 2001), da dang hoa cac hoat dong sinh ké phu thudc céc nguén Iuc
sinh ké cta ho: vn con ngudi, von xa hoi, von vat chit, von tai chinh. Cac ho nghéo c6 it tai san, trinh do
thdp co thé khién ho nghéo hoidc tham gia da dang hod sinh ké thap hon ho khong nghéo hoidc tham gia vao
c4c hoat dong da dang ho4 sinh ké thu nhép thap (Abdulai & Crolerees, 2001). Pbi v6i cac yéu t anh huong
dén da dang sinh ké cho nguoi dan toc thiéu sd, cac yéu té nhu trinh d6 hoc van cua chu hd, cua lao dong
trong ho, s6 nhan khau trong ho, do tudi cua lao dong trong ho, tiép can vdi cac chinh sach hd tro, von, tai
san va s6 hoat dong tao thu nhap s& anh hudng dén chién lugc da dang sinh ké ciia ho (Nguyén Québc Nghi
& Bui Van Trinh, 2011).

3. Phwong phap nghién ciru

3.1. Phwong phdp thu thép sé liéu

Trong nghién ctru ndy, nhom tac gia sir dung s6 lidu thi cap va sb lidu so cap. Dit liéu thir cap duoc tong
hop, tham khao tir nhitng bai bao, sach, bao cao hang nim vé cong tac x6a déi giam nghéo, phat trién ngudn
sinh ké ciia ving Tay Nguyén n6i chung va tinh Kon Tum va Dk Nong noi riéng. S6 liéu so cip ciia nghién
ctru dugc thu thap théng qua diéu tra khao sat voi 328 ho dan hién dang 1a dan toc thiéu sé di cu tai 2 tinh
Kon Tum va Dik Nong. Noi dung khao sat bao gdm nhiing thong tin chung ctia hg, tinh hinh san xuét nong
nghiép cuia hg, cac ngudn luc sinh ké ciia ho hién nay...

3.2. Phuwong phdp phdén tich sé liéu

Trong nghién ciru nay, phuong phap phén tich dit liéu dwoc sir dung 1a théng ké mé ta, ap dung chi sé da
dang sinh ké (IHHD) va mé hinh Probit.

Theo dé xut cta Sujithkumar (2007) vé chisb da dang sinh ké (IHHD) da phan anh dugc su da dang hoat
dong sinh ké ctia nong ho, dugc do luong bang cong thirc:

IHHD; =

1

xp?

Trong d(’):’ p, laty trong cﬁ’a thu nh;;ip I trong toan bd céac thu nheflp néng ho, gia tri I bién dQng tir 1 dén n;
n=1 la chi so da} dang §inh kéqnhé nhat khi nong ho chi qcé mot ‘nguén‘thu nhap; n dat gia tri toi da khi hd co
thu nhap tir nhiéu nguon va tong thu nhap duoc phan bo tir nhiéu ngudn (ndng nghiép, lam thué, dich vu...).

Mo ’hinh Probit dugc str d},mg trong nghién ctru nham chi rd nhitng yéu t6 anh huQng dén Vjéc da dang
sinh ké’ cua nguoi dan tdc thiéu so di cu tai khu vuc Tay Nguyén. Mo hinh Probit c6 thé dugc biéu dién theo
xac xuat.

Do dé:

Prob(Y=1)=1- F[_ Z§=1 ,BKbK] = F[Z§=1 Brby] = ‘P[Z§=1 Brbk] (1)
Khi d6, phuong trinh xac suét cua su kién khong phai la:
Prob (Y = 0) = 1 — ¢[XX-1 Bxbx] 2)
Quyét dinh tham gia hoat dong da dang sinh ké phu thudc vao ham tiéu chi:
Y'=yZ+U (3)

Phén tich M6 hinh Probit vé viéc tham gia cac bién phap da dang sinh ké cua ngudi dan toc thiéu sb di cu
tai khu vuc Tay Nguyén, trong do:

Y* = Viéc tham gia cac hoat dong da dang sinh ké cua nguoi dan tde thiéu sd di cu tai khu vuc Tay
Nguyén;
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y = Vec to tham sé dugc wdc tinh;

Z = Véc to cua cac bién ngoai sinh giai thich vé viéc tham gia da dang sinh ké cta nguoi dan toc thiéu sb;

U, = Thuat ngir 16i thuong dugc phan phdi chuén.

Véri’dénh gia sy lya chon c1:1a hff), X vuot qua gia tri 0, chung ta quan sat thé}f viéc ho tham gi:a da dang
sinh k& c’fla nguoi dé’n toc thiéu so di cu tai khu viuc Tay Nguyén. Trong thuc t€, ¥ 1a khong thé quan sat
dugc. Doi tac cua bien nay 1a ¥, dugc dinh nghia boi:

Y = 1 néu h¢ dan toc thiéu sb c6 tham gia cac hoat dong sinh ké phi nong nghiép,va

Y=0 néu ho dan toc thiéu s6 chi san xuit nong nghiép.

Duya trén vi¢e xem xs’:t cac nghién ctru trude ddy (VS Vian Tuan & Lé Canh Dﬁr{g, 2015; Yussuf &
Mohame’d, 2022) cac bién gié?i thi’ch sau day duoc xem xét trong nghién ctru nay V.'%l kié’m tra tic dong cia
chung dén viéc hd dan tdc thi€u so di cu tham da dang sinh k& cua nguoi déan tdc thi€u so di cu vao khu vuc
Tay Nguyén (Bang 1).

Bang 1: Dién giai cic bién phu thude va
bieén dgc 1ap trong mo hinh Probit

Bién phu thudc M0 ta

Pa dang sinh ké Hb c6 da dang sinh ké ctia ngudi dén toc thiéu sé tai khu vue Tay Nguyén (1= C6; 0 = Khéng)

Bién doc lap Mo ta

Tuoi Tudi ciia chit ho (Nam)

Hoc van Trinh d hoc van cta hg (tinh theo 12 ndm)

Ho tro_cong viec Ho duoc tham gia, tdp huén, ho trg v€ ngh€ phi néng nghiép (1= c6, 0 = Khong)

Vay Von Hién nay hg c6 vay tién déu tu tir cac nguon (1= co, 0= Khong)

Land Dién tich dat san xuat néng nghi€p cua ho (Hecta) (dat hang nam)

Ho tro HOo tr¢ trong san xuat nong nghiép (1= c6, 0= Khong)

Phuong Tien Ho c6 it nhit 1 phwong tién di lai c6 gin may ngudn (1= c6, 0= Khong)

Thuan_loi_tu nhien Thuén loi ty nhién trong 3 ndm gn dy trong san xut néng nghiép ngudn (1= Co thuan loi, 0=
Khong thuan 1gi) .

Dich benh Trong 3 ndm vua qua c6 dich bénh cua gia suc, gia cam (1= c6, 0 = Khong)

Nguon: Tong hop cua tic gid, 2023

4. Két qua nghién ciru va thao luin

4.1. Thyc trang nghéo va di cw trén dia ban cdc tinh Tdy Nguyén

Tay Nguyén ciing 1a mot trong cic ving thu hudng nhiéu chuong trinh muc tiéu qudc gia va cac dy an
cua quéc té, dac biét vé giam nghéo, két cau ha tﬁng ndng thon va dinh canh dinh cu cho déng bao dan tdc
thiéu sd. Kinh t& Ty Nguyén di chuyén dich manh mé&, doi sdng vat chét va tinh than cia nguoi dan ngay
dugc cai thién. Tuy nhién, do nhiing nguyén nhan khac nhau, so vdi cac vung khac trong ca nudc, diéu kién
kinh té - xa hoi cuia Tay Nguyén van con nhiéu kho khin. Dic biét 1a két qua giam nghéo cho nhom dén toc
thiéu s6 Tay Nguyén con chua bén viing, da s6 ho thoat nghéo déu ding trude nguy co tai nghéo cao (Ha
Hung, 2014). Theo s6 lidu thong ké ctia Tong cuc thong ké nam 2021, ty ké doi ngheo ciia Tay Nguyén van
cao thtr 2 ca nudce, 10,1% so vai ty 1€ ho ngheo cua ca nudc 1a 4,4%.

Béang 2: Ty 1€ ho nghéo ciia Tay Nguyén giai doan 2016-2021

DVT: %

2016 2017 2018 2019 2020 2021

Cé nude 9,20 7,90 6,80 5,70 4,80 4,40
Tay Nguyén 18,50 17,10 13,90 12,40 11,00 10,10
Kon Tum 34,00 31,90 27,50 24,10 22,00 20,60
Gia Lai 30,20 27,50 23,40 20,20 18,40 16,90
Pk Lik 15,40 13,50 10,90 9,10 7,80 7,00
Dik Nong 17,10 14,80 12,10 10,10 9,00 8,20
Lam Ddng 8,10 6,90 5,80 4,80 4,00 3,30

Nguon: Diéu tra mirc song hé dén cur 2021
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Tay Nguyén ciing 1a mot trong diém nong di cu, dic biét di cu tw do cia ca nuée (Dang Nguyén Anh,
2015). Di cu ty do dén Tay Nguyén chu yéu 1 ngudi dan toc thiéu s6 phia Bac (Tay, Nung, Mong, Dao),
trong d6 theo thong ké ctia Ban chi dao Tay Nguyén, tinh tir nam 2005 dén 2017, téng s6 dan toc thiéu s6
di cu ty do dén dia ban khoang 25.732 ho, voi 91.703 khau (Ha Viét Hung, 2019). Ho von 1a nhimg ho gia
dinh kinh té kho khan, trinh d6 thap (ty 16 mu chir 26,6%; 90% luc luong lao dong khong c6 trinh do chuyén
moén) (Pang Nguyén Anh, 2015). Theo két qua ra soat hd nghéo, hd can nghéo cudi ndm 2016, ty 18 ho nghéo
1a dong bao dan toc thiéu sb di cu chiém dén 61%.

4.2. Thuc trang cdc nguﬁn lwce sinh ké va sw da dang sinh ké ciia cdc ho dan toc thiéu s6 di cw vao
Tdy Nguyén

Két qua vé ddc diém nhan khau ciia cac ho dan toc thiéu sé di cu dugce thé hién nhu sau: hau hét chi ho 1a
nam va do tudi chii yéu tir 36-50 tudi. Lao dong & cac ho dan toc thiéu sb di cu da phan dang trong do tudi
lao dong. Tuy nhién, trinh d6 hoc van con thip, ti 1& chii ho khong biét chir con chiém ti 16 rat cao, & Kon
Tum 1 20,45% va Dk Nong 1a 21,25%. Bén canh d6, sd liéu diéu tra ciing cho thay da phan cac ho duge
diéu tra déu 1a cac ho ngheo, trong do6 83,54% 13 ho nghéo cil.

Bing 3: Pic diém co bin ciia hd din tc thiéu s khao sat

KonTum Pik Nong Chung
S6 ho Ty lé S6 ho Ty l& S6 ho Ty lé
(ho) (%) (ho) (%) (ho) (%)
Gidi tinh Nam 64 28,83 158 71,17 222 67,68
Nit 24 22,64 82 77,36 106 32,32
Tudi 36-50 67 76,14 179 75,58 246 75,00
trén 51 21 23,86 61 25,42 82 25,00
Khéng biét chit 18 20,45 51 21,25 69 21,04
Chura tét nghiép tiéu hoc 18 20,45 61 25,42 79 24,09
Trinh d6 hoc vin  Tét nghiép tiéu hoc 18 20,45 64 26,67 82 25,00
Tét nghiép THCS 31 35,23 48 20,00 79 24,09
Tét nghiép THPT 3 3,41 16 6,67 19 5,79
Phan loai hd nghéo
Ho nghéo cii; 65 73,86 209 87,08 274 83,54
Ho nghéo méi; 8 9,09 4 1,67 12 3,66
H¢ can ngheo cii; 7 7,95 13 5,42 20 6,10
H¢ can nghéo mai; 2 2,27 2 0,83 4 1,22
Ho thoat nghéo; 5 5,68 12 5,00 17 5,18
HO6 tai nghéo 1 1,44 0 0,00 1 0,30

Nguon: Téng hop ciia tac gia, 2023

Panh gia ngudn luc sinh ké ctia ho dwa trén 5 ngudn von sinh ké bao gom:

(i) Ngudn vén con ngudi gdm 4 chi tidu: s ngudi trong do tudi lao dong va c6 kha ning lao dong — LD,
trinh d6 hoc véan cua cha ho — HV, ty 1€ lao dong chua tdt nghié€p THCS — HVLD, thanh vién c6 bao hiém
y t&—YT;

(i1) Nguén von vat chét gém 8 chi tiéu: su s& hitu thiét bi dién tr — TBDT, su s& hitu tu liéu va phuong tién
san xuat — SX, su so hitu cac phuong tién di chuyén — VT, nguén nudc sinh hoat — NS, sir dung dién — DN,
nhién li€u nau an — NL, chat lugng nha & — NO, nha tiéu hop v¢ sinh — NVS;

(iii) Ngudn von ty nhién gdm 2 chi tiéu: dién tich dit néng nghiép binh quén trén diu ngudi — SNN; duge
hudng 1oi tir rung — HTR;

(iv) Ngudn vén xa hoi gdm 2 chi tidu: su tham gia cac td chirc chinh tri — x3 hoi — TC, viéc tiép can thong
tin bén ngoai qua cac kénh thong tin — KTT;

(v) Ngudn vén tai chinh gdm 2 chi tiéu: thu nhap binh quéin dau ngudi/thang — TN va kha ning tiép can
cac nguon tin dung — TD (OPHI, 2020). Nhoém nghién ctru danh gia dya trén 18 chi thj thiéu hut, khi danh
gia tung chi thi, hd duoc coi la thiéu hut khi ho khong dap tng duoc diéu kién cua chi thi d6. Do d6 trung
binh thiéu hut ciia tng ngudn von s& dugc tinh trung binh ty 18 thiéu hut tir chi thi trong ngudn vén do.
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Két qua thé hién trong Bang 4 cho thiy cac ho dan toc thiéu sé di cu vao Tay Nguyén thiéu hut hau hét
cac nguén Iuc sinh Kké, nguf”)n lyc con nguoi ty 1€ thiéu hut 1a 58,92%, nguén luc vat chét 1a 55, 26%, nguén

luc tai chinh 1a 51,98% va ngudn luc ty nhién 1én dén 75,76%.

Bang 4: Ty 1§ thiéu hut cic ngudn lwe sinh ké
chia theo khu vue nghién ctru

Téng ty 1¢ s6 ho

Ngudn vén  Thanh tb So ho Ty 1€ bi thiéu hut
(H) (%) (%)
Kon Tum Pik Nong Kon Tum Pik Nong
LD 53 69 60,23 28,75 37,20
HV 63 150 71,59 62,50 64,94
Con nguoi HVLD 49 144 55,68 60,00 58,84
YT 34 211 38,64 87,92 74,70
TB 50 144 56,53 59,79 58,92
TBDT 82 101 93,18 42,08 55,79
SX 33 60 37,50 25,00 28,35
VT 82 197 93,18 82,08 85,06
NS 51 144 57,95 60,00 59,45
Vit chat DN 77 77 87,50 32,08 46,95
NL 29 183 32,95 76,25 64,63
NO 72 187 81,82 77,92 78,96
NVS 22 53 25,00 22,08 22,87
TB 56 125 63,64 52,19 55,26
TC 49 69 55,68 28,75 35,98
X4 hoi KTT 40 93 45,45 38,75 40,55
TB 45 81 50,57 33,75 38,26
HTR 79 218 89,77 90,83 90,55
Tu nhién DNN 51 149 57,95 62,08 60,98
TB 65 184 73,86 76,46 75,76
TN 24 103 27,27 42,92 38,72
Tai chinh D 34 180 38,64 75,00 65,24
TB 29 142 32,95 58,96 51,98

Nguon: Tong hop cia tac gia, 2023

Sau qua trinh danh gia cho 328 h¢ dan trén 18 chi thi (Bang 4) dugc lua chon, sb luong va ty 1€ thiéu hut
theo céc chi tiéu dugc thé hién ¢ Hinh 1 - mot hinh ngii giac cho biét mirc d6 thiéu hut cua timg ngudn von.

Hinh 1 cho thdy cac ty 18 nay bi 1éch va khong tao thanh hinh ngii gidc hoan hao va bén viing.

Hinh 1: Ty 1¢ thiéu hut ngudn lyc sinh ké
ciia h§ dan tai Tay Nguyén

Con nguoi

80

60

4

Tai chinh A Vat chat
0
Ty nhién X3 hoi
KON TUM Dak Nong Trung binh chung

Nguon: Téng hop cua tac gida, 2023
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Cac chi s6 da dang sinh ké ctia nong h trén dia ban cac dia phuong diéu tra dugc thé hién trong Bang

Bang 5: Chi s6 da dang sinh ké ciia hd di cwr
trén dia ban Tay Nguyén niam 2022

Tinh Xa/thj trin Phén loai hd nghéo S6 ho Chi s6 da dang (IHHD)

1. Ho ngheo cii 29 1,57

2. Ho nghéo méi 3 1,27

Kon Plong 3. HS can nghéo cii 4 1,33

4. Ho can nghéo méi 1 1,62

5. Ho thoét nghéo 5 1,77

Kon Tum 1. Ho nghéo cii 36 138

2. Ho nghéo méi 5 1,48

Kon Riy 3. HO can nghéo cii 3 1,36

4. Ho can nghéo mdi 1 1,00

5. Ho thoat nghéo 1 1,00

1. H) nghéo cli 102 1,67

2. Ho nghéo mai 4 1,63

Tuy Btic 3. H6 can nghéo cii 5 1,87

4. Ho can nghéo méi 2 2,05

L1 A 5. Ho thoat nghéo 7 1,02

Bak Nong 1. Ho nghéo cii 107 1,64
2. Ho nghéo méi 0 0

biak Glong 3. HO can nghéo cii 8 1,97
4. Ho can ngheéo méi 0 0

5. Ho thoat ngheo 5 1,71

Nguon: Téng hop cua tic gid, 2023

Két qua nghién ctru cho thiy, chi sé da dang sinh ké IHHD cua cac ho nghéo 16n hon 1. Diéu d6 phan anh
sinh ké cua cac ho dan toc thiéu sé di cu vao Ty Nguyén di c6 sy da dang sinh ké. Sinh ké chu yéu cua cac
ho dén toc thiu sé di cu dén Tay Nguyén di co su thay doi so voi phuong thire truyén thong. Trude ddy sinh
ké cua ho chu yéu tap trung vao hoat dong canh tac nuong r?ly, va cac hoat dong khai thac ty nhién. Sau khi
di cu, sinh ké cua nguoi dan toc thidu sb cling co sy bién dbi, thich tng v6i dic diém tw nhién xa hoi noi di
cu dén. Thu nhép cta cac ho chi yéu dén tir cac hoat dong 1am ndng, chin nuéi nhu laa, ngd, nudi ga lon,
vit, tru bo, thu nhép tur rung, va di lam thué. Cac nguén thu nhap khac nhu tir budn ban, luong thi chiém ty
1¢ nhé trong thu nhap cua ho.

4.3. Cic yéu té anh hwéng dén da dang sinh ké ciia ngwoi dan téc thiéu sé di cw vao Tdy Nguyén

Duya trén cac nghién ciru truéc day va tinh hinh thyc tién tai TAy Nguyén, nghién ciru tap trung vao mot
s6 chi tiéu dé danh gia cac yéu td anh huong dén da dang sinh ké cua nguoi dan tir d6 tudi, tac dong tir von
vay, chinh sach hd tro san xudt néng nghi€p, tac dong cla thién nhién,...

Biang 6: Thong ké mé ta cac bién sir dung
trong mo hinh Probit
Tiéu chi Min Max Trung binh

Tubi ctia chu hd (Nim) 20 86 40,29
Trinh d6 hoc van 5 12 7,56

HO tro kién thtre, tip hudn phi néng nghiép (1= c6, 0= Khong) 0 1 0,45

Hién nay ho c6 vay tién ddu tu tir cic nguon (1= co, 0= Khong) 0 1 0,64

Dién tich dét san xuét cua ho (m2) 300 50000 8.320
Pt cdy hang ndm 300 3500 1.305
Pat cdy lau nam (Bdt rung duwoc giao) 0 50000 7.014
Hb tro trong san xuit néng nghiép (1= 0, 0= Khong) 0 1 0,82

Hb c6 it nhat 1 phwong tién di lai <o gén may ngudn (1= c6, 0= Khong) 0 1 0,71

Thuan lgi ty nhién trong 3 ndm gan day trong san xuat néng nghiép ngudn 0 1 0,28

(1= C6 thuan lgi, 0= Khéng thuan lgi)

Trong 3 ndm vira qua c6 dich bénh cua gia sic, gia cdm (1= c6, 0= Khong) 0 1 0,36

Nguon: Tong hop cia tac gia, 2023
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Béng thong ké mo ta cac bién sir dung trong mé hinh, ching ta c6 thé thiy do tudi trung binh ciia ho 1a
40,29 tudi. Vay von dé dau tu san xuét ctia hd co 64% s6 ho hién dang vay von tai cic ngan hang chinh sach,
vay tlr nguoi than ban be véi s6 tién trung binh tir 20 dén 50 triéu dong.

Bang 7: Céc yéu t6 anh hwong dén
da dang sinh ké ciia ngwoi dan

H¢ s6 mé hinh Probit  Hé sb bién
Tudi ctia chu ho -0,020* -0,005%*
(0,008) (0,002)
Trinh d6 hoc van ciia ho 0,119 0,034
(0,081) 0,023)
HO trg kién thic, tap huan phi nong nghiép 0,217 0,060
(0,249) (0,067)
Hién nay ho co6 vay tién dau tu tr cac nguén 0,305" 0,084*
(0,182) (0,048)
Dién tich dit san xuat néng nghiép ciia ho (dit cdy hang nim) 0,019 0,005
(0,065) (0,018)
HO trg trong san xuit nong nghiép -0,715™ -0,238%*
(0,302) (0,109)
H6 c6 it nhat 1 phwong tién di lai c6 gén may 0,758" 0,189%**
(0,221) (0,045)
Thuan loi tu nhién trong 3 ndm gan day trong san xuét nong nghiép -0,389™ -0,103
(0,191) (0,046)
Trong 3 ndm vira qua cé dich bénh cua gia sic, gia cim 0,222 0,065
(0,173) (0,052)
Hé s6 -0,735
(0,610)

Chil thich: *** p < 0,01, **p < 0,05, *p < 0,1.
Sai s0 chudn cia bien so trong mé hinh nam trong ngodc don
Nguon: Tong hop cua tac gia, 2023

Két qua danh gia mo hinh Probit cac tiéu chi tic dong dén da dang sinh ké ctia ngudi dan toc thiéu sb di
cu vao Tay Nguyén cho thiy d6 tudi ctia cha ho, hd trg trong san xuit nong nghiép, phuong tién di lai cua
ho va thuan loi ty nhién trong thoi gian gan day 1a nhitng yéu t6 ¢6 anh huong dén viée ho tham gia vao hoat
dong sinh ké hién nay.

Dbi v6i do tudi ciia ho dan toc thiéu sb di cu, c6 thé thdy rang d6 tudi c6 muc anh hudng 16n dén viee
ho tham gia cac hoat dong phi néng nghiép (H6 Ngoc Ninh & cong s, 2022). Cac chi ho tré tudi ¢6 nhiéu
stc khde va mirc do tiép can cac cac hoat dong phi nong nghié€p nhu lam thué, tho xay,...nhanh hon. Két
qua nay tuong ty voi cac nghién ctru ciia Nguyén Qudc Nghi & Bui Vin Trinh (2011), Dam Thi Hé (2017).

Danh gia cta hd vé hd tro trong san xuat nong nghiép, hé s 4m trong mo hinh da chi ra rang, khi khong
con nhidu cac 16p tap huin, hd tro nguodi dan san xuit nong nghiép s& 1am cho ngudi dan roi bo san xuét
néng nghiép va dan chuyén sang cac hoat dong sinh ké khac dé nham dam bao thu nhap cho hd. Vi nhiing
ngudi dan toc thiéu sb di cu vao Tay Nguyén, ngudn von ty nhién lién quan dét dai rat thiéu hut, do d6 cn
chuyén sang cac hoat dong sinh ké khac ngoai san xuit ndng nghiép dé cac ho c6 thé on dinh thu nhap, vuon
1én thoat nghéo. Két qua nay co6 twong dong véi két qua nghién ctru cia Lam Thanh Si & Nguyén Hong Tin
(2020).

Trén thyc té, dé ho c6 thé tham gia cac hoat dong phi néng nghiép, hd can c6 phuong tién di lai dé dam
bao co thé di chuyén ra trung tim lam thué hodc budn ban san pham nong nghiép. Bién sé phuong tién di lai
¢6 ¥ nghia 99% va cho thay néu ty 1¢ ho c6 xe gan may, phuong tién di lai ting 1én 1 don vi thi ty 18 ho co
hoat dong phi néng nghiép tang thém 17,2%. Két qua nay twong ty v6i nghién ciru ciia Dam Thi Hé (2017),
Tran Coéng Kha (2018), Pham Hong Hai (2019), H6 Ngoc Ninh & cong su (2021).

Vé diéu kién tu nhién thuan loi trong vong 3 nam qua cho thay hé s6 4m, c6 nghia 1 néu cac yéu t6 khac
khong ddi, khi diéu kién tu nhién khong thuan loi cho phaét trién san xudt nong nghiép thi cac ho dan toc
thiéu s di cu phai tim cac hoat dong sinh ké khac dé thay thé. Két qua nay ciing phu hop véi nghién ciru
cua Bam Thi H¢ (2017), HO Ngoc Ninh & cong su (2022).
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M5 hinh Probit ciing xac dinh duge mot sb kho khan anh huong dén hoat dong san xuat nong nghiép dan
dén viéc ngudi dan co xu hudng chuyén doi sinh ké sang cac cong viée khong phy thude nhiéu vao tw nhién.
O nghién ctru nay, cac bién sb vé trinh dd hoc van, hd trg vé kién thirc, tap huén trong phi néng nghiép;
dién tich d4t nong nghiép, tinh hinh vay vén cia ho va tinh hinh dich bénh chwa c6 ¥ nghia dbi véi mé hinh,
nhung hé sb cua cac bién sb di chira nhiing tac dong tiém an dén hoat dong lya chon da dang sinh ké cua
ngudi dan toc thiéu sé di cu vao Tay Nguyén hién nay.

5. Két luan

Két qua nghién ctru cho thiy ngudi dan toc thiéu s6 di cu vao Tdy Nguyén phai d6i mat v6i rat nhidu van
dé anh huong dén sinh ké va dam bao cudc song 6n dinh. Cac yéu t6 cha yéu dang anh hudng dén da dang
sinh ké ctia ho dan toc thiéu s6 di cu vao TAy Nguyén gom: do tudi cia chﬁ ho, hd tro trong san xuét néng
nghiép, phuong tién di lai cia ho va thuén loi tu nhién trong thoi gian gan day. Do vay dé da dang sinh ké
cho ngu(n dan toc thiéu sb di cu, co the tap trung vao mot sO giai phap va cac giai phap nay can co su két
hop dong bo cua cong dong, chinh quyén va céc té chirc phi chinh phu.

Pdo tao va hé tro ndng cao kj ning

Cung cip chuong trinh d4o tao va hd trg nang cao k¥ ning nghé cho ngudi dan toc thiéu sb, dic biét 1a
cho nhom lao dong tré va tap trung vao cic nghé co tiém ning phat trién tai Tay Nguyén. Dong thoi van can
hd trg dé phat trién nong nghiép duya trén tiém ning ctia ving dé nang cao thu nhap cho cic h¢ thuan nong
nghiép. HO tro vé von dé cac ho co phuong tién di lai, két ndi véi thi truong va mo rong cac hoat dong sinh
ké. Pau tu vao ha tAng co sd, dic biét 1a giao thong va dién luc, cac khu tai dinh cu, dé c6 thé 6n dinh phat
trién kinh t& va thu hut ddu tu. Ngoai ra khai thac nhimng loi thé tw nhién ctia Tdy Nguyén dé phat trién cac
san phé‘im ndng san thich hop khi hau va phat trién du lich, kinh doanh dich vu lién quan, tir d6 tao thém cac
ngudn thu nhap cho ho.
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Tom tat

Bai viét nghién civu tdc dong ciia thiwong mai quoc té va dau tw triee tiép miede ngoai (FDI) dén
thu nhdp binh qudn ciia nguwoi lao déng trong doanh nghiép ¢ cdp do dia phwong tai Viét Nam.
Két qua nghién ciru trong giai doan 2010 — 2021 chi ra rang, gid tri xudt khdu cia dia phwong,
s6 liwong dir én FDI lily ké con hoat déng va déng gép cia khoi FDI vao GDP dia phiong c6
tac dong tich cuwe dén thu nhdp ciia ngueoi lao dong; nguoc lai, s6 von FDI ding ky iy ké va
toc do tang truong kinh té cé tac dong tiéu cuc; trong khi, gid tri nhdp khdu ciia dia phwong
va s6 lirong nguoi lao dong trong khoi FDI khéng ¢ tac dong dén thu nhdp ciia nguoi lao
dong trong doanh nghiép tai dia phwong. Trén co s¢ dé, dé nang cao thu nhdp binh quén ciia
nguweoi lao ddng, bai viét dé xudt can tdp trung thic ddy xudt khdu va thu hit cac di dn FDI
mot cach co chon loc cdac dw an co hiéu qud tai cac dia phwong Viét Nam trong thoi gian toi.

Twr khéa: Thuong mai quéc té, xut khau, nhép khéu, dau tu truc tiép nudc ngoai, FDI, thu
nhép nguoi lao dong.

Ma JEL: F16, F21, F23

Impacts of international trade and foreign direct investment (FDI) on the monthly
average income of employees in enterprises in Vietnam provinces

Abstract

The study explores the impact of international trade and foreign direct investment (FDI) on
the average monthly income of employees in enterprises at the provincial level in Vietnam
from 2010 to 2021. Research results indicate that exports, the accumulative number of active
FDI projects, and the contribution of the FDI sector to the provincial GDP positively impact
the employees’ income in enterprises. On the contrary, the cumulative capital of registered
FDI and the economic growth of provinces have negative impacts; imports and employee
numbers in the FDI sector do not impact the income of employees in enterprises. On that
basis, to improve the average monthly income of employees, Vietnam provinces should focus
on promoting exports and attracting selectively FDI projects in the future.

Keywords: International trade, export, import, foreign direct investment, FDI, employee
income.

JEL Codes: F16, F21, F23
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1. Giéi thiéu

Thuong mai quoc té (xudt nhap khau) va dau tu truc tlep nudce ngoai (FDI) dong vai tro quan trong trong
phat trién kinh té - xa h01 va nang cao chét luong cudc séng ciia ngudi dan ban dia. Cac nghién ctru vé tac
dong ciia thuong mai qudc té va FDI dén thu nhap ciia nguoi lao dong cho thdy mbi quan hé tich cuc hay
cung chiéu gitra cac yéu t6 trén. Cu thé, FDI c6 thé anh huéng dén nén kinh té ciia nudc nhan dau tu bang
cach ting nhu cau lao dong, mé rong thi trudng qudc té va ning cao ning suit lao dong, 1am co s& cho viée
tang thu nhap ctia nguoi lao dong trong doanh nghiép tai dia phuong tiép nhan dau tu. Bén canh do, tac
dong lan toa ciia FDI khong chi anh huong dén ning suét va hiéu qua kinh doanh ctia doanh nghiép trong
nudc ma con tac dong dén cac yéu to khac, dic biét 1a thu nhap ctia nguoi lao dong. FDI ¢6 thé 1am gia ting
khoang cach tién lwong giita cac doanh nghiép nudc ngoai va doanh nghiép trong nudc dan dén canh tranh
vé ngudn lao dong. Khi dé, cac doanh nghiép trong nuéc budc phai ting thu nhp cia nguoi lao dong dé
thu hat nhan lyc, dac biét 1a lao dong chét lwong cao. Ngoai FDI, thuong mai quéc té cling ¢ tac dong quan
trong trong viéc nang cao thu nhap ciia ngudi lao dong. Noi cach khac, hoat dong xuat nhap khau khong chi
thiic day nén kinh té trong nudc ma con c6 tac dong tich cyc dén thu nhap ciia nguoi lao dong trong doanh
nghiép tai dia phuong.

Thuyec té, theo s6 lidu ciia Tong cuc Thong ké (2022), tir nim 2010 dén nam 2021, Viét Nam da thu hat
duge mot lugng von FDI 16n va vén ding ky ciing ting dang ké. Tong sé du 4n FDI liiy ké con hoat dong
tang tir 12.463 vao nam 2010 1én 34.479 vao nim 2021, ting gip d6i trong vong 11 nam. Pong thoi, kim
ngach xuat khau ctia Viét Nam ciing tang déng ké trong thoi gian nay, tir mirc 157,1 ty USD nam 2010 1én
dén 669,0 ty USD nam 2021. Song song véi ting trudng ctia thuong mai quéc té va FDI, thu nhap binh quan
thang ciia nguoi lao dong trén ca nude da ting déu va lién tuc, ting tir muc 4,1 tridu VND/ thang vao nim
2010 1én 9,55 triéu VND/thang vao nam 2021. Tir s6 liéu thuc té trén, c6 thé thiy, mdi quan hé cung chiéu
giita FDI, thuong mai qudc té va thu nhap ctia ngudi lao dong trong doanh nghiép tai Viét Nam.

Tuy nhién, mot sb nghién ctru thyc nghiém lai tim ra ra céac két qua khac nhau vé tac dong tiéu cuc hoac
khong dang ké cua FDI va thuong mai qudc té dén thu nhap cta nguoi lao dong tai nude ban dia. Diéu nay
dan dén tinh cép thiét cia d¢ tai can nghién ctru chuyén sau, cu thé nhu & cip do cac dia phuong trong pham
vi mot quéc gia, dé 1am rd mbi quan hé giira cac yéu t6 trén. Xuat phat tir tinh cp thiét trén, nghién ctru nay
duoc thuc hién nhiam tim hiéu, phan tich va danh gia mbi quan h¢ gitra FDI, thuong mai quéc té va thu nhap
clia ngudi lao dong, tir d6 dé xuat mot s6 giai phap phu hop nham ting thu nhap cho ngudi lao dong va dong
thoi thiic day phat trién kinh té bén viing & nudc ta.

2. Co 56 Iy thuyét

2.1. Quan hé giita thwong mai quoc té va thu nhip ciia ngwoi lao dong

Thwong mai quéc té 14 hoat dong trao d6i von, hang hoa va dich vu giita cac qubc gia theo nguyén tic
trao d6i ngang gia nham mang lai loi ich cho cic bén. Méi quan hé giira thwong mai qubc té va thu nhap
ctia ngudi lao dong da nhan dugc sy quan tm tir nhidu hoc gia trong va ngoai nude, cac nghién ciru chi
ra rang thuong mai qudc té c6 thé anh hudng dén thu nhap cia ngudi lao dong théng qua nhiéu cach khac
nhau. Cuy thé, theo két qua nghién ctru ciia Kramarz (2017), khi hoat dong nhap khau ting 1én va qua trinh
cai cach mé cira dién ra c6 thé tac dong tich cyc dén thi truong ciing nhu mang lai loi nhuan cho cc nganh
cong nghiép tai mot qudc gia. Pidu ndy 1a nguyén nhan chinh dan dén nhimng thay ddi vé co cdu lvong cua
ngudi lao dong trong cac nganh cong nghiép hién c6. Thém vao d6, cac nganh xuat khau 16n duoc cho 1a
mang lai mirc luong cao ddi v6i nguoi lao dong vi no dap tmg dugc nhu cau to 16n tir phia cac bén nhap
khau (Schank & cong su, 2010). Trén thuc t&, nhu cau nay thuong 6n dinh va thi trudng ngay cang dugc mé
rong theo thoi gian.

Nhén manh vai tro tich cuc cua thuong mai quéc té dén thu nhdp cua nguoi lao dong, Lundin & Yun
(2009) chi ra ring tai cac doanh nghiép xuat nhap khau, dic biét 1a doanh nghiép xuat khau, voi loi thé vé
kha nang tiép can ngudn lyc gia ré, tan dung loi thé ngudn luc trén mit bang thi trudng qudc té, thudng cd
gia ban cao hon so véi cac doanh nghiép noi dia. Do do, ho co thé dat duoc doanh thu cao hon va c6 kha
ning dua ra mirc thu nhap cao hon ddi voi ngudi lao dong. Pdng quan diém, Yang & Mallick (2010) phan
tich thu nhap ciia nguoi lao dong tai Trung Qudc va chi ra rang thu nhap cua lyc lugng lao dong trong nganh
xuat nhap khau thuong cao hon so véi cac doanh nghiép khac. Pham Minh Thai & cong su (2022) phén tich

S6 314 thing 8/2023 79 Kinh téPhit trién




su bién ddi thu nhdp cua lao dong 1am cong in lwong trong mot sé nganh dinh huéng xuit khau cha yéu
ctia Viét Nam trong khoang thoi gian tir nim 2007 dén nam 2021; va chi ra rang thu nhap ciia lao dong lam
cong an luong trong nganh ché tao noi chung, ciing nhu trong cac nganh dinh huéng xuat khau cy thé, da
tang lién tuc trong sudt giai doan nay.

Tuy nhién, mot sb nghién ctru thuc nghiém khac lai tim ra tdc dong tiéu cuc cua thuwong mai quéc té dén
thu nhép ctia ngudi lao dong. Cu thé, theo Borjas & Ramey (1995), dudi tac dong cua thuong mai quéc té,
tién lwong ciia nhitng cong nhan phd théng trong nganh cong nghiép xuat khau tap trung tai My c6 thé bi
giam. Lundin & Yun (2009) nghién ctru vé cac doanh nghiép san xuét tai Thuy Dién ciing cho thiy thuong
mai qudc té tac dong tiéu cuc dén thu nhap cta ngudi lao dong tai cac doanh nghiép nay.

Nhu vy, c¢6 thé thdy bén canh nhiing tac dong tich cuc dén thu nhap ciia ngudi lao dong, thwong mai qubc
té c6 thé anh huong tiéu cuc dén thu nhap ciia nguoi lao dong trong mot sb trudng hop. Piéu nay dit ra tinh
cép thiét nghién ctu kiém dinh lai mbi quan h¢ hay tac dong cua thuong mai quéc té dén thu nhép cua nguoi
lao dong. Do d6, bai viét nay tng hd quan diém tac dong tich cuc cua thwong mai qudc té dén thu nhap binh
quan cua nguoi lao dong tai nudce nhan dau tu; tir d6 dé xut gia thuyét sau:

HI: Thirong mai quoc té cé tac dong tich cwc dén thu nhdp binh qudn nguoi lao dong trong doanh nghiép
tai noi nhan dau tu.

2.2. Ly ludn vé tic dpng ciia FDI dén thu nhdp ciia nguoi lao djng

UNCTAD (1999) dinh nghia FDI (dau tu truc tiép nudc ngoai) 1a mot hinh thic dau tu lién quan dén
mbi quan h¢ lau dai, trong d6 mot td chirc, doanh nghiép hoac nha dau tu nude ngoai dau tu vao mot doanh
nghiép hoic hoat dong kinh doanh tai mot qudc gia khac. Qua dé, cac doanh nghiép nudc ngoai c6 thé anh
huong dang ké dén viée quan 1y doanh nghiép tai nu6c nhin dau tu. Theo IMF (1993) va OECD (1996),
doanh nghiép dau tu truc tiép dugc dinh nghia 1a doanh nghiép ma trong d6 nha dau tu nudc ngoai so hitu
10% s6 lugng c6 phan hodc quyén biéu quyét ciia mot doanh nghiép c6 t6 chirc hodc ty 18 twong duwong voi
mot doanh nghiép khong c6 o chirc.

Theo quan diém tiép can ning suat lao dong va hiéu tmg lan téa cua FDI, cac hoc gia cho rang FDI ¢
thé tac dong truc tiép hodc gian tiép dén thu nhap ciia nguoi lao dong. Cu thé, theo Tintin (2012), cac doanh
nghiép FDI thuong c6 kinh nghiém va ngudn luc tdt hon, qua d6 c6 thé ting ning suit lao dong va thu nhap
cua nguoi lao dong. Thuc té, tién luong cua nguoi lao dong dugc xac dinh thong qua nang suét bién lao
dong, do do, khi san phdm bién ting, tién luong cua ngudi lao dong ciing ting theo.

Dong thoi, FDI ciing c¢6 thé tac dong gian tiép dén thu nhap ctia nguoi lao dong thong qua lan téa cong
nghé (Yasin & cong su, 2022). Cu thé, cac doanh nghiép FDI voi loi thé vé kinh nghiém, k¥ nang to chue,
cong nghé hién dai va do d6 c6 thé mang lai nhiéu tai san v6 hinh dén nén kinh té va cac doanh nghiép tai
nudc so tai. Thong qua trao doi hang hoéa, canh tranh va luan chuyén lao dong, cac doanh nghiép ndi dia co6
thé hoc hoi va hudng loi tir viée gidi thiéu san pham hodc quy trinh méi tir cc doanh nghiép FDI. Nhu vay,
¢6 thé néi FDI tac dong dang ké dén tién luong cta ngudi lao dong thong qua tac dong lan téa cong nghé
(Vahter, 2004).

Theo quan diém tiép can thi truong lao dong, FDI c6 thé tac dong dén thi truong lao dong tai dia phuong
thong qua tién lwvong. Cu thé, khi mé rong FDI, nhu cdu vé ngudn lao dong ting cao va qua do tao ra sy canh
tranh vé ngudn nhan lyc giira cac doanh nghiép. Vi mirc lwong cao hon so vai cac doanh nghiép noi dia,
doanh nghiép FDI c6 thé thu hat dugc ngudn nhan luc chat luong cao va qua do ting ning suit lao dong va
thu nhap cua nguoi lao dong trong doanh nghi¢p nodi chung tai dia phuong. Theo Arnal & Hijzen (2008),
su chénh 1éch vé muc lvong gitta doanh nghi¢p FDI va doanh nghi€p ndi dia budc cac doanh nghiép dia
phuong phai dua ra muc luong cao hon dé thu hiit nhan luc va canh tranh véi cac doanh nghiép nudc ngoai.

Tac dong tich cuc cta FDI dén thu nhédp ciia ngudi lao dong duoc nhidu nghién ctru thyc nghiém khang
dinh, Ramasamy & Yeung (2005) chi ra rang ngudi lao dong tai Trung Qudc c6 thé nhan dwgc mic luong
cao hon nho ngudn von dau tu truc tiép nudc ngoai, dic biét 1a tai cac tinh ven bién. Chen & cong sy (2011)
1am rd hon rang: chénh léch vé mirc luong giita doanh nghiép FDI va doanh nghiép dia phuwong 1a nguyén
nhan din canh tranh ngudn nhan lyc, khi d6 budc cac doanh nghiép dia phuong phai ting luong dé thu hut
nhan vién c6 trinh do cao. Mit khac, tac dong lan truyén cong nghé do cac doanh nghiép FDI mang lai cling
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anh hudng dén nén kinh té cta cac nude nhan dau tu, tao diéu kién mo rong thi truong cia doanh nghiép,
tao ra cac co hoi viéc lam ciing nhu nang cao thu nhap cua nguoi lao dong. Nguyén Thi Thai Hung (2019)
phan tich thyc trang dau tu truc tiép nude ngoai (FDI) vao Viét Nam trong giai doan 2007 — 2018; tir d6 lam
13 tac dong cua cuia FDI dén bat binh déng thu nhép gitra cac ving kinh té - xa hoi ¢ Viét Nam.

Bén canh nhiing tac dong tich cuc dén thu nhap cia nguoi lao dong, mot s nghién ctru khac tim ra tac
dong tidu cuc ciia FDI dén thu nhép cia ngudi lao dong dia phuong. Tomohara & Takii (2011), nghién ctru
tai Indonesia, phét hién ra rang von FDI tang din dén bat binh dang xa hoi vé muc thu nhap. Lee & Wie
(2015) cho rang dong vén FDI l1am ting nhu cau lao déng c6 trinh d6 cao, dan dén su chénh 1éch thu nhap
giita nguoi lao dong c6 k¥ ning cao va ngudi lao dong pho thong cang ting.

Dua trén céc két qua cia nhiéu nghién ctru khac nhau, FDI dugc nhan dinh réng c6 thé tac dong tich cuc
hodc tiéu cuc dén tién luong cua ngudi lao dong. Piu ndy dit ra van dé nghién ciru can lam rd méi quan
h¢ hay tac dong ctia FDI dén thu nhap ctia ngudi lao dong tai nudc nhan dau tu. Bai viét nay tng h quan
diém tac dong tich cuc cia FDI dén thu nhap binh quan ctuia ngudi lao dong tai nudc nhan dau tu; tir d6 dé
xuit gia thuyét nhu sau:

H2: Dau tir true tiép mede ngoai (FDI) ¢6 tac dong tich cue dén thu nhdp binh qudn nguoi lao déng trong
doanh nghiép tai noi nhdan dau tu.

3. Phwong phap nghién ciru

3.1. Mdu nghién ciru

Bai viét nghién ciru tac dong ciia thwong mai qudc té va FDI dén thu nhap ciia ngudi lao dong trong doanh
nghiép tai Viét Nam. Dir li¢u dugc thu thép tai nién gidm théng ké cua cac tinh/thanh, nién giam théng ké
ca nudc ctia Tong cuc Thong ké (2022) va Bao cao xuit nhap khau hang nam ciia Bo Cong Thuong (2022)
trong giai doan 2010 - 2021. Dir liéu sau khi thu thap dugc lam sach, tap trung vao cac bién thé vé thuong
mai qudc té (xuat nhap khau) va FDI. Céac cac nam c6 dir liéu khong day du sé bi loai khoi mau phan tich;
cudi ciing hinh thanh mau nghién ciru gdom dir liéu cta 63 tinh/thanh, véi tong s6 lwong 436 nim quan sat
trong giai doan 2010 —2021.

Hinh 1: 10 dia phuong thu hit nhiéu von FDI nhit
giai doan tinh dén 2021

Tong von FDI ding ky liy ké con S6 du 4n FDI liiy ké con hoat dgng
hoat dfng (triéu USD) (don vi)
H6 Chi Minh s 2 022 H6 Chi Minh I | 0,394
Binh Duong IS 37,792 Binh Duong SN 4,022
HaNoi I 37,582 HaN§i I 6,700
Ddng Nai I 33,999 Pong Nai Wl 1,796
Ba Ria - Viing Tau I 33,014 Ba Ria- Viing Tau M 517
Hai Phong I 23,609 Hai Phong B 897
Béc Ninh | 22485 Béc Ninh 1,717
Thanh Hoa I 14,715 Thanh Hoa | 168
Long An N 12271 Long An W 1,253
Ha Tinh 11,739 Ha Tinh | 79

Nguon: Tong cuc Thong ké (2022)

Phén tich miéu ta cac dia phuong cho thiy: H6 Chi Minh, Binh Duong va Ha Ngi tiép tuc 1a 3 dia phuong
thu hat von FDI nhiéu nhét tai Viét Nam tir nam 2010 dén nay. Téng von FDI dang ky liiy ké con hoat dong
ctia ca nude dat 419,88 Ty USD tinh dén nim 2021, trong d6 Ho Chi Minh dung dau véi 52,92 Ty USD
va 10.394 du an FDI con hoat dong, Binh Duong dung th dung tha hai véi 37,79 ty USD va 4.022 du an
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FDI con hoat ddng, con Ha Noi dirng thtr ba véi 37,58 ty USD va 6.700 dy an FDI con hoat dong (Téng cuc
Thong ké, 2022).

Theo s6 liéu cua B6 Cong Thuong (2022), cac tinh va thanh phd 16n nhat cia Viét Nam dong goép nhiéu
nhét vao kim khong xut khau va nhap khau cta dat nude. Cu thé, H6 Chi Minh la dia phuong xuit khau
16n nhét véi gia tri dat 44,902,0 triéu USD, tuong Gng 13,4% voi téng kim loai xuét khiu cua ca nudc. Déng
thoi, H5 Chi Minh ciing 14 dia phuong nhap khau 16n nhét véi gia tri dat 60,219,6 triéu USD, cho tong kim
ngach nhap khiu cua ca nude 1a 236,189,6 tridu USD. Do d6, Ho6 Chi Minh ciing 13 dia phuong dong gop
nhiéu nhat vao tong kim ngach xuat khau cua ca nude, voi gia tri 1a 105,121,6 triéu USD.

Hinh 2: 10 dia phwong ¢é kim nghach xuit nhap khiu va
thu nhap binh quan ngudi lao dong trong doanh nghiép cao nhit nim 2021

. B R 2 Thu nhap binh quin
Kim nghach xuat nhap khau (triéu VND)
H) Chi Minh () G O 2 2 Pong Nai
Béc Ninh 5 3 G G S
Ba Ria- Viing Tau sz
Binh Duong IEEES2y43nG S
Théi Nguyén S90S s Sys S HaNoi EE0086m
Hai Phong ESRSySlicEmmmR0y533mm H) Chi Minh EEESSSQYS83M
Dong Nai  EEEQINT6I S A0m Quéang Ninh EEEESIOR209M
Bic Giang EEiGySmmmm Bic Ninh
HaNoi mpsysommmsso2m
) Binh Duong SSOw6I
Hai Duong  9{9#9u9y8901 .
Phii Tho S12508%l Tien Giang EENOIB6E3M
Thai Nguyén IEENOR52M
Hai Phong EmOR2iZm

® Xuit khdu (triéu USD) W Nhép khiu (triéu USD)
Nguon: B6 Cong Thirong (2022); Tong cuc Thong ké (2022)

V& thu nhap trung binh cta ngudi lao dong trong doanh nghiép, nam 2021, tinh binh quan ca nudc dat
9,547 tricu VND/nam, tang 4,1% so véi nam 2010. Trong nam 2020-2021, thu nhap trung binh cta nguoi
lao dong trong doanh nghiép trén binh dién ca nudc la khoang 9,547 triéu VND/nam. Tuy nhién, thu nhip
trung binh nay c6 sy chénh léch giita cac tinh thanh phia Nam va phia Béc. Theo thong ké nim 2022, cac
tinh thanh c6 thu nhép trung binh cao nhat déu tap trung & khu vuc phia Nam. Pung dau 1a DPong Nai voi
muc thu nhédp trung binh 11,895 triéu VND/nam, tiép dén 12 Ba Ria - Viing Tau véi mac thu nhéap trung binh
11,414 triéu VND/nam va Binh Duong véi muc thu nhap trung binh 9,761 triéu VND/nam. nam. Ha Noi
va Thai Nguyén ciing ¢6 mirc thu nhép trung binh khé cao véi 1an luot 14 10,986 triéu VND/nim va 9,252
triéu VND/nam.

3.2. Cdc bién nghién ciru

Dé tim hiéu vé tac dong ctia von dau tu nudc ngoai (FDI) va thwong mai qudc té dén thu nhap ciia nguoi
lao dong trong doanh nghiép tai Viét Nam, tac gia da tién hanh nghién ctru dya trén rat nhiéu tai liéu tham
khao c6 lién quan tir nhiéu ngudn khac nhau nhu sach, bao va bao cdo. Nhing tai liéu nay giup tac gia xay
dung bang hoi va bd thang do cac bién nghién ctru, trong d6, bang héi 1a nhitng cau hoi duoc xay dung dira
trén nhiing van d¢ lién quan dén FDI va xuat nhap khau tir cac tinh thanh cia Viét Nam.

3.3. Phwong phap phén tich

Dé kiém dinh tac dong ciia cdc bién va gid thuyét nghién ciru, bai viét sir dung phwong phdp phan tich hoi
quy vdi 8 bién déc ldp. M6 hinh hoi quy dwoc xdy ding nhir sau:

Y =a0+al*X1 +a2*X2 + a3*X3 + ad*X4 + a5*X5 + a6*X6 + a7*X7 + ¢
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Trong do6:

e a0 déna7: cac hé sb can tim;

e Y: Thu nhap binh quén thang cta lao dong tai dia phuong;

e Xl,.. X4: cac bién doc 1ap vé FDI dia phuong;

° X5, X6: cac bién doc lap vé xuét va nhap khau cua dia phuong;
e  X7:bién kiém soat;

o  &:5saish.

Bang 1: Thang do cic bién nghién ciru

Tén bién Ky hiéu Do luong
S6 lwong du an FDI lity ké dang hoat dong tai dia phuong X1 = Téng s6 du an FDI con dang hoat dong
Ty trong v6n FDI lity ké con hoat dong so v6i GDP cua dia X2 _ VOn FDI liiy ké con hoat dong
phuong GDP
Ty trong sb lao dong trong khu vyc FDI trong téng s6 lao X3 _ _Lao dong khu vyc FDI

- T Téng lao dong trong DN
dong tai dia phuong;

Ty trong GDP cua khéi FDI so véi GDP ciia dia phuong X4 — GDP clia khu vyc FDI
GDP

Ty trong xuit khau so voi GDP cia dia phuong X5 _ Gid tri xudt khau

GDP dia phuong
Ty trong nhap khéu so véi GDP cua dia phwong X6 _ Gid trinhap khiu

GDp dia phuong
Tang truéng kinh té GDP cia dia phuong X7 L ——

GDP nam truéc

Thu nhép binh quan thang ciia nguoi lao dong trong doanh Y = gi4 tri logarit co s6 10 cta thu nhép
nghiép binh quan thang

4. Két qua nghién ctru

Dé kiém dinh cac gia thuyét, nghién ctru str dung phan mém Stata dé phan tich hdi quy v6i 07 bién doc 1ap
va 01 bién kiém sat tang truong kinh té dia phuong. Két qua hoi quy tuyén tinh thu duoc cho gia tri théng ké
F =31,91 va p = 0,000 < 0,05, dam bao mé hinh y nghia. Tuy nhién, mé hinh ton tai van dé da cong tuyén
khi ¢6 2 gia tri VIF 16n hon 4; do d6 can tién hanh phan tich hoi quy robust dé loai bo hiéu ing nay, dé dam
bao két qua khong bi sai 1éch. Két qua hdi quy robust thu dugc cac gia tri ké F = 65,97 va p = 0,000 < 0,05,
dam bao md hinh ¥ nghia; cho phép khang dinh tinh tin cdy ctia md hinh robust va cho phép danh gia tiép
chi tiét cac bién nghién ctru.

4.1. Tdc dpng ciia thwong mai quéc té (xudt nhdp khdu) dén thu nhip ciia ngwoi lao dong trong doanh
nghiép dia phwong

Két qua hdi quy robust cho phép khang dinh gia thuyét 1 diing, nhung chi mot phan. Cu thé, vé tac dong
ctia xuat khau hay ty trong xuat khiu so v6i GDP dia phuong, két qua hdi quy robust cho thdy bién X5 tac
dong tich cuc dang ké dén thu nhap binh quan théng ctia ngudi lao dong trong doanh nghiép (bién Y) tai cac
dia phuong ¢ nguong tin cdy 95% véi cac hé s6 thong ké B =0, 00042 & P=0,014 <0,05. Nhu vay, viéc
tang cuong xuat khau sé tao ra nhidu cong an viéc lam va ting nhu cau lao dong, do d6 cai thién thu nhap
clia ngudi lao dong. Ngoai ra, san pham xudt khiu thuong co gia tri cao hon so voi san phim ban trong nudc,
vay nén cac doanh nghiép xuat khau sé& tao ra nhiéu gia tri kinh té va dong g(')p vao phat trién kinh té - xa hoi
cua dia phu’ong Theo ly thuyét lién quan dén tac dong cua thuong mai qudc té, viéc tham gia vao hoat dong
xuit khau c6 thé ting cuong sirc canh tranh, ning cao ning suét va ting tm0’ng kinh té, tir d6, thu nhép cta
nguoi lao dong cling s€ dugc cai thién, dac biét 1a trong nganh cong nghiép xuét khéu.

Danh gia vé tac dong cua nhap khau hay ty trong nhap khau so v6i GDP, két qua hdi quy robust cho thiy
bién X6 khong c6 tac dong dang ké dén thu nhap binh quan thang cua ngudi lao dong (bién Y) tai cac dia
phuong & ngudng tin cay 95% vai cac hé s6 théng ké B =-0,00032 & P = 0,202 > 0,05. Nhu vay, viéc ting
hay giam nhap khau hay ty trong nhap khau so véi GDP ciing khong anh huong dén thu nhéap cua ngum
lao dong tai dia phuong. Didu nay c6 thé duoc giai thich boi viéc nhap khau khéng anh huong truc tiép dén
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viéc tao ra gia tri gia tdng cho dia phuong, day
c6 thé ch1 la mdt phuong tlen dé bd sung ngudn
cung cip va dap Gmg nhu ciu cua thi trudng trong
truong hop san xuat ndi dia khong du. Néu nhap
khau giam, san xuit ndi dia c6 thé ting 1én dé dap
{mg nhu cau thi trudng. Trong truong hop nguoc
lai, nhap khau ting din dén san xut noi dia c6 thé
giam xubng dé dap tng nhu cau thi truong. Pidu
nay c6 thé lam giam sy canh tranh giira cic san
pham nhép khau va san pham noi dia, dong thoi
cling giam ap luc 1én gia thanh san pham ndi dia.
Do d6, khong co tac dong dang ké dén thu nhap
binh quan thang ctia nguoi lao dong trong doanh
nghiép tai cac dia phuong.

4.2. Tic dgng ciia FDI dén thu nhip ciia
nguwoi lao dong trong doanh nghiép tai dia
phuwong tiép nhgn dau tw

Két qua hdi quy robust chi ra rang thu nhap
cua nguoi lao dong trong doanh nghiép chiu tac
dong cua FDI va thuong mai quéc té tai cac dia
phuong, tuy nhién chi & mot sé khia canh. Nhu
vy, gia thuyét 2 chi duong khang dinh dung mot
phén. Cu thé, vé tac dong cua s6 du an FDI lay
ké con hoat dong, két qua hdi quy robust cho thiy
bién X1 ¢6 tac dong dang ké tich cuc dén bién Y
& ngudng tin cdy 95% véi cac hé s6 thong ké B
=0,00003 & P = 0,000 < 0,05. Nhu vy, c6 thé
khéng dinh cang co nhiéu du 4n FDI hoat dong
tai dia phuong, canh tranh vé nguén nhan lyc gilra
cac doanh nghi€p cang 16n va qua d6 nang cao
ning suit lao dong ciing nhu thu nhap binh quan
cua nguoi lao ddng. Viéc canh tranh nay s€ tao ra
mot suc ép tang luong cho nguoi lao dong, doanh
nghiép phai tra luong cao hon dé thu hut va giir
chan nhan vién. Diéu nay s& co tac dong lan téa
ra toan thi truong lao dong dia phuong, khi cac
doanh nghiép canh tranh véi nhau dé thu hat va
gilt chan nhéan lyc. Viéc tang thu nhap binh quan
thang ciia nguoi lao dong ciing co thé din dén
tang cuong kha nang ti€u dung cua ho, glup thac
day ting tru:ong kinh té dja phuong va qubc gia.

Danh gia vé tac dong cua s6 von FDI ding ky
lity ké con hoat dong dén thu nhap binh quan tai
dia phuong, két qua hoi quy robust cho thiy bién
X2 ¢6 tac dong tidu cuc dang ké dén thu nhap
binh quan thang ctia nguoi lao dong trong doanh
nghiép (bién Y) tai cac dia phuong & ngudng tin
ciy 95% voi cac hé sb théng ké B = -0,00011 &
P = 0,000 < 0,05. Piéu nay cho thay mic du sb
luong du &4n FDI c6 thé tac dong tich cuc dén thu
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nhap ctia ngudi lao dong, tuy nhién trong dai han, sé von FDI dang ky lily ké cang ting thi thu nhap cua
ngudi lao dong tai cac doanh nghiép dia phuong lai cang giam. Do vy, viéc quan 1y cac dong von FDI, dam
bao chat lugng cac du 4n va cai thién chit lugng lao dong 14 rat quan trong dé ting thu nhéap ciia ngudi lao
dong trong doanh nghiép. Pidu nay dic biét quan trong ddi véi cac dia phuong noi ma FDI 1a mot ngudn luc
dau tur chinh va c6 tac dong 16n dén nén kinh té dia phuong.

Panh gi4 vé tac dong cuia sd lwong ngudi lao dong trong cac doanh nghiép FDI, két qua hdi quy robust
cho thiy bién X3 khong co tac dong dang ké dén thu nhap binh quan thang cua ngudi lao dong (bién Y) tai
cac dia phuong & ngudng tin cdy 95% véi cac hé sé thong ké B = 0,00059 & P = 0,154 > 0,05. Nhu vy,
s6 luong lao dong lam viée tai cac doanh nghiép FDI ting hay giam ciing khong anh hudng dén thu nhap
clia nguoi lao dong tai dia phuong. Didu nay c6 thé duoc 1y giai bang viéc cac dyu an FDI thuong tap trung
vao viéc tan dung lao dong gia ré tai Viét Nam, khi d6 cac doanh nghiép thudng c6 xu hudng ép tién luong
xudng thap nhat co thé dé giir 1oi thé canh tranh trén thi trudng. Néu nguoi lao dong duoc tra luong cao hon,
doanh nghiép s& mét loi thé va c6 nguy co bj thua 15 trong cudc dua canh tranh giira cac doanh nghiép. Tuy
nhién, xu huéng phat trién kinh té - xa hoi cia Viét Nam dang khién thu nhap ctia nguoi lao dong ting dan
1én. Do d6, mic dii s6 lwong lao dong co thé tang trong cc doanh nghiép FDI nhung khong c6 tac dong dang
ké dén thu nhap binh quan thang cua ngudi lao dong.

Danh gia vé tic dong cua ty trong hay dong gop ciia khdi FDI vao GDP dia phuong, két qua hdi quy
robust cho thy bién X4 c6 tac dong tich cuc dang ké dén thu nhap binh quan thang cta ngudi lao dong trong
doanh nghiép (bién Y) tai cac dia phuong & ngudng tin cdy 95% véi cac hé s6 thong ké B = 0,00308 & P =
0,000 < 0,05. Két qua trén cho thay khi khdi FDI déng gop mot ty trong 16n vao GDP dia phuong, nén kinh
té dia phuong dugc phat trién manh mé& hon, tao ra nhiéu cta cai vat chat cho nén kinh té dja phuong va qua
d6 nang cao ning suat lao dong va thu nhap cua ngudi lao dong. Pong gbp ctia FDI vao GDP dia phuong
cling thé hién sy tang trudng ctua nganh cong nghiép va dich vu, tao ra nhiéu co hdi viéc 1am cho nguoi dan
va day manh ning suat lao dong. Theo 1y thuyét ning suat lao dong va lan téa, khi ning suit lao dong ting,
san pham ciing s& tang, do d6 thu nhap binh quan cua ngudi lao dong s& cang cao.

4.3. Ddnh gid vé tic dpng ciia bién kiém sodt tang trwong kinh té dja phwong

Két qua hdi quy robust cho thiy bién X7 tac dong tiéu cuc ngugc chidu dén thu nhap binh quan cua ngudi
lao dong (blen Y) & ngudng tin cdy 95% véi B = -0,00604 & P = 0,000 < 0,05. Pay 1a mot két qua dang ngac
nhién, chi ra rang cac dia phuong c6 tc do phat trién kinh té cang cao thi thu nhap binh quan cta ngudi lao
dong lai cang thap. Cu the, tde do phat trién kinh té cao c6 thé tao ra nhiéu co héi viée lam va thu hut nguoi
lao dong tir cac khu vuc khac; tuy nhién, néu luong lao dong taing nhanh hon nhu cau vé lao dong thi sé dan
dén sy canh tranh 16n giira cic ngudn lao dong va giam mirc lwvong trung binh. Didu nay cé thé xay ra khi
mot s6 dia phuong phat trién qua nhanh so véi nhu cau, dan dén sy canh tranh 16n va giam thu nhap cua
ngudi lao dong. Bén canh dé, toc do phat trién kinh té cao thuong di doi v6i su tap trung ciia cdc nganh cong
nghiép, dic biét la cac nganh cong nghiép doi hoi k§ ning thap. Diéu nay din dén tinh trang ting luong lao
dong phd thong, co muc luong va trinh d6 thap, nguoc lai, cic nganh cong nghiép doi hoi k¥ ning cao van
thiéu lao dong, tir 46 1am giam mirc lwvong trung binh va thu nhap binh quén cta ngudi lao dong. Nhitng két
qua nay déu cho thiy rang, dé tang thu nhap binh quan ciia ngudi lao dong, khong chi can tap trung vao viéc
tang toc do phat trién kinh té ma con can cai thién chét lugng ngudn lao dong va nang cao ning lyc canh
tranh ctia cac nganh coéng nghiép dia phuong. Diéu nay giup dam bao riang tbc do phat trién kinh té cao c6
thé mang lai i ich cho ca ngudi lao dong va kinh té dia phuong.

5. Két luan va khuyén nghi

Bai viét tap trung phén tich tac dong cua dau tu truc tiép nudc ngoai FDI, thuong mai qubc té dén thu
nhap ciia ngudi lao dong trong doanh nghiép tai Viét Nam. Két qua cho thiy FDI va thwong mai quéc té co
thé tac dong tich cuc, ti€u cuc hoac tac dong khong dang ké dén thu nhap cta nguoi lao dong. Cu thé, $6 du
an FDI lity ké con hoat dong va ty trong hay déng gop ctia khdi FDI vao GDP dia phuong tac dong tich cuc
dén thu nhép cua ngudi lao dong trong khi sé von FDI dang ky liy ké con hoat dong ghi nhan anh hudng
tiéu cuc va sd luong nguoi lao dong trong cac doanh nghiép FDI dén thu nhap nguoi lao dong c6 tac dong
khong dang ké. Do do, dé tang tinh canh tranh cua thi truong lao dong va dam bao rﬁng cac du an FDI ¢c6
thé tao ra gia tri kinh té cao, can phai chon loc va khuyén khich wu tién cac du an cé hi¢u qua cao, tao ra san
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pham, dich vu c6 gia tri cao qua d6 dong gop 16n vao GDP dia phuong. Dé thu hit cac du 4n FDI nay, cac
giai phap duogc dé xuit bao gdm ting cudng quan Iy danh gia va lya chon dy an dau tu, tao diéu kién thuan
loi cho cac nha dau tu FDI nganh cong nghiép tiém ning va nang cao chit lugng lao dong c6 trinh do, tay
nghé trong khbi FDI.

Bén canh d6, két qua ciing tim ra tac dong tich cuc dén thu nhip nguoi lao dong ciia xuit khiu hay ty
trong xuét khau so vi GDP dia phuong va tac dong khong dang ké cta nhéap khau hay ty trong nhap khau
so v6i GDP. Vi véy, dé ning cao ning suét lao dong va thu nhap cua nguoi lao dong trong doanh nghiép,
can thuc diy hoat dong xuét khau théng qua phat trién cac san phim c6 gia tri gia ting cao va tim kiém cac
thi truong méi, dong thoi xay dung hé théng co so ha ting giao thong, logistics va hau can hiéu qua dé ting
cuong nang luc canh tranh ciia doanh nghiép trong linh vuc xuat khiu. Dong thoi, cdn ¢ cac chinh sach hd
trg va khuyén khich cac doanh nghiép xut khau, dac biét 1a cac doanh nghiép vira va nho. V& nhap khau,
can chon loc cac mit hang c6 tinh canh tranh va ap dung cac bi¢n phap bao hd thuong mai dé dam bao su can
bang giita nhap khau va xuat khau. Cac giai phap c6 thé duoc ap dung nhu ting cudng quan 1y chét lugng
san pham nhap khau dé dam bao an toan cho nguoi tiéu dung, dong thoi giup nang cao ning lyc canh tranh
cua san phém ndi dia. Ngoai ra, can thuc hién chinh sach thué nhép khéu phu hop dé tao su khuyén khich
va han ché cung lac ddi voi cac midt hang nhap khau. Cac bién phap hd trg san xuat ndi dia ciing can duoc
thuc hién dé nang cao hiéu qua cua cac doanh nghiép san xut trong nude va gitp dam bao su can ddi giira
san xuét noi dia va nhép Kkhéu.

Nghién ctru van con ton tai mot sé han ché do thiéu dir 1iéu cac ndm cua mdt vai tinh thanh, thoi gian
nghién ctu kéo dal trong g1a1 doan 2010 — 2021 va han ché vé phuong phap phan tich trong nghién cuu.
Trong bdi canh nén kinh té ngay cang phat trién va canh tranh gay gat, viéc tim ra giai phap dé nang cao gia
trj kinh té, tang thu nhap cua ngu:m lao dong 1a rat quan trong. Tuy nhién, dé thuc hién céac giai phap nay d01
hoi su quyét tim, nd lyc va su dong 1ong clia cong ddng, cing voi sy hd tro clia cac co quan chinh quyén
va cac doanh nghiép. Nghién ctru dit ra vin dé& d6i v6i cac tinh thanh trong viéc dua dia phuong ctia minh
tré thanh mot noi hip din dbi véi cac nha dau tu va 1a mot diém dén 1y twong cho cac san phim va dich vu
xuét khau. Khi d6 dia phuong c6 thé dat duoc muc tiéu phat trién kinh té va cai thién chat lugng cudc song
cua nguoi dan.
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Tom tat:

Chuyén doéi s6 thay doi mé hinh kinh doanh ciia cdc doanh nghiép kéo theo nhu cau chuyén doi
s6 trong ké todn. Nghién ciru ndy danh gia muec do chuyén doi s5 trong ké todn tai cdc doanh
nghiép va kham pha nhu"ng Yéu t6 danh hwong dén chuyén doi sé trong ké toan. Dit liéu nghién
cieu thu thdp 200 phiéu tir quan tri cdc cdp va nhdn vién ké todn tai cdc doanh nghiép. Nghlen
cleu si dung ky thudt thong ké mo ta va phan tich dinh heong cdc div liéu nghién ciru. Két qua
cho thay miurc do chuyen doi so trong ké todn tai cac doanh nghiép la chuwa cao va co sy khac
biét vé mirc dp chuyén doi sé trong ké todn giita cac doanh nghlep khdc nhau vé quy mo va
linh viee kinh doanh. Két qud ciing lam ré 05 yéu t6 anh hieong nhdt dén mire dp chuyén doi sé
trong ké todn tai cac doanh nghiép. Nghién ciru thdao ludn nhitng gidi phép givip gia tang hiéu
qua chuyén déi sé trong ké todn tai cdc doanh nghiép.

Tir khéa: Ké toan, chuyén d6i s6, mirc do chuyén doi s6 trong ké toan, yéu t6 anh hudng.
Ma JEL: M40, M15, L.25.

The maturity of digital transformation in accounting in Vietnamese firms

Abstract

Digital transformation changes business models leading to a need for digital transformation
in accounting. This research aims to evaluate the maturity of digital transformation in
accounting and investigate the factors influencing the maturity of digital transformation in the
field of accounting. The study surveyed 200 respondents as managers and accounting staff of
Vietnamese firms and employed descriptive statistics and quantitative analysis to analyze data.
The results illustrate that the maturity of digital transformation in accounting is low, with a
statistical difference in the level of digital transformation maturity in accounting among firms
of different sizes and business sectors. The finding also illustrates five influential factors in
implementing digital transformation in accounting. Based on the findings, the study proposes
some solutions for improving digital transformation of accounting in Vietnamese firms.
Keywords: Accounting, digital transformation, maturity of digital transformation,
determinants.

JEL Codes: M40, M15, L25
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1. Giéi thiéu

Chuyén d6i s6 dang dién ra manh mé, ky vong tao ra nhiéu co hdi trong viéc nang cao nang suét lao dong,
trinh d9 cong nghé va kha nang canh tranh cho quéc gia ciing nhu doanh nghiép ctia Viét Nam. Vi viéc ban
hanh Quyét dinh s6 749/QD-TTg, Viét Nam khang dinh tim nhin tré thanh qudc gia sb (Chinh pha, 2020)
nham mang lai sy thay ddi toan dién trong cac linh vire. Cac chuong trinh phat trién & cac mirc d khac nhau
nham d6i méi hoat dong quan ly, diéu hanh cta chinh pht, hoat dong san xuét kinh doanh ctia doanh nghiép
cling nhu 16i séng cua nguoi dan. Sau dai dich Covid-19, chuyén ddi sd tai Viét Nam cho théy anh hudng
lan toa toi moi linh vuce kinh té - xa hoi.

Chuyén dbi s6 cua chinh phu da thac ddy chuyén dbi s tai cac doanh nghiép. Theo bao céo ctia Bo thong
tin va truyén thong & Hoi tin hoc Viét Nam (2018), chuyén doi sb trong linh vuc cong nhu B¢ tai chinh,
Béo hiém x hoi Viét Nam doi hoi doanh nghiép ciing phai thich ing. Doanh nghiép chuyén ddi s6 mé hinh
kinh doanh d& dan dén chuyén déi s6 trong ké toan. Céac cong nghé nhu dit liéu 10n, dién toan dam may da
gitp quy trinh ké toan duoc thyc hién theo thoi gian thyc va bao mat hon, t6 chtrc ké toan trd nén linh hoat
hon, b4o céo tai chinh cung cip nhiéu thong tin c6 gia tri va lam thay ddi dang ké vai tro cta ké toan. Nam
2022, chinh phu Vi¢t Nam da phé duyét Chién lugc ké toan - kiém toan dén nam 2030 nhan manh su cin
thiét phai ting cuong viéc ap dung cong nghé thong tin va chuyén doi s6 trong cong tac ké toan, kiém toan
(Chinh phu, 2022).

Tuy nhién, cac nghién ctru vé& chuyén ddi sb trong ké toan ctia Viét Nam hién nay rat han ché, nhu méi chi
xem xét anh huong cla nhan thirc dén thuc hién ké toan s (Pham Quang Huy & Vi Kién Phuc, 2021) hay
vé nhitng dinh huéng cho thuc day chuyén ddi sb trong linh vuc ké toan, kiém toan (Nguyén Phude Bao An
& cong su, 2021). Véi nhitng khoang trong nghién ctru hién nay, muyc tiéu nghién ciru ndy nham danh gia
mirc d6 chuyén déi sé trong ké toan va khao sat yéu té anh huéng dén mirc d6 chuyén ddi s trong ké toan.
Nghién ctru nham cung cip nhitng dong gop cho ca Iy thuyét va thuc hanh chuyén dbi sb trong ké toan. Cau
trac bai nghién ctru dugc trinh bay trong cac phan tiép theo gdm c6 co so 1y thuyét, phuong phép nghién
ctru, két qua nghién ctru va thao luan va phan két luan nghién ciru.

2. Co s6 ly thuyét va tdng quan nghién ciru

2.1. Chuyén doi sé trong ké todn

Chuyén d6i sb 1a mot qua trinh thay doi cac phuong phap va mé hinh hién c6 bing cach sir dung cong
nghé thong tin mdi nhat dé tao ra thong tin theo thoi gian thuc nham dua ra quyét dinh nhanh chéng (Zeltser
& cong su 2019). Mirc d¢ thyc hién chuyén ddi s6 & cac qudc gia hay cac doanh nghiép 1a rit khac nhau tuy
thudc vao muc do phat trién & mdi quéc gia cling nhu nhitng ngudn luc danh cho chuyén d6i sb. Su vu tién
cho chuyén d6i s6 & khap cac qudc gia da thiic dy su thay d6i vé mé hinh kinh doanh trong céc linh vyc tir
cong dén tu nhan (Gongalves & cong su 2022).

Trong ké toan, chuyén dbi s6 gitip hé thong thong tin ké toan tiét kiém thoi gian, chi phi trong qua trinh
xir 1y, giam thiéu cac sai sot va gilip gia ting hiéu qua cong viéc, thong qua viéc xur 1y lugng 16n cac giao
dich mot cach nhanh chéng, tire thi nhung van dat duoc chét luong va tinh minh bach ctia thong tin ké toan
(Yoon, 2020). Ngoai ra, chuyén doi s6 cung cap cic cong cu kiém soat quyén truy cp vao cac sd cai phan
tan va dir liéu 16n, duoc hd trg boi cac cong cu phan tich dya trén dam may va tri tué nhan tao, s& giup tu
dong hoa viéc ra quyét dinh trén quy mo 16n (Quattrone, 2016) va gitp tao ra khong gian 1am viéc thoai mai
cho nhan vién ké toan thong qua sir dung cac mg dung van phong dién tir dé nhan vién chu dong giai quyét
cong viée, dé dang tao bao cao cho cac nha quan tri mot cach nhanh chong va thuan tién. Tuy nhién, thay dbdi
céc chu trinh kinh doanh da mang dén nhitng mdi thach thirc méi. Chuyén ddi s di kém véi su ty dong hoa
cac hoat dong, quy trinh kinh doanh de doa dén chét lugng thong tin ké toan néu khong thiét ké quy trinh
mot cach dong bd va chat ché (Korhonen & cong su 2021). Ngoai ra, ngudi lam ké toan phai doi mit véi
nhitng thach thirc nhu lam viéc vdi cac loai dit li¢u khac nhau doi héi ho can c6 kha nang tich hop dir li€u tr
cac bo phan khac nhau hay nhitng nang luc mdi nhu quan 1y dit liéu, phan tich va truc quan hoa dir li¢u va
dic biét 1a thich tng véi cong nghé. Néi chung, chuyén dbi s6 trong linh virc ké toan da mang lai cho doanh
nghiép nhiéu loi ich va cac co hdi kinh doanh, nhung ciing ¢6 nhimg thach thirc va nhimg rai ro ma doanh
nghiép can phai quan tdm hon cho chuyén doi s6. V&i thuc trang chuyén doi s6 trong ké toan va kiém toan
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ctia Viét Nam con kha don gian, & cap d6 thap (Nguyén Phudc Bao An & cong sy 2021) doi héi c6 su quan
tam, dAu tu twong ximg dé co thé khai thac hét vai tro cua ké toan trong doanh nghiép.

2.2. Tong quan nghién civu cdic cong nghé ciia chuyén déi sé trong ké todn

Trong qua trinh chuyén déi sb ké toan, cac tmg dung cong nghé duoc van dung trong cac doanh nghiép
rat da dang. Cac doanh nghiép & cac linh vuc khac nhau c6 su du tu vao cac ing dung céng nghé khac nhau
(Binh & cong su, 2020), cho nén murc d6 chuyén ddi sé trong ké toan 1a khong dong déu véi su tmg dung
da dang cac cong nghé méi. Bao cdo cia ACCA/IMA (2013) chi ra 10 xu hudéng cong nghé tiém nang anh
hudng dén ké toan, trong khi d6, Lyford-Smith (2019) nhin manh ring c6 04 cong nghé ¢6 anh huéng manh
mé trong linh vuc ké toan. Mot sb nghién ctru khéc ciing dé cap dén cac tmg dung cong nghé dugc dp dung
trong linh vuc ké toan va tao ra nhiing thay ddi 16n trong hé thong ké toan doanh nghiép va c6 thé thay su
phd bién cua 08 cong nghé sau:

Céong nghé dién toan dam mdy (Cloud Accounting): Dam may 1a mot nén tang gitp dit liéu va phan mém
c6 thé truy cap tryc tuyén moi lac, moi noi, tir hau hét moi thiét bi co két ndi Internet (Khanom, 2017). Trong
linh vire ké toan, cac nha cung cip dich vu di phat trién cac tng dung ké toan dua trén nén tang dam may,
duoc hd trg bai cong nghé dién toan dam may (Pacurari & Nechita, 2013). Cong nghé nay 1a mot cudc cach
mang cai thién ké toan vi n6 gitp céi thién cong viéc ké toan dang ké vé tdc do, tiét kiém thoi gian va tién
bac.

Céng nghé chudi khoi (Blockchain): Blockchain 1a co s¢ dit liéu phan tan ctia cac ban ghi hodc so cai
cua tat ca cac giao dich hodc su kién da dugc thyc hién va chia sé gilra cac bén tham gia (Demirkan & cong
su, 2020). Blockchain gitp toan ven dit liéu, xir Iy va chia sé nhanh chong, xtr 1y diéu khién tu dong theo
chuong trinh, gop phan dang ké vao viéc phat trién cac hé thong ké toan méi. ACCA/IMA (2013) cho rang
blockchain 1a cong nghé tac dong truc tiép to1 cac nghiép vu ké toan.

Hé thong hoach dinh nguon hee (ERP): ERP bao gdm cac giai phap phin mém toan dién, tich hop day
du cac quy trinh va chtic nang ctia doanh nghiép nham thé hién cai nhin tong thé vé doanh nghiép tir mot
kién tric cong nghé thong tin (Granlund & Malmi, 2002). Hé théng ERP cung cp mot s6 mo-dun riéng biét
nhung tich hop, ¢6 thé dugc cai dat dudi dang mot goi cho doanh nghiép, to chirc, gitip cai thién thoi gian
thue hién nhiém vu ké toan, dit liéu dugc thu thap va xir Iy dé dang, ting muc d6 linh hoat cho hoat dong ké
toan (Kanellou & Spathis, 2013).

Dit liéu l6n (Big Data): Dit liéu 16n 1a mot thuat ngir chi cac tap dir liéu khong 16 ¢6 cdu triic 16n, da dang
va phtc tap hon v6i nhitng khé khin trong viée luu trit theo cach truyén théng, phan tich va truc quan hoa
cho cac quy trinh (Yao & Gao, 2020). Trong ké toan, dit liéu 16n 1a mét tip hop con cua dit liéu doanh nghiép
duogc sir dung dé phan tich va du bao. Dit liéu 16n bao gom dit liéu bén trong va bén ngoai mai, phan 16n
khong ¢ cdu tric nhung mang lai nhimg hiéu biét mai vé hiéu qua kinh doanh (Cockcroft & Russell, 2018).
Dir liéu 16n duoc st dung trong ké toan vi no gitp doanh nghiép phan tich dir liu, xac dinh ddi tuong va du
doan két qua kinh doanh (Meraghni & cong su 2021).

Tri tué nhan tao (Al): Ké toan hién dang la mot linh vuc duogc Gng dung tri tu¢ nhan tao tir tuy dong hoa
don gian dén tu dong hoa quy trinh bang robot. Theo Lee & Tajudeen (2020), viéc st dung phin mém ké
toan trén nén tang Al gitip ting ning suat va hiéu qua, nang cao dich vu khach hang, hd trg phong cach 1am
viéc linh hoat, ting kha ning quan tri quy trinh ciing nhu tiét kiém nhén lyc. Str dung AT cho phép ké toan
tap trung vao cac nhiém vu co gia tri hon nhu ra quyét dinh, giai quyét van dé, tu van, phat trién chién luoc
va lanh dao (FSB, 2017). Tuy vay, cong nghé nay ciing c6 thé de doa vai tro ctia mot sd ké toan vién hodc
tham chi vi pham cac tiéu chuin dao duc néu nd khong duoc thiét ké va trién khai dang cach.

Ngén ngit bdo cdo kinh doanh mé réng (XBRL): XBRL la mot ngon ngit danh du dién tir giup chuyén
d6i thong tin tai chinh va phi tai chinh thanh cic dinh dang ma may c6 thé doc dugc va con nguoi co thé
doc duoc, phd bién nhur dung dé nodp to khai dién tir (ACCA/IMA, 2013). XBRL cung cép cac co hdi nghién
ctru phong phu, bao gdm céc nguyén tic phan loai méi, ké toan co s& dit liéu, dam bao bao cdo tai chinh,
giao dién ngudi/may tinh, quy trinh phat trién tiéu chuan (Debreceny & Gray, 2001). Sir dung XBRL gitp
chuan hoa va két ndi cac co so dir liéu dé giam thiéu nhitng nguy co vé rui ro gian 1an trong hé théng thong
tin ké toan (Yoon, 2020).
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Internet van vit (IoT): 10T 1a mang luéi cac d6i twong vt Iy duge nhiing voi thiét bi dién tir, mach, phan
mém, cam bién va két ndi mang cho phép thu thap va trao ddi dir liéu (Gokhale & cong sy 2018). IoT s&
dong mot vai trd to 16n ca vé tai chinh va ké toan trong twong lai gan va sé 1a mot phan khong thé thiéu trong
hai chirc nang kinh doanh, gitip ké toan trong viéc cung cép dit liéu cho cac mé hinh kinh doanh, quan 1y
tai san, quan ly hang ton kho, dich vu thanh toan, hoat dong kiém toan, 1ap ngén sach va tu van cho khach
hang (Yilmaz & Hazar, 2019).

Ty déng héa qud trinh bang robot (RPA): RPA 1a mot linh vuc t6i wu hoa tac vy bao gdm mé phong cac
hoat dong cua con nguoi thong qua may moc (Gongalves & cong su 2022). Viée sir dung hi€u qua RPA yéu
cau ing dung cac thuat toan Al va c6 thé ty dong hoa quy trinh thong minh (Lin, 2018) va do d6, RPA c6 tac
dong 16n d6i véi cac hoat dong ké toan. Viéc thu thap va nhap dit liéu ting chiém phan 16n thoi gian trong
ngay cua ké toan dang dugc ty dong hoa bang robot, tuy nhién, cin cin nhic cic van d& vé quan tri, rii ro
va tuan tha khi thuc hién RPA (Harrast, 2020).

2.3. Tong quan vé cdc yéu té anh hwéng dén chuyén doi sé trong ké todn

C6 nhidu nghién ctru tim hiéu vé yéu t6 anh huong dén qua trinh chuyén doi sb noi chung va trong linh
vuc ké toan néi riéng. Nwankpa & Roumani (2016) dd nhan manh vé yéu t6 niang lyc vé cong nghé thong
tin dbi voi qua trinh chuyén ddi s6 cta doanh nghiép. Qua trinh chuyén d6i s6 nhin manh dén sy thay doi
manh mé va tirc thoi trong giai doan dau cta chuyén ddi s6 c6 thé giy ra su gian doan trong kinh doanh.
Chinh vi vy ma Gamil & Cwirzen (2022) ciing ctng cb cho cac doanh nghiép chii ¥ vé su img dung manh
mé vé cong nghé, trong khi do, Ghobakhloo & Iranmanesh (2021) nhan manh viéc xay dung chién luge hay
nhiing huéng din cho qua trinh chuyén doi sb.

Osmundsen & cong su (2018) da thong ké 08 nhém nhan tb co anh huong dén sy thanh coéng cua qua
trinh chuyén ddi s6 tai cac doanh nghiép bao gdm: Van hoa doanh nghiép c6 tinh hd tro; quan ly tt cac hoat
dong chuyén d6i sd; tan dung duogce kién thirc c6 sin bén trong va ngoai cong ty; thu hut va gin két nha quan
Iy va nhan vién; phat trién ning lyc ciia hé thong thong tin ciia cong ty; phat trién kha niang ning dong va
thich g cua cong ty; phat trién chién lugc kinh doanh k¥ thuat s6 va dong bo giira hoat dong kinh doanh
va hé thong thong tin. Trong linh vuc ké toan, tac gia Kruskopf & cong sur (2020) dd nhan manh dén vai tro
ctia yéu td con nguoi trong qua trinh chuyén doi s6 cua ké toan doanh nghiép. Trong khi d6, Morakanyane
& cong su (2020) tong hop va trinh bay cac két qua tir cac nghién ctru trude, chi ra cac nhém nhén té anh
huéng dén su thanh cong cua chuyén doi s6 trong doanh nghiép gdm: Sy xuét hién cua cac tac nhan chuyén
ddi s6, su xuét hién cua to chirc chuyén ddi s6; trau doi van hoa chuyén doi sb; su phat trién tam nhin chuyén
ddi sb: su xac dinh cac yéu td anh hudng dén chuyén ddi sb: xac dinh céc linh vuc duoc chuyén ddi sb; va
xac dinh tac dong cia chuyén ddi s6. Viée xac dinh toan dién qué trinh chuyén ddi s6 tir tac nhan gay ra, dén
qua trinh thuc hién, nhitng yéu t6 anh huéng va tic dong dén doanh nghiép s& gitp c6 sy chuén bi va tao su
thanh céng cho qua trinh chuyén doi sd.

Nhu vy, cac nghién ciru trude da cé nhitng hudng tiép cin khac nhau dé chi ra cac yéu t6 anh huong dén
thuc hién chuyén doi s6. Nghién ctru nay ké thira két qua nghién ciru cia Osmundsen & cong su (2018) vai
08 nhém yéu tb dé sir dung khao sat anh hudng cua cac yéu t6 nay dén qua trinh chuyén doi sé trong ké toan
trong cac doanh nghiép.

3. Phwong phap nghién ciru

Do luong bién nghién ctru: Nghién ctru thyc hién phat trién thang do dya trén tong quan nghién ciru tai
lidu. Cu thé, nghién ctru di phét trién thang do vé murc d6 chuyén ddi s6 dya trén tong quan nghién ciru vé
08 cong nghé sir dung pho bién trong linh vuc ké toan twong g véi 08 chi bao do ludng. Mire d6 thuc hién
tai doanh nghiép 08 cong nghé, gém: Blockchain, CloudAcc, ERP, Bigdata, AL, [oT, XBRL, Robot. Nghién
cuu thuc hién danh gid muc do thuc hién cac trng dung cho chuyén ddi s6 tai doanh nghiép theo thang 5
diém, tir (1) Khong thyc hién, (2) Kém, (3) Trung binh, (4) Kha va (5) Tét.

Xéc dinh cé mau toi thiéu: C& mau trong nghién ctru dugc xac dinh theo phuong phap nghién ciru sir dung
trong bai bio. Theo Nguyén Dinh Tho (2013) thi ¢& miu sir dung phan tich nhan t6 kham pha dugc xac dinh
theo cong thirc: C& miu tdi thiéu = 5 x S6 lugng chi bao do ludng.

Nghién ctru sir dung 08 chi bao do ludng cho bién mirc d6 chuyén doi s6. Theo d6 ¢& mau tdi thiéu trong
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nghién ctru ndy 1a 40 phiéu khao sat. Két qua khao sat thu duoc 200 phiéu, dap Gmg yéu cau vé ¢& mau, dam
bao phan tich nhan t6 kham pha. Vi ¢& mau la 200, nghién ciru thuc hién phan tich dic diém ciia khach thé
khao sat, g@)m c6 dic diém vé ca nhan va dic diém vé td chirc, két qua dugc trinh bay tai Hinh 1.

~ « R £ Y ~ JeA oA ,
Hinh 1: Piic diém ciia miu va dir li¢u nghién ciru

Kinh nghiém lam viéc Vi tri cong viéc
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Dbi véi dic diém ca nhan, nghién ctru khao sat gdm co dic diém vé vi tri cong viée va kinh nghiém lam
viéc. nghién ctru khao sat dic diém to chirc gdbm quy mé vén va linh vire kinh doanh chinh. Két qua cho thay
dir liéu khao sat ciing da dang va s luong cia mdi nhom déu 16n hon 5, dap tng yéu cau cho phén tich so
sanh su khac biét gitra cac nhom.

Xir Iy dir liéu: Nghién ciru da sir dung cac phuong phap thong ké mé ta, phan tich chat luong thang do,
phan tich phuong sai giita cac nhom. Wieland & cong sy (2017) dé xuét thuc hién theo phén tich d6 tin cay
thang do dé kiém tra tinh nhit quan ciia thang do va phan tich nhan t6 kham pha (EFA) dé kiém tra muc do
hoi tu cia cac chi bao do luong. Phan tich dg tin cay cua thang do dugc thuc hién thong qua xem xét hé sb
Cronbach’s alpha, véi khuyén nghi hé s6 Cronbach’s Alpha 16n hon 0,6 trong phén tich kham pha (Tavakol
& Dennick, 2011), va twong quan bién — tong 16n hon 0,3 (Nguyén Pinh Tho, 2013). Ddi v6i phan tich EFA,
nghién ctru st dung phuong phap phan tich thanh phan chinh, véi phép quay Varimax. Cac ngudng phan
tich ctia cac chi bio gom: Hé s6 KMO > 0,5 va hé s6 sig. ctia kiém dinh Bartlett < 0,05 (Field, 2009). Hé s6
Eigenvalue dimg tai 1 s& cho biét s6 nhom nhan t6 tai 1én trong phan tich EFA (Kaiser, 1974). Nghién ctru sir
dung phan mém SPSS 20 dé hd trg thuc hién cac phan tich. Ngoai ra, nghién ciru sir dung nghién ciru thong
ké mo ta dé xac dinh 05 yéu t6 anh huong nhidu nhat dén muc d6 chuyén ddi sb trong ké toan.

4. Két qua nghién ciru va thio luin

4.1. Chuyén doi so trong ké todn

Két qua tai Hinh 2 cho thay danh gia muc d6 thyc hién cac tng dung cta chuyén doi s6 trong ké toan &
mirc d¢ thap va trung binh, cy thé, thyuc hién cong nghé dién toan dam may (CloudAcc) c6 gia tri cao nhat,
dat murc trung binh, cac ing dung con lai déu kém thuc hién tai cac doanh nghiép, td chtrc. Theo linh vuc
hoat dong thi cac doanh nghiép nong, 1am, thiy san c6 mirc d§ thuc hién thap nhat di véi tit ca cac tmg
dung cong nghé nay. Trong khi d6, theo quy mé ngudn von thi cac doanh nghiép c6 quy mé tir 50 dén 100
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ty dong co6 muc d6 thyuc hién thap nhit va doanh nghiép c6 quy mé tir 20 dén 50 ty c6 mirc d6 thuc hién cao
nhit cac tmg dung cong nghé ctia chuyén ddi s trong ké toan.

Hinh 2: Mirc dd thye hién cic tng dung chuyén ddi sé
trong ke toan giira cac nhom doanh nghiép

Trung binh chung toan by doanh nghiép, td chue
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Nghién ciru thue hién danh gia chit luong thang do théng qua phén tich do tin cdy thang do va phan tich
EFA. Két qua dugc trinh bay tom tat tai Bang 1.
Bang 1: Tém tit két qua Qhﬁl'l tich ché'i’t lwgng thang do
mirc chuyén doéi so trong ké toan
Hé s6 Cronbach's Alpha= 0,94

Twong quan bién — tong Cronbach’s Alpha néu loai bién
_Blockchain - 0,762 0,933
_CloudAce 0,772 0,932
JERP L 0,767 0,933
AL 0,799 0,931
Robot 0,791 0,931
JXBRL L 0,780 0,932
bigdata 0,812 0,930
IoT 0,794 0,931
Hé s6 KMO = 0,920

Chi-Square 1239,790
Kiém dinh Bartlett df 28
R 12 0,000
Hé s Eigenvalue = 1 Téng phuong sai trich (%) = 70,329

Nguon: Tong hop ciia tdc gia
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Nghién ciru phat trién thang do murc d6 chuyén doi thong qua do ludng murc d6 thuc hién 08 ing dung
cong nghé pho bién trong ké toan. Két qua tai Bang 1 vé phén tich do tin cdy cia thang do véi hé s6
Cronbach’s Alpha cua céac chi bao do ludng bién nghién ciru 1a 0,94, véi trong quan bién tong déu 16n hon
0,3. Két qua phan anh su nhat quan ndi bd trong thang do cta bién nghién mirc d6 chuyén ddi sb trong ké
toan. Két qua phan tich EFA v6i hé s6 KMO = 0,92 > 0,5 va hé sb sig. = 0,000 cho thiy phan tich nhan t&
phi hop véi dir liéu nghién ciru. 08 chi bao do ludng chi tai 1én 1 nhém duy nhét véi mice do trich xuat 1a
70,329%. Cac két qua phan tich d tin cay thang do va phan tich EFA cho thiy chét lugng thang do dugc
xdy dung 1a hoan toan phu hop. Nghién ctru tinh gia tri dai dién cho bién mirc d6 chuyén doi s trong ké
toan (DiTA). Nghién ctru phan tich thong qua thong ké mé ta trung binh mirc d6 chuyén doi s6 trong ké toan
theo linh vuc kinh doanh va quy mé nguén von (Hinh 3).

Hinh 3: Két qua th(‘)glg ké mirc dg thyc hi¢n
cac ing dung chuyén doi so trong ke toan

276
2.53
2.88
2.29 2.66 278
2.44
1.84
I 198 I

Nong, lam Thuongmai- Sinxuft-  Linhvye Duéi3ty Tir3dén20 Tuw20dén Tir50dén Trén 100 ty
) 2 ' VND  tyVND 50ty VND 100ty VND

nghiép dich vu xay lap khac

Két qua cho thay cac doanh nghiép thuong mai — dich vu c6 murc d6 thyc hién cac ing dung chuyén do6i
sO trong ké toan cao hon cac nhom nganh con lai. Trong khi d6, vé quy mé thi nhém doanh nghiép ¢ quy
mo ngudn von tir 20 dén 50 ty cd mirc do chuyén doi s6 trong ké toan 1a 16n nhat. Dé kiém dinh sy khac biét
vé mirc d6 chuyén doi sé giita cac nhom doanh nghiép khac nhau vé quy mé von va cac loai kinh doanh,
nghién ctru thyuc hién phan tich phuong sai ANOVA. Két qua phan tich duogc trinh bay tong hop tai Bang 2.

Biang 2: Két qua tong hop phan tich phwong sai

Kiém dinh phwong sai ddng nhét Phén tich phuwong sai ANOVA
Kiém dinh Levene .  Sig. KiémdinhF Sig.
Quy mo vén 0,63 0,642 2,233 0,067
Linh vyc kinh doanh | 1,663 0176 | 2742 0,044

Nguon: Tdac gid phan tich va tong hop

Két qua tai Bang 2, véi nhom doanh nghiép quy mé vén khac nhau, két qua kiém dinh Levene véi muc ¥
nghia sig. = 0,642 > 0,5, bac bo gia thuyét vé phuong sai giita cac nhom khac nhau, cho thiy phuong sai giita
cic nhom dong nhét. Tir d6, dua trén két qua phan tich Anova giita cic nhom, v6i do tin cay 90%, két qua
phan tich st dung kiém dinh F c6 sig. = 0,067 cho thiy su khac biét ¢6 y nghia thong ké vé mirc d6 chuyén
dbi s6 trong ké toan gitra cac doanh nghiép c6 quy mé khac nhau. Theo nhu két qua thdng ké tai Hinh 3, cac
doanh nghiép quy moé siéu nho, nho, vira véi quy mé ngudn von dudi 50 ty dong c6 su ting 1én vé mic do
chuyén déi sb trong ké toan, tuy nhién, tir quy mé vén 50 ty dong trd 1én, mic d6 chuyén ddi sé trong ké
toan lai gidm xuéng. Két qua nay cung ¢6 thém nhan dinh cta Vi Thi Thanh Binh (2017) vé su khac biét
trong tmg dung céng nghé giira cac doanh nghiép c6 quy mo khac nhau. Bdi v6i cac doanh nghiép thude cac
linh vyc kinh doanh khac nhau, két qua kiém dinh Levene c6 sig. = 0,176 > 0,5 cho thiy phuong sai giita
cac nhom doanh nghiép, t6 chirc thugc cac linh vic khac nhau déu dong nhét. Két qua phén tich phuong sai
gitta cac nhom doanh nghiép thudc cac linh vuc kinh doanh c¢6 sig. = 0,044, vdi d0 tin cdy 95%, da khéng
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dinh su khac biét co y nghia théng ké vé mirc d6 chuyén déi sb giita cac doanh nghiép thudc cac linh vic
kinh doanh khéc nhau. Linh vyc thuong mai — dich vu c6 muc do chuyén ddi sb trong ké toan manh mé& hon
cac nhom con lai. Co thé thay cac dic diém vé nganh nghé kinh doanh da doi hoi doanh nghiép c6 mirc do
chuyén d6i s6 khac nhau. Nganh thuong mai — dich vy nhu ban l¢, thuong mai dién tir da thuc hién chuyén
d6i mo hinh kinh doanh nhanh, tao diéu kién thuén loi cho linh vuc ké toan chuyén doi s6. Cac nganh cong
nghlep xay dung do tinh phuc tap trong quy trinh kinh doanh nén qua trinh chuyen d6i sb yéu cau vé sy
dau tu dé sb hoa dit liéu ciing nhu chudn hoa cac quy trinh san xudt, kinh doanh. Két qua nghién ctru nay
cling nhat quan vé6i nhimg phat hién trong bao cao cia USAID & ADE (2023) vé su khac biét trong chuyén
dbi sb giita cac linh vuc.

4.2. Yéu té anh hwéng mirc dp chuyén déi so trong ké todn

Nghién ctru dua vao khao sat dé kham pha cac yéu té anh hudng trong bdi canh cac doanh nghiép cia
Viét Nam dya trén sy phan loai cac yéu td ciia Osmundsen & cong su (2018). Nghién ctru sir dung phan tich
thong ké mo ta va xép hang cac yéu t6 duoc danh gia. Két qua duoc thong ké tai Hinh 4.

Hinh 4: Khio sat cac yéu t6 anh hwéng

Thu hit/gén két nha quan Iy va nhan vién [ 49%
Van héa doanh nghiép cétinh ho trg NI 49%
Tén dung dugckién thirc ¢6 sin bén trong va ngoai congty I 60%
Phat trién kha ning ning dong. thich img cia cong ty I 61%
Phat trién chién lugc kinh doanh ky thuit so NN 66%
Quan Iy tot cac hoat dong chuyén doiso NN 67%
Pong b gitra hoat dong kinh doanh va hé thong thong tin I 70%
Phit trién ning hre ciia hé théng thong tin cia congty I 74%

Két qua Hinh 4 cho thay, 05 yéu t6 c¢6 anh huong nhat dén qua trinh thyc hién chuyén doi sé trong ké toan
tai doanh nghiép.

Thir nhat la phdt trién ning lec ciia hé théng thong tin ciia cong ty v6i 74% doanh nghiép dong .
Nwankpa & Roumani (2016) ciing di cho thiy cac doanh nghiép c6 ning luc vé hé thong thong tin thi s&
dé dang thanh cong trong qua trinh chuyén ddi sé. Cac doanh nghiép c6 sin co s ha tang va chu dong quan
1y hé théng thong tin thi chuyén d6i s6 ké toan s& dé thanh cong hon. Nén cac doanh nghiép mudn chuyén
d6i sb trong ké toan tdt ciing can thiét ké lai cac quy trinh kinh doanh, s hoa cac quy trinh truyén thong.

Thir hai la dong bé giita hoat dong kinh doanh va hé thong théng tin v6i 70% doanh nghiép dong y. Cac
quy trinh kinh doanh dugc dién ra hang ngay tai doanh nghiép nhung viéc ghi nhan cac hoat dong nay vao
hé théng thong tin ké toan can phai dugc déng bd. Cac doanh nghi€p khong lap tai li¢u hé théng, thu tuc héa
quy trinh hay h¢ thong thong tin s& khong bét kip dugc cac hoat dong kinh doanh. Nhiéu doanh nghiép c6
hoat dong kinh doanh & nhiéu dia ban hay nhiéu phong ban sir dung nhidu phan mém quan 1y riéng s& gay
kho khan cho viéc téng hop, phan tich dir liéu. Nén khi chuyén d6i s, cac doanh nghiép can str dung tng
dung d(“)ng bo gilra hoat dong kinh doanh va hé théng thong tin ké toan ctia minh.

Thit ba la quan Iy tot cac hoat déng chuyén doi s6 vi 67% nguoi khao sat lwa chon. Cac doanh nghiép
nén t chtrc riéng mot bd phan chuyén trach dé co thé quan 1y cac hoat dong chuyén doi s6. Nhung néu han
ché v& ngudn lyc thi van can c6 ngudi phu trach dé thuc hién quan 1y tét cac hoat dong chuyén ddi s6 cua
doanh nghiép.

Thit tw la phat trién chién heoc kinh doanh ky thudt s6 voi 66% dong y. Néu doanh nghiép khong xay
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dung chién lugc cu thé cho kinh doanh ky thuat s6 thi viéc dau tu chuyén ddi s co thé dan téi viee dau
tw manh man, gay ldng phi, khé dong bo trong hé thdng. Xay dung chién luoc kinh doanh s& giup doanh
nghié¢p tich hop duoc kha nang Ianh dao, cac hoat dong va trai nghiém khach hang duogc hd trg cac d6i mai
ky thuat sé méi nhat.

Thir nam la phat trién kha nang néing dong, thich ieng ciia cong ty véoi 61% dong y. Cac kha ning ciia nén
tang k¥ thuat s 1a diéu can thiét dé dap (mg nhiing thay doi dot pha trong kinh doanh (Karimi & Walter,
2015). Bé dbi pho véi sy gian doan vé k§ thuat sé trong khi chuyén ddi s, cac doanh nghiép can phat trién
cac kha nang nang dong, thich trng ctia minh. Cac nang lyc dong cho phép mot cong ty xac dinh va dap Gng
cac co hoi bang cach chuyén dbi, co cau lai ngudn luc va xay dung cac nén tang ky thuat sé dé dap tng su
gian doan k¥ thuat s6. Pay 1a 05 yéu té duoc xép hang cao nhét dya trén cic doanh nghiép khao sat. Tuy
nhién, cac yéu t6 khac khong phai 1a khong anh huéng, ma tiry vao mdi doanh nghiép khac nhau sé& c6 nhiing
yéu t6 quyét dinh dén mirc d6 chuyén doi trong ké toan.

5. Két luan

Chuyén d6i s6 nhu 1a mot xu thé khong thé tranh khoi hién nay, khi ma cong nghé ngay cang thay doi
nhanh chdng va manh mé thi cac doanh nghiép chi co thé thuc hién va thich tng linh hoat v6i cong nghé
moi. Két qua nghién ciru nay da cho thy rang mirc d6 chuyén doi so tai cac doanh nghiép duoc khao sat
nhin chung con rat thap. Céng nghé duoc sir dung phd bién nhat trong linh vyc ké toan hién nay 1a hé thong
ké toan dam may, trong khi d6, cic tmg dung khac dugc thuc hién & mirc do thip. Ngoai ra, nghién ctru ciing
cho thiy & cac linh vuc kinh doanh khac nhau, quy mé khac nhau thi mirc d6 chuyén déi sb trong ké toan
khac nhau. Thém vao d6, nghién ctru ciing chi ra 05 yéu t6 c¢6 anh huong nhiéu nhat dén mirc d6 chuyén do6i
s6 trong ké toan tai cac doanh nghiép khao sat. Tl nhirng két qua nay, tac gia co nhimng thao luan giup doanh
nghiép phat trién tot chuyén doi s6 trong ké toan thong qua khai thac hiéu qua céc khia canh ciia cac yéu t6
anh huong. Tuy nhién, nghién ciru nay méi chi dimg lai & viéc pham pha va xép hang 05 nhén t6 anh huéng
dén chuyén ddi s6 trong ké toan. Cac nghién ctru trong twong lai ¢6 thé tiép tuc phat trién mé hinh kham pha
mirc d6 anh hudng cta cac nhan t6 dén thuc hién chuyén ddi sb trong ké toan tai cic doanh nghiép.
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