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Tém tat:

Nghién ciru phdt trién chi s6 danh gid tai chinh xanh, dong thoi, phan tich tac déng ciia tai chinh
xanh dén hiéu qua sir dung nang lwong tai 40 quoc gia trong khu viee chdu A — Théi Binh Dwong.
Bén canh dé, tac dong cia do mé thiwong mai, cong nghiép héa, dau tw truc tiép mede ngodi, do
thi héa, dién tich dat lién va tién bo cong nghé dén hiéu qua sw dung nang luong ciing duoc de
cdp trong bai viét. Sir dung mé hinh Tobit, két qud nghién cteu cho thay tai chinh xanh co tac dong
tich cwe dén hiéu qua sir dung nang Zu"ong tai cac quoc gia. Tai chinh xanh cung cdp nhiing cong
cu hitu hiéu gzup cdc chii thé trong nén kinh té tiéu thu ning lu'ong mot cach co hiéu qua T do,
nghién ciru dé xudt cdc bién phap, chinh sach nham tao diéu kién thudn loi cho trién tdi chinh
xanh va ndng cao hiéu qua sir dung nang heong nhu tiép tuc day manh chinh sach hé tro, cdi thién
khung phap 1y, phdt huy hiéu qua ciia cdc kénh trung gian nhw von dau tw triec tiép nuée ngodi.
Tir khoa: Tai chinh xanh, hiéu qua str dung nang luong, chdu A — Thai Binh Duong, entropy,
DEA

Ma JEL: C33, G2, 013, P28, Q56

The impact of green finance on energy efficiency in the Asia-Pacific region

Abstract:

This study develops an index to evaluate green finance and analyzes the impact of green finance on
energy efficiency in 40 countries in the Asia-Pacific region. Besides, the impact of trade openness,
industrialization, foreign direct investment, urbanization, land area and technological progress
on energy efficiency is also investigated. By using the Tobit model, the results reveal that green
finance has a positive impact on energy efficiency in the countries studied. Green finance provides
effective tools to help economic entities consume energy effectively. Since then, this research
proposes some measures and policies to create favorable conditions for developing green finance
and improving energy efficiency such as continuing to promote supportive policies, improving the
legal framework, and promoting the effectiveness of intermediary channels such as foreign direct
investment.

Keywords: Green finance, energy efficiency, Asia-Pacific region, entropy, DEA
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1. Giéi thiéu

Chau A —Thai Binh Duong 14 khu vyc ¢6 mic tiéu thy ning lugng 16n nhat thé gidi va chimg kién sy gia
taing manh m& vé nhu cau niang luong. Theo Co quan Nang luong Qudc té, nam 2019, 21 qudc gia thude
Dién dan Hop tac Kinh té chau A - Thai Binh Duong chiém 55% san lugng ning luong toan cau. Trong do,
86% nguodn cung dén tir nang lwong hoa thach. Mic du ¢ toc do gia ting nhanh (gan 5%/niam) trong thap
ky trude, thi phan ngudn cung nang luong tai tao van con twong dbi nho (dudi 8%).

Viée su dung nang lugng chua hi€u qua [am giam tinh canh tranh ctia khu vuyc trén thi truong quéc té. Dé
giai quyét nhing thach thirc trén, khu vue chau A — Thai Binh Duong can st dung nang luong than thién véi
mdi treong va hiéu qua hon. Dé qué trinh chuyén d6i ning luong nay dién ra nhanh chong va hiéu qua, vai
tro cua tai chinh xanh la v cung quan trong (Lee & cong sy, 2023a).

Nghién ctru vé tac dong cua tai chinh xanh dén hiéu qua st dung nang lugng dugc cong déng hoc thuat
quan tAm rong rai. Mot s6 nghién ctru chi ra rang thong qua viéc huy dong von cho cac dy an than thién véi
moi truong tir dau tu xanh, tin dung xanh, trai phiéu xanh; ciing véi viée xay dung va ciing c¢b cac thé ché,
quy dinh vé moi truong, tao diéu kién cho viée nghién ctru, phat trién, ddi méi cong nghé xanh, tai chinh
xanh tac dong tich cuc dén hiéu qua st dung nang lugng (Sachs & cong sy, 2019; Huo & cong sy, 2022;
Cheng & cong su, 2023; Lee & cong su, 2023a; Lee & cdng su, 2023b). Mat khac, mot sb quan diém cho
rang viéc ap dung tai chinh xanh vao nén kinh té lai chwa dem lai tac dong dang ké dén hiéu qua sir dung
ning luong do do tré thoi gian (Shi & Zhao, 2023) hay qué trinh thuc thi chwa hidu qua (Wang & Wang,
2022). Viéc lua chon cac bién dai dién cho su phat trién cta tai chinh xanh cling nhu pham vi ctia céc bai
nghién ctru khac nhau dan toi chua c6 su ddng nhit vé két qua nghién ctru. Do d6, nhom tac gia nhan thiy
nghién ctru moi quan hé giira tai chinh xanh va hiéu qua sir dung nang luong can dugc thyc hién trén pham vi
rong hon va c¢é dic diém da dang hon nhu cac quéc gia, ving lanh thd khu vue chau A — Thai Binh Duong.

St dung phuong phap dinh luong véi b dir lidu cia 40 qudc gia thudc khu vuc chdu A — Thai Binh
Duong giai doan 2000 — 2021, nghién ctru nay dat muc ti€u phan tich tdc dong cua tai chinh xanh ciing nhu
cta timg yéu t6 cAu thanh chi s6 tai chinh xanh (tinh toan dwa trén phuong phap trong sb entropy) dén hiéu
qué str dung nang lugng, dugc tinh toan bang phuong phap DEA.

2. Tong quan tinh hinh nghién ciru va co sé Iy thuyét

2.1. Co 56 Iy thuyét vé tai chinh xanh va hi¢u qua sir dung ning lwong

2.1.1. Mt s6 dinh nghia vé tai chinh xanh va hiéu qua sir dung nang lwong

Theo Lindenberg (2014), tai chinh xanh bao g@)m: Dau tu xanh, chinh sach cong hd trg cho cac hoat dong
xanh va hé thng tai chinh xanh. Pau tu xanh bao gdm dau tu cong va dau tu tu nhan cho cac linh vuc hang
hoa va dich vu méi truong; phong ngira, giam thiéu tdi da va bu dip cac thiét hai lién quan dén méi truong,
khi hau. Chinh sach céng xanh 14 nhimng chinh sach khuyén khich thi hanh cac sang kién, dy 4n thich nghi
v6i moi trudng va giam thiéu cac tac dong dén moi truong. Hé thdng tai chinh xanh 1 cc thanh phan cia
hé thdng tai chinh tip trung vao dau tu xanh, vi du: Quy Khi hau Xanh.

Theo Gillingham & cong su (2009), nang luong nén dugc hiéu 1a mot yéu t6 dau vao, khong phai la muc
dich cudi cung trong viée tao ra cac dich vu néng luong mong mudn. Nhin trén téng thé, hiéu qua str dung
nang luong cia mot nganh hodc cua toan bd nén kinh té c6 thé dugce do luong bang muc tong san pham
qudc ndi trén mot don vi nang luong tiéu thu trong qua trinh san xuat ctia nganh d6. Theo Patterson (1996),
hi€u qua nang luong dé cap dén viéc su dung it nang luong hon dé tao ra cung mét lugng dich vu hodc san
lwong hiru ich. Do d6, hiéu qua st dung ning luong thuong duoc dinh nghia bang ty 18: Pau ra hitu ich cua
qua trinh/Nang luong du vao ciia qua trinh

2.1.2. Tac dong cua tai chinh xanh dén hiéu qua sir dung nang lwong

Viéc cai thién trinh do phat trién tai chinh xanh c6 thé lam cho ngudn tai chinh trong linh vyc xanh tip
trung hon, thuc ddy phat trién cic nganh ning lwong méi hiéu qua hon nhu quang dién, thuy dién, ning
luong gio, giam sy phu thude vao cac ngudn niang luong hoa thach khic (Gu & cong su, 2023). Tai chinh
xanh co thé tic dong dén hiéu qua str dung ning luong thong qua ba khia canh: ting dau tu tai chinh cho
nganh cong nghiép ning luong, dinh huéng von cho cac doanh nghiép than thién méi truong va thuc day
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d6i mai cong nghé xanh.

Tai chinh xanh c6 tic dung ting dau tu tai chinh vao linh vuc nang luong xanh, thiic day su phat trién cia
nganh cong nghiép ning luong xanh va tir d6 ting ngudn cung ning lwong méi (Sachs & cong su, 2019; Gu
& cong su, 2023). Bén canh d6, tai chinh xanh c6 tdc dung dinh hudéng von, d@)ng thoi thuc day t6i wu hoa
va ning cép co cdu cong nghiép (Gu & cong sur, 2023). Vi sy phat trién cia tai chinh xanh, mot luong 16n
ngudn tai chinh s& chay vao cac doanh nghiép méi ndi tiét kiém nang lugng va than thién véi méi trudng
cling nhu céc doanh nghiép truyén thdng tich cuc thuc hién chuyén doi cacbon thap do cac quy dinh vé moi
truong trong cac diéu khoan tai chinh xanh. Ngoai ra, theo Lee & cong su (2023b), Gu & cong su (2023), sur
phat trién ciia tai chinh xanh s& gitp thiic day d6i méi xanh. Ngoai hd trg phat trién va s dung ning luong
sach, tai chinh xanh ciing c6 loi cho viéc phat trién céc thiét bi va san phém méi dé st dung nang lugng sach
mot cach hiéu qua, giam chi phi san xuét, nhim dat dugc tinh kinh té theo quy md, hudng dan phat trién co
cAu cong nghiép theo hudng xanh, it cacbon va thic diy tdi uvu hoa co cau tidu thu ning lugng, tir 46 nang
cao hiéu qua str dung nang lugng.

2.2. T (5ng quan tinh hinh nghién ciru

Tai chinh xanh 1 phwong tién quan trong dé dat duoc sy thuc déy giita cac hé thong tai chinh, loi ich kinh
té va moi truong (Lee & cong su, 2023b). Nghién ctru vé mbi quan hé giita tai chinh xanh va hiéu qua ning
lugng song c6 su khac biét trong phat hién lién quan dén tac dong cua tai chinh xanh.

Mot s6 phat hién cho thdy rang tai chinh xanh dem lai tac dong khic nhau dén hiéu qua str dung ning
lugng theo thoi gian va khong gian. Nghién ctru ciia Wang & Wang (2022) cho rang khong c6 su ddng nhat
vé tac dong cua tai chinh xanh dén hiéu qua sir dung ning lugng & cac khu vuc khac nhau. Nghién ctru ctia
Shi & Zhao (2023) tai Trung Qudc cho rang trong ngan han, sy phat trién tai chinh xanh khong c6 tac dong
dang ké dén su thay ddi vé mirc d an ninh ning lwong vi vai tro cua tai chinh xanh c6 d6 tré. Hon nita, thong
qua phan tich phan mg thiic dy, nguoi ta thay rang khi mirc do phat trién cua tai chinh xanh c6 tac dong dén
mot don vi an ninh nang lugng sé tao ra phan ung tiéu cuc trudc va tich cuc sau. Két qua phan tich phuong
sai cho thay dong gop cua tai chinh xanh cho an ninh ning luong liic dau yéu va ting dan.

Tuy nhién, da s cac nghién ctru dén thoi diém hién tai cho rang phat trién tai chinh xanh thuc day hiéu
qua str dung ning luong. Nghién ctru ciia Huo & cong su (2022) & cip d6 tinh thanh Trung Quéc, nghién ctru
ctia Cheng & cong su (2023) ¢ cap do doanh nghiép cho rang tai chinh xanh cung cép cac hd trg thé ché, quy
dinh dé kiém soat mire do tiéu thu nang lugng, nang cao hiéu qua nang luong. Ngoai tac khong gian cua tai
chinh xanh con gitp ich cho viéc kiém soat mirc d6 tiéu thu nang lugng & cac thanh phb. Nghién ctru trong
pham vi cac tinh cia Trung Quéc, Lee & cong su (2023a), Lee & cong su (2023b) cho r?mg tai chinh xanh
thiic day chi tiéu nghién ctru va phat trién, d6i moi cong nghé xanh, lam ting hiéu qua st dung nang luong.
Nghién ctru ctia Song & cong sur (2021) ciing cho rang tai chinh xanh c6 tac dong lan toa vé khong gian mot
céch rd rang va co thé cai thién hiéu qua sir dung niang lugng & cac khu vuc dia phuong va lan can.

Dua trén nhitng phat hién cia cac nghién ctru di trude va pham vi, ddi trong nghién ciru cu thé cua bai
viét ndy, tac gia dé xut gia thuyét nghién ctru nhu sau:

H1: Tai chinh xanh co tac dong tich cuc dén hiéu qua svr dung nang lwong tai khu viee chdu A - Théi Binh
Duong

3. Phwong phap nghién ciru

3.1. M6 hinh nghién ciru

Nhom tac gia dé xuat mé hinh nghién ctru nhu sau:

EEit :ﬁ() +ﬁ1GFit +)(ll‘ + 8it

Trong do:

EE : chi s6 tong hop hiéu qua sir dung nang luong

GF, : chi s6 danh gia tai chinh xanh

X, : vecto cac bién kiém soat (xem tai Bang 3)

¢, . sai s0 duge gia dinh ¢6 phan phoi chuan
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3.2. Phwong phap woc luogng

Nghién ctru st dung mo hinh hdi quy Tobit dé danh gia anh hudng cia tai chinh xanh dén hiéu qua sir
dung nang luong.

3.3. Dit liéu va bién so

Nghién ctru st dung dit liéu trong giai doan 2000 — 2021 cia 40 qudc gia khu vuc chau A — Thai Binh
Duong.

3.3.1. Bién phu thuoc

Nghién ctru str dung mé hinh DEA dinh huéng dau vao dé danh gia hiéu qua sir dung ning luong. Hiéu
qua 1a “muc toi da cua ty 1€ dau ra cé trong s so vdi dau vao cé trong s6 voi dieu kién 1a céc ty 1€ tuong
ty d6i voi moi DMU (Decision making unit) phai nhd hon hoac bang 1 (Charnes & cong su, 1978), dugc
tinh theo cong thuc:

s
-1 U

TEk =Er"_11 rYrk (1)
i=1 UrXik

Trong do:

TE, : hi¢u qua ky thuat cia DMU ;

v, - lugng dau ra r san xuat boi DMU ;

x, : lugng dau vao i st dung boi DMU, ;

u :trong so cua daurar;

v_:trong sb cta dau vao i

n: sd luong DMU;

s: sb luong diu ra;

m: sb luong dau vao.

Hiéu qua k¥ thuat cia DMUk dugc t6i da hoa dudi hai diéu kién. Céc trong s6 ap dung cho dau ra va dau
vao cua DMUk khong thé tao ra diém hi¢u qua 16n hon 1 khi ap dung cho tirng DMU. Trong so trén dau ra
va dau vao hoan toan duong. Bai toan sau day dugc giai cho moi DMU:

A Zf’:l UrYVrk
Toi da hoa = 2
Yin1 ViXig )
Yre1 UrYrj
Théa mén rmliry” < j=1,..n 3)
i=1 ViXij
U, v; >0 vr=1,..,s5i=1,..,m “4)

Nguon: Huguenin (2012)

Nghién ctru sir dung cach tiép can dinh hudng dau vao, dong thoi str dung dang duong bao véi do tré dau
ra, st va d¢ tré dau vao, si. Cac phuong trinh trén thanh:

S m
Téi thidu hoa O —¢ Z s —¢ Z s; 5)
r=1 i=1
n
Thoa man Vrk — leyrj +s5.=0 r=1,..,s (6)
=1
n
OrXix — z/ljxij —-5=0 i=1,..,m (7
=1
vi=l,...,n;r=1,...,s;
Aj,Sr,Si >0 i (8)
i=1,....m

Nguoén: Huguenin (2012)
0, dai dién hi€u qua ky thuat caa DMU, ;
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’1,- dai dién trong s6 két hop ctia ddu ra va dau vao cua DMU;

Pé tinh toan hiéu qua sir dung ning luong clia cac qudc gia bing mé hinh DEA, nghién ctru ctia Lu & Lu
(2019), Amowine & cong su (2019), Atta Mills & cong su (2021) di sir dung cac chi s6 ddu vao bao gdm:
von, luong tiéu thy ning luong, luc lugng lao dong. Trong khi d6, Guo & cong su (2017) sir dung dan sb,
dién tich dat lién va tiéu thu nang lugng lam chi s du vao. V& chi sd dau ra, Amowine & cong su (2020),
Atta Mills & cong su (2021) di sir dung GDP va luong khi thai CO2 dé danh gia hiéu qua sir dung ning
lwong. Dua trén cac nghién ctru di trude, bai viét nay sir dung cac chi s6 diu vao va diu ra nhu trinh bay
trong Bang 1 nham udc tinh hiéu qua ning lugng bang DEA:

Sau khi tinh toan, nhom tac gia thu dugc bién hiéu qua st dung ning lugng cua cac qudc gia ndm trong

Bang 1: Bién dau vao va dau ra dé woc tinh hiéu qua nang lwong

Tén bién Pon vi Nguén dir liéu
Lucl lao d¢ Nguoi
1{0 uffng Aao dong guol World Bank
s . Von vat chat $(2015)
Pau vao . o .
Nang luong tiéu thu TWh Our World in Data
Dan s Nguoi World Bank
. Phat thai CO2 Ki-16-tin
Paura 2 ] B .. World Bank
Tong san pham quoc ndi $(2015)

Nguon: Tong hop ciia nhém tac gia

doan [0, 1]. Néu gid tri hiéu qua sir dung ning lugng cang cao tirc 1a qudc gia d6 sir dung ning lugng cang
¢6 higu qua.

3.3.2. Bién gidi thich

Viéc chi st dung mét hodc mot s6 cac chi s6 nhu tin dung xanh hay trai phiéu xanh kho thé hién toan bo
mirc d phét trién ctia tai chinh xanh vi cac chi s6 chi mo ta tai chinh xanh tir mot khia canh duy nhat (Zhu &
cong sy, 2023). Khic phyc van dé nay, nhom tac gia danh gia tai chinh xanh thong qua phuong phap trong
s6 entropy, 1a mot k¥ thuat trong quyét dinh da tiéu chi, giup xac dinh trong s6 cho céc tiéu chi dua trén mirc
d6 khong chic chan hodc da dang cua dit lidu. Phuong phap nay da duoc sir dung dé danh gia mirc do phat
trién cua hé thong tai chinh xanh (Zhu & cong sy 2023, Wang & cong su, 2021).

Xay dung hé théng chi s6 danh gi4 tai chinh xanh

Bang 2: Cac tiéu chi danh gia tai chinh xanh

Tiéu chi Cach tinh Loai chi sé Tham khio Ngudn dir liéu

Téng gia tri trai phiéu
xanh phat hanh/GDP
Gia tri xuét khau ctia cac | Loiich (+)
Thuong mai cacbon thép tcl?a%)g/T 6ngghg¢ié trciaiz;); Liu & cdng sy (2018) IMF
khau

Téng chi tidu cho bao vé
H5b tro tir chinh phu moi truong/Chi ti€ungan | Chiphi (-) | Zhu & cong su (2023)
sach chung
Nguon: Tong hop ciia nhém téc gia

Trai phiéu xanh Ning & cong su (2023)

Nghién ctru lya chon ba tidu chi danh gia tai chinh xanh trén cac phuong dién khac nhau gdm: trai phiéu
xanh, hd tro xanh tir chinh phu va thwong mai cacbon thap. Theo OECD (2011), dé thuc ddy ting trudng
kinh té va bao vé méi truong trong dai han, hd trg tai trg xanh thong qua cong cu tai chinh xanh déng vai tro
then chét trong viéc danh gia hidu qua moi truong va thuc ddy ting trudng kinh té trong cac hé théng ting
truong xanh. Trong do, trai phiéu xanh dong vai tro quan trong trong hé thdng tai chinh xanh va 14 cong cu
tai chinh hép dan dé mo rong tang trudng xanh (Ning & cong su, 2022). Mét khac, viéc bao v€ moi truong
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va sir dung c6 hidu qua cac ngudn luc, trong d6 c6 ngudn lyc tir chinh phi 1a mot trong nhiing tiéu chi danh
gia sy hiéu qua cua hoat dong tai chinh xanh (Zhang & Wang, 2021). Thém vao dé, ty 1¢ khdi luong giao
dich ctia cac dy an Co ché Phat trién Sach cho thy sy phat trién cta tai chinh cacbon tai dia phuong va khu
vuc (Liu & cong su, 2018). Do do, gia tri xuét khéu céc cong nghé cacbon tha‘ip 6 thé duoc su dung dé do
ludng su phat trién cia tai chinh cacbon - mot yéu td quan trong trong su phét trién cua tai chinh xanh.

Sau khi tinh toan bang phuong phap trong sb entropy, nhom tac gia thu duoc két qua trong s6 cho cac tiéu
chi, véi tong ba trong sb bang 1 va gia tri ciia trong s6 ti 1é thuén véi mic dd quan trong cua tiéu chi twong
(g trong hé thong tai chinh xanh. Trong sd clia trai phiéu xanh 1a 0,4343, tai chinh cacbon 13 0,3887 va hd
tro tir chinh phu 14 0,1770. Gi4 trj cta chi s6 tai chinh xanh dwoc tinh toan bang cong thirc dudi dy:

GFye = Z XijtWj

X, . gla tri cua ti€u chi j ciia quoc gia i tai nam t

Trong do:

w; @ trong sO cuia tiéu chi j

GF', : chi s0 tai chinh xanh cta qudc gia i tai nam t

Qié tri ctia chi sb tai chinh xanh cang 16n thé hién mirc d6 phat trién ctia hé thong tai chinh xanh tai cac
quoc gia cang cao.

M5 ta dit liéu tai chinh xanh khu vuc Chau A — Thai Binh Duong nam 2021

Dua trén dir liéu tinh toan dugc, trong nam 2021, tai chinh xanh dugc thi hanh manh mé nhét tai khu vuc
Pong Bic A (Trung Qudc, Nhat Ban, Han Qudc) va mét sb qudc gia khac nhu Thd Nhi Ky va Georgia.

Hinh 1: Chi s6 tai chinh xanh cia cac qudc gia
khu vue Chau A — Thai Binh Dwong nam 2021
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Nguon: Truc quan dir liéu ciia nhém téc gia tir cong cu GeoPandas

3.3.3. Bién kiém sodt

Béang 3 mo ta bién doc lap, bién phu thudc va cac bién kiém soat co thé anh huong dén hiéu qua st dung
nang lugng trong mo hinh, gém d6 mo thuong mai, cong nghiép hoa, déu tu truc tiép nudc ngoai, d6 thi hoa,
dién tich dat lién, va tién bo cong nghé.

P0o mo thuong mai c6 tdc dong xuc tac dang ke doi voi tien bo cong nghé va lam giam cuong do st dung
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nang lugng trong linh vuc thuong mai (Yao & cong su, 2021). Thém vao do, theo Sadorsky (2013), mirc do
cong nghiép héa co quan hé cung chiéu voi cudong do tiéu thy ning lwong ca trong ngin han va dai han do
su hoi tu cong nghiép céi thién hi¢u qua nang lugng cua san Xuét (Dong & cong su, 2021). Ngoai ra, FDI
ciing 6 thé tic dong dén hidu qua nang lugng thong qua ba co ché chinh: Cac kénh chuyén giao cong nghé,
hi€u ng lan téa va canh tranh (Yao & cong sy, 2021).

Bing 3: Biang mé ti bién

Bién Ky hiéu Mo ti Dauky | Nguondir | o 5, tham khio
¢ vong li¢u

Hiéu qua st Chi s6 téng hop hiéu

dung nang EE ua su dung Il(;.lzl luon

lugng q ung nang luong

tihion, | Loe & cing

Tai chinh Chi s6 danh gia tai chinh (2023a), Taghizadeh-

xanh GF <anh + Hesary & cong su
(2021), Huo & cong
su (2022)

Trai phiéu Téng gia tri trai phiéu Ning & cong su

xanh GB | yanh phat hanh/GDP - IMF (2023)

HB tro tr Tdng chi tiéu cho bao vé

AR GE moi truong/Chi tiéu ngan + IMF Zhu & cong su, 2023

chinh phu .
sach chung
Gia tri xuit khiu cua céac
Thuong mai cong  nghé  cacbon . R i
cacbon thép ExpLCT thap/Tong gid tri xuat - IMF Liu & cong sw, 2013
khau
2 . £ Peng & cong su
Do mo Tlf?glfﬁin ‘LgaChﬁ‘Pat ‘ (2021), Imbruno &
thuong mai To nhap khau hang foa va - Ketterer (2018), Yao
3 : 0 )
dich vy (%GDP) & cong su (2021)
N n Gia tri gia tang cla Sadorsky (2011),
gg;g nghiép Ind nganh cong nghiép + Dong & cong su
(%GDP) (2021)
Déu tu truc Vén dau tu tryc tiép é%(;f; Cé)rrfe rsrllr
tiép nudc FDI nudc ngoai (ty USD, + (2012)’ Tvbout
ngoai PPP 2015) 2003) y
World
) Bank Atta Mills & cong su
T Dan s0 do thi (triéu : (2021), Sadorsky
D6 thi héa ur nguoi). 7 (2013), Kasman &
Duman (2015)
) ) o Righelato &
Dién tich dat Land Tong dién tich dat lién e Spracklen (2007),
lien (triéu km?) Guo & cong sy
(2017)

) Tf)ng s6 don Xin cap Atta Mills & cong su
Tién bd cong TePr bang sang ché ctia nguoi v (2021), Wang &
ngh¢ cu tri v§1 khong cu tra cong su (2019),

(triéu bang). Zhang & Fu (2022)

Nguon: Tong hop ciia nhém tdc gia
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D6 thi hoa, dién tich dat lién va su phat trién ciia cong nghé ciing 1a nhing yéu té ¢6 thé anh huong dén
hiéu qua st dung nang luong. Theo Sadorsky (2013), do thi hoa thuong di d6i véi phat trién kinh té. Khi
nguoi dan tré nén giau c6 hon, ho c6 xu hudng su dung nhiéu thiét bi tiéu tén nang lugng hon. Mat khac,
Guo & cong su (2017) két ludn rang cac qudc gia co dién tich dét 1ién 16n khong cho thiy hiéu qua st dung
nang luong cao hon khi so sanh véi cac qudc gia khac. Theo Atta Mills & cong su (2021), tién bo trong cong
nghé tac dong dén hiéu qua sir dung nang lugng théng qua d6i mai cong nghé trong linh vuc ning luong.

3.4. Théng ké mé ti

Béng 4 mo ta thong ké thé hién gia tri trung binh, sai s6 chudn, gia tri nho nhét va gia tri 16n nhat cua cac
bién. Tir d6, c6 thé thay, co su chénh 1éch dang ké vé hiéu qua st dung nang luong, trinh do phat trién tai
chinh xanh, 46 mé thwong mai, cong nghiép hoa, dau tur truc tiép nudc ngoai, do thi hoa, dién tich dat lién
va trinh d6 phat trién khoa hoc- cong nghé giita cac qubc gia.

Bang 4: M ta thong ké bién sb

Bién S6 quan sat Gid tr Sai s6 chuin Gia tri Gia tr

! qu trung binh ! u nhé nhat 16m nhat
EE 880 0,8334 0,1890 0,134 1
GF 782 0,4137 0,4943 0,0001 3,1159
GB 880 0,0004 0,0026 0 0,0547
GE 638 0,3842 0,7936 -3,6552 5,4060
ExpLCT 880 1,9323 2,7573 -1,1189 20,2191
TO 880 83,7409 59,4306 19,5596 4373267
Ind 880 31,5331 11,4664 7,5137 74,1130
FDI 792 22,1195 58,9086 -25,0931 511,434
UP 880 56,9071 125,1023 0,0383 882,9
Land 880 1,8123 3,4711 0,0007 16,3814
TePr 858 0,0492 0,1664 -0,0002 1,5857

Nguon: Tong hop ciia nhém tac gia tir phan mém STATA 17

4. Két qua nghién ciru

Nghién ctru chi ra rang chi s6 danh gia tai chinh xanh c6 tac dong tich cuc dén hiéu qua nang luong &
mirc y nghia 1%, Khi chi s6 danh gi4 tai chinh xanh tang 1 don vi, hidu qua str dung nang lugng tiang 0,0534
don vi, dong quan diém voi Taghizadeh-Hesary & cong su (2021), Huo & cong su (2022), Lee & cong su
(2023a). Két qua hdi quy trén ting chi s6 ciing cho thidy mbi quan hé giita cac chi sb trong linh vuc tai chinh
xanh va hiéu qua st dung nang lugng. Cu thé, khi mirc thuong mai cacbon thép va hd tro tir chinh phu tang
Ién 1 don vi, hiéu qua st dung nang lugng tang 1én twong tng 0,0326 va 0,0124 don vi, véi mirc ¥ nghia 5%.
Két qua nay phan anh sy twong thich véi gia thuyét cua cac tac gia.

Khi tai chinh cacbon dugc ting cudng, cac cong nghé tién tién gitp giam thiéu lugng phat thai ra moi
truong duoc ap dung rong rii, bao gdm ca cac cong nghé lién quan dén viée sir dung ning luong hidu qua,
g6p phan cai thién hidu qua nang luong tai cac qudc gia. Pong thoi, viée bao vé méi truong va sir dung cac
ngudn luc mot cach hiéu qua, bao gdm ca ngudn lyc tir chinh ph, 14 cac yéu t quan trong trong viéc danh
gi4 hiéu qué cta cac hoat dong tai chinh xanh va dang dugc chinh phu tai hau hét cic nudc quan tam, cha
trong thuc hién (Zhang & Wang, 2021). Vi vay, hd tro tir phia chinh phii dong vai trd quan trong trong viéc
nang cao hi¢u qua st dung nang lugng trong khu vyc.

Mit khac, két qua cho thay trai phiéu xanh khong c6 tac dong dang ké dbi voi hiéu qua st dung ning
luong (B = 0,967, p-value = 0,423). Két qua nay co thé dugc 1y giai boi sy han ché trong viée sir dung rong
rdi clia cc cong cu nay trong khu vue. Trai phiéu xanh, du di duoc phat trién nhu mot cong cu tai chinh hd
trg cac dy an va hoat dong tich cyc voi moéi truong, tuy nhién, cac dy an trai phiéu xanh thuong tép trung o
mot sd quéc gia cu thé, nhu Trung Quéc va Nhat Ban, va chwa duoc trién khai hodc nhén thi truong 16n tai
cac quoc gia khac.

Nghién ctru chimg minh rang dién tich dat lién va von dau tu truc tiép nudc ngoai co tac dong tich cuc dén
hiéu qua sir dung ning luong & mirc y nghia 5%. Dién tich dt lién rong cung cap tiém ning cho phat trién
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nang lugng tai tao, giup giam mat do dan cu, quy hoach d6 thi hop 1y, tiét kiém ning lugng cho sinh hoat va
giao thong. Khi vdn dau tu truc tiép nudc ngoai ting 1 ty USD, hiéu qua st dung ning lugng ting 0,0008
don vi. Két qua nay phu hop véi nhan dinh ctia Yao & cong sy (2021) va Erdem (2012). G mirc y nghia 5%,
cong nghiép hoa c6 tac dong tich cuc dén hiéu qué sir dung ning luong. Pong quan diém voi Dong & cong
su (2021), théng qua d6i méi cong nghé, hidu Gmg lan toa va sy hoc hoi 1an nhau gitra cac nganh da cai thién
va thuc diy hiéu qua sir dung ning luong trén toan b khu vuc san xuét.

O muc ¥ nghia 1%, d6 thi hoa va do mé thuong mai co tac dong tiéu cuc dén hiéu qua sir dung ning
luong, pht hop v6i nhan dinh ciia Kasman & Duman (2015). D6 thi hoa din dén ting cudng hoat dong san
Xuét, ting nhu cau di chuyén, thiic day nhu cau sir dung nang lugng. Khi do mé thwong mai ting 1% GDP,
hiéu qua sir dung ning lugng giam 0,0003 don vi. Cac qudc gia tham gia vao chudi gia tri toan cau sé gia
tang quy mod hoat dong kinh té nham muc dich xuat khau, tang tiéu thu niang luong va dan dén chuyén dich
co cau kinh té sang cac nganh cong nghiép sir dung nhiéu nang luong.

Tuy nhién, tai mirc ¥ nghia 1%, 5% va 10%, két qua udc lugng cho thay tac dong cua tién bd cong nghé
dén hidu qua sir dung ning luong 1a khong déng ké, didu nay trai véi ky vong ma nhom nghién ciru da dit ra.

5. Két luin va ham y

Nghién ctru xem xét tac dong cua tai chinh xanh dén hiéu qua st dung nang luong ¢ cac nudc khu vuc

Bang 5: Két qua hdi quy mé hinh Tobit

EE EE EE EE
GF 0,0534™"
(0,000)
Land 0,0248"* 0,0270™*" 0,0304"* 0,0275™
(0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
UP -0,0006™" -0,0006™" -0,0007*** -0,0006™*
(0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
FDI 0,0008** 0,0009"*" 0,0003 0,0008™*
(0,000) (0,000) (0,470) (0,000)
TO -0,0003"* -0,0002™ 0,0000 -0,0003"*
(0,001) (0,041) (0,694) (0,002)
TePr 0,0710 0,157 0,262 0,0720
(0,119) (0,003) (0,000) (0,131)
Ind 0,002™ 0,0023"" 0,0004 0,0024""
(0,013) (0,006) (0,719) (0,003)
GB 0,967
(0,423)
GE 0,0326™
(0,010)
ExpLCT 0,0124™
(0,000)
_cons 0,800 0,795 0,821 0,777
(0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
var(e.EE) 0,0372" 0,0450"" 0,0447 0,0438™
(0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
N 738 792 594 792
R? 0,6401 0,4217 0,4349 0,4523
Kiém dinh da cong Mean VIF =2,00 Mean VIF = 1,87 Mean VIF =2,79 Mean VIF =1,99
tuyén
Kiém dinh Ramsey- F(3,727)= 14,79 F(3,781)= 12,67 F(3, 583) = 15,00 F(3,781)= 16,84
RESET Prob > F = 0,0000 Prob > F = 0,0000 Prob > F = 0,0000 Prob > F = 0,0000
Kiém dinh White chi2(35)=179,83 chi2(35) = 157,30 chi2(35) = 189,60 chi2(35) = 197,40

Kiém dinh Arellano-

AR(13):z= 2,51

Prob > chi2 =0,0000  Prob > chi2 = 0,0000

AR(15):z= 2,98

Prob > chi2 = 0,0000
AR(16):z= 1,67

Prob > chi2 = 0,0000
AR(15):z= 2,85

Bond Pr>z=0,0120 Pr>z=0,0029 Pr>z=0,0944 Pr>z=10,0043
AR(14):z= 1,31 AR(16):z= 1,62 AR(17):z= 1,01 AR(16):z= 1,42
Pr>z=0,1909 Pr>z=0,1054 Pr>z=0,3124 Pr>z=0,1563
Chil thich: **% ** * c6 y nghia thong ké ¢ mikc 1%, 5%, 10%
Nguén: Tong hop ciia nhém tac gid tir phan mém STATA 17
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Chéu A — Thai Binh Duong trong giai doan 2000 — 2021. Vé Iy thuyét, nhom tac gia dd dong gop vao hé
thdng hoa co so 1y luan vé tai chinh xanh va hiéu qua sir dung ning lugng, do luong chi s6 danh gia tai chinh
xanh dya trén: trai phiéu xanh, chi tiéu xanh va xuit khau c6ng nghé cacbon thap bang phuong phap trong
s6 entropy, do ludng hidu qua str dung nang lugng thong qua mé hinh DEA. M6 hinh Tobit duoc st dung dé
phan tich thuc nghiém tac dong ciia tai chinh xanh dén hiéu qua ning luong.

Vé thyc tién, nhitng két qua ciia nghién ctru di cho thay: (1) Cac qudc gia trong khu vire van con rat nhiéu
khong gian dé tiép tuc cai thién viéc thuc hién tai chinh xanh. Két qua tir danh gi chi s tai chinh xanh cho
théy chi mot sd it cac quéc gia tai Pong Bic A thyuc hién tai chinh xanh manh mé& hon cac quéc gia con lai;
(2) Nhin chung, hiéu qua sir dung ning luong tai cac qudc gia trong khu vuc dang duoc cai thién qua thoi
gian, voi nhiéu quéc gia dat muc hi¢u qua cao (0,7 dén 1) trong nam 2021; (3) Viéc thyuc hién tai chinh xanh
gitip nang cao hiéu qua sir dung nang luong tai khu vuc chau A - Thai Binh Duong. Khi chi s6 dénh gi tai
chinh xanh tang 1 don vi, hiéu qua st dung nang lugng tang 0,0534 don vi.

Nhom tac gia dé xudt mot s6 chinh sach dé thuc day phat trién tai chinh xanh va nang cao hiéu qua sir
dung nang lugng & cac qudc gia nhu sau: Chinh phu tai cic qudc gia can tich cyc thiic day thyc hién tai chinh
xanh théng qua cic phuong tién nhu: trai phiéu xanh, thwong mai cacbon thap va cac chinh sach bao vé moi
truong. Dic biét, dé tang cuong tac dong cua tai chinh xanh, nhu trai phiéu xanh, can ddy manh sy thong
thuong hoa va trién khai trén dién rong, tao diéu kién cho sy hd trg va thuc déy cac hoat dong cai thién higu
qué nang lugng. Tir d6, tai chinh xanh c6 thé phat huy cong dung hitu hiéu 1 mot kénh cung cip von cho
c4c hoat dong xanh. Bén canh d6, chinh phu can khuyén khich viéc dau tu va chuyén giao nhitng céng nghé
xanh, hién dai nhim nang cao hiéu qua ning luong.

Tac gia dé xuit mot sb hudng nghién ctru tiép theo: (i) Céc chi s6 khac nhu: bao hiém xanh, du tu xanh
¢6 thé duoc dua thém vao hé thdng tinh toan dé viée tinh toan tai chinh xanh toan dién va chinh x4c hon khi
dir liéu duoc cung cip diy du; (i) Su phat trién tai chinh xanh & cac qudc gia van dang & giai doan dau va
dang trong qua trinh phat trién manh mé. Khi tai chinh xanh phat trién dén mot mirc d6 nhat dinh, cac tac
dong phi tuyén d6i v6i hidu qua ning luong can dugc kiém tra dé c6 két luan day du hon. Thém vao do, cac
nghién ciru tiép theo c6 thé di sdu vao kham pha cac kénh trung gian ma thong qua dé tai chinh xanh tac
dong dén hiéu qua sir dung nang lugng nhu: nghién ctru phét trién (R&D), thé ché, dia Iy.
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Tom tat

Bai viét nghién ciru sir dung ty sudt sinh loi hang ngdy dé mé hinh héa dg bién déng va kiém
dinh su xudt hién cia ph(in bu rui ro trén thi truong cua 16 quéc gia moi noi. Két qua woc
lieong mé hinh GARCH-M cho thdy tdt ca cdc thi truong déu c¢6 phirong sai thay doi theo thoi
gian, nhung phan bii riii ro trong phwong trinh GARCH-M chi ¢é ¥ nghia thong ké ¢ Ai Cp,
Han Quéc va Indonesia khi xét trén toan bé mau dir liéu. Trudc khi dai dich COVID-19 xay
ra, phén bu rii ro chi dwoc xac dinh o Ai Cap. Sau dai dich, Colombia va Malaysia ciing co
hién twong nay ciing véi Han Quéc va Indonesia. Két qua nghién ciru cung cap thong tin vé
riii ro va loi nhudn dé cdc nha dau tw xdy dung danh muc dau tw. Ngodi ra, viéc nghién civu 1y
sudt sinh loi chimg khodn va do bién dong & cdc nwée méi néi ciing quan trong doi véi nguedi
lam chinh sach.

Tir khéa: Cac nudc mai ndi, do bién dong thi truong, mdé hinh GARCH-M, phan bu rui ro.
Ma JEL: C22, C58, D53

Determining the risk premium effect on stock markets of emerging countries using the
GARCH-M model

Abstract

This paper utilizes daily stock returns to model volatility and tests the presence of risk
premiums in the markets of 16 emerging countries. The estimation results of the GARCH-M
model indicate that all markets exhibit time-varying volatility, but statistically significant
risk premium in the GARCH-M equation is only found in Egypt, South Korea, and Indonesia
when considering the entire dataset. Before the COVID-19 pandemic, risk premiums were
only identified in Egypt. However, after pandemic, Colombia and Malaysia also exhibited this
phenomenon, alongside South Korea and Indonesia. The research outcomes provide insights
into risk and returns for investors to construct investment portfolios. Moreover, studying stock
returns and volatility in emerging countries holds significance for policymakers.

Keywords: Emerging countries, GARCH-in-Mean, market s volatility, risk premium.

JEL Codes: C22, C58, D53
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1. Giéi thiéu

Trong bdi canh nén kinh té toan ciu dang c6 nhiéu bién dong hién nay, cac nudc méi ndi dong vai tro quan
trong trong viéc dinh hinh xu hudng tai chinh toan cau. Cac nudc méi ndi c6 tiém ning tang truong kinh té
cao, 12 méi truong dau tu hap din ddi véi nhimg nha dau tu dang tim kiém loi nhuén. Déi véi cac nha dau
tu, da dang hoa danh muyc dau tu van 1a nén tang cua chién lugc dau tu than trong. Nghién ctru lgi nhuan va
bién dong ching khoan & cac nude méi ndéi mang dén cho cac nha dau tu co hoi da dang hoa trén cac khu
vuc, quy mo thi truong va diéu kién kinh té khac nhau. Di kém rui ro 13 loi nhuén, di kém loi nhuan 13 rai
ro. Méi quan hé mat thiét giira loi nhudn ky vong va rui ro da duoc Summers (1967) dé cap trong 1y thuyét
danh d6i rai ro-lgi nhuan. Theo 1y thuyét nay, bién dong cao hon dan dén lgi nhuan ky vong cao hon do nha
dau tu ludn mong doi mot khoan 1gi nhuan cao hon cho mdi mirc ri ro ting thém. biéu nay lam nay sinh
mdi quan hé dong bién giita lgi nhuan ky vong va muc do bién dong, do luong bang phwong sai. Rii ro cao
cling ham y mot ty sudt sinh loi vuot troi tiém niang. D6 chinh 1a phan bu cho rui ro (risk premium). Viée
quan tim dén phan bu rui ro 14 cuc ky quan trong vi nd cung cip thong tin quy bau vé mdi lién hé giita loi
nhuén mong doi va mirc d6 rii ro ma nha dau tu hodc nha quan 1y tai chinh phai chiu. Hiéu r& vé phan bu
rui ro giup nha dau tu danh gia ty 1€ rui ro/1gi nhuén cua cac khoan dau tu va xac dinh xem liéu 1gi nhuan ky
vong tir mot tai san c6 di 16n dé bu dip cho rai ro hay khéng. N6 ciing gitp trong qua trinh dinh gia tai san
va quan 1y danh myc dau tu bang cach tdi wu hoa ty 18 rui ro/loi nhuén trong cac quyét dinh dau tu.

C6 nhiéu md hinh thdng ké hd trg do ludng phan bu rui ro trén thi truong. M6 hinh CAPM (Capital Asset
Pricing Model) 1a mdt mé hinh co ban dé do ludng phan bu rui ro nay. CAPM duya trén ¥ tudng rang c6 mot
lién h¢ gitra 191 nhudn ky vong ctia mot tai san va ruii ro hé théng. M0 hinh nay uéc lugng ph?m bu rti ro dua
trén beta, do luong muc do bién dong cua mot tai san so vai thi truong chung. Khac véi mo hinh CAPM,
mo hinh APT (4rbitrage Pricing Model) do lwong phan bu rui ro thong qua mdi quan hé giira loi nhun ki
vong va cac bién kinh té vi md. M6 hinh Fama-French ba nhan td cling 1a mdt mé rong cua CAPM, co thé
gitip do lwong phan bu rii ro bang viéc thém vao mé hinh ba yéu t6 quan trong nhu quy mé cua cong ty, ty
1€ gia tri s6 sach trén gia thi truong, va rui ro thi truong. M6 hinh Fama — French ciing con dugc mé rong
hon thanh cac mé hinh bn va nim nhan t6. Mot 16p mé hinh khéc ciing duoc sir dung rat pho bién dé do
luong phan bu rui ro, d6 1a 16p mé hinh GARCH-M (GARCH-in-Mean). Boi vi cac md hinh GARCH ¢6
dién khong cho phép tinh dén su ton tai ctia phan bu rii ro trong phuong trinh trung binh cia ty suat sinh
loi, nén Engle & cong sy (1987) di phat trién ctia md hinh GARCH-M. Pic diém chinh cia GARCH-M la
su két hop clia phuong sai c¢6 diéu kién vao phuong trinh trung binh, dua ra sw dong gop ctia phan bu riii ro
vao phuong trinh hdi quy cua ty suét sinh 1oi.

Két hop su hitu ich cia mé hinh GARCH-M trong udc lwong phan bu rai ro va vai trd quan trong cta cac
nudc moi ndi trong thi truong tai chinh thé gidi, bai viét nay thuc hién tmg dung mé hinh GARCH-M do
Engle & cong su (1987) trong viéc mo hinh héa ty sut sinh lgi va do bién dong trén thi truong tai chinh cac
nude madi ndi, nham kiém chimg su hién dién ctia phan b rii ro trén thi truong cac qudc gia nay. Melander
(2009) kiém tra phan bu rii ro do bang mé hinh GARCH-M ¢ Bolivia; Li & cong su (2012) cling phan tich
phan bu rii ro tiém an vén ¢ trong dleu kién ngang gi4 13i suat bang GARCH-M va ciing cho thiy phan
bu rii ro 1a dang ké & hau hét cac quoc gla moi ndi. Bai viét nay ciing dya trén cach thirc kiém dinh su ton
tai cia phan bul rui ro ¢ cac méi ndi, bao gdm 16 nudc bang md hinh GARCH vdi s6 lidu giai doan 2015 —
2023 va so sanh sy thay dbi trong phan bu rui ro & cac thi truong nay khi xét dén sy hién dién cua dai dich
COVID-19.

V&i muc tiéu nghién ciru nhu trén, phan con lai cta bai viét dugc cdu trac nhu sau: Myc 2 tom tit tong
quan cac nghién ciru ¢6 lién quan; muc (3) trinh bay phuong phap nghién ciru vé phuong phap GARCH-M;
muc (4) néu két qua xtr 1y s liéu va thao luan; muc (5) két luan va mot s6 ham ¥ tir két qua nghién ctru.

2. Tong quan nghién ctru

Mo hinh GARCH-M dugc gidi thiéu bai Engle & cong su (1987) véi su xuat hién cua do bién dong tai
san tai chinh trong phuong trinh trung binh da gitip phat hién sy hién dién ctia phan b riii ro trong tai san
tai chinh mot cach don gian va hiru ich. Vi vdy, nhiéu nghién ciru di tmg dung mé hinh nay dé phan tich
su bién dong cua tai san tai chinh va phﬁn loi nhuan bu dép rui ro. Baillie & DeGennaro (1990) thuc hién
cac kiém dinh khac vé tac dong clia phan bu rui ro & Phap va Duc trong giai doan tir ngay 31/12/1979 dén
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ngay 7/7/1991 trong khi Mougoue & Whyte (1996) kiém dinh sy danh déi riii ro — lgi nhuan véi sb lidu &
M¥ trong giai doan tir ngay 1/1/1970 dén ngay 22/12/1987. Kroner & Lastrapes (1993) st dung mé hinh
GARCH-M da bién dé kiém dinh mbi quan hé giita bién dong ty gia hdi doai danh nghia véi dong chay
va gia xuat khiu cho nim qudc gia cong nghiép hoa trong thoi ky hau Bretton Woods. Kroner & Lastrapes
(1993) nhan thay rang thanh phan phuong sai co tac dong dén cac chudi ty gia hdi doai cho tét ca cac qubc
gia. Panait & Slavescu (2012) khai thac dir liéu dé so sanh cdu trac bién dong cua dit lidu tan sb cao (hang
ngay) va thap (hang tuin, hang thang) cua bay cong ty Rumani duoc giao dich trén So giao dich ching
khoan Bucharest va ba chi s thi truong, trong giai doan 1997-2012. Két qua nghién ctru cua tac gia cho thdy
mo hinh GARCH-M khéng cung cap bang chimg xac nhan gia thuyét rang su gia ting do bién dong dan dén
su gia ting lgi nhuan trong twong lai. Phén tich cta Panait & Slavescu (2012) ciing cho thiy GARCH-in-
mean pht hop tot voi chudi thoi gian hang tudn va hang thing nhung hoat dong kém hon vao thoi gian hang
ngdy. Shin (2005) da thyc hién nghién ciru kiém tra mdi twong quan giita ty suét sinh lgi va bién dong trén
c4c thi trudng tai chinh mai ndi bang cach ap dung mé hinh GARCH-M & 14 quéc gia thudce thi truong moi
ndi giai doan 1989-2003. Li & cong su (2012) sir dung GARCH-M két hop véi kiém soat hidu tmg bat d6i
xtng dé kiém dinh sy ton tai ciia phan bu rui ro trong diéu kién ngang bang 13i suét.

Céc nghién ctru vé& 4p dung md hinh ARCH/GARCH cho thi trudong ching khoan Viét Nam xuit hién
tlr rat 1au. Vuong Quan Hoang (2004) thuc hién nghién ctu dé kiém dinh sy ton tai cta hiéu ung GARCH
trén 10 c6 phiéu dang niém yét va dy thong ké loi suat ctia chi sé gia thi truong. Pang Hiru Man & Hoang
Duong Viét Anh (2011) sir dung mé hinh GARCH (1,1) dé nghién ciru trén danh muyc chi s6 VN-Index.
Két qua nghién ciru cho thay sy ton tai ctia hidu img GARCH trén chudi ty suat sinh lgi VN-Index. Vo &
Nguyen (2011) sir dung mé hinh GARCH dé nghién ctru cac ddc diém cua su bién dong ty suat sinh loi trén
danh muc chi s6 VNIndex déng thoi nghién ctru con st dung thudt toan ICSS dé mo ta su hién dién cua cac
diém gdy cau triic trong phuong sai ctia chudi loi nhudn. Nghién ctru ciia Ho Thiy Tién & cong su (2017)
da thyc hién cac phan tich bang mo hinh GARCH cén xtng va bit can xtmg. Lé Van Tuan & Phung Duy
Quang (2020) thuc hién du bao va mé hinh héa cho chi s6 chimg khoan VN-Index. Ngoai ra, két qua ciing
phan anh tac ddng cua dai dich COVID-19 (dot 1) 1€n thi truong chiing khoan Viét Nam la rat 1au dai, can
dén 3 nam 3 thang dé thi truong chirng khoan co thé phuc hdi tré lai. Bén canh do, nghién ctru cua Pang Thi
Minh Nguyé¢t & cong su (2022) trén thi treong ching khoan phai sinh Viét Nam giai doan tir thang 8/2017
dén thang 9/2021 vé su bién dong ty suat sinh lgi cta chi sé hgp dong tuong lai. Ung dung cic mé hinh
GARCH, ARCH, ARIMA dé thuc hién md ta va phan tich, Kkét qua chi ra cac cu s6c trong qua khir ¢6 anh
hudng dén bién dong cua ty sut sinh loi cia VN30F1M. Tuy nhién céc nghién ctru trong nudc gan nhu it
chu y dén viée ing dung mé hinh GARCH-M ma tip trung vao cac mé rong khac cia GARCH, chu yéu 1a
dé do ludong hiéu tmg bat d6i xting; hodc ap dung cic md hinh GARCH da bién.

3. Phwong phap nghién ciru

3.1. Dir liéu

Béang 1: Danh sach chi so chitng khoan cia cac quoc gia

Qubc gia Chi s6 thi treong ching khoan Ma thi truwong
Hungary Budapest SE BUX
Egypt EGX 30 EGX30
Greece ATHEX Composite Total Return RETM
Qatar QE General QSI
China Shanghai Composite SSEC
India S&P BSE-500 BSES500
Korea KOSPI KS11
Malaysia FTSE Malaysia KLCI KLSE
Philippines PSEi Composite PSI
Taiwan TSEC Taiwan 50 TSES0
Indonesia Jakarta Stock Exchange Composite Index JKSE
Brazil Bovespa BVSP
Chile S&P CLX IPSA SPIPSA
Colombia COLCAP COLCAP
Mexico S&P BMV IPC MXX
Vietnam VN Index VNI
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Dir liéu nghién ctru dugc thu thap tir lich str giao dich trén website www.investing.com bao gém ty sut
sinh 1oi ctia 16 qudc gia mai ndi. Nhitng nude méi ndi trong bai nghién ctru gdm Trung Qubc, An Do, Han
Quéc, Malaysia, Philippines, Dai Loan, Indonesia. Ngoai ra con c6 Hungary, Ai Céap, Hy Lap, Qatar dai dién
cho khu vyc Trung Bong va Brazil, Chile, Colombia, Mexico dai dién cho khu vuc My-Latin. Danh sach chi
s6 chimg khoan cua tig nudce duoc liét ké & Bang 1. Thoi gian dit liéu duoc thu thap 1a tir thang 4 nam 2015
dén thang 8 nam 2023; trong do, giai doan trudc nam 2020 duge xem la giai doan trudc khi co COVID-19;
giai doan tir ndm 2020 tré vé sau duoc xem 1a giai doan tir khi xay ra COVID-19. Dit liéu s& duoc phan tich
trén toan bo dir liéu dé théy duoc tac dong chung trén toan bo mau dit liéu; sau d6 dugc chia thanh hai giai
doan theo tinh hinh COVID-19 dé so sanh két qué cua hai giai doan v6i nhau.

3.2. Phwong phap dinh luwong

Mo hinh ARCH (Autoregressive Conditional Heteroskedasticity) dugc Engle (1982) gidi thi€u. M6 hinh
ARCH mb ta sy thay d6i phuong sai ciia mot tai san tai chinh theo thoi gian. Sau d6, mé hinh GARCH
(Generalized ARCH) duoc Bollerslev (1986) phat trién dya trén mé hinh ARCH, bang cach két hop thanh
phan tu hdi quy cua phuong sai véi mé hinh ARCH, cho phép du bao va mé ta bién dong trong chudi thoi
gian tai chinh mot cach linh hoat hon. M6 hinh GARCH(1,1) gdm hai phuong trinh va c¢6 dang:

Phuong trinh trung binh:

e =U+ & (1)
Phuong trinh phuong sai:
of = w+ayef g + Brof g, )
9,~N(0,1)i.i.d

& = ot
Trong do
1: duoc goi 13 ty suét sinh loi cua tai san tai thoi diém t
{4 1a hé s6 chdn ciia phuong trinh trung binh, trong trudng hop nay ciing chinh 14 ty suat sinh loi trung
binh
& 14 sai s6 cia phuong trinh trung binh

2 1 <, .
0¢ 1a phuong sai cua sai sO &

w, @1, B1 cac tham s6 cia phwong trinh phwong sai, théa dieu kiénw > 0, a; =0, By =
Ovaa; +, <1

Sau khi m6 hinh GARCH ra doi, c6 nhidu nghién ctru cai tién va mé rong nham t6i wu héa mé hinh hon
nita. EGARCH (Exponential GARCH), TGARCH (Threshold GARCH), va IGARCH (Integrated GARCH)
1a nhing bién thé dugc phat trién dé khic phuc nhugce diém va mo rong ing dung ctia md hinh GARCH
trong du bao bién dong cua cic tai san tai chinh. Trong d6, mé hinh GARCHM (hay GARCH-in-Mean) 1a
mot md rong dugce su dung rong rai dé mé ta viéc ty sudt sinh loi ctia mot tai san tai chinh c6 thé phu thudc
vao d6 bién dong cta nd. M6 hinh GARCH-M dugc dé xuét boi Engle & cong sy (1987). M6 hinh nay cho
phép gia tri trung binh khong chi phu thudc vao cac bién doc 1ap khac ma con phu thude vao ca phuong sai
¢6 diéu kién ctia chinh n6. Thong thudng, cac nha dau tu e ngai riii ro thudng c6 xu hudng yéu cau thém mot
murc phi, xem nhu 14 phin dén bu cho rui ro dé quyét dinh c6 nén nim giit mot tai san rai ro hay khong. Nhu
viy, trong truong hop nay, ty suat sinh loi 1a mot ham dong bién véi rai ro. Dé thé hién y tuong nay, mot mo
hinh GARCH-M (1,1) xay dung phuong trinh trung binh va phuong trinh phuong sai nhu sau:

3
rt=,u+/'1fat2+£t 3
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Phuong trinh phuong sai:

C’t2 =w+ a15152—1 + ﬁ1at2—1a 4)
9;~N(0,1)i.i.d
& = 09

Trong d6, tham sé dugc goi 1a tham sé phan bu rai ro. Néu dat gid tri duong cho thay ty suat sinh loi c6
quan h¢ duong véi d6 bién dong ctia né. Hay noi cac khac, hé s6 ciia 6 bién dong trong phwong trinh trung
binh c6 thé chi ra rang d6 bién dong cao hon s& anh huong dén ty suét sinh loi cao hon.

Bai viét nay sir dung md hinh GARCH-M dé 1ap phuong trinh bién dong phuong sai va u6c tinh phan bu
riii ro trong ty suét sinh loi ctia 16 quic gia mai ndi. Cac chudi ty suat sinh lgi duge xac dinh do tré i wu,
kiém tra tinh ding va kiém dinh hi¢u img ARCH truéc khi duoc dua vao hoi quy trong mé hinh GARCH-M
dé dam bao do tin cay cho két qud udce lugng dugc.

4. Két qua nghién ciru va thio luin

4.1. Théng ké mé ta div ligu

Théng ké mé ta ty suét sinh loi trén thi truong chimg khoan cua 16 qudc gia duoc tong hop trong Bang 2.
Két qua mo ta nay dugc tinh toan voi 3043 quan sat, gdm cac chi tiéu vé gia tri trung binh, d6 1éch chuan, hé
s6 bat ddi xtng, do nhon, gia tri nho nhat, gia tri 16n nhat, két qua kiém dinh hiéu ing ARCH, va kiém dinh
tinh dirng. Phan 16n ty suat sinh lgi & cac thi truong nay déu c6 gia tri trung binh dwong kha nho. Chi ¢6 5
thi trudng c6 ty sudt sinh loi trung binh mang ddu 4m, bao gom Qatar, Trung Qudc, Malaysia, Philippines,
Colombia. Két qua thong ké mé ta con cho thiy cac thi truong chimg khoan c6 d6 bién dong kha cao. Tai
cac thi truong méi ndi, Hy Lap 1a qudc gia c6 d6 bién dong theo ngay cao nhit voi 1,396%. Trong khi do,
Malaysia 1a qubc gia c6 do bién dong thip nhat véi 0,586%. Brazil 1a qudc gia ma ty suét sinh loi dat gia
tri cao nhat véi 13,91%. Nguoc lai, khi dai dich Covid-19 bung phat, Hy Lap lai la quéc gia c6 muc ty suét
sinh loi theo ngay thap ky luc (-16,03%). Két qua kiém dinh hi¢u tmg ARCH thé hién & cot cudi cliing ctia
Bang 2 ciing cho thiy tat ca cac qudc gia trong miu déu c6 hién twong phuong sai thay dbi theo thoi gian
trong chudi ty suét sinh loi, va vi thé phu hop dé sir dung mé hinh GARCH trong mé hinh hoa phwong sai.

Bang 2: Thong ké md ta ty suit sinh lgi ctia 16 qudc gia giai doan 2015-2023

Quéc gia Trung D) 1gch Gid trj Gid tri Kiém dinh Kiém dinh
binh chuan 16n nhat nhé nhat hiéu irng ARCH ADF
Hungary 0,00037 0,01045 0,0619 -0,1155 183,26%%* 41,251 %%
Egypt 0,00029 0,01088 0,067 -0,0934 142,69%%* -38,936%%**
Greece 0,00034 0,01396 0,1146 -0,1603 38,34%%% -35,306%%*
Qatar -5,19¢-06  0,00822 0,0551 -0,097 47,08% %% -38,893 %%
China -0,00004  0,01072 0,0576 -0,0849 107,32%%* -40,140%%*
India 0,00032 0,00873 0,0778 -0,1288 12,94%%% -38,612%%*
Korea 0,00008 0,00853 0,086 -0,0839 712,43%%* -37,990%%*
Malaysia -0,00006 0,00586 0,0685 -0,0526 27,03% %% -38,510%**
Philippines -0,00002 0,01013 0,0744 -0,1334 20,74% %% -40,51 8%
Taiwan 0,00022 0,00911 0,0719 -0,0642 125,07 -38,641 %%
Indonesia 0,00011 0,00807 0,1019 -0,0658 104,66 -38,944 k%
Brazil 0,00033 0,01315 0,1391 -0,1478 461,81 %% -40,730% %%
Chile 0,00020 0,01018 0,0969 -0,1411 15,38% % -37,028%#%
Colombia -0,00001 0,00989 0,1328 -0,1244 172,61 %% -35,204 %%
Mexico 0,00008 0,00820 0,0486 -0,0642 96,25%%* -38,83 7%
Vietnam 0,00028 0,00964 0,0498 -0,0667 74,96% %% -38,034%%%

**% pohia la c6 y nghia thong ké ¢ mire 1%.
Nguon: Téc gid tinh todn tir s6 liéu thu thip dwoc
4.2. Két qud nghién civu

Két qua ude luong moé hinh GARCH-M (1,1) dugc trinh bay & Bang 3. Tir Bang 3, ¢6 thé nhan thay mot
s6 két qua cha yéu nhu sau:
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Mot 1a, cac hé sb hdi quy udc lwong duge ciia cac mo hinh dép Gmg yéu cau (o + ) < 1, day 1a didu kién
quan trong ctiia mé hinh GARCH dam bao cho tinh hdi quy vé cho gia tri trung binh. Diéu nay cho thiy rang
céc phuong sai c6 diéu kién cua thi truong ching khoan tai cac qudc gia méi ndi 6 tinh dao chidu va dam
bao su 6n dinh cua thi truong.

Hai 13, chiing ta c6 thé quan sét thiy ring trong tt ca cac cot va cac dong ciia Bang 3, cac hé sb udc luong
cho phuong trinh phuong sai (cac hé sé o, o va B) déu co y nghia théng ké. Cac Két qua nay nhit quan voi
két qua kiém dinh hi¢u ARCH trong Bang 1. Két qua nay ham y ciing rang nhimng bién dong cua thi trudng
trong giai doan hién tai bi anh huong boi ca nhitng ct sc va bién dong tir cac giai doan trude.

Ba 13, tham sé quan trong nhét trong mé hinh GARCH-M (1,1) theo muc tiéu nghién ciru ctia bai viét
chinh 14 phan bu rai ro A. Hé s6 nay cho biét sy bién dong cta ty suit sinh lgi c6 anh huong truc tiép dén
ty suat sinh lgi cta timg thi trudng nhu thé nao. Bang 3 cho thay phan bu rui ro nay khac nhau gitra cac thi
truong. Trong s6 16 qubc gia trong mau, phan bu riii ro chi c6 ¥ nghia thong ké & mic 5% dbi véi thi trudng
Ai Cap, Han Qudc va Indonesia. Hé s6 A & ca ba qudc gia nay déu mang dau dwong. Két qua nay cho thay
& Ai Cap, Han Qudc va Indonesia, phuong sai c6 tic dong truc tiép dén ty suit sinh loi trén ca 3 thi trudng
nay. Ngoai ra, ddu duong cta hé sb cho thiy tac dong cung chiéu gitra do bién dong va ty suét sinh loi; diéu
ma khong xay ra & cac thi truong méi ndi khac. Két qua phan tich nay ciing dtwong dong voi két ludn trong
nghién ctru ciia De Santis & Giorgio (1997), va Shin (2005). Shin (2005) di thuc hién nghién ctru kiém tra
mdi twong quan giita ty suat sinh lgi va bién dong trén céc thi truong tai chinh méi néi bang cach ap dung
mo hinh GARCH-M ¢ 14 qudc gia méi noi giai doan 1989-2003. Két qua thu duoc cho thay anh huong cia
bién dong dén ty suét sinh lgi duoc cho 1a dwong d6i v6i 10 trén 14 thi truong nhung hau hét déu khong co
¥ nghia thdng ké. Su khong c6 ¥ nghia thdng ké nay c6 thé 13 do cac nha dau tu c6 thé danh gia thap rui ro
hodc khong nhén thic dﬁy da vé rui ro trong cac thi truong méi ndi; mot phﬁn vi thiu thong tin; mot phén vi
chua co dﬁy du kinh nghiém dau tu; va mot phén vi sy non tré cua thi truong. Sy khong déng déu vé thong
tin va kinh nghiém c6 thé dan dén viéc cac nha dau tu khong thé mot ky vong vé mot khoan phi bu dép rui ro.

Bang 4: Két qua wéc lwgng ciia mé hinh GARCH-M (1,1) truéec COVID-19

Coefficient  Hungary Egypt Greece Qatar China India Korea Malaysia
0,00015 -0,00087 0,00043 -0,00116%** 0,00017 1,29¢-06 -0,00021 -0,00017
n 0,31) (-1,66) (0,95) (-2,85) (0,70) (0,00) (-0,47) (-0,93)
w 0,000002%** 0,000007***  0,000001***  0,000004***  0,0000003*** 0,000001***  0,000001*** 0,0000008**
(4,58) (8,20) (9,89) (9,45) (5,92) (5,19) (5,49) (2,92)
0,05303***  0,09153***  0,04074***  0,07699%**  0,04045%**  0,06711*%**  0,04]118%** 0,03860%**
« (10,48) (11,99) (21,18) (17,63) (15,07) (8,98) (7,77) (12,45)
0,91591%%* 0,85209%** 0,95805%** 0,87017%** 0,95986*** 0,90127%** 0,93027*** 0,96067***
B (84,63) (67,48) (1034,8) (89,12) (449,51) (73,70) (100,97) (311,22)
a+f 0,96894 0,94362 0,99879 0,94716 1,00031 0,96838 0,97145 0,99927
A 6,23348 12,25219* 0,702427 18,50015 -1,61287 10,01448 7,97515 5,80386
(0,82) (2.36) (0,27) (3,17 (-0,64) (1,19) (0,76) (0,62)
Coefficient Philippines Taiwan Indonesia Brazil Chile Colombia Mexico Vietnam
-0,00064 0,00027 0,00012 0,00059 -0,00007 0,00006 -0,00017 0,00027
B (-0,81) (0,48) (0,40) 0,77) (-0,31) (0,24) (-0,51) (0,94)
» 0,000001*** 0,000001*** 0,0000006*** 0,000003*** 0,0000006***  0,0000001*** 0,0000002*** 0,0000005***
(3,56) (4,58) (5.47) (4.,39) (5.47) (7.18) (6,34) (5,22)
0,03017*%*  0,02930%*** 0,04525%** 0,04494*** 0,06060*** 0,10219%** 0,07434*** 0,04747%%*
« (5,69) 9,67) (12,30) 9.,84) (15,58) (15,98) (11,35) (10,96)
0,94584***  (,94963%** 0,94503%** 0,93369%** 0,93143%** 0,87592%** 0,89017%** 0,94624%**
B (79.91) (140,19) (191,36) (100,92) (212,57) (90,87) (85,02) (189,36)
a+f 0,97601 0,97893 0,99028 0,97863 0,99203 0,97811 0,96451 0,99371
A 10,47254 0,76016 1,51605 -0,03453 522246 5,11649 5,13967 224117
(0,94) (0,08) (0,23) (-0,01) (0,94) (0,78) (0,72) (0,43)

Ghi chii: Thong ké z trong cdc ngodc don.
A KX K [an luot twong ung voi murc y nghia la 1%, 5%,10%
Nguon: Tac gia tinh toan tur so liéu thu thap duoc

Tuy nhién, khong thé phii nhan rang, trong nén kinh té thé gidi noi chung va cac nudc méi ndi néi riéng,
su bién dong ctia tinh hinh kinh té c6 thé tao ra rii ro cho cac nha dau tu va doanh nghiép. va két qua thé
hién ¢ Bang 3 ciling mdt phan ung ho 1y thuyét danh d6i rii ro — loi nhudn nay cia Summers (1987). Két qua
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nghién ctru tr Bang 3 cho tha"iy rang, hiéu g phan b rii ro chi tim thiy & Ai Cap, Han Quéc va Indonesia;
nhung khong xay ra ¢ cac quoc gia khac. Hay n6i cach khac, ngoal trir Ai Cap, Han Quéc va Indonesm rui
ro khong tac dong tryc tiép dén ty suét sinh loi ky vong & cac qudc gia méi ndi con lai trong mau dit liéu. Co
thé nén kinh té cac nudc Ai Cap, Han Qudc va Indonesia c6 nhitng dic diém riéng biét dé dan dén két qua
khac biét. Sy khac biét nay co6 thé 1a mot huéng nghién ciru tha vi tiép theo.

Dai dich COVID-19 d tao ra nhing thay d6i dang ké trong nén kinh té toan cau, anh hudng dén cach thirc
hoat dong cuia doanh nghiép va thi truong tai chinh. Pai dich ciing da 1am thay d6i ciu trac rii ro trong nén
kinh té. Cac yéu td rii ro trudc dai dich co thé khong con phii hgp sau dai dich. Hon nita, cic ca nhan, cic
doanh nghiép, va cac quéc gia ciing da thay ddi cach quan 1y rii ro dé thich img vai tinh hinh méi. Do d6, bai
nghién ciru ndy ciing thuc hién chia mau thanh hai giai doan: trudc khi va tir khi xay ra dai dich COVID-19
dé nghién ctru phan bu rui ro, tir d6 gitip ndm bat duge sy thay ddi cua rii ro va cach thirc quan 1y rui ro,
cling nhu hiéu rd hon vé tac dong cua dai dich dén sy danh d6i rii ro — loi nhudn va hanh vi ciia nha dau tu
. Két qua udc lugng mo hinh GARCH-M (1,1) giai doan trudc khi dich bénh COVID-19 bung phat dugc
trinh bay & Bang 4. Trong dé, cac hé s6 hoi quy trong phurong trinh phuong sai déu c6 y nghia thong ké. Tuy
nhién, khac véi két qua trén toan by mau dir liéu, hé s6 phan bu rii ro A trong giai doan trudc COVID-19 chi
¢6 y nghia théng ké trong phuong trinh ctia Ai Cap va khong ¢6 ¥ nghia thong ké trong phuong trinh trung
binh cua tat ca cac qudc gia con lai. Co thé thdy rang su hién dién ctia phan bu rui ro trudec COVID-19 chi
¢6 & Ai Cap ma khong c6 & Han Qudc va Indonesia.

Két qua woc tinh mo hinh GARCH-M (1,1) giai doan trong khi dich bénh COVID-19 bung phat dugc
trinh bay ¢ Bang 5. Véi bang két qua nay, hé s6 phan bu riii ro c6 ¥ nghia thong ké tai 4 thi truong: Han
Quéc, Malaysia, Indonesia va Colombia. Trong bon quéc gia nay khong c6 Ai Cap. Nhu vay, su hién dién
clia phan bu rui ro ctia Ai Cap khi xét toan bd mau dit liéu chinh 1a do anh huong cua giai doan trudc khi
COVID-19 xay ra, nhung sau khi COVID-19 xay ra thi sy bu dép rui ro nay khong con ¥ nghia thong ké nira.
Sy thay ddi nay cé thé 1a do tac dong manh mé cua dai dich COVID-19 dén nén kinh té Ai Cap. Truoc dai
dich COVID-19, nén kinh té Ai Cap di c6 sy phat trién 6n dinh. Ty 1¢ ting truong GNP ctia Ai Cap 14 5,6%
trong ném tai chinh 2018/2019, ty 1¢ that nghiép 6n dinh & muc khoang 8%, trong khi lam phat giam xudng
muc so 1¢ va du’ong nhu di dugc kiém soat. Tuy nhién, dai dich COVID-19 da gay ra nhiing tac dong lon
dén nén kinh té Ai Cap. Nganh du lich tri tré trong thoi gian ndy di 1am giam ngudn thu ngoai té, gia ting
that nghiép va cac hoat dong kinh té khac theo d6 suy giam. Mic du chinh phu d c6 nhiing phan tng kip
thoi nhung hanh vi va chién lugc dau tu cta cac nha dau tu da thay d6i khong con nhu trude do.

Cung véi su thay ddi ciia Ai Céap, két qua hdi quy con ghi nhéan sy thay déi cua cac qudc gia khac nhu
Malaysia va Columbia. Columbia 1a mot qudc gia hdi phu ngoan muc sau khing hoang do COVID-19. Sau
dai dich, nén kinh té Colombia da tang truong 10,6% vao nam 2021, toe do tang truong nhanh nhat trong
hon mét thé ky qua. Sy ting truong nay dugc thiic ddy boi sy phuc hdi ctia nhu cau tiéu ding sau khi cac
bién phap han ché dai dich duoc ndi long, cung véi su ting gia cua dau mo, than va ca phé trén thi truong
thé giéi. Su phuc hoi kinh té sau dai dich ciing dién ra manh mé véi Malaysia, khi ma su phuc hoi xuit khau
ctia qudc gia nay nhanh chong 13y lai da ting truong trude khi dich bénh xay ra. C6 1& nhitng hoi phuc kinh
té nay da lam thay d6i dén ky vong clia nha dau tu va theo d6 1a thay d6i hanh vi dau tu trén thi truong chimg
khoan cac nudc nay.

5. Két luin va goi y chinh sach

Bai viét sir dung ty suét sinh loi hang ngay dé mo hinh héa d6 bién dong va kiém dinh su hién dién cua
phan bu riii ro trén thi truong cia 16 qudc gia méi ndi, bao gdm Trung Qudc, An Do, Han Qudc, Malaysia,
Philippines, Pai Loan, Indonesia; ngoai ra con c6 Hungary, Ai Cap, Hy Lap, Qatar, Brazil, Chile, Colombia,
Mexico. Két qua udc lwong mod hinh GARCH-M (1,1) tit ca céc thi truong déu ton tai hién twong phuong
sai thay dbi theo thodi gian, nhung phan bu rii ro, thé hién su tac dong truc tiép cua phuong sai dén ty suét
sinh 1¢i thi truong, chi tim thdy & Ai Cap, Han Qudc va Indonesia khi xem xét trén toan bg thi truong. Ngoai
trir ba qudc gia nay, cac nude méi ndi khac khong co bang chimg théng ké vé tac dong cua rui ro dén loi
nhuén ky vong.

Ngoai ra, dai dich COVID-19 da gay ra nhiing bién ddi 16n trong nén kinh té toan cau, tic dong dén cach
doanh nghiép va thi truong tai chinh hoat dong. Va chinh vi vy, cic két qua udc lugng ciing ghi nhan sy
thay ddi trong yéu t& phan bu rii ro & cac nude. Trude dai dich COVID-19, phan bu rui ro chi tim thiy
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bang chimg théng ké cho sy
hién dién & Ai Cap. Tuy nhién,
sau khi dai dich xay ra, hi¢u
mg phan b rui ro ndy con xay
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Tom tat

Cdc nghién ciru vé tham nhiing chii yéu tdp trung vao dong co kinh té tir géc do t6 chire, dé
lai khodng trong gidi thich tham nhiing tir dia vi xa hdi va chudn muc dia phwong ¢ cdp dé cd
nhdn. Nghién ciru nay xem xét tac dong cua chudn muec dia phuong va dia vi xa hgi dén hoi
1o cua nguwoi dan o cac nudc chdu A méi néi. Sir dung mo hinh Probit voi dir liéu tir khao sat
Phong vii biéu Tham nhiing Toan cau, Chi s6 Déan chu, nghién civu phat hién (i) nguoi nghéo
va ngueoi that nghiép it dia hoi 1 hon, (i) hoc van ciia nguoi dan khong tac dong ré rang téi
hoi 19, (iii) chuan muc dia phwong vira la yéu t6 anh hwéng va dong vai tro diéu tiét tac déng
ciia dia vi xd hoi dén hoi 16 ciia ngwoi dan. Két qua lam sang t6 1y thuyet cing nhuw cung cap
bang chitng cho thiét ké chinh sdach phong chong tham nhiing ¢ cdc quoc gia moi noi.

Tir khéa: Chuin myc dia phuong, dia vi xa hoi, hdi 16, nguoi dan, quoc gia chau A m&i nbi.
Ma JEL: D73, D91, OS3

Local Norms, Social Status, and Bribery among Citizens in Emerging Asian Countries
Abstract

Studies on corruption have mainly focused on economic motives from an organizational
perspective, leaving a gap in explaining corruption from social status and local norms at the
individual level. This study examines the impact of local norms and social status on bribery
in emerging Asian countries. Using a Probit model with data from the Global Corruption
Barometer and Democracy Index surveys, the study finds that (i) poor and unemployed people
are less likely to pay bribes, (ii) education does not have a clear impact on bribery, (iii)
local norms are an influencing factor and play a moderating role in the impact of social
status on citizen s bribe-giving. The results shed light on theory and provide evidence for anti-
corruption policy design in emerging countries.

Keywords: Bribery, citizens, emerging Asian countries, local norms, Social status.
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1. Giéi thiéu

Nghién cou vé tham nhiing nhan duoc su quan tdm tir cac hoc gia, nha hoach dinh chinh sach va cac nha
thuc tién vi tham nhiing can tré ting trudng kinh t& (Mauro, 1995), 1am suy yéu chirc ning ctia chinh phu
(Treisman, 2007) va 1am x6i mon niém tin vao thé ché (Rothstein & Uslaner, 2005). Nhiéu qudc gia dang
phat trién phai d6i mat voi nhimg thach thire chinh tri, xa hoi va kinh t& do héi 16, mot hinh thirc ctia tham
nhiing, gy ra (Lin & Yu, 2014). Hién van chua c6 sy dong thuan vé dong co thiic day hdi 16 cta ca nhan.
Su lo léng, thiéu tu tin, s¢ bi gay kho khan trong viéc tiép can cac dich vu cong (Hunt & Laszlo, 2012), tron
tranh céac bién phap xir phat vi pham phap luat (Sundstrom, 2019), hodac mong mudn nhan duoc dich vu co
chat lugng tot hon (Nguyen & Le, 2022) déu la nhitng yéu t6 c6 thé dan t6i hanh vi hdi 16 ciia ¢4 nhan. Trong
khi nhiéu nghién ctru giai thich héi 16 dua trén phan tich chi phi/lgi ich, mot s6 khac cho r:fmg do 1a mot
hién tugng vin hoa. Diéu ndy ngu y rang ngudi dan budc phai héi 16 trong mot xa hoi “cé di c6 lai”, hodc
khi nhitng nguoi khac déu lam nhu vay. Theo nghia nay, héi 16 1a mot hién tuong xa hoi. Vi vay, chuén muc
dia phuong va dia vi xa hoi anh huong dén hanh vi hdi 16 ciia ngudi dan 1a van dé can tiép tuc nghién ciru.

Bai viét nay 1ap luan ring chuan myc dia phuong, dia vi xa hoi va sy twong tac giira chiing co thé giai
thich hanh vi hi 16 cia ngudi dan. Kha ning thuong luong ctia ngudi dan trong quan hé véi quan chirc ciing
giai thich héi 10. Pua hdi 16 chi don gian 1 “tuén theo 18 lang” hodc “lam diéu trong tw ma ngudi khac 1am”
trong mot xa hdi “co di co6 lai”, va xac suét xay ra hi 16 thay ddi theo chuan muc dia phuong. Nghién ctru
nay st dung Iy thuyét kha ndng thuwong lieong va Iy thuyét thé ché dé xem xét tic dong cuia chuan muc dia
phuong, vi thé xa hoi téi hanh vi dwa hdi 16 cua nguoi dan ¢ cac qudc gia, vang lanh thd chau A méi noi
trong Khdo sdt Phong vii biéu Tham nhiing Toan cau. C6 11 qubc gia va ving lanh thd dugc chon trong mau
nghién ctru vi hai 1y do. Thtr nhat, tham nhiing trong khu vuc cong rit da dang va tuong ddi cao & cac qudc
gia va ving lanh thd dugc chon. Nghién ciru dya trén Chi s6 Cam nhdn Tham nhiing (T chitc Minh bach
Quéc té, 2022), voi thang diém tir 0 d&én 100, trong d6 0 1a tham nhiing nhidu nhat va 100 14 tham nhiing it
nhit. Cac qudc gia trong mau nghién ctru c6 diém twong ddi thap; vi du: Myanmar (23), Campuchia (24),
Pakistan (27), Indonesia (34), Thai Lan (36) va Viét Nam (42). Thir hai, vé mat kinh té, nhitng qudc gia duoc
Iira chon c6 nén kinh té mai ndi hodc dang chuyén d6i. G d6, tham nhiing trong khu vuc cong kha phé bién
va nghiém trong khi nguoi dan, dic biét 1a nguoi nghéo, nguoi thit nghiép can phai dwa héi 16 dé tiép can
dich vu c¢6ng. Mic du chinh phu ¢ ging chéng tham nhiing va cai cach hanh chinh nhung nguoi dan van
coi tham nhiing 12 mot chuyén binh thudng. Chinh vi vay, hiéu yéu té nao thuc ddy nguoi dan dua héi 16 va
dua ra khuyén nghi chinh sach phong chéng tham nhiing c¢6 ¥ nghia d6i v6i phat trién quéc gia.

2. Tong quan va co sé Iy thuyét

2.1. Tham nhiing é cdp dé cd nhén

Nghién ctru truée cho thiy moi ngudi bi thuc day boi dong co ca nhan dé thuc hién hanh vi tham nhiing
(Ades & Di Tella, 1997) hoic boi ky vong ciia ho vé cach ngudi khac cu xir (Dong & cong sur, 2012; Nguyen
& Le, 2022). Nguoi dan dua héi 16 dé tranh b phat vi vi pham phap luat (Sundstrom, 2019) hoic dé c6 dugc
dich vu t6t hon (Nguyen & Le, 2022). Trong truong hop ndy, ca nhan so sanh chi phi va loi ich, va khi c6
loi thi hanh vi hdi 16 nay sinh (Hellmann, 2017). Nhiéu nghién ctru cho thiy ngudi dén sin sang chip nhan
hodc t6 céo hanh vi tham nhiing phu thudc vao hoc van, gidi tinh va tinh trang viéc lam cta ho (Lavena,
2013; Truex, 2011). Ngudi dan ¢6 hoc van cao thudng it khoan dung hon véi tham nhiing, nhung két qua
thuc nghiém khong thong nhat. Ngoai ra, ngudi that nghiép va thu nhap thip c6 thé c6 thé gan véi tham
nhiing (Jain, 2001; Melgar & cong su, 2010). Ngudi gidu c6 nhiéu kha nang hdi 16 dé van dong hanh lang
hodc duge dbi xtr ¢6 loi hon, va ho tin r::ing do la cach chép nhén duoc dé bao vé va nang cao dia vi xa hoi
ctia ho. Chuan muc x3 hoi 1a yéu td thiic ddy ngudi dan hdi 16. Piu nay c6 nghia viée dua hdi 16 xuit phat
tir chudn muc xa hoi va sy ky vong rang nhitng ngudi khac trong cong dong ciing 1am nhu vay. O nhiing
noi ma tham nhiing tran lan, ngudi dan chip nhan tham nhiing theo nhitng quy tic bat thanh vin, budc ca
nhan phai tudn thu (Hellmann, 2017). Trong mot xa hdi “cé di ¢ lai”, noi moi ngudi danh gid hanh vi cla
ngudi khac dé quyét dinh xem c6 tuén tha phap ludt hay khong, tham nhiing 13 van dé nan giai va hau hét
moi ngudi coi tham nhiing 1a co hoi. Ca nhan bi dat vao tinh huéng ma viée hoi 16 duge coi 1a binh thuong,
do d6 xu hudng dura héi 16 tang Ién.

Khi d¢€ cép tham nhling & géc d0 ca nhan, c6 may van dé dit ra (i) tai sao nguoi c¢6 dia vi xa hoi va chuan
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muyc dia phuong khac nhau lai c6 xac suat dwa hdi 16 khac nhau. Kha ning thwong luong ciia ngudi dan dbi
v6i quan chire c¢6 thé anh huong dén quyét dinh dua hodc khong dwa héi 16. Nhu vay, 1y thuyét kha ning
thuong luong giai thich tai sao nguoi dan lai hdi 16 va nhém nao c6 xac suét dua hoi 16 cao; va (ii) liéu nhitng
chuén muc chung cua dia phuong c6 gitp giam tac dong ctia dia vi xa hdi toi1 hanh vi hdi 16 cua nguoi dan
hay khong.

2.2. Dia vi xi hji va hoi 1§

Theo Baker (2014), dia vi xa hoi cia c4 nhian dwoc phan 4anh thong qua hoc van, tinh trang viéc lam va
thu nhap. Maeda & Ziegfeld (2015) cho rang su khéac biét vé hoc van c6 thé dan dén thai do, quan diém,
nhan thirc va hanh vi tham nhiing khac nhau. Kha nang thuong lugng ctia ca nhan dé cap dén viéc dam phan
v6i quan chire khi quyét dinh dua héi 19, va kha nang thuong lwong anh huéng dén viéc ca nhan tir chbi dua
héi 16 hodc dam phan dé nhan duoc 1oi ich tot hon tir hi 16 (Maeda & Ziegfeld, 2015; Nguyen & cong su,
2020). Kha ning thuong luong phy thudc vao kha ning va lya chon thay thé cho héi 16 ctia ca nhan.

Maeda & Ziegfeld (2015) nhén thiy ring kha ning thuong luong cao gin véi hoc vén cao, kinh nghiém
va nhan thirc vé tham nhiing. Nhitng ca nhan c¢6 hoc van cao hon c6 kha ning thuong lugng cao va c6 thé
ttr chéi hoi 16 vi ho c6 kién thirc tot hon dé 18p ludn/nhan thic va it tham gia vao tham nhiing hon. Nhiing
ngudi c6 hoc van cao hon thudng it dwa hdi 16 hon vi ho hiéu vé& quy tic ing xtr va quy dinh cta luat phap
lién quan (Lavena, 2013). Nguoi ¢6 hoc van c6 thé sir dung cac giai phap thay thé hon 1a hdi 19, chang han
nhu cac mbi quan hé xi hoi va td cdo hanh vi nhiing nhiéu ciia quan chirc néu bi gay kho khan trong khi tiép
can dich vu cong. Do do, nguoi dan c6 hoc van cao it tham gia vao hanh vi héi 16 hon.

Hbi 16 ¢6 thé mang lai nhiing 191 ich nhu rat ngén thoi gian cho doi va ndng cao chét luong dich vu ma
ngudi dan 6 thé nhan duge (Hunt & Laszlo, 2012). Nhing 1y do khién c4 nhén sir dung hdi 16 bao gdm: sy
lo lang, thiéu tu tin va so bi gdy kho khan khi tiép can dich vu cong nhu dién, nude, phiic loi xa hoi, gido
duc va cham soc strc khoe (Lé Quang Canh, 2018; Nguyen & Le, 2022). Xac suat dua hdi 16 va gia tri ciia
héi 16 cang 16n khi ho that vong v&i su cham tré va chét lugng dich vu cong th?ip. Nbi so nhan duge dich vu
cham hodc chét lugng kém thuong xuat phét tir sy thiéu tu tin hodc thiéu niém tin vao co quan cong quyén.
Nhitng nguoi co dia vi xa hoi thap hon, gdm nguoi thit nghiép, it hoc hodc c6 tay nghé thap, thudng cam
thay lo lang va thiéu tu tin. Do d6, ngudi that nghiép c6 xu hudng héi 16 cao hon do s¢ bi gay kho khin hodc
so bi d6i xir bit cong.

Ngudi nghéo ¢6 gin chit voi xac suat hbi 16 thap hon vi ho khong co di ngudn luc. Theo nghia nay, ngudi
ngheo co chi phi co hoi ctia hdi 16 cao va kha nang ho dua hdi 16 thip hon. Nguoi gidu sin sang hdi 16 dé tiét
kiém thoi gian hodc nhan duoc dich vy chét lugng cao; con nguoi ngheo lai thich tiét kiém sb tién dé cho
cac muc dich khac va san sang nhan dich vu tiéu chuén hodc chét lugng tha‘ip hon. Giéng nhu nguoi ngheo,
nguoi that nghiép it dua héi 16 hon nguoi cd viéc 1am vi ho c6 thoi gian cho dich vu cham hon va thiéu
ngudn tai chinh dé dua hdi 16. Chi phi co hdi cua viée héi 16 dbi v6i ngudi nghéo va ngudi that nghiép cao
hon nhiéu so voi ngudi gidu va ngudi co viée lam. Vi vay, ngudi nghéo va ngudi that nghiép ddi mat véi hai
tac dong trai nguoc nhau lién quan téi hanh vi héi 16. Thir nhat, ngudi nghéo va nguoi that nghiép c6 dia vi
x4 hoi thép hodc kha nang thuong lugng thép; do do, xac suét dua hoi 10 cao hon vi ho lo 1§ng phai cho doi
14u hon va/hodc nhan duoc dich vu kém chat luong hon, hoac s¢ bi gay kho khan (hiéu irng lo lcfng). Thur hai,
ngudi nghéo va ngudi that nghiép khong c6 di ngudn tai chinh dé dira hdi 16 va chi phi bién cua viée dua hbi
16 cao hon nhiéu so véi loi ich bién nhan duoc tir héi 16 (hiéu tng chi trd) va xac suat dua hoi 16 thap hon.

2.3. Chudn muc dia phwong va hoi 1§

Chudn myc dia phuong 1a yéu t6 quan trong trong lya chon va ra quyét dinh cta ca nhan (Nguyen &
cong su, 2016; Nguyen & cong su, 2020). N6 ciing anh hudng dén quyét dinh hdi 16 hay khong cia c4 nhan
(Dimant & Schulte, 2016). Biihren (2020) so sanh hdi 16 ¢ Trung Qudc va Piic va chi ra rang chuan muyc dia
phwong, ching han nhu sy “c6 di c6 lai” va sy tin tudng, tac dong dén quyét dinh ciia quan chirc va ngudi
dan dé nhan/dua héi 16. Séng & cong dong ma hién twong tham nhiing 13 phd bién thi ca nhan s& c6 xac suat
tham gia vao hanh vi tham nhiing cao hon. Nguoi dan séng trong cong dong chéng tham nhiing manh mé it
dwa hdi 16 hon nhitng nguoi song trong xa hoi tham nhiing, noi moi ngudi nhan héi 16 nhu “chudn muc” dé
thuc hién cong viéc (L& Quang Canh, 2018; Nguyen & Le, 2022).
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Bicchieri & Xiao (2009) 1ap luan rang c6 hai loai ky vong chi phdi viéc nguoi dan c6 tuan theo chuan
muc/1é lang hay khong: ky vong thuc t& va ky vong chuan muc. Theo d6, ky vong chuan muc 14 niém tin
rang ngudi khac mong doi moi ngudi tudn theo, ching ta tin ring ngudi khac nghi chung ta nén lam, hodc
chung ta nghi ring nguoi khac phai tuan theo chuan muc va c6 nghia vu phai lam nhu vay. Ky vong thuc
té lién quan t6i ca nhan dang xem xét lidu c6 nén tuan theo chuin muc hay khong, va né khong phai 1a yéu
t6 quyét dinh tuan thu chudn muc, nhung ky vong chudn muec 1a didu kién khién moi ngudi tuan theo chuin
muec. Vi véy, trong cong ddng tham nhiing, viéc quan sat hanh vi tham nhiing ctia ngudi khac c6 thé hé 16
kha nang c4 nhan tham gia hanh vi tham nhiing trong tinh huéng tuong tu. Tac dong cua dia vi xa hoi toi héi
16 con khéc biét giita dia phuwong c¢6 mirc d6 chéng tham nhiing khac nhau. Nguyen & Le (2022) phat hién
c4 nhan sbng trong cong dong chdng tham nhiing manh mé& lam giam tac dong ciia gido duc, that nghiép va
thu nhép t6i xac suat dua hdi 16 cta ca nhan.

2.4. Khung nghién ciru

Dia vi x4 hoi ctia ca nhan gan chit v6i kha ning thuong lwong, dia vi xa hoi cang cao thi kha niang thuong
luong cang 16n va xac suat hdi 16 giam. Ly thuyét kha ning thuong luong giai thich nhiing ca nhan c6 dia
vi x4 hoi thép ¢6 xu huong hdi 16 cao hon bai ho so bi gay kho dé, va ho it co lua chon thay thé. Hbi 16 con
gan v6i chuan myc dia phuong, va 1y thuyét thé ché giai thich anh huong cta chuan myc xa hoi dia phuong
t6i hanh vi héi 16. Pia phuong chéng tham nhiing manh mé hon thi ngudi dan c¢6 xu hudng tham gia héi 16
it hon, déng thoi ¢6 thé 1am giam tac dong cua dia vi xa hdi tdi hanh vi hdi 16 cua ca nhan séng 0 d6. Khung
nghién ctru dugc trinh bay trong Hinh 1.

Hinh 1: Khung nghién ctru

bia vi xa hoi Hoi 16

Bién kiém

Chuan muc )
soat

dia phuong

3. Phuong phap luin nghién ctru

3.1. Di liéu

Dit liéu duoc trich tir Phong vii biéu Tham nhiing Toan cau do T6 chitc Minh bach Qudc té thyc hién &
khu vire Chau A Théi Binh Dwong vao nam 2022. Cudc khao sat dwoc thuc hién tai 16 quc gia va vang lanh
thd, bao gém Uc, Han Qudc, Nhat Ban, Campuchia, Indonesia, Thai Lan, Viét Nam, Pai Loan, Héng Kong,
Trung Qudc, An Do, Pakistan, Myanmar, Sri Lanka, Malaysia va Mong C6. Khao sat hoi nguoi dan vé trai
nghiém tham nhiing va ho cam nhén nhu thé nao vé hiéu qua cua giai phap chdng tham nhiing. Trong nghién
clru nay, nim qudc gia va vung lanh thé bi loai trir gdm Uc, Nhat Ban, Han Qudc, Hong Kong va Mong Co
vi ho khéng phai 1a qudc gia mdi ndi va khong co du dit liéu dong nhét véi cac qudc gia khac. Mau nghién
ctru bao gdm 15.015 ngudi duoc khao sat tai 11 qudc gia va ving 1anh th. Ngudi tra 16 13 ca nhan tir 18
tudi tro 1én, ung véi mot hd gia dinh.

Chi s6 Dan chii do The Economist Intelligence Unit phat trién, cham diém déan chu cho 167 quc va ving
lanh tho. Chi s6 nay bao gdm nam chi sé thanh phan muyc véi 60 tiéu chi: Bau cir va da nguyén, Tu do dan
su, Chtrc nang ctia Chinh pht, Sy tham gia chinh tri va Van hoa chinh tri. Chi 6 dan chu nhan gia tri tor 0
dén 10, chi sb cang 16n cang dan chi. Mdi chi s6 thanh phan duoc danh gi4 tir 0 dén 10 va chi s6 dan chu 1a
gié tri trung binh don gian ctia ndm chi s6 thanh phan. Phuong phép tinh chi s6 dan chi duoc trinh bay trong
Economist Intelligence Unit (2024).
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3.2. M6 hinh wéc lwong va bién sé
Hanh vi héi 10 cia nguoi dan chiu anh hudng boi chuén muc dia phuong, dia vi xa hoi va dac diém cua
ngudi dan. Bai viét nay mé rong mé hinh thuc nghiém ciia Nguyen & Le (2022), c6 dang:

Prob(Y =1|X,Z,C,u) = ®(a+ XL +Zy + CO +u) D

trong d6 Y 14 bién phu thudc phan anh hdi 16 cua nguoi dan. Y=1 néu c4 nhan dwa hdi 16 khi tiép can dich
vu cOng va béng 0 néu khong. X 1a vecto dia vi xa hoi duoc dai dién boi gido duc, that nghiép va nghéo doi.
Z 1a vecto chuan muc dia phuong duoc dai dién bdi muc do san sang td cédo tham nhiing va mtrc d¢ tham
nhiing trong khu vuc cong & dia phuong. C 1a vecto cac bién kiém soat ddi voi ca nhan, gdm: tudi, gidi tinh,
dan tc, ton gido va bién kiém soat cho qubc gia nhu: dan s6, GDP binh quin déu ngudi va chi sé dan chu.
1a sai s6 ngdu nhién, c6 phan phdi doc 1ap dong nhat. &1 ham phan phdi tich liy. a,B,y,va 6 la cac vecto
tham sd can uéc lwong. Pinh nghia va thudc do cua cac bién duge mé ta trong Bang 1.

Bang 1 : Dinh nghia va thuéc do bién

Bién Do ludng/dinh nghia

Hoi 16 La bién nhi phan, bang 1 néu ngudi tra 1oi da dua héi 10/tang qua cong chirc dé nhan
duge dich vu (mdt hoidc hai 1an/vai 1an/thudng xuyén) khi tiép can dich vu cong, va
bang 0 néu khong dwa.

Hoc vén cao La bién nhi phan, nhan gia tri 1 néu ngudi tra 10i co bang cir nhan hodc cao hon (co
hoc véan cao); 0 néu khéc. _

Nghéo/can nghéo La bién nhij phan, bang 1 néu tdng thu nhép cua gia dinh khong du trang trai chi phi
sinh hoat (nghéo/cén nghéo); 0 néu khong.

_Thatnghiép ] La bién nhi phan, bang 1 néu nguyi tré 101 thit nghiép va bang 0 néukhong.

Nong thon La bién nhi phan, bang 1 néu ngudi tra 101 sdng & khu vuc néng thon va bang 0 néu
ho séng & khu vire thanh thi.

Murc d¢ tham nhiing & Po ludng nhan thirc vé tham nhiing trong khu vuc cong, bao gdm hanh chinh cong va

khu vuce cong dich vu cong, tir 1 (it tham nhiing nhit) dén 5 (tham nhiing nhiéu nhat).

Sén sang t cao tham Do sy sin long ctia ngudi dan trong viée té cao hanh vi tham nhiing dugc quan sat

mhdng thay. N6 bang 1 néu cé nhan sin sang 10 cdo vabang O néukhong.

Gidi tinh La bién nhi phan, bang 1 néu ngudi tra 10i 1 nam va 0 néu khong phai nam.

Tudi Do tudi ctia ngudi tra 10i.

Ton gido La bién nhi phan, bang 1 néu ngudi dan theo bét ky ton gido nao va bang 0 néu khong.

Log Quy mé dén sb Logarit ctia tong dan sb cia mot quic gia.

Log GDP binh quan dau  Puoc tinh bang logarit cia GDP binh quan dau ngudi qudc gia (d6 la My gia so sanh

nguoi nam 2010).

Chi s6 dan chu Do chi sé dan chii tir 1 dén 10 theo thi ty ting dan chi.

Céc hé s6 woc lugng trong phuong trinh (1) cho biét sy thay doi clia z-scores twong ing véi sy thay doi
cua cac bién ddc 1ap. Chung ta can tinh toan tac dong bién cua cac bien ddc 1ap tdi bién phu thudc dé bict
xac suat nguoi dan chuyén tir khong hoi 16 (Y = 0) sang hoi 16 (Y = 1). Tac dong bién duoc tinh nhu sau:

dProb(Y) 0®() o

ox; 3%, B = ®(a+XB+Zy +CO +u) X p; (2a)

dProb(Y) 9®(")

= o X VA X 2
7z, 3z Xy (a+XB+Zy+CO+u) Xy, (2b)

dProb(Y) 0®()

ac, ac, X0,=Pla+XB+Zy+CO+u)x6, (2¢)

4 . Két qua thwe nghiém va thao luin

4.1. Méu nghién ciru

Béng 2 trinh bay théng ké mo ta cac bién sir dung trong mau nghién ctiru gdm 15015 ngudi tra 10 tir 11
quoc gia va vung lanh tho.
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Bang 2: M6 ti miu va céc bién sir dung

Trung binh Do léch chudn  Téi thiéu Téi da
Hbi 16 0,303 0,460 0 1
Hoc van cao 0,184 0,387 0 1
Nghéo/can nghéo 0,244 0,429 0 1
Thét nghiép 0,297 0,457 0 1
Nong thén 0,575 0,494 0 1
Muc d6 tham nhling ¢ khu vuc cong 3,005 1,088 1 5
Sén sang té cao tham nhiing 0,492 0,500 0 1
Gii tinh 0,496 0,500 0 1
Tudi 41,64 14,76 18,00 84,00
Tén gido 0,860 0,347 0 1
Log Quy mé dén sb 19,129 1,727 16,59 21,05
Log GDP binh quan dau ngudi 8,227 0,891 7,04 10,10
Chi sb dan chu 5,060 1,765 3,08 7,73

Trong sb nhimg nguoi duoc hoi tiép can dich vu cong, 30,3% da tra tién hoi 16. Két qua khao sat ciing

cho théy 50,4% sb nguoi dugce hoi 1a nit va do tudi trung binh dugc hoi 1a khoang 42. Téng ) nguoi tra 101

that nghiép chiém 29,7%. Nguoi tra 10i c6 bang ctr nhan tro 1én chiém 18,4%, trong khi ngudi nghéo va can
nghéo (khong du thu nhap sinh hoat) chiém 24,4% trong mau nghién ciru.

4.2. Két qua wéc lwong va thio luin

Bang 3: Tac dong bién ciia chuan muc dia phwong va dia vi xa hoi
dén hanh vi hoi 1§ cia nguoi dan

M5 hinh 1 M5 hinh 2 M5 hinh 3 M5 hinh 4
Hoc van cao (X1) 0,0195 0,149%%* 0,0195 0,0195
(0,0306) (0,0445) (0,0306) (0,0306)
Nghéo/can nghéo (X2) -0,141%%* -0,144%+* -0,144%%* -0,141%%*
(0,0389) (0,0389) (0,0426) (0,0389)
Thét nghiép (X3) -0,163%** -0,164%** 0.163%** -0,236%**
(0,0265) (0,0265) (0,0265) (0,0381)
Nong thon -0,0968%**  _0,0022%*%%  _0,0967%**  -0,0980%**
(0,0244) (0,0244) (0,0244) (0,0244)
Mtic d6 tham nhiing trong khu vuc cong -0,0943%*** -0,09571 *%** -0,0943%%* -0,0938***
(0,0103) (0,0103) (0,0103) (0,0103)
Sén sang t6 cao héi 16 (Z) -0,282%%* 0,237 -0,283 %% -0,326%%*
(0,0262) (0,0285) (0,0269) (0,0310)
Gi6i tinh 0,0881%%*  0,0883%**  (,0881***  (,0862%**
(0,0236) (0,0236) (0,0236) (0,0236)
Tubi -0,00637**%  -0,00624%**  -0,00637***  -0,00645%**
(0,0008) (0,0008) (0,0008) (0,0008)
Tén gido -0,394%%* -0,396%** 0,394k -0,397%%*
(0,0339) (0,0339) (0,0341) (0,0339)
Log Quy mb dén sb 0,0875%*%  0,0893%**  0,0879%**  (,0864%**
(0,0073) (0,0073) (0,0077) (0,0073)
Log GDP binh quan dau ngudi -0,418%%* -0,417%%* -0,418%%* -0,423%%*
(0,0189) (0,0190) (0,0191) (0,0190)
Chi sb déan chu 0,0877%%%  0,0881%%*  0,0874%**  (,0899%**
(0,0075) (0,0075) (0,0079) (0,0076)
X1*Z 0,232k
(0,0583)
X2*Z 0,0105
(0,0751)
X3*Z 0,135%**
(0,0504)
Hing s6 1,871 %% 1,802 1,868%%* 1,949%%*
(0,2060) (0,2070) (0,2070) (0,2080)
Quan sdt 15015 15015 15015 15015
R-sq. 0,092 0,093 0,092 0,093
* KK KXE Chi mure y nghia lan lwot la 10%, 5% va 1% . Gid tri trong ngodc don la do léch chuan.
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Nghién ctru thue hién kiém dinh da cong tuyén thong qua sir dung ma trin tuong quan Pearson va Hé sb
phong dai phuong sai (VIF). Hé sé twong quan giita cac bién doc 1ap déu thap (I6n nhat 13 0,387) va VIF
cao nhét 12 3,57- thép hon nhiéu so voi diém ngudng 1a 10. Két qua ngu ¥ rang khong ¢ bang ching vé hién
tugng da cong tuyen glua céc bién doc 1ap trong mé hinh udc luong. Nghlen ctiru str dung phuong phap hoi
quy problt v6i sai s& chuan viing va st dung phuong phap binh phuong t6i thiéu véi sai s6 chuan Vung voi
trong sb lap dé khic phuc kha nang wdc lwong chéch nham ting do tin ciy cua két qua udc luong. Két qua
thuc nghiém khang dinh wdc luong 1a ving.

Téc dong bién trong mo hinh hdi quy probit véi sai s chuan viing dugce trinh bay trong Bang 3. M6 hinh 1
mo ta tic dong bién cua dia vi xa hoi va chuan muc dia phwong dén hanh vi héi 16 cua nguoi dan. M6 hinh 2,
3 va 4 cho biét tac dong bién cua cac bién doc lap trong M6 hinh 1 va su twong tac giita hoc van, nghéo/cin
nghéo hoac that nghiép voi chuén muc tham nhiing & dia phuong duoc dai dién boi “san sang td cdo hdi 107

Trong bén mé hinh, hé s6 gido duc viing va khong c6 y nghia thong ké & mirc 5% (ngoai trir M6 hinh 2),
6 nghia 1a gido duc co tic dong hdn hop dén xac suat dwa hdi 16 ciia ngudi dan. Do do, tac dong tong hop
hodc khong c6 tac dong (Mo hinh 1, 3 va 4) hodc tac dong tich cuc (M6 hinh 2) cta gido duc dén kha nang
dua hdi 16 ciia nguoi dan. Pay 1a két qua cua hai tic dong trai nguoc nhau ciia gido duc dén hanh vi héi 1.
Thir nhét, tac dong tiéu cuc ciia giao duc dén kha nang dua hdi 16 du doan rang nhimg ngudi co hoc van tot
¢6 thé c6 nhan thie tot hon, 6 loi ich cao tir viée “ndi khong véi hdi 16” va sttc manh khi dua ra quyét dinh
(Maeda & Ziegfeld, 2015). Ho co kién thire dé phan tich lya chon ctia minh va it san sang chép nhan tham
nhiing hon. Do d6, gido duc cao hon gin v6i kha ning 1én an cac hanh vi tham nhiing va viéc nhan nhimng
khoan héi 16 du nho (Dimant & Schulte, 2016; Truex, 2011). Tir goc d6 kha niang thuong luong, ngudi dan
¢6 hoc vén cao thudong c6 vi thé khi dam phéan voi quan chire nhd ning luc va lua chon thay thé cua ho;
do d6, ho c6 xac suét hoi 16 thép hon. Thtr hai, tac dong tich cuc cua giao duc dén dua hdi 16 dy doan rﬁng
ngudi din c6 hoc van cao (c6 ning suét cao) thuong st dung hdi 16 nhu cong cu dé tiép can dich vu nhanh
va chét lugng hon. Cac qudc gia trong mau nghién ctiru hau hét 1a qudc gia dang phat trién va c6 thé ché thi
truong kém phat trién, trong do6 dich vu cong phuc vu cham va chét lugng thép. Nhiing nguoi c¢6 hoc van
cao thuong thudc nhoém thu nhap cao, khong hai long véi chat lwong dich vu cong dugc cung cip (Lé Quang
Canh, 2018; Nguyen & Le, 2022). Pua hi 16 1a mot sy danh doi dé c6 duoc dich vu cong t6t hon va két qua
nay tuong tu véi két qua cua Olken (2009).

Ngudi nghéo va ngudi that nghiép c6 xac sut dua hoi 16 thip hon so v6i nguoi khong nghéo va ngudi o
viéc 1am. Két qua cho thiy nguoi nghéo c6 xac suat dwa hoi 16 thap hon nhitng nguoi khong nghéo va didu
nay duong nhu trai v6i phat hién cia Maeda & Ziegfeld (2015) khi ho nhan thdy nguoi nghéo c6 xu hudng
nhan thirc mirc d6 tham nhiing cao hon. Theo 1y thuyét kha nang thuong luong, ngudi nghéo va ngudi that
nghiép thudc nhém co dia vi xa hoi thép va ho dua hi 16 do s¢ hai/lo léng bi gay kho khan. Tuy nhién, ngudi
nghéo c6 xéc suét dwa héi 16 thdp hon vi ho khong c6 di ngudn luc; nguoi thit nghiép c6 thoi gian chd doi
cac dich vy cong tidu chuin. Theo nghia nay, ngudi nghéo vao that nghiép c6 chi phi thip hon tuong dbi néu
ho khong dua hdi 16. Ho cling ¢o lgi ich rong thép tlr viée dua héi 16 dé tiép can cac dich vu cong nén ho
khong mat gi khi tir chdi dwa hdi 10. Ngoai ra, nhiéu nudc chau A c¢6 chinh sach hd tro va bao vé cac nhom
yéu thé nhu ngudi nghéo va ngudi that nghiép. Vi du, chinh phii Viét Nam c6 chinh sach mién moi khoan
phi cho nguoi nghéo va can ngheo khi ho tiép can gido duc, y té va nhiéu dich vy hanh chinh khac. Cac chinh
sach tuong tu ciing duge thdy ¢ Trung Qudc, Lao va Campuchia. Trong nhiing truong hop do, 1y thuyét kha
ning thuong lugng ¢ thé dugc mé rong dé giai thich hanh vi héi 16 ciia nhitng nguoi c6 dia vi xa hoi thap,
nang luc chi thap va mirc d6 sin long dua hdi 16 thap. Két qua thuc nghiém cung cp bang ching cho thiy,
ngudi nghéo va ngudi that nghiép co xac suat dwa hoi 16 thap hon ngudi khong nghéo va ngudi ¢ viée 1am
khi tiép can dich vu cong & cac nén kinh té mé&i ndi Chau A.

Nhirng chuan myc dia phuong ciing 14 yéu té du bao hanh vi hdi 16 ctia nguoi dan. Hai bién dai dién cho
chuén muc dia phuong, bao gém “Sy san sang td céo hodi 10” va “nhén thire cta nguoi dan vé tham nhiing
trong khu vuc cong”, cé mébi lién hé nguoc voi xac suit dua hoi 10. Két qua uoc lugng nay tuan theo du
doan cua 1y thuyét va két qua thyc nghiém dugc thao luan phd bién (Fisman & Miguel, 2007; Nguyen &
Le, 2022; Sundstrom, 2019; Truex, 2011). Vi dy, khi hang x6m, ban b¢ va nguoi than xung quanh mot ca
nhan nhin nhan tham nhiing véi thai do khinh bi, ho c6 thé it dwa héi 16 hon do cai gia phai tra vé mat dao

S6 329 thang 11/2024 30 Kinh téPhit trién




dirc ctia hanh vi dwa héi 16 (Lambsdorff, 2010; Maeda & Ziegfeld, 2015; Nguyen & Le, 2022). Sng trong
cong dong ma quan chirc tham nhiing, ngudi dan c6 nhiéu kha nang phai dwa héi 16 hon vi nhitng quy dinh
bat thanh vin va nhan thirc xi hoi rang “nhiing ngudi khac ciing lam nhu vay” (Nguyen & Le, 2022; Truex,
2011). Nhitng chudn muc vin hoa dia phuong ciing anh huong dén hanh vi héi 16 ciia ngudi dan. Ngudi dan
séng & nong thon c6 xac sudt dua hdi 16 thip hon nguoi dan séng & thanh thi. Mot trong nhiing 1y do ¢6 thé
giai thich 13 vin héa “lang” (mdt dang chudn muc vin héa) ¢ thé dwoc mé ta nhu mot hé thdng cac quy tic
{mg xtr va hanh vi dugc hinh thanh va bao t6n cho hau thé (Akipin & Sulaiman, 2019). O cac nudc chau A,
vin hoa “lang” chiém wu thé va nguoi dan c6 mbi quan hé chit ché voi can bd, chiang han, ngudi dan thudong
béd phiéu cho tng ctr vién trong lang, mbi quan h¢ bi rang budc boi mbi quan h¢ hang x6m hodc hg hang nén
cac mbi quan hé nay gin bo va bén chat. Huong ude lang quy dinh ca hanh vi va trach nhiém ctia ngudi dan,
vi vay, can b va nguoi dan dia phuong thuong tur chdi nhan va dua héi 16.

Mot két qua udce luong khac la vai tro diéu tiét cua chuin myc dia phuong ddi voi tac dong cua dia vi xa
hoi dén hanh vi hoi 1. Két qua tuong tac tuy thudc vao bién dai dién cho dia vi x4 hoi cua nguoi dan. Nguoi
dan c6 hoc van cao ¢ xac suét dua hdi 16 thap hon & nhitng cong dong co thai do khong khoan nhuong vai
tham nhiing hodc chéng tham nhiing manh mé& hon. Két qua nay twong dong véi Nguyen & Le (2022) trong
bbi canh ¢ Viét Nam. Tuy nhién, xac suat dua héi 19 ctia nguoi that nghiép cao hon khi nguoi dan song trong
mot cong dong chong tham nhiing manh mé& hon. Két qua thyc nghiém nay tréi véi nhing gi duge tim thay
& Viét Nam (Lé Quang Canh, 2018; Nguyen & Le, 2022). Pay 1a két qua tha vi can c6 nhitng nghién ciru
sau hon d¢ kiém chimg liéu rang c6 phai mirc d6 tham nhiing phd bién dén mirc cong dong can phai chdng
tham nhitng manh mé& hon.

5. Két luin va dé xuit

Nghién ciru nay xem xét tac dong cua dia vi xa hoi va chuén muc dia phuong dén hanh vi hi 16 cua nguoi
dan & cac qubc gia chau A méi noi. Ly thuyét kha nang thuong lugng va 1y thuyét thé ché cing voi mé hinh
hoi quy probit di dugc sir dung nham giai thich va udc luong tac dong nay. Két qua thuc nghiém cho thay
xac suat dua hdi 16 c6 mdi twong quan nguoc véi kha ning thuong luong ctia ngudi dan. Trong hau hét cac
truong hop, chi phi cua héi 16 16m hon 1oi ich nhan duoc tir hoi 16 cua nguoi dan; do do, nhirng nguoi dan
nghéo va that nghiép c6 xac suit dua héi 16 thip hon. Phat hién nay nhét quan véi két qua nghién ciru cua
Hunt & Laszlo (2012) khi phan tich su thay ddi cua thu nhép theo héi 16. Tuy nhién, tac dong cia giao duc
dén hdi 16 hoac khong c6 tac dong hodc cé tac dong tich cuc, twong tu nhu phat hién ctia Olken (2009).
Nhitng chuan myc dia phuong giai thich mot cach déang ké hanh vi héi 16 cua ngudi dan va chung con dong
vai tro diéu tiét tac dong cua dia vi xa hoi dén héi 16. Ngudi dan sdng trong cong dong chong tham nhiing
manh mé& lam giam tac dong cua gido duc, ting tac dong cuia that nghiép va khong dong vai tro diéu tiét cia
nghéo dén hanh vi hdi 16 ciia ngudi dan.

Két qua nghién ctru c6 y nghia 1y luén va thuc tién quan Iy. Tt goc do 1y luan, 1y thuyét kha ning thuong
lugng co6 vai tro quan trong téi viéc gidi thich hanh vi héilo & cép d6 ca nhan. Nha nghién ctru nén vén dung
1y thuyét nay va vai tro diéu tiét cua chuan muc dia phuong dé giai thich hanh vi hdi 16 ciia ca nhan. Ngoai
ra, Iy thuyét thé ché c6 thé dugc sir dung giai thich hanh vi hdi 16 ctia ngudi dan khi tiép can dich vu cong. Tir
gbc do thuc nghiém, xac suat dua hdi 10 cua ca nhan xudt phat tu dia vi xa hoi, chuén muc dia phuong va su
tuong tc giita chiing. Chinh sach chong tham nhiing can dugc thiét ké voi nhan thirc rang hanh vi hdi 1 cua
ngudi dan do nhiéu yéu t6 dan xen thuc day. Thir nhét, chinh sach can dugc thiét ké dé bao vé cac nhom co
dia vi xa hoi thip, ching han nhu nguoi nghéo va nguoi that nghiép, bang cach bao vé ho khoi ndi so hai va
lo léng khi tiép can dich vu cong. Hé théng phap luat chat ch€ va cé tinh bao vé, bao gém tinh minh bach, cai
cach hanh chinh va chinh sach bao vé nhom yéu thé, s& ting kha nang thuong luong ctia nguoi dan va giam
xac suat dwa héi 16. Thu hai, chinh sich chdng tham nhiing nén tap trung vao van hoa chéng tham nhiing
nhim giam thiéu viéc c4 nhan dua va nhan hdi 19, don gian hoa cac thu tuc td céo va tu bao cdo vé tham
nhiing, ddng thoi gan két can b dia phwong v6i ngudi dan théng qua gi tri, chudn muc van hoa chung.
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Tom tat

Nghién curu nay danh gia anh huong cua cong nghiép hoa, tai nguyén thién nhién va nang
lwwong tdi tao dén tang trucng kinh té & cac mrdc ASEAN trong giai doan 1995-2022. Nghién
curu st dung ky thudt woc luwong ARDL vm dir liéu bang bang cac phu’ong phap nhom trung
binh, nhom trung binh gop va hzeu u'ng 6 dinh dong. Két qua cho thdy cong nghiép hoa, tdi
nguyén thién nhién, tich lity von, dau tw truc tiép nude ngodi, do mé thiwong mai cé tic dong
tich cuc trong khi nang lu’o‘ng tdi tao, lyc luong lao dong co tac dong tiéu cuwc dén ting truong
kinh té ASEAN trong ngdn han. Trong dai han, tich lity von, dau ti truc tiép nwée ngodi, ndng
lwong tdi tgo, luc lwong lao dong co tdc dong tich cuc con cong nghiép hoa, do mo thwong mai
tac dong tiéu cuwc trong khi tai nguyén thién nhién khéng co tac déng dén tang truong kinh té
o cdc nueée ASEAN. Dya trén két qua nay, mot sé ham y chinh sach huéng dén phat trién kinh
té bén viing cho cdc nwée ASEAN dwge dé xudt.

Tir khéa: Cong nghiép hoa, nang luong tai tao, tai nguyén thién nhién, ting truong kinh té.
Ma JEL: C23, 014, Q33, Q42

The impact of industrialization, natural resources and renewable energy on economic
growth in ASEAN countries

Abstract

This study assesses the impact of industrialization, natural resources and renewable energy
on economic growth in ASEAN countries during the period 1995-2022. The ARDL estimation
techniques with panel data using mean group, pooled mean group and dynamic fixed effects
methods are employed. Empirical results show that industrialization, natural resources,
capital accumulation, foreign direct investment, and trade openness have positive impacts
while renewable energy and labor force have negative impacts on ASEAN economic growth
in the short run. In the long run, capital accumulation, foreign direct investment, renewable
energy and labor force have positive impacts while industrialization and trade openness
have negative impacts on economic growth in ASEAN countries. In addition, this study also
found that natural resources have no impact on economic growth in ASEAN countries in the
long run. Based on the results, policy implications for sustainable economic development for
ASEAN countries are proposed.

Keywords: Economic growth, industrialization, natural resources, renewable energy.

JEL Codes: C23, 014, 033, Q42.
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1. Pat van dé

Su bién ddi khi hau va néng [én toan clu ¢o lién quan truc tiép dén cac tac dong cua con ngudi do phat
trién cong nghiép, tiéu thu nhién liéu hoa thach, lang phi tai nguyén thién nhién va luong khi thai 6 nhidm
cao nén ning luong tai tao c6 thé 1a giai phap thay thé hap dan nhit cho nhién liéu hoa thach, gitip giam qua
trinh phat thai CO,. Tai nguyén thién nhién, nang luong téi tao la nhirng b phan quan trong cua cta cai vat
chat cia mot quoc gia, gitlr vai trd quan trong doi voi cac qua trinh san xuat va doi song xa hdi nén can dugc
quén ly dé phat trién kinh té bén viing trong dai han. Cac nudc phat trién va dang phat trién phai d6i mat véi
nhiéu kho khin dé can bang gitra viéc str dung tai nguyén thién nhién, ning lwong tai tao nhdm giam thiéu
bién d6i khi hau va thac day ting truong kinh té. Do vay, nhiéu qubc gia trén thé gidi rat quan tim dén viéc
thiét ké va thuc hién cac chinh sach wu tién dé thiic ddy san xuét va tiéu dung bén viing dé ting hiéu qua st
dung tai nguyén thién nhién nham phat trién kinh té bén vimg.

Cac nuéc ASEAN 1a khu vuc kinh té ning dong trong d6 nhiéu qudc gia c6 tiém ning cao dé tro thanh
nhirng con hd kinh té trong thé ky 21 nhu Malaysia, Indonesia, Thai Lan, Philippines va Viét Nam. Tuy
nhién, ting truéng kinh té & cac nudc ASEAN van phuy thudc nhiéu vao cac nganh san xuét tiéu thy nhiéu
nang luong va tai nguyén thién nhién gay ap luc 16n dén mai truong nén can phai thay doi vé mat cau trac
trong phuong phap san xuat méi c6 thé thuc hién thanh cong muc tiéu phat trién kinh té bén viing. Vi vay,
nghién ctru anh hudng cua cua cong nghiép hoa, tai nguyén thién nhién va ning lugng tai tao dén ting
truong kinh t& & cac nudc ASEAN cé ¥ nghia quan trong d6i voi viéc dé xuat cac ham y chinh sach day
manh cong nghiép hoa, st dung hiéu qua tai nguyén thién nhién va nang luong ti tao két hop vai chinh sach
phat trién nguon nhan lyc, cai thién méi truong dau tu va cac thé ché thuong mai dé hudng dén muc tiéu
phat trién kinh té bén viing cho cac nuéc ASEAN.

Bb cuc cua nghién ctu dugc cAu trac nhu sau: Phén 1: gidi thicu van dé nghién cuu; Phan 2 thao luan
tong quan cac nghién ctru lién quan; Phan 3: thao luan vé phuong phap nghién ctru va dit liéu duge sir dung;
Phén 4 trinh bay két qua thuc nghiém; Phan 5: dua ra két ludn va cac ham y chinh sach.

2. Tong quan nghién ciru

C6 nhiéu bang chimg thyc nghiém cho thiy méi lién hé giita cong nghiép héa (nganh san xuét) va ting
truong kinh té ¢ cac qudc gia Pong A, Chau My, Chau Au va mot sé qudc gia Chau Phi. St dung phuong
phap mo men téng quat (GMM), két qua nghién ciru ciia Opoku & Yan (2019) chi ra tac dong tich cyc giita
cong nghiép hoa dén ting truong kinh t& & 37 qudc gia chau Phi trong giai doan 1980-2014. Tuong tu,
nghién ciru ctia Wonyra (2018) ciing tim thdy mdi lién hé tich cuc giira cong nghiép hoa va ting truong kinh
té trong giai doan 1990-2015 ¢ cac nudc Chau Phi can Sahara. Ap dung phuong phéap binh phuong nhd nhat
(OLS), nghién ciru ctia Ndiaya & Lv (2018) d4 chig minh rang cong nghiép héa c6 anh hudng tich cuc dén
tang truong kinh té & Senegal trong giai doan 1960-2017. Saba & Ngepah (2021) da tim thdy mdi lién hé tiéu
cuc giita cong nghiép hoa va tang truong kinh té & 171 qudc gia trong giai doan 2000-2018. Nghién ciru ciia
Szirmai & Verspagen (2015) di phat hién thy riang cong nghiép héa co tic dong tich cuc dén ting trudng
kinh té & cac nudc phat trién va dang phat trién trong giai doan 1950-2005. Nghién ciru ctia Kapoor (2016)
cho thiy rang, mic du cac quy dinh cta chinh phu da anh hudng dén thi trudng san phim va tinh trang lac
héu cua co so ha t:‘?mg da tac dong ti€u cuc dén hiéu suét cua linh vuc san xudt nhung tang truéng kinh té
& An Do van chu yéu dugc thuc day boi ting trudng san xuit. Su & Yao (2017) cho rang san xuit 1a dong
lyc chinh thuc day tang truong kinh té ddi v6i cac nén kinh té thu nhap trung binh. Nghién ctru cua Attiah
(2019) khi xem xét vai trd ciia cic nganh san xudt va dich vu trong ting trudng kinh té & cac nudc dang phat
trién cho thay ty trong nganh san xuat trong GDP ¢6 lién quan tich cuc dén ting truong kinh té va tac dong
nay rd rét hon déi v6i cac nude ngheo, trong khi khong tim thay nhitng tac dong twong tu dbi véi dich vu.

Sachs & Warner (1995) xem xét tac dong cua tai nguyén thién nhién 1én ting truong kinh t& dai han
va thay rang cac qudc gia gidu tai nguyén cé xu hudng ting truong cham hon cac qudc gia khan hiém tai
nguyén. Tac dong tiéu cuc cia tai nguyén thién nhién dén ting trudng kinh té dugc st dung phd bién trong
cac nghién ctru véi tén goi “can bénh Ha Lan” va “10i nguyén tai nguyén”. Tuy nhién, Gerelmaa & Kotani
(2016) cho ring, trong nhitng thap ky gan day (tir nim 1990 tr& di) cian bénh Ha Lan va 11 nguyén tai
nguyén khong con ton tai va tai nguyén thién nhién thuc diy ting truong kinh té. Nguogc lai, sy khan hiém tai
nguyén thién nhién ciing c6 thé co tac dong tiéu cuc dén ting trudng kinh té (Uri, 1996). Nhiéu nghién ciru
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thyc nghiém di cho thiy tac dong tich cuc clia tai nguyén thién nhién dén tang truong kinh té. Nghién ctru
clia cua Aslan & Altinoz (2021) tim thay tac dong tich cuc cua tai nguyén thién nhién ddi véi ting trudng
kinh té & Chau A, Chau Au va Chau My trong ca ngin han va dai han. Nghién ctru cuia Hayat & Tahir (2020)
két luan rang tai nguyén thién nhién di tac dong tich cuc dén ting truong kinh té cua ca A Rap Xé Ut va
céc tiéu vuong qudc A Rap Thong nhat trong giai doan tir 1970-2016. Trong khi d6, Nghién ctru Fleming &
cong sy (2015) phat hién ra rang tai nguyén thién nhién duogc phat hién da tac dong tiéu cuc dén mot sd khu
vue cta nude Uc thi sy phat hién tai nguyén phﬁn 16n lai tac dong tich cuc cho hau hét cac khu vue cua Uc.
Ahmed & cong su (2016) phét hién thay rang, su gia ting 1% tai nguyén thién nhién lam giam 0,47% GDP
trong truong hop ¢ nude cong hoa hdi gido Iran.

Mot s6 nghién ctru d xem xét tiéu thu niang luong tai tao va ting truong kinh té nhung cha yéu lién quan
dén cac nudc phat trién. Nhitng nghién ctru nay cho thdy c6 méi quan hé giita nang lugng tai tao voi ting
truong kinh t& & nhiéu quéc gia trén thé gidi. Nghién ciru ciia Sadorsky (2009) két luan ring c6 mot mbi
quan hé tich cyc giita thu nhap binh quan dau ngudi thuce t& va mirc tiéu thu ning lugng tai tao binh quan dau
ngudi. Nghién ctru cia Sari & Soyotas (2004) két luan rang chat thai, ning luong thuy luc va mirc tiéu thy
g0 giai thich dugc khoang 31,5% su thay doi trong GDP thyc ciia Tho Nhi Ky. Tugeu & cong su (2012) da
phat hién théy rang ning lugng tai tao 1a mot yéu td gop phan vao téng tnr(")’ng kinh té & 7 nudc cong nghiép
hang dau thé gioi (G7). Ngoai ra, Menegakl (2011) khi phat hién thiy rang trong dai han viéc ting 1% ty
trong ning luong tai tao trong tong co ciu nang lugng s& lam ting GDP thém 4,4% & cic nudc chiu Au.
Tuong ty, Smolovié & cong su (2020) st dung udc lugng nhom trung binh gop (PMG) bang mo hinh ARDL
v6i dir liéu bang da cho thay c6 mdi lién hé tich cuc gitra mirc tiéu thu nang lugng tai tao va ting trudng kinh
té & cac qubc gia thanh vién EU. Amri (2017) sir dung phuong phap tiép can dit liéu bang trong giai doan
1990-2012 & cac nhém nude ¢6 thu nhap khac nhau va phat hién thiy rang, c6 mdi lién hé song phuong giira
murc tiéu thy ning luong tai tao va GDP & tit ca cac nhom qudc gia. St dung phuong phap GMM-PVAR,
két qua nghién ctru ciia Acheampong & cong su (2021) di két luan rang c6 mdi quan hé nhan qua hai chiéu
giita tang truong kinh té va nang luong tai tao. Trong bdi canh hién nay do tic dong cua bién d6i khi hau
va khan hiém tai nguyén, cic qudc gia ASEAN can phai d6i méi mé hinh tang truéng nham sir dung hiéu
qua ngudn tai nguyén thién nhién va ning lugng tai tao dé thuc hién muc tiéu ting trudng kinh té bén viing.

Nhin chung, cac két qua nghién ctru vé anh hudng riéng 1é cua cong nghiép hoa, tai nguyén thién nhién va
nang luong tai tao dén ting trudng kinh té di duoc dé cap trong mot sé nghién ctru di trude nhung két qua
nghién ctru va két luan khong dong nhat. Phat trién c6ng nghiép, tai nguyén thién nhién, nang luong tai tao
la nhiing dong gbp quan trong cho tang truong kinh t& bén vitng nhung chua duogc dé cap trong cac chu dé
nghlen clru vé tang trudng klnh té di véi cac nudc ASEAN. Tuy nhién, céc nghlen ctru vé tang trudng kinh
té & cac nuéc ASEAN chu yéu tip trung xem xét tac dong cua dau tu truc tiép nudc ngoai, d6 mé thuong
mai, chit luong thé ché dén ting truong kinh té ma chua chu trong xem xét anh hudng cua cong nghiép
hoéa, tai nguyén thién nhién va niang lugng tai tao trong khi déy lai 1a yéu t6 thac day ting trudng kinh té bén
vitng trong dai han ma nhiéu nén kinh té trén thé gi¢i dang huéng dén. Do d6, xem xét anh hudng ctia cong
nghiép hoa, tai nguyén thién nhién va ning luong tai tao dén ting truong kinh té & cac nuéc ASEAN 1a chu
dé can duoc quan tAm nghién ctru va ciing 1a muyc tiéu hudng dén cta nghién ctru nay.

3. Phwong phap nghién ciru

3.1. Nguén sé liéu

Nghién ctru ndy xem xét anh huong ciia cong nghiép hoa, tai nguyén thién nhién va ning luong tai tao dén
tang trudng kinh té & 8 quéc gia ASEAN, bao gdm: Viét Nam, Thai Lan, Singapore, Cambodia, Malaysia,
Indonesia, Lao va Philippines. Nguon co s& dir liéu duoc thu thap tir Ngan hang thé gidi (WB) trong giai
doan tir nm 1995 dén nam 2022 v&i tong cong 224 quan sat.

3.2. Phwong phap nghién ciru

Nghién ciru nay sir dung k¥ thudt udc lugng phan phdi tré tw hodi quy (ARDL) véi dit liéu bang bang
3 phuong phap: nhom trung binh (MG), nhom trung binh goép (PMG) va hiéu tmg cb dinh dong (DFE).
Phuong phap phan phéi tré tr hdi quy c6 mét sb uu diém sau: (i) Udc luong ARDL c6 thé xu 1y tinh khong
ddng nhat cua dit liéu; (ii) M6 hinh ARDL giai quyét van dé noi sinh bang cach str dung cac bién tré ctia bién
ndi sinh 1am bién cong cu; (iii) Tiép can ARDL cho phép ap dung véi cac bién dung & céac bac khac nhau;
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(iv) Phuong phap ARDL c6 thé danh gia tac dong ngén han va dai han ctia mét bién 1én bién khac. Do nhiing
vu diém néu trén, mo hinh ARDL 14 pht hop dé xem xét anh hudng cua cong nghiép hoa, tai nguyén thién
nhién va ning luong tai tao dén tang truong kinh té & cac nuéec ASEAN.

Thu tuc uéc lugng ARDL véi dir li€u bang dugc thyc hién theo trinh tu sau: 1) Kiém dinh sy phu thude
chéo; 2) Kiém dinh nghiém don vi dé kiém tra tinh dimg ctia cac bién; 3) Kiém tra mdi quan hé dong lién
két dé xem xét su ton tai ciia cac mdi quan h¢ dai han giira cac bién; 4) Xac dinh do tré t8i wu cia mod hinh
ARDL bing phuong phéap vong lip; 5) Udc luong mo hinh ARDL bang cac phuong phap nhom trung binh
(MG), nhom trung binh gop (PMG) va hiéu tng c6 dinh dong (DFE) dé danh gia ca tac dong ngin han va
dai han cua céc bién; 6) Kiém dinh Haunsman dé lwa chon phuong phap u6c lugng pht hop nhét.

Dua vao cac nghién ctru cuia Amri (2017), Opoku & Yan (2019), Hyat & Tahir (2020), Smolovi¢ & cong
su (2020), Aslan & Altinoz (2021), md hinh nghién ctru dwoc dé xuit nhu sau:

GDPit: BO + BIINDiI +BZNATit+BSRECit+ B4CAPit + BSLIA]Sit—i_ B6FDIit + B7’]—]{])it +8it

Mb hinh trén mé ta anh huong cta cong nghiép hoa, tai nguyén thién nhién, niang lugng tai tao, von
vét chét, lao dong, dau tu truc tiép nudc ngoai va dd mo thuong mai dén tang truong kinh té cua cac nudc
ASEAN.

Bang 1: M ti va do lwong cac bién trong mé hinh

Ky hi¢u Tén bién Cach do lwong Ngudn
Bién phu thugc
GDP; Tang truong kinh t& cia quéc giai  Tiang truong GDP hang nim  Aslan & Altinoz (2021),
¢ nam t (%) Hayat & Tahir (2020)
Bién dgc ldp
IND; Cong nghiép héa qubc ciia gia i & Gia tri gia ting cong nghiép Szirmai &  Verspagen
nam t (bao gdm xdy dung) (%GDP) (2015), Aslan & Altinoz
(2021)
NAT; Tai nguyén thién nhién cua quéc Tién thué tai nguyén thién Aslan & Altinoz (2021),
giaidnamt nhién (% GDP) Hayat & Tahir (2020)
REC; Ning luong tai tao cia quéc gia i Tiéu thu ning luong tii tao Smolovié & cong su
o nam t (% tong tiéu thu nang lwong).  (2020), Acheampong &
cong su (2021)

Bién kiém soadt

CAP; Vén vat chét cia quéc giainim & Téng tich liy von hang nim Ahmed & cong su (2016),

t (% GDP) Smolovi¢ & cong su
(2020)

LAB; Luc luong lao dong cta qubc giai  S6 ngudi trong do tudi lao  Ahmed & cong su (2016),
O nam t dong (% tong dan sb). Wonyra  (2018)
Piu tu tryc tiép nuéc ngoai cia Vén dau tu tryc tiép nude  Sadorsky (2009), Tugeu &

FDI; quéc giaidnamt ngoai (% GDP) cong su 2012

TRDj D6 mo thuong mai ciia qudc gia i Téng kim ngach xuit nhdp Aslan & Altinoz (2021),
& nam t khiu (% GDP) Hayat & Tahir (2020)

Nguon: Tdc gid tong hop

D¢ danh gia tic dong ngan han va dai han ctia cong nghiép hoa, tai nguyén thién nhién, ning luong tai tao
dén tang truong kinh té cua cac nudec ASEAN, nghién ciru ndy sir dung mo hinh ARDL véi gia dinh p 13 d6
tré t6i wu cta bién phu thudc va q l1a do tré t8i wu cua bién doc 1ap va duoc trinh bay nhu sau:

AGDP; = z}”;f ; AGDP, _; + 2;1;01 Yj AXieoj +8i[GDPici- (A +ALXicn)] + &t

Trong d6: A la sai phan bac 1; X 1a vector cac bién doc 1ap va cac bién kiém soat trong mo hinh; B vay la
cac hé so hoi quy ngan han; A0 va A1 1a hé so hoi quy dai han; o 1a toc d§ dieu chinh vé can bang dai han;
€: sai s0 cua mo hinh.

4. Két qua nghién ciru va thio luin

4.1. Théng ké mo ti

Théng ké mo ta cac bién nghién ctru dugc trinh bay trong Bang 2.
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Bang 2: Thong ké mé ta cac bién

Bién S6 quan sat Trung binh P9 léch chuén Nhé nhit Lén nhat
GDP 224 5,227 3,535 -13,126 14,52
IND 224 33,646 7,678 14,262 48,530
NAT 224 4,734 4,151 0,001 15,272
REC 224 34,106 25,558 0,3 86,6
CAP 224 25,933 6,313 11,833 43,639
LAB 224 65,669 6,065 51,651 78,547
FDI 224 5,935 6,416 -2,757 31,620
TRD 224 136,675 93,170 32,975 437,326

Nguon: Tinh toan cua tdc gida

Béng 2 cho thdy, ting truong GDP cta cac nudéc ASEAN ¢6 gia tri trung binh 1a 5,227%, nho nhit 1a
-13,126%, 16n nhat 1a 14,52 % va do 1éch chuén 1a 3,535%. Cong nghiép hoa c6 gia tri trung binh 1a 33,646%,
nho nhat 13 14,262%, 16n nhat 1a 48,530% va d6 léch chuan 1a 7,678%. Tai nguyén thién nhién c6 gi tri
trung binh 1a 4,734%, nho nhét 14 0,001%, 16n nhat 1a 15,272%, d6 léch chuan 1a 4,151%. Tiéu thy ning
lwong tai tao so voi tong tiéu thu nang lugng trung binh 1a 34,106%, nho nhat 1a 0,3%, 16n nhat 1a 86,6%, do
léch chuan 1a 25,558%. Ty trong tich lity von dau tu/GDP binh quan 1a 25,933%, nho nhét 1a 11,833%, 16n
nhét 1a 43,639%, d6 1éch chun 1a 6,313%. Ty 1€ tham gia lyc luong lao dong ¢ cac nudc ASEAN co gid tri
trung binh 1 65,669%, nho nhat 1a 51,651%, 16n nhat 1a 78,547%, d6 1éch chuan 1a 6,065%. Vén dau tu truc
tiép nudc ngoai rong/GDP trung binh 14 5,935%, nho nhét 1a -2,757%, 16n nhét 1a 31,620%, d6 léch chuan
12 6,416%. Tong gia tri kim ngach xuat khau/GDP c6 gia tri trung binh 13 136,675%, nho nhat 1a 32,975%,
16n nhat 1a 437,326%, d6 1éch chuan 1a 93,170%.

4.2. Kiém dinh sw phu thujc chéo

Biang 3: Kiém dinh sy phu thugc chéo

Bién Pesaran CD XAc sufit Gia4 tri cac phin tir ngoai dwong chéo
GDP 15,61%** 0,0000 0,462
IND 1,74* 0,0826 0,559
NAT 8,86%** 0,0000 0,403
REC 2,28%* 0,0227 0,597
CAP 2,21%* 0,0372 0,410
LAB 22,13%** 0,0000 0,079
FDI 3,3 1%** 0,0009 0,264
TRD 4,03%** 0,0001 0,388

Nguon: Tinh toan cua tdac gia

Két qua kiém dinh trinh bay & Bang 3 cho thay c6 su phu thudc chéo giira cac bién & muc y nghia 1%. Do
¢6 su phu thudc 13n nhau giira cac bién trong chudi dir liéu nén nghién ciru nay tién hanh kiém dinh nghiém
don vi thé hé thir hai dé kiém tra tinh dirng cta cac bién cta chudi dir liéu.

4.3. Kiém dinh tinh dirng ciia cdc bién

Bang 4: Két qua kiém dinh sy phu thudc chéo va tinh dirng ciia cac bién

CIPS CADF
Bién Bién gbc Sai phén bic nhit Bién gbc Sai phén bic nhit Két lugn
GDP -2,046 -5,200%%% -1,926 23,543 %% (1)
IND -2,020 -4,004%%* -2,198 -3,083%** I(1)
NAT -1,016 -5,330%** -1,016 -5,330%** I(1)
REC -1,954 -4,835%k* -1,954 -4,835% % I(1)
CAP -1,885 -4,303%** -1,885 -4,696%** I(1)
LAB -1,396 -3, 141 %%k -1,311 -2,733%kx I(1)
FDI -3,200%** -5,233%kx -3,062%%* -5,57 7%k 1(0)
TRD -1,363 -4,688%** -1,363 -4,814%%* I(1)

Nguon: Tinh toan cua tac gia.

Ghi chu:* muc y nghia 10%,; **murc y nghia 5%, *** mirc y nghia 1%.
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Két quéa kiém dinh nghiém don vi thé hé thu hai CIPS va CADF cho théy, chi c6 duy nhat bién FDI ding
6 bién gbc 1(0), con lai cac bién GDP, IND, NAT, REC, CAP, LAB, TRD dirng & sai phan bac nhat I(1) véi
mirc y nghia 1%. Nhu vay, dit liéu cta cac bién nghién ctru phut hgp cho sir dung mé hinh ARDL.

4.4. Kiém dinh dong tich hop

Bang 5: Két qua kiém dinh dong tich hop

Kiém dinh Thong ké t Gid trip
Westerlund
Variance ratio -4,8386 0,0000
Pedroni
Modified Phillips—Perron t 2,1469 0,0159
Phillips—Perron t -2,6939 0,0330
Augmented Dickey—Fuller t -3,5960 0,0000

Nguon: Tinh todn cua tdc gia

Két qua kiém dinh dong tich hop Westerlund va kiém dinh dong tich hop Pedroni & Bang 5 déu cho thiy
céc bién nghién ciru c6 moi quan hé ddng tich hop hay c6 su ton tai mbi quan hé dai han gitra cac bién. Tiép
theo, nghién ctru tién hanh danh gia tac dong ngan han va dai han cta cac bién doc lap va cac bién kiém soat
dén tang truong kinh té cua cac nudc ASEAN bang mo hinh ARDL.

4.5. Két qua woc lwong

Béng 6: Két quéa wéc lwgng ARDL (1,0,0,0,0,0,0,0)

Bién PMG MG DFE
Tdac dpng dai han
20,0171+ 20,0867+ 20,0802+
IND (0,004) (0,001) (0,038)
0,2607 02154 0,1192
NAT (0,202) (0,273) (0,227)
REC 0,0157%% 0,0143%* 0,0072*
(0,001) (0,010) (0,072)
AP 0,1035%* 0,0867%* 0,0034*
(0,021) (0,010) (0,051)
0,2069%* 0,1258 0,1162
LAB (0,031) (0,303) 0271)
DI 0,2641 *¥* 0,1235%%+ 0,1996***
(0,002) (0,001) (0,004)
IRD 20,021 1% 20,0367%* 20,0221%*
(0,000) (0,021) (0,042)
Tdc dpng ngin han
0,1622 0,1051 0,1631
AGDPe (0,297 (0,204) (0,280)
0,1172%%+ 0,1560%%* 0.4674%%*
AIND (0,000) (0,009) (0,003)
0,0207+* 0,1412%* 02114
ANAT (0,002) (0,013) (0,162)
20,0798 20,1335%* -0,1496
AREC (0,074) (0,010) (0,189)
0,2012%%* 0,0525%* 0.4311%%
ACAP (0,001 (0,034) (0,000)
-0,3299* 20,2358 20,3043%%*
ALAB (0,093) (0,016) (0,000)
DI 0,2271%* 0,1525%* 0,2132%%+
(0,000) (0,026) (0,000)
0,0499%#* 0,0192%* 0,0160
ATRD (0,005) (0,025) (0,399)
L0,6947%%* 20,5282 20,6821
ECMu (0,000) (0,026) (0,000)
—_ 1,7515% 1,2411%* 1,1288
ang so (0,000) (0,017) 0,508
L chi2(7) =23,90 chi2(7) =28,25
Kiém dinh Hausman (0,2493) (0.3425)

Ghi chi:*murc y nghia 10%; **mirc y nghia 5%; *** mirc y nghia 1%

Nguon: Tinh todn cia tic gia
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Trude khi wdc lugng mdi quan hé trong ngin han va dai han bang mé hinh ARDL, nghién ctru nay sir
dung phuong phap vong lap cua Kripfganz & Schneider (2023) dé tim do tré tdi wu cho cac bién. Két qua
udc lugng ARDL dugc trinh bay ¢ Bang 6.

Bang 6 trinh bay két qua mé hinh ARDL v&i cac ky thuét u6e lwong PMG, MG va DFE véi gia thuyét HO
1 w6c lwong PMG hiéu qua hon MG va DFE. Kiém dinh Hausman cho thiy rang u6c lugng PMG 1a phu
hop nhét dé xem xét mdi quan hé ngan han va dai han gitra cac bién nghién ctru. Hé s diéu chinh ngan han
(ECM) 12 -0,6947 nam giita 0 va -1 trong két qua PMG cho thay xu hudng hoi tu dén trang thai can bang
trong dai han v6i ngu y rang bat ky d6 1éch nao so vai trang thai can bang s& dwoc hiéu chinh theo thoi gian.

4.6. Thio lugn két qud nghién ciru

Két qua udc luong tir mé hinh PMG cho thay, cong nghiép hoa co tac dong tich cuc dén ting truéng kinh
té trong ngan han nhung lai tac dong tidu cuc dén ting trudng kinh té trong dai han & cac nudéc ASEAN &
mirc y nghia 1%. Trong ngdn han, cong nghiép héa tac dong dén ting trudng kinh té nhd nang cao ning
nang luc san xudt, gia ting san luong cong nghiép va st dung tdi uu cac ngudn luc san xuit sin co. Tuy
nhién, trong dai han, cong nghiép hoa c6 thé tac dong tiéu cuc dén ting truong do ap luc tiéu thu tai nguyén
va 6 nhiém moéi truong. Két qua nghién clru nay nhét quan véi két qua nghién ctru ctia Szirmai & Verspagen
(2015), Kapoor (2016), Wonyra (2018), Opoku & Yan (2019), va Saba & Ngepah (2021).

Tai nguyén thién nhién c6 tac dong tich cuc dén tang truong kinh té trong ngan han nhung khong tim thay
tac dong co ¥ nghia thong ké dén ting truong kinh té & cac nudc ASEAN trong dai han. Két qua nghién ctru
nay phu hop véi két luan ciia Gerelmaa & Kotani (2016), Hayat & Tahir (2020), va Aslan & Altinoz (2021).
O trinh d6 phat trién thip, ting truong kinh té theo chiéu rong phu thudc chi yéu vao sy gia ting cc yéu to
dau vao, trong do tai nguyén thién thién 13 yéu t6 quan trong d6i véi ting truong. Khi nén kinh té phat trién
& trinh d6 cao hon, nén kinh té giam bot sy phu thudc vao tai nguyén thién nhién nho ap dung nhitng thanh
tyu cong nghé hién dai tiét kiém tai nguyén hodc st dung tai nguyén tai tao thay thé. Mic khac, trong co
céu kinh té, ty trong cic nganh sir dung it tai nguyén sé ting 1én nhu cac nganh cong nghé cao va cic nganh
dich vu c6 gia tri gia tang cao.

Ning luong tai tao tac dong tiéu cuc dén ting truong kinh té trong ngén han nhung lai c¢6 tac dong tich
cuc dén tang truong kinh té trong dai han & murc ¥ nghia 5%. Trong ngin han, ning lwong tai tao cin vén
dau tu 16n 1lam mat di co hoi dau tu nguén luc cho céc linh vuc khac cta nén kinh té ¢6 hiéu qua kinh té cao
hon. Tuy nhién, trong dai han ning luong tai tao giup tiét kiém chi phi san xuat, chi phi van hanh, gia ting
tich liiy va dau tu vao cac khu vuc khac cia nén kinh té. Mit khac, sy phat trién ctia nganh ning lugng tai
tao tao ra mdt nguén thu nhap m&i va tao ra mot chudi cung tmg kinh té méi tir san xuat dén van chuyén va
dich vu, tir 46 gop phan thuc day tang truong kinh té. Két qua nghién ctru nay nhat quan véi két qua nghién
ctru cua Sadorsky (2009), Tugecu & cong su (2012), Amri (2017), va Acheampong & cong su (2021).

Tich lity von c6 tac dong tich cuc dén ting truong kinh té & cac nudc ASEAN trong ngan han va dai han.
Tich lity v6n hodc dau tu qudc ndi gop thé hién mire ting trudng trong cac khoan dau tu nhim nang cao ning
luc san xudt cuia mot qudc gia, tir 46 gia ting gia tri san pham trong nudc dé thiic day ting truong kinh té.
Trong ngén han, tich lily von da tao ra ting truong kinh té cho cac nudc ASEAN do gia tang nguén luc san
xuat ctia nén kinh te Trong dai han, tac dong cta tlch lity vb dén ting tru'ong kinh té giam xudng cho thay
hi¢u qua su dung v6n giam do ning suat bién ciia von ¢ xu hudng giam dan. Két qua nghién ctru nay gidng
v6i két luan tir két qua nghién ctru ciia Ahmed & cong su (2016) va Smolovi¢ & cong su (2020).

Luc luong lao dong c6 tac dong tidu cuc dén ting truong kinh té cac nudec ASEAN & mic ¥ nghia 10%
trong ngén han. Déu nay cho thiy chit lugng ngudn nhan luc & cac nuéc ASEAN con thap di anh huong dén
viéc cai thién nang suét lao dong ¢ cac nuoc ASEAN. Su thiéu nguén nhan luc chit luong cao dé s dung
hi¢u qué cac nguodn luc cia nén kinh té dé thﬁc déy tang truong kinh té. Nhiéu nudc ASEAN c6 trinh do
phat trién thap, quy mo dan s6 dong va co céu dan s tré tinh trang thiéu viéc 1am cia luge lugng lao dong
di v6i sy thiéu thon vé gido duc da tac dong tiéu cuc dén tang truong kinh té. Két qua nghlen clru nay gidng
v6i két qua nghién ctru cia Ahmed & cong su (2016), Wonyra (2018). Theo thoi gia, chit lugng ngudn nhan
luc dugc cai thién nén tac dong tich dén tang trudng cua cac nudc ASEAN trong dai han.

Dau tu trye tiép nude ngoai c6 tac dong tich cuc dén ting truong kinh té & cac nudéc ASEAN trong ngin
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han va dai han. Két qua ctia nghién ciru nay ciing dugc thé hién trong cac nghién ctru trude do nhu nghién
ctru ciia Sadorsky (2009) va Tugeu & cong su (2012). ASEAN 1a khu vuc kinh té ning dong va cac nudc
ASEAN c6 nhiéu chinh sach wu di trong thu hit vén dau tu truc tiép nude ngoai nén su gia ting dong dau
tu truc tiép nudc ngoai da tao ra nhiéu co hoi viéc 1am hon, déng thoi tao su lan tda tri thirc quéc té, tac
dong tich cuc dén qua trinh chuyén giao cong nghé 1am ting ning suat va thuc diy tang truong kinh té cho
cac nudc ASEAN.

D06 mé thuong mai c6 tac dong tich cuc dén ting truong kinh té & cac nuéc ASEAN trong ngéan han nhung
lai tic dong tiéu cuc trong dai han. Diéu nay giai thich ring, thwong mai qudc té gitip cho cac nén kinh té
ASEAN thu dugc nhiéu loi ich thong qua viéc phan bd ngudn luc mot cach hiéu qua hon tir chuyén mon hoa
san xuat, dong thoi thwong mai cho phép cac quéc gia ASEAN tiép can cong nghé hién dai, khai thac loi thé
so sanh, thiic dy cai tién cong nghé, gia ting ning suit. Thuong mai qudc té con giup cac nuéc ASEAN
nhap khau may moéc thiét bi va cac loai hang hoa trung gian véi chi phi thip gitp cac nén kinh t¢ ASEAN
md rong quy mod san Xuét, tao nén tang truong kinh té. Khi d6 mé ca nén kinh té qua 16n s€ lam cho nén
kinh té tré' nén d& bi ton thuong hon trudc nhiing bién dong bat loi tir bén ngoai dan dén tac dong tidu cuc
dén tang truong kinh té dai han. Két qua nghién ctru nay nhat quan voi két qua nghién ctru ctia Hayat & Tahir
(2020) va Aslan & Altinoz (2021).

5. Két luan va ham y

Nghién ciru nay nham muc tiéu danh gia anh huong ciia cong nghiép hoa, tai nguyén thién nhién va ning
luong tai tao dén ting truong kinh t& & cac nudc ASEAN trong giai doan 1995-2022 véi nguon dir liéu thu
thap tir co s& dit liéu cua Ngan hang thé gisi. St dung k§ thuat ude luong ARDL véi dit liéu bang bang cac
phuong phap PMG, MG va DFE. Két qua ctia nghién ctru cho thiy cong nghiép héa, tai nguyén thién nhién,
tich liiy v6n, dau tu truc tiép nudc ngoai, 46 mé thwong mai c6 tac dong tich cuc trong khi tiéu ding ning
luong tai tao, luc lwong lao dong co tac dong tiéu cuc dén ting truong kinh té ASEAN trong ngin han. Trong
dai han, tich liy von, dau tu truc tiép nudc ngoai, tiéu dung nang lugng tai tao, luc luong lao dong co tac
dong tich cuc con cong nghi¢p hoa, d0 md thuong mai tdc dong ti€u cuc trong khi tai nguyén thién nhién
khong c6 tac dong dén tang truong kinh té & cac nudc ASEAN.

Két luan néu trén ham ¥ rang dé thuc diy ting truong kinh té, cac qudc gia ASEAN can day manh cong
nghiép hoa bang cich nang cao vi thé ctia nganh cong nghiép gin voi chuyén dich co cau san xuat theo
hudng sir dung cong nghé hién dai tao ra nhitng san pham co tinh canh tranh cao. Trong bdi canh ngudn tai
nguyén thién nhién ding trude nguy co can kiét, cac nudc ASEAN can khai thac, st dung tiét kiém va hiéu
qua tai nguyén nay, dong thoi khuyén khich st dung cac ngudn ning luong tai tao thay thé cho ngudn ning
lugng truyén théng nham bao vé méi truong va dam bao an ninh niang lwong. Mt khac, can ting cuong sir
dung hiéu qua vOn vat chit, nang cao chat luong nguén nhan luc, tiép tuc cai thién moi trudng dau tu dé khoi
thong dong von & mdi nude va tao diéu kién thuén loi dé thu hit vén dau tu truc tiép nudc ngoai. Ngoai ra,
cac nudc ASEAN can thuc ddy ty do hoa thuong mai, phat huy loi thé so sanh trong thuong mai quc té, cai
thién cac thé ché thuong mai trong ndi khéi nham thuc diy truéng kinh té cho cac nuéc ASEAN.

Mic du nghién ctru cho thiy c6 tac dong tich cuc ciia cong nghiép hoa, ning lwong tai tao, tich liy von,
dau tur trye tiép nude ngoai, dd mo thuong mai dén tang truong kinh té & cac quoc gia ASEAN. Tuy nhién,
nghién ctru nay chwa xem xét cac yéu t6 khac anh huong dén tang truong nhu lam phat, chét luong thé ché,
quan tri cong, va ddi mai cong nghé. Cac nghién ciru trong tuong lai c6 thé dua thém céac bién chét luong
thé ché, quan tri cong, ty 1¢ lam phat, d6i moi cong ngh¢ vao mo hinh nghién ctru. Mat khac, dé hd tro thém
bang chimg vé tac dong cua cac yéu td phan tich trong nghién ctru nay dén tang truong kinh té can thyc hién
nghién ctru cho timg nudc ASEAN hodc mé rong sang khu vue khac va so sanh voi két qua cua nghién ciru
nay.
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Tom tat:

Viéc lam xanh co y nghia quan trong trong hién thire hoa chién liwoc tang trwong xanh quoc gia. Tuy
nhién, cho den nay, chia co khai niém va cach do lwong chinh thicc vé viéc lam xanh o nudc ta. Do
vay, bai viét dé xudt phwong phdp xac dinh va do luong viéc lam xanh tai Viét Nam dya trén Mang
Thong tin Nghe nghiép ciia Hoa Ky (O*NET). Pong thoi, tdc dong cua tang truong kinh té dén kha
nang tao vi¢c lam xanh ciing dugc lam ré thong qua bo dit liéu Piéu tra Lao dong Viéc lam va Nién
giam thong ké gzaz doan 2018-2022. Bang phm)’ng phap binh phuong toz thiéu Zong quat (GLS)

két qua nghién ciru cho thdy tang tru'ong kinh té co anh hu’ong tich cuc den kha nang tao viéc lam
xanh. Tw do, nghién ciru cung cap mot so khuyen nghi nhie can thong nhdt khdi niém, cach do hrong
viéc lam xanh, dong thoi duwa chi tiéu ve viéc lam xanh thanh chi tiéu theo doi thuong nién cua tirng
nganh, tung vung va ca nuoc de thiic ddy viéc lam xanh trong tuwong lai.

Tir khéa: Viéc lam xanh, chién lugc ting trudong xanh, O*NET.

Ma JEL: J21, 044.

Economic growth contributes to promoting green job creation in Vietnam

Abstract:

Green jobs play a crucial role in the National Green Growth Strategy. However, there hasn't been an
official definition and measurement of green jobs in our country yet. Therefore, this study proposes
a method to define and measure specifically green jobs in Vietnam according to The Occupational
Information Network in the USA (O*NET). Besides, the impact of economic growth on green job
creation is clarified simultaneously by using The Labour Force Surveys and The Statistical Yearbook
of each province during 2018-2022. Thanks to Generalized Least Squares method (GLS), the results
indicate that economic growth has a positive effect on green jobs. Based on the findings, the research
gives several recommendations such as unifying the definition and measurement of green jobs, and
making green jobs’targets become an annually monitoring target for each industry, each region and
the whole country to promote green jobs in the future.

Keywords: Green jobs, national green growth strategy, O*NET.

JEL codes: J21, O44.
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1. Giéi thiéu

Hién nay, cac nén kinh té trén thé gidi trong d6 c6 Viét Nam déu dang theo dudi qua trinh chuyén ddi sang
phat trién bén virng, tiéu thu it tai nguyén va tng dung cong nghé xanh (Aceleanu, 2015). Chuyén dich sang
viéc 1am xanh 1a chia khoa cua phat trién bén viing, nham thuc ddy chat luong va sb lwong viéc 1am véi muc
hai long cao hon (Sulich & cong sw, 2021). Tuy nhién, Viét Nam chua ¢ dinh nghia thong nhat va phan tich
h¢ thong vé viéc lam xanh (Hanh Lg, 2023). Trén thé gidi, phan 16n nghién ctru déu liy nén tang tir dinh
nghia ciia T chirc Lao dong Quéc té (ILO) (Nguyén Quynh Hoa, 2020). Tuy nhién, cach tiép can nay khi
ap dung tai Viét Nam con ton tai han ché vi thiéu hut dit liéu can thiét dé xac dinh chinh xac viéc lam xanh
nhu ILO dua ra (Nguyén Quynh Hoa, 2020). Do d6, nhoém nghién ciru ky vong s& dé xuat cach tiép can mai
phu hop va tiém nang hon khi tinh toan s lugng viéc 1am xanh tai Viét Nam.

Do vai trd quan trong ciia viéc lam xanh véi phat trién kinh té bén ving, nén nghién ctru cac yéu té anh
huéng dén kha ning tao viéc 1am xanh tré thanh chu dé cip thiét voi cac qudc gia trén thé gidi va Viét Nam
nham phat trién viéc lam xanh trong thuc tidn. Mot s6 nghién ctru tiéu biéu trude dy vé tac nhan anh hudng
dén viéc 1am xanh c6 thé ké dén nhu Dordmond & cong su (2021) vé chi s6 phirc tap kinh té, Yi (2013) vé
that nghiép va gido duc. Cac hoc gia trén déu nghién ciru nhimg yéu t6 co tinh thoi su va ¢ ¥ nghia dé thic
déy viéc lam xanh, tuy nhién, mét chu dé khac luén dugc quan tam la tang trudng kinh té lai chua duoc cha
¥ khi nghién ctru vé mdi quan hé véi viée 1am xanh. Céc nghién ctru trude day dudng nhu chi quan tim dén
mdi quan hé mat thiét giira ting truong kinh té va tao viéc lam (Herman, 2011; Ainomugisha & cong su,
2020) trong khi anh hudng cua ting truong kinh té dén viéc 1am xanh con rat khiém ton.

Dua trén han ché vé dinh nghia va do ludng viéc lam xanh tai Viét Nam cting nhu su thiéu hut cac nghién
ctru vé anh hudng cua ting truong kinh t& dén viéc 1am xanh, bai viét nay tap trung giai quyét hai muc tiéu
16n: (1) xay dung phuong phap xac dinh viéc 1am xanh tai Viét Nam va (2) nghién ctru mdi quan hé giira
tang truong kinh t& va tao viéc 1am xanh. Két qua nghién ctru 1a co s¢ dé dé xuat mot s6 khuyén nghi phu
hop nhim thiic ddy viéc lam xanh va hudng dén mot nén kinh té bén ving. Bai viét gdm 5 phan. Sau phan
Gidi thiéu, phan 2 trinh bay Co so 1y thuyét va Tong quan nghién ctru. Phan 3 trinh bay Phuong phap nghién
ctru. Phan 4 phan tich va luan ban két qua nghién ctru. Cubi cliing, phan 5 dua ra két luan va dé xuat mot s6
khuyén nghi.

2. Co s 1y thuyét va tong quan nghién ciru

2.1. Khdi nié¢m viéc lam xanh

U.S. Bureau of Labor Statistics (khéng ndm xuit ban) tuyén bd khong c6 mét dinh nghia thong nhét vé
“viéc lam xanh”. Theo khia canh vé dau ra, viéc 1am xanh 13 viéc lam trong doanh nghiép san xuat hang
hoa, cung cép dich vu c6 lgi cho moi truong hodc bao tdn tai nguyén thién nhién. Cu thé hon, European
Commission (trich dan trong Moreno-Mondejar & cdng su, 2021, 2) cho réng viéc lam xanh la viéc lam lién
quan tryc tiép dén cong nghé, thong tin hodc vat liéu gitip bao ton va phuc hoi chat lugng méi truong. Theo
khia canh vé nhiém vu cong viéc, viéc 1am xanh dugc chia 1am ba loai: (1) Nhu ciu gia ting xanh (Green
ID), (2) K¥ ning nang cao xanh (Green ES), (3) Xanh méi va méi nbi (Green NE). Cach chia nay dugc xay
dung dua trén dinh nghia vé nén kinh té xanh ctia O*NET - co so dir liéu phan loai nghé nghiép ¢ Hoa Ky,
dua trén tinh xanh cua nhiém vu, viéc lam xanh bao gém cac nhiém vu lién quan dén giam st dung nhién
liéu hoa thach, phat thai khi CO2, ting hiéu qua sir dung ning lugng, phat trién va sir dung ning lugng tai tao
(Martin & Monahan, 2022). Ngoai nhimng cach tiép can trén, ILO (2016) dinh nghia viéc lam xanh 1a viéc
lam thoa dang, gop phan bao ton hodc phuc hdi méi truong trong cac linh vuce truyén thong nhu san xuét va
xdy dung, hodc trong cac linh vye méi ndi nhu ning luong tai tao va hiéu qua nang luong.

Tai Viét Nam, khai niém vé “viéc 1am xanh” chua dugc thong nhat chinh thirc & bat ky van ban phap 1y
nao (Trén Binh Minh & cdng su, 2019). X4c dinh viéc lam xanh trong cac van ban cta Chinh phu thuong
tiép can dya trén dau ra va nhiém vu (World Bank, 2023), trong khi mot s6 hoc gia trudc do thuong str dung
khai niém cua ILO (2016). Tuy nhién, cach tiép cin dua trén dau ra va ILO con ton tai mot s6 han ché. Vi
cach tiép can dua trén dau ra, khi xac dinh viéc lam xanh c6 thé phan loai sai vi bao gém tat ca viéc 1am c6
dau ra “xanh” bat ké chiing c6 lién quan dén nhiém vu xanh hay khong (World Bank, 2023). Vi dy, viéc lam
xanh s& bao gdm viéc lam tiép tan tai mot cong ty san xuit may loc khong khi. Vi cach tiép can theo ILO
(2016), khi nghién ctru tai Viét Nam chi ap dung dugc trong mot s6 nganh nhat dinh hodc khong xac dinh
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duogc day dii danh muyc viée lam xanh c6 dic diém cia viéc 1am thoa dang nhu ILO khuyén nghi (Nguyén
Quynh Hoa, 2020). Vi vay, dé khic phuc nhitng han ché trén, nhém tac gia st dung cach tiép can nhiém vu
dua trén phan loai nghé nghiép O*NET cua Hoa Ky dé xac dinh viéc 1am xanh tai Viét Nam boi cac 1y do:
Thir nhét, cach tiép can nay sir dung dugc day du bang chuyén ma nghé dé xac dinh ma nghé xanh tai Viét
Nam, tir d6 tinh toan dugc cu thé s6 lwong viéc 1am xanh (chi tiét phan 3). Thir hai, O*NET ép dung dinh
nghia tuong ddi rong vé viéc lam xanh, theo do, viéc lam xanh s& bao gém hau hét viéc 1am bi anh huong
trong qua trinh xanh hoa nén kinh té ké ca theo dau ra hay nhiém vu cua viéc lam (Valero & cdng su, 2021).

2.2. Anh hwéng ciia ting truéng kinh té dén kha néng tao viéc lam xanh

Trén thé gidi, c6 nhidu nghién ciru vé tang trudng kinh té va tao viéc 1am vi day 1a pham tra kinh té vi mo
quan trong (Pham Héng Manh & cong su, 2014). Vai tro cia tang truong kinh té dén tao viéc 1am & mdi quéc
gia khac nhau tuy theo loai hinh kinh té, co cAu viéc lam va tinh linh hoat cta thi truong lao dong & quéc
gia d6 (Herman, 2011), tuy nhién, hau hét cac nghién ctru déu két luan tang truong kinh té co tic dong tich
cuc dén kha nang tao viéc lam (Kaspos, 2006; Hjazeen & cdng su, 2021). Ngay nay, khi viéc theo dudi tang
truong bén viing dugc dit 1én hang dau thi trong tim nghién ctru vé mdi quan hé nay chuyén dich sang tac
dong cua tang truong kinh té dén viée 1am xanh vi viéc 1am xanh dugc coi 12 mot giai phap dot pha cho suy
thoai kinh té va khung hoang méi truong (Tanasie & cong sy, 2022). Mot s nghién ciru trén thé gidi vé tac
dong cua ting truong kinh té dén kha nang tao viéc 1am xanh cho ring mdi tic dong cua nén kinh té vi mo
déu anh hudng dén kha nang tao viéc lam xanh (Borel-Saladin & Turok, 2013; Dell’ Anna, 2021).

Tai Viét Nam, nghién ctru &nh hudng ctia ting trudng kinh té dén kha nang tao viéc lam xanh con han ché.
Céc nghién ctru trude d6 thuong chi tip trung vao mdi quan hé cua ting trudng kinh té dén kha ning tao viéc
lam (tiéu biéu nhu Pinh Phi H6 (2020), Pham Hong Manh & cong su (2014)). Do vay, bai viét nay, nhom
tac gia s& tap trung khai thac sdu hon vé tac dong cia ting truong kinh té dén kha ning tao viéc 1am xanh tai
Viét Nam véi gia thuyét: Tang trieong kinh té gép phan thiic day khd ning tao viéc lam xanh tai Viét Nam.

3. Phuong phap nghién ctru

3.1. Phwong phap xdc dinh vi¢c lam xanh o Viét Nam

Nghién ctru 4p dung phuong phap xac dinh viéc lam xanh dua trén nhiém vy, st dung co so dit liéu cua
O*NET vé nén kinh té xanh. Vi phan loai nhiém vy xanh cua O*NET dugc phat trién tir Danh muc nghé
nghiép O*NET SOC 2010 va dya trén co so dit liéu cua Hoa Ky nén khi ap dung vao qudc gia khac phai
thyc hién thém gia dinh va cic budc bo sung. Do viy, can c6 bang chuyén doi giira cac hé thong phan loai
va dbi chiéu ma nghé nghiép cta Hoa Ky véi ma nghé nghiép cta qudc gia nghién ctru voi gia dinh: nhimg
viéc 1am xanh tai Hoa Ky duoc coi 1a nhitng viéc 1am xanh & qudc gia d6. Phuong phép nay ciing duoc ap
dung dé tinh toan viéc lam xanh ciia Anh va cac khu vue khac (Robins & cdng su, 2019; Bowen & Hancké,
2019). Co so dir liéu nay c6 thé sir dung dé xac dinh viéc 1am xanh ¢ Viét Nam vi phén loai nghé nghiép
ctia Hoa Ky 4nh xa tryc tiép vao Bang Phan loai Nghé nghiép Chudn Quéc té (ISCO-08) - co s& xy dung
Danh muyc nghé nghiép Viét Nam (VSCO). Do d6, nhom téc gia da ddi chiéu va khép cong viéec do O*NET
cung cp voi cong viée dugce sir dung trong VSCO 2008 va VSCO 2020, tir d6 thu duge ma nghé xanh cip
4 VSCO dé xac dinh viéc 1am xanh trong bo dir liéu Piéu tra Lao dong Viéc 1am (LFS). Cu thé cac budc
chuyén d6i nhu sau:

3.1.1. Chuyén déi phan loai nghé nghiép tir O*NET dén VSCO

Pé x4c dinh ma nghé xanh tai Viét Nam, can thuc hién chuyén doi thii cong mi nghé tir Danh muyc nghé
nghiép O*NET SOC 2010 sang Danh muc nghé nghiép Viét Nam (VSCO). Do khong c6 sdn bang chuyén
d6i tryc tiép tir O*NET SOC 2010 sang VSCO nén nhom tac gia da sir dung Danh muc nghé nghiép tiéu
chuan Hoa Ky (US SOC) va Bang Phén loai Nghé nghiép Chuan Qudc té (ISCO) 1am trung gian dua trén
ba co s&: Thir nhat, vi danh muc nghé nghiép O*NET SOC dugc xay dung trén Danh muc nghé nghiép tiéu
chuan Hoa Ky (US SOC). Tht hai, VSCO duoc xay dung trén co so ISCO-08 (Tong cuc Théng ké, 2008).
Thir ba, bang chuyén dbi tir US SOC t6i ISCO-08 da dugc Cuc Thong ké Lao dong Hoa Ky phat hanh. Cu
thé, nhom tac gia tién hanh theo cac budc sau:

(1) Chuyén ddi giira cac ban phat hanh phan loai nghé nghiép O*NET (O*NET SOC 2010 sang O*NET
SOC 2019)
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(2) Chuyén d6i tir O*NET SOC 2019 t6i US SOC 2018

(3) Chuyén di tir US SOC 2018 t6i ISCO-08

(4) Chuyén doi tir ISCO-08 t6i VSCO 2020

(5) Chuyén doi giira cdc ban phat hanh phan loai nghé nghiép VSCO (VSCO 2020 sang VSCO 2008)

3.1.2. Xdc dinh ma nghé viéc lam xanh tai Viét Nam

Sau khi thuc hién cic bude trén, nhom tac gia thu duoc bang chuyén giita ma nghé ciia O*NET va ma
nghé ctia Viét Nam (O*NET SOC 2010 - VSCO 2020 - VSCO 2008). Tir bang chuyén d6 két hop voi bang
danh myc ma nghé xanh cia O*NET dé xac dinh ma nghé xanh ctia Viét Nam va phan thanh 03 loai: (1)
Xanh méi va méi ndi (Green NE), (2) K§ ning nang cao xanh (Green ES), (3) Nhu cau xanh gia ting (Green
ID).

Trong do, “Green NE” va “Green ES” la nghé xanh truc tiép vi 6 ton tai nhiém vu xanh va “Green ID”
1a nghé xanh gian tiép, vi duoc tao ra boi tac dong cua cac hoat dong va cong nghé trong nén kinh té xanh
nhung khong tao ra sy thay ddi dang ké nao vé nhiém vu cong viéc (O*NET, khong nam xuét ban). Do do,
Green ID khong chtra “nhiém vy xanh” nén nhom tac gia loai boé ma nghé cua “Green ID” ra khoi dir liéu
tinh toan. Bén canh do6, nghién ctru sir dung phuong phép tiép can xanh t6i da (mot ma nghé VSCO duoc doi
chiéu twong duong véi nhiéu ma nghé ciia O*NET) nhu trong nghién ctru ctia Bowen & Hancké (2019) nén
mot ma nghé VSCO c¢6 thé 1a mot trong hai loai ma nghé xanh cia O*NET (Green NE hoac Green ES), khi
d6 ma nghé nay s& duoc coi 1a ma nghé xanh.

3.2. Phwong phdp ddnh gid tic djng ciia ting truéng kinh té dén kha ning tao viéc lam xanh tai Vit
Nam

Tir danh muc ma nghé xanh xac dinh ¢ phan 3.1, dé danh gia tac dong clia tang truong kinh té dén viéc
lam xanh tai Viét Nam, nhom tac gia sir dung 02 bo dir liéu: (1) Nién giam thong ké ca nudc va Nién giam
thong ké ctia 63 tinh, thanh phd trong 5 nam 2018-2022 dé thu thap cac dit liéu vé tang truong kinh té, ty
1¢ d6 thi hoa, mat do dan sd, ty 16 lam phat, thu nhap binh quan dau ngudi. Va (2) Bo LES dé tinh toan ty
1¢ viéc 1am xanh mdi tinh. D4i v6i dit 1iéu 2018-2020, bd LFS str dung ma nghé VSCO 2008, v6i hai nim
2021 va 2022, bo LFS sir dung ma nghé VSCO 2020 vi Danh muc nghé nghiép Viét Nam (VSCO) di thay
d6i vao nam 2020 va c6 hiéu luc thi hanh tir ngay 15 thang 01 nam 2021.

Dé danh gia tac dong cua ting trudng kinh té dén kha ning tao viéc 1am xanh tai Viét Nam, nhom nghién
ctru str dung cac phuong phap ude luong tiéu chudn ddi voi dit liéu bang can bang bao gobm 315 quan sat tir
63 tinh, thanh phd tai Viét Nam giai doan 2018 - 2022 qua md hinh tuyén tinh (1) v6i phuong trinh:

G]S]t = ﬁo + ﬁl * LnGRDP]t + B2th + ujt (1)
Trong do:
GJSj¢: y 1€ viéc lam xanh cua tinh j trong nam t
LnGRDP;;: téng san pham binh quan ddu ngudi trén dia ban tinh j theo gi4 so sanh 2010 trong nam t

Xj¢: cac bién kiém soat, bao gdm: ty 1& d6 thi hoa, lam phat, mat do dan s6 va thu nhap binh quan dau
nguoi

Uj: cac bién khong quan sat duoc

Cu thé do luong céc bién dugc mo ta trong Bang 1.

Theo Gujarati (2012), mé hinh hé s6 khong ddi Pooled OLS b6 qua ban chat kép cua dir liéu bang, do
mo hinh gia dinh céc hé s theo thoi gian va cac quan sat chéo khong doi nén OLS thuong mic phai cac
Kkhuyét tat nhu da cong tuyén, tu trong quan hay hién tuong phuong sai sai sé thay doi, tir d6 khién cac kiém
dinh trong mé hinh khong con chinh xac. M6 hinh tic dong cb dinh (FEM) va mo hinh tac dong ngau nhién
(REM) 14 hai phuong phép duoc sir dung dé giai quyét nhitng khuyét tat trén (Gujarati, 2012). Dé kiém dinh
su pht hop gitta mé hinh OLS v6i mé hinh FEM nghién ctru str dung kiém dinh F Test theo dé xuét cua
Gujarati & Porter (1999). Pdng thoi, dé lwa chon phuong phap phu hop giita FEM va REM, nghién ctru sir
dung kiém dinh Hausman (1978). Két qua tir Bang 2 cho thiy kiém dinh F Test v6i mirc ¥ nghia P-value
< 0,05 nén m6 hinh FEM phu hop hon mé hinh OLS; kiém dinh Hausman cho thiy hé s6 Chi2 = 3,94 va
P-value > 0,05, tirc 1a mo hinh c6 su twong quan gitta va cac bién doc lap. Piéu nay khing dinh mé hinh
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REM phu hop hon.

Bang 1: Tong hop do lwdng cac bién

STT Bién Do ludng Nguon dir liéu
1 Bién phu Viéclam Ty 1€ viéc lam xanh trén dia Tinh toan ctia nhom tac gia tir b
thudc xanh ban tinh Diéu tra Lao dong Viéc lam

2 Bién doc Tang Tong san pham trén dia ban  Tinh toan ctia nhom tic gia tir

lap truong kinh tinh (GRDP) theo gia so Nién giam théng ké tinh, thanh
té sanh 2010/ tong déan s tinh.  phd

3 Biénkiém Dothihéa Co cdu dan sd trung binh Nién giam thong ké tinh, thanh
soat phan theo khu vuc thanh thi phd

trén dia ban tinh.

4 Mat d6 dan ~ S6 lwong dan sb trén dja ban  Nién giam thong ké tinh, thanh
s0 tinh/dién tich lanh tho tinh  phd

5 Tylélam Chi sd gia titu dung binh Nién gidm thong ké tinh, thanh
phat quan phé

6 Thunhdp  Thu nhap binh quan mét lao Tinh toan cua nhéom tac gia tu

binh quan  dong dang lam viéc phan Nién giam thong ké ca nudc
dau nguoi  theo dia phuong

Nguon: Tong hop ciia nhém téc gia.

Bang 2: Két qua kiém dinh

Kiém dinh F Test
F (62,247) = 6,84
Pro>F =0,0000
e Klem dmh Hausm an S

" Ch12(7) - = (b B) [(V b Vv B)’\( 1)](b B)

=3,94
Prob > ch12 = 0 5579

Klem dlnh Wooldridge va LM Breusch and pagan Lagranglan Multlpher

Kiém dinh Wooldridge Kiém dinh LM — Breusch and pagan Lagrangian Multlplier

F(1,62)=78,305 Prob>F = chi2bar2(01) = 175,12 Prob > chibar2 = 0,0000
0,0000

Nguon: Tinh toan cua nhom tac gia.

Sau khi thue hién kiém dinh Hausman, dé tang do tin cay cho két qua nghién cuu va kiém tra hién tuong
tu tuong quan va phuong sai sai s6 thay d6i trong mé hinh, nhom tac gia sir dung kiém dinh Wooldridge va
LM — Breusch and pagan Lagrangian Multiplier theo dé xuét ciia Wooldridge (1991) va Breusch & Pagan
(1980). Kiém dinh Wooldridge trong Bang 2 cho thiy chi s6 Prob > F = 0,0000 (< 0,05) nén mo hinh c¢6
hién tuong tu twong quan bac 1. V&i kiém dinh LM — Breusch and pagan Lagrangian Multiplier chi s6 Prob
> chibar2 = 0,0000 (< 0,05) nghia 13 mé hinh c6 hién tuwong phuong sai sai sb thay doi. Do d6, nghién ctru
khic phuc nhirng hién tuong trén bang phuong phap “Binh phuong tdi thiéu tdng quat” nham dat duoc tinh
hiéu qua cho mo hinh (Bang 5).

4. Két qua nghién ciru va thao luin

4.1. Téng quan vé viéc lam xanh tai Viét Nam giai doan 2018-2022

Béng 3 cho thay ty 1¢ viéc 1am xanh trung binh & Viét Nam giai doan 2018-2022 con thap (chiém 16,67%).
Bén canh do, mac du ty 1€ viéc lam xanh tai Viét Nam c6 xu hudng tang nhung khong lién tuc. Cu thé, tur
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2018 dén 2022, ti 18 viéc 1am xanh da tang 3,36% nhung nam 2019 ty 1¢ viéc lam xanh giam 0,88%. Ngoai
ra, trong vong 5 nam, tbc do tang trudng viéc lam xanh ¢ mutrc 21,40%.
Bang 3: Ty I€ viéc lam xanh trung binh tirng nim va
trong 5 nam 2018-2022 theo vung kinh tée (%)

2018 2019 2020 2021 2022 Trung Tocdd
binh 5 tang
nam  truéng

Ca nude 1570 14,82 1540 18,35 19,06 16,67 21,40
Tay Nguyén 6,53 6,87 7,46 7,97 7,98 736 2221
Trung du va Mién nui phia Bic 11,4 10,54 10,85 16,25 15,8 12,97 37,64
Ddng bang Séng Ciru Long 1485 13,52 1542 17,11 18,56 15,89 25,02
Béc Trung Bo va Duyén hdi 16,5 14,81 15,8 1927 19,81 1724 20,1

mien Trung
DPong Nam B 17,69 18,49 183 21,08 223 19,57 26,08
Pdng bang Song Hong 21,55 19,85 20,67 24,67 2526 2240 1721

Nguon: Tinh toan cua nhom tac gia.

Xét theo ving kinh té, trong giai doan 2018-2022, ty 1& viéc 1am xanh trung binh qua timg nim va trong
ca giai doan déu tang theo thir ty 1an luot: Tay Nguyén; Trung du va Mién ndi phia Bic; Dong bang Séng
Ciru Long; Bac Trung B6 va Duyén hai mién Trung; Pong Nam Bo va Pong bang Song Hong. Mic du ty 1&
nay tai Pong bang S6ng Hong ludn dimg dau ca nudce trong 5 nim nhung tdc do tang viéc 1am xanh cham
nhit véi 17,21% va Trung du va Mién nti phia Bic c6 téc d6 ting nhanh nhét (37,64%). Ty Nguyén co ty
1¢ viéc 1am xanh trung binh thap nht nhung c6 toc do ting truong ding thir 4 ca nudc voi 22,21%.

Bén canh d6, nhom tac gia nhan thdy mdi quan hé tuong dong gitta GRDP binh quéan va ty 1¢ viéc lam
xanh tai mot s6 ving kinh t& nhu trong Bang 4, cac tinh ¢6 GRDP binh quan cao ciing 1a cac tinh c6 ty 18
viéc 1am xanh cao. Cu thé, Pa Nﬁng, Lam Déng va Ba Ria - Viing Tau c6 GRDP binh quan cao nhét vung,
ddng thoi ciing 1a cac tinh ¢6 ty 1¢ viéc 1am xanh cao nhat trong nhiéu nam. Mic du Bac Trung B va Duyén
hai mién Trung, ciing nhu 6 Péng Nam Bo ¢ mot sé nam khong co sy dong nhit giira tinh dimg du vé viéc
lam xanh va tinh dimng ddu GRDP binh quan, nhung cac tinh ¢ ty 1& viéc lam xanh cao nhit & cic ndm d6
déu 1a cac tinh, thanh phé c6 GRDP binh quéan cao nhu Binh Dwong (dtmg thir hai) va Thanh phé H6 Chi
Minh (dung thir ba). Didu nay ciing phan nao chirg minh mbi quan hé giita mirc d6 ting truong kinh té va
ty 1€ viéc lam xanh.

Bang 4: Théng ké tinh c¢é ty 1€ viéc lam xanh v;‘l
GRDP binh quin cao nhat trong vung kinh té

2018 2019 2020 2021 2022
Bic Trung B) va Duyén hai mién Trung
GJS cao nhét Quang Binh Da Nang Da Nang PaNang  PaNang
GRDP binh quéan Da Nang Da Nang Da Nang PaNang  PaNing
cao nhat
Tay Nguyén
GJS cao nhat Lam Pong Lam DPong Lam Pong Lam Péng  Lam Ddng
GRDP binh quan Lam Ddng Lam Ddng Lam Dong Lam Péng  Lam Ddng
cao nhat
bPong Nam Bo
GIS cao nhét Thanh phé BaRia- Ving BaRia- Ving Binh Duong Binh Duong
Ho Chi Minh Tau Tau
GRDP binh quan BaRia- Ving Tau BaRia- Ving BaRia-Ving BaRia- Ba Ria -
cao nhat Tau Tau Viing Tau  Viing Tau

Nguon: Tinh toan cua nhom tdac gia.
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4.2. Anh hwéng ciia ting truwong kinh té dén khd nang tao viéc lam xanh

Bang 5 cho thdy ton tai mdi quan hé cung chiéu giira ting truong kinh t& va kha nang tao viéc 1am xanh
tai Viét Nam. Cu thé, tang truong kinh té ting 1% s& din dén ty 1¢ viéc lam xanh ting 0,01275%. Diéu nay
6 thé giai thich nhu sau: Thir nhét, kinh té phat trién s& c6 thém viéc 1am méi dugce tao ra (Kaspos, 2006),
c6 nghia la s€ lam tdng kha nang tao ra nhiing viéc lam xanh méi. Thit hai, chinh phu va doanh nghiép chu
trong dau tur hon vao qua trinh nghién ctru - phat trién, d6i méi vé mit cong nghé. Khi d6, cong nghé xanh
duoc tao ra va ap dung vao cac nganh nghé, dan dén su chuyén dich sang vi¢c lam xanh. Thir ba, tai Viét
Nam, tang truong kinh té nhanh di kém véi ting trudng bén viing, do vay, viée lam cé tac dong tich cuc dén
mdi truong ciing dugc quan tim va phat trién. Tir d6, ciu lao dong cho viéc lam xanh ting dan dén c6 nhiéu
ngudi tham gia vao cac nganh cong nghiép xanh nén ty 18 viéc 1am xanh tang. Két qua nay tuong dong vai
nghién ctru ciia Borel-Saladin & Turok (2013) khi nghién ctru vé van dé nay & Nam Phi - qudc gia c6 muc
phat thai carbon va ty 18 that nghiép cao, nghién ciru da chi ra ring cac udce tinh vé ting trudng kinh té, dién
hinh 14 ting truong xanh, déu cho thdy co tac dong dén kha ning ting quy mé viéc 1am xanh tai qudc gia do.
Bén canh d0, nghién ctru cia Dordmond & cong sy (2021) ciing khing dinh vé& mdi quan hé tich cuc giira
tang trudng kinh té va tao viéc 1am xanh tai Brazil.

Bang 5: Két qua wéc lwgng mirc df tac dong
cida ting truéng Kinh té dén viéc lam xanh

Tén bién Ky hi¢u Ty 1¢ viéc 1am xanh

Tang truong kinh té LnGRDP 1,275%%*
Ty 1¢ d6 thi hoa URBAN 0,0425%***

Ty 1€ lam phat INF - 0,206%*
Thu nhép binh quan dau ngudi LnINC 8,264 %%
Mat d6 déan sé POP - 0,000342
_cons - 56,86%**

P;o > chi2 0,0000

SO quan sat 315

Mirc ¥ nghia théng ké: * p < 0,1, ** p <0,05, *** p <0,01

Nguon: Tinh todn ciia nhém tac gid.

Bén canh d6, dé phan tich sau hon vé ting trudng viéc 1am xanh tai Viét Nam, nhom téc gia nghién ctru
thém vé su thay d6i cua viée 1am xanh duya trén cac dic diém khac nhau cua tung tinh thanh, bao gém: ty 16
d6 thi ho4, ty 1 lam phat, thu nhap binh quan diu ngudi va mat do dan sd.

Vé ty 1é do thi hod, voi mie ¥ nghia 1%, ty 18 d6 thi hoa c6 tac dong cung chiéu vai ty 18 viéc lam xanh
tai Viét Nam. Cu thé, khi ty 1€ d6 thi hoa tang 1% thi ty I¢ viéc lam xanh s€ tdng 0,0425%. Nguyén nhan la
do: Pau tién, néu ty 18 d6 thi hoa ting do sb lugng ngudi sbng & d6 thi ting thi sé lao dong tham gia vao cac
nganh nghé xanh s& ting vi do thi 1 ving c6 ty 1¢ xuat hién viéc 1am xanh cao hon. Ngoai ra, néu ty 1¢ do
thi hoa ting do qua trinh cong nghiép hoa, hién dai hod thi cac khu vuc nong thon tré nén phat trién hon, khi
do, viéc 1am xanh ciing ting do yéu ciu cia qua trinh phat trién kinh té bén ving.

Ve ty ¢ lam phat, véi muc v nghia 10%, ty 1€ lam phat c6 tdc dong nguoc chiéu véi ty 1¢ viéc lam xanh
tai Viét Nam. Cu thé, khi lam phat giam 1% thi ty 1¢ nguoi lao dong tham gia vao viéc lam xanh sé& ting
0,206%. Két qua nay twong dong véi Power (2023) rang c6 hon 170.000 viéc 1am xanh dugc tao ra trén ca
nude My sau khi thi hanh Lust Giam lam phat nam 2022. Khi ty 1& lam phat giam, cac khoan nhu thué va
14i sut ciing giam theo, doanh nghiép ting cuong dau tu, trong d6 c6 du tu vao cong nghé xanh va bao vé
moi truong, tir do, ty 1€ viéc lam xanh sé tang 1én.

Vé thu nhdp binh qudn dau ngweoi, voi mirc y nghia 1%, thu nhap binh quan diu nguoi va ty 18 viéc lam
xanh ¢6 mdi quan hé cung chiéu. Cu thé, thu nhap binh quan dau nguoi tang 1% s& lam ty 1€ viéc lam xanh
tang 0,08264%. Thu nhap binh quan déu ngudi phan anh mirc séng, sw phan hoa giau nghéo ciia mot khu
vuc. Thu nhap cang cao, ngudi lao dong cang dugc tiép can véi cac chuong trinh dao tao chuyén nghiép.
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Do d6, ty 1& tham gia vao viéc lam xanh cang cao boi viéc lam xanh thuong yéu cau trinh d6 chuyén mén
k¥ thuat phtc tap.

Vé mat dé dan so, Béang 5 cho théy chua chiing minh dugc tac dong cuia mat do dan s6 dén kha nang tao
viéc lam xanh. Nguyén nhan cé thé do chi tiéu vé mat do dan sé mac du 1a can cur dé phan loai d6 thi, tuy
nhién né khong phan anh chinh xac mirc d6 phat trién kinh té dic biét tai cac qudc gia dang phat trién nhu
Viét Nam, noi mat do dan s tai khu vuc nong thon van con cao nhung phat trién kinh té xanh - mét trong
nhitng yéu cau dé mo rong viéc lam xanh (Jacob & cong su, 2015) lai chua dugc chu trong.

5. Két luan va ham y chinh sach

Nghién ctru st dung khai niém viéc lam xanh ciia O*NET va thuc hién chuyén d6i ma nghé xanh tir
O*NET sang VSCO, tir 6 tinh toan cu thé sb lugng viéc lam xanh tai Viét Nam. Bén canh do, nghién cuu
ciing chi ra tang truong kinh té gop phan thuc diy kha ning tao viéc 1am xanh. Ngoai ra, ty 18 viéc lam xanh
con bi kiém soat boi cac yéu td nhu ty 1¢ lam phat, ty 18 d6 thi hoa va thu nhap binh quan dau nguoi. Két qua
nghién ctru cho thdy mot s6 ham ¥ vé mit Iy thuyét va thyc tién.

Vé mat Iy thuyét, nghién ctru dé xut phuong phéap xac dinh cu thé sb lwong viéc 1am xanh théng qua viée
lam c6 nhiém vu than thién v6i méi truong bang bang chuyén doi ma nghé tir O*NET sang VSCO. Pong
thoi, nhém tac gia di phat trién va phan tich dugc mé hinh anh huéng cia ting truong kinh té dén viéc lam
xanh. Do d0, bai viét ky vong 14 tién dé cho nhitng nghién ciru sau tiép tuc phat trién thém vé khai niém ciing
nhu phuong phéap do luong viée 1am xanh va anh hudng cia ting truéng kinh té dén viéc 1am xanh nhim
xdy dung chién lugc phat trién bén viing.

Vé mat thuec tién, Viét Nam chua c6 khai ni€m chinh thire ciing nhu chi s6 xéc dinh viéc lam xanh truc
tiép, do d6 Chinh phu can thong nhat khai niém, cach do luong ctia viéc 1am xanh theo chuin qudc té va phu
hop v6i tinh hinh dat nudc, ciing v6i d6 can nang cao nhan thirc vé viéc 1am xanh & ca cap do vi mo va vi
mo. Ngoai ra, can dua chi tiéu vé viéc lam xanh thanh chi tiéu theo dai thudng nién cia ting nganh, timg
ving va ca qudc gia dé co thé danh gia va gin viéc 1am xanh vai chién lugc ting truong kinh té.

Két qua nghién ctru chi ra ting truong kinh té thuc day tao viéc lam xanh, do vy Chinh phu can tich cuc
chuyén d6i mé hinh ting trudng kinh té tir chiéu rong sang chiéu sau, nang cao chat lugng ngudn nhan lyc,
xay dung cac tiéu chuan moi truong va khuyén khich dau tu vao cong nghé san xuat va san pham, tap trung
vao cac nganh cong nghé sach, tir d6 tao thém viéc lam xanh. Bén canh do, dam bao diéu kién cua viéc lam
xanh trong cac nganh kinh té 1a can thiét dé thu hat thém nhiéu lao dong.

Két qué ciing chi ra rang ty 1& d6 thi hoa va thu nhap binh quan dau nguoi gop phan gia ting viéc lam
xanh, trong khi ty 1€ lam phat lai co chiéu hudng nguoc lai. Do d6 Chinh phu can co cac chinh sach tién té
linh hoat va dam bao toc do ting truong tin dung hop 1y nham giam ty 1¢ lam phat. Bén canh d6, can phat
trién k¥ nang va dao tao nghé cho nguoi lao dong dé dap tmg dugc nhu cau cua cac nganh cong nghiép xanh
g6p phan 1am tang thu nhap. Ngoai ra, can ddy manh qua trinh cong nghiép héa, hién dai hoa tao didu kién
phat trién d6 thi hoa, tir d6 gia tang viéc 1am xanh.

Tuy nhién, nghién ctu van ton tai mot s6 han ché. Thir nhét, nghién ctru st dung dir li¢u thu cép o san
nén mét sé két qua chua duoc giai thich mot cach thau déo. Do do, cac nghién ctru dinh tinh trong tuong
lai can luan giai sdc nét hon vé mbi quan h¢ gitra tang trudng kinh té va viéc lam xanh tai Viét Nam. Thi
hai, nhom tac gia nhan dinh khai niém viéc 1am xanh theo ILO 14 toan dién hon vi huéng dén sy bén viing
ctia moi trudng va xa hoi nhung do Viét Nam khong c6 du dir lidu can thiét dé xac dinh va tinh toan viéc
lam xanh theo tiéu chi ILO dé xuat nén tiép can viéc 1am xanh theo O*NET 1a phu hop nhat véi bdi canh
va dir liéu hién nay ctia qudc gia. Mic du vay, trong twong lai, nhom tac gia ky vong Viét Nam s& bd sung
cac nhom chi tiéu thong ké dé co thé xac dinh va do luong viéc lam xanh mot cach toan dién hon theo ILO.
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Tom tat

Ha tang chat lwong la hé thong gidm sat quéc gia nham dam bdo chdt hrong hang hod dwoc
quoc té cong nhan. Pdy la co sé can thiét dé hang hod xudt khdu tiép cdn thi truong va mo
réng quy mé. Bai nghién ciru nham nghién ciwu tac dong ciia ha tang chdt heong dén kha ndang
tham gia thi truong va quy mé xudt khau Viét Nam. Nghién civu ciing danh gid tac dong khac
biét ciia ha tang chdt lwong dén xudt khau theo nganh. Két qua cho thdy ha tang chat lwong
tao thudn loi cho doanh nghiép tham gia thi truong va mé réng quy mé xudt khau. Cac nhdn
16 nhir do lwong, danh gid sw phit hop, chimg nhdn tac dong tich cue, nhung tiéu chudn quoc
té 1a can tré 16m nhdt doi véi doanh nghiép xudt khau.

Tiur khoa: Ha téng chét luong, xuét khau, Viét Nam.

Ma JEL: F13

The impacts of quality infrastructure on market access and volume of Vietnam’s trade
Abstract

Quality infrastructure is the national system that controls product quality and is recognized
internationally. The infrastructure is necessary for market access and scale-up in the
international market. The paper explores the impacts of quality infrastructure on the
probability of market access and the volume of Vietnamese exports. The results also indicate
the differentiated effects of quality infrastructure across sectors. The components of quality
infrastructure, such as metrology, conformity, and accreditation, have a positive impact, but
standards are the most significant obstacle to exports.

Keywords: Export, Quality infrastructure, Vietnam.

JEL Code: FI13

1. Gioi thiéu

Ha tdng chét lugng (quality infrastructure) gdm cac chinh sach, khung phap 1y, cac tiéu chuin quy dinh
va giam sat qudc gia nhdm dam bao hang hoa duoc san xuit dat muc chit lwong dugc qudc té cong nhan.
Day 1a co so ha tang can thiét dé hang hoa xuit khau dép tmg duoc cac tiéu chudn san pham qudc té va cac
quy trinh quéc té, do d6 dé dang tiép can thi truong nudc ngoai va mé rong khdi lwong giao dich tai cac thi
truong nudc ngoai. Co sé ha ting chat lugng dong vai trd quan trong thuc day thwong mai qudc té va thuc
day thi truong trong nude hoat dong hidu qua hon bang viéc nang cao tiéu chuin chat lwong lién quan dén
strc khoé ngudi tiéu dung va thuc hién giam sat qua trinh san xuét cua doanh nghiép trong nudc.
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He¢ thong ha ting chat lugng c6 thé din dén cac tac dong tiéu cuc cho hoat dong thwong mai nhu gia ting
ty 16 tir chdi 16 hang tai kiém soat bién gidi; gia ting chi phi va thoi gian do tri hodn quy trinh dnh gid muc
d6 phu hop gitra cac chirng nhan hay tiéu chuén; gia ting chi phi kiém tra kiém dinh mau san pham; gia ting
rtii ro cho cac van d& stre khoé cong dong do thiéu kha ning du bao kiém soat rai ro. Mit khac, cai thién
ha tﬁng chét lugng ciing co thé tao thuan loi thuong mai khi doanh nghiép c6 kha nang tuan thu tdt cac tiéu
chuin quéc té va cac hoat dong giam sat chét lugng nhu do luong, kiém dinh tinh phu hop san phém va duogc
chimg nhan qudc té.

Tai cac nue dang phat trién, ha tang chit lugng con nhiéu han ché din dén kho khin trong viéc gia nhap
thi truong qudc té, cu thé nhu: 1) thiéu mirc 6 hai hoa giir cac tiéu chudn hodc chimg nhan qudc gia véi cac
tiéu chuin hodc chimg nhan quéc té; ii) thiéu ning luc trong viée tiéu chudn hoa cic quy trinh thyc hanh
san xudt dap tmg theo tiéu chuan qudc té; iii) hé thong chirmg nhan va kiém dinh thiéu minh bach; iv) méi
truong kinh doanh thwong mai con chong chéo va phirc tap, chwa dap tmg duoc cac yéu cau theo cam két
qudc té. Tai Viét Nam, ty 16 hang xuét khau nong san Viét Nam bi tir chdi kha cao tai cac thi truong chién
luge nhu Hoa Ky (42%), Nhat Ban ( 16%) EU28 (14%), Trung Quoc (18%) (UNIDO, 2023). Nguyén nhan
chinh la do gia tang chi phi tuan thu kiém tra va chung nhan qudc té, cling nhu nang luc dap ung dap ung
tiéu chudn quy dinh k¥ thuat con yéu. Hon nira, ha ting chét lvong thudng tac dong tidu cuc dén hoat dong
thwong mai cho cac doanh nghiép nho va vira hoic doanh nghiép tai cac nuéc dang phat trién (Kellermann
& Keller, 2015).

Hon nita, mot s6 thi treong chui y tao ra sy khac biét vé céc tiéu chudn quy dinh trong nudc hodc lam
cham tién trinh hai hoa hoa cac tiéu chuén, kéo dai thoi gian thyc hién hoat dong kiém tra chét luong hang
hoa nham tao rao can thuong mai ddi v6i doanh nghiép nudc ngoai tham gia thi trudng, ciing nhur mé rong
quy mé. Vi viy, nghién ctru nhdm danh gia tac dong cua ha ting chét luong dén viéc kha ning tiép cén thi
truong va quy mo xuat khau cua Viét Nam. Bai viét sir dung phuong phap kiém dinh Heckman hai bude voi
dir liéu thuwong mai cap do san pham (HS 6 s) nham do ludng tic dong tiép can thi truong va tic dong mo
rong thuong mai, ciing nhu tac dong khac biét cua ha ting chat luong dén hoat dong xuét khau theo timg
nhom nganh. Nghién ctru c6 két ciu 5 phan: 1) Gidi thidu; 2)Tong quan nghién ctru; 3) Phuong phap nghién
ctru; 4) Két qua nghién ctru; 5) Kién nghi.

2. Tong quan nghién ctru vé co s ha ting chét lwong

Co sé ha téng chét luong thuong it dugc deé cap dén hodc nham 14n khai niém v&i chat lugng cua co sé ha
tang vat chat (nhu hé thong giao thong, ha tang cung cap dién, ning luong, cong nghé thong tin va truyén
thong). Theo khai niém cua UNIDO (2022), co s& ha ting chit lwong 1 hé théng dénh gia do luong chét
lwong bao gdm cac chinh sach, cac tiéu chudn, quy dinh va giam sat qudc gia nham dam bao hang hoa dugc
san xuét dat mirc chat lugng duoc quéc té cong nhan. Co sd ha tﬁng chét luong gép phén thue hién cac muc
tiéu phat trién cong nghiép, canh tranh thuong mai trén thi truong thé gidi, str dung ngudn lyc hiéu qua, kiém
soat an toan thyc pham, y t&, moi trudng va bién doi khi hau. Do do, cac tiéu chuan qudc té, quy trinh danh
gia sy phu hop, do luong, chimg nhan 14 nhiing thanh t6 quan trong ctia ha tang chat luong.

Céc nghién ctru trong linh vue nay thuong tap trung danh gia vai tro ctia cac tiéu chuan quéc té, hay su hai
hoa giita tiéu chuan qudc té va tiéu chuan quéc gia. Trong do6, cac nghién clru vé tiéu chuan qudc té da chi ra
dong thoi ca tac dong tich cuc va tiéu cuc dén hoat dong thuorng mai qudc té. Ve tac dong thuc day thucmg
mai, nghién ctru cua Moenius (2004) da néu cac tiéu chuan chung gitta cac qudc gla tac dong tich cuc dén
thuong mai. Bén canh do, cac tleu chuin riéng cua ting qubc gia cung c6 thé thic day thuong mai. Dya trén
nhiing phét hién nay, 6ng cho rang céc tiéu chuan chung va tiéu chuan riéng ciia qubc gia, s& giam chi phi
thu thap thong tin va cho phép ky két hop dong dé dang hon. Nghién ctru thuc nghiém ctua Chen & cong su
(2008) va Swann (2010) cung ¢ thém két luan nay khi cho rang cac nudc xuét khau ap dung tiéu chuan qudc
té déu co tac dong tich cuc (hodc it nhat 1a trung lap) dén quy mo xuat khau. Nghién ctru Beghin & cong su
(2015) con chi ra tac dong cua tidu chuan dén cac phan nganh cu thé nhu thi truong hang hoa thuc pham.
Céc tiéu chuin chét lugng gitp giam chi phi giao dich trong chudi gi4 tri do giam sy bt cAn xtng thong tin
giita ngudi mua va nha cung cip vé chit lugng, an toan va cac dic tinh khac ctia san pham. Nghién ctru gin
day ctia Schmidt & Steingress (2022) dong gop vao 1y thuyét vé ha tang chat lugng bang cach do ludng tac
dong ctia mirc do hai hoa tiéu chuan quéc té dbi véi ting truong thuong mai. Két qua cho thay, véi 40% tiéu
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chuan hai hoa s& dong gop trung binh cho ting truéng thuong mai qudc té 13%. Mot s6 nghién ctru mé rong
thém céc thanh 6 lién quan dén ha tang cht lugng nhu: tac dong cia thoa thuan cong nhan 1in nhau va hé
thdng kiém dinh (Blind & cong su, 2018); hé théng do luong (Zhang & cong sy, 2024). Két luan chung déu
chi ra sy cai thién trong qua trinh tiéu chuan hod, do luong, thoa thuan cong nhan 1an nhau giap thac day
hoat dong thuong mai theo quy mo.

Tuy nhién, tiéu chuan qudc té ciing dong vai trd nhu hang rao kiém dinh chat lugng ctia hang hoa xuat
nhap khau. Dién hinh, nghién ctru ciia Anders & Caswell (2009) cho rang cac tiéu chuan qudc té s& tr thanh
rao can thuong mai d6i véi cac nude dang phat trién nhung 1 chat xuc tac thuc day thuong mai d6i véi cac
nudc phat trién. Nghién ciru cua Kiefer & cong sy (2019) va Garcia-Quevedo & cong su (2020) ciing tng
ho rang tiéu chuén va chimg nhan 14 rao can ddi voi cac doanh nghiép do chi phi tuan thi cao. Hon nita, cac
loai tiéu chuan qudc té khac nhau ciing s& tic dong khac nhau dén quyét dinh xuét khau hay kha ning gia
nhap thi truong cta doanh nghiép. Tuy nhién, ngay ca khi cic qudc gia dang st dung cung mot tiéu chuin
qudc té, ho van co thé gip can tro trong viée tiép can thi trudng do sy khac biét trong quy trinh danh gia su
phu hop (Yadav, 2024). Mot s6 nghién ctru theo nganh nhu Kareem & Martinez-Zarzoso (2020) danh gia tac
dong cta tiéu chuan thyc pham cua Lién minh Chau Au déi Vé‘i xuit khau c4 ctia Chau Phi bang viéc xem
xét mire d6 han ché cua tiéu chuan EU so véi tiéu chuan qudc té (thuoc Uy ban Codex). Két qua cho théy,
tiéu chuan ciia EU khong gay can tré dén thuong mai so véi tiéu chuan qudc té cia Codex. Tuy nhién, viéc
EU lién tyc tir chdi 16 hang c4 xuét khau tir Chau Phi do khong tuan thu cac tiéu chuan cta EU 14 d4u higu
ctia ha tang chat luong yéu kém thiéu kiém soat nghiém ngit an toan thuc pham tai cac nude Chau Phi. Hon
nita, cac tiéu chuan trong nudc khong day du, thiéu tinh khoa hoc va cong nghé dé chimg minh sy tuan thi
tiéu chuan tir nudc nhap khau (EU). Nhu vay, tac dong can tro thuwong mai xuat phat tir hai phia nudc xut
khau va nudc nhap khau. Cu thé, viéc khong tuan thu cac tiéu chuan quéc té co thé do chi phi dap ing cia
céc tiéu chuan, sy thiéu hai hoa giita cac tiéu chuan cua cac nude nhap khau, dong thoi, do qué trinh danh
gia sy phit hop hodc do luong yéu kém tir phia nudc xuat khau.

Tir goc do nuéce dang phat trién, nghién ctru cua (Aswal, 2020) da xem xét hé théng ha ting chét luong
quéc gia cua An D6 va so sanh no voi hé théng ctia Hoa Ky. Ong cho rﬁng mac du ba tru c¢ot chinh ctia ha
tang chét luong: do ludng, cong nhan va tiéu chuan hoa — da duge thyc hién tét & An Do nhung ching can
duoc ting cuong dé thuc diy su ting trudng cta nén kinh té An Po. Aswal (2020) ciing nhin manh tim quan
trong ctia ha tang chét lugng d6i v6i sy phat trién ctia doanh nghiép vira va nho (Aswal, 2020). Dong thoi,
cac dich vu danh gia sy phu hop va mirc do hai hoa tiéu chuin quéc té 14 rat can thiét dé tao thuan loi cho
Xuét nhép khau. Nghién ctru thue nghiém tai Viét Nam (Nguyen & Jolly, 2020) da xem xét vi€c tuan thu ti€u
chuan VietGap va céc tiéu chuan qudc té khac dén chudi gia tri c4 tra xuat khau va co ciu nganh. Phat hién
cho thay khi cac tiéu chuan qudc té vé chat lugng va bén viing ting 1én ¢ cac thi truong Hoa Ky va EU, xuét
khau c4 tra Viét Nam sang céc thi truong ndy giam va cac nha xuat khau Viét Nam thuong tim kiém cac thi
truong thay thé khac voi yéu cau chét lugng it nghiém ngit hon. Thong qua phong van diéu tra, ndng dan c6
4n tuong rang chi phi 4p dung VietGAP 16n hon loi ich (Nguyen & Jolly, 2020).

Ban dau, 1ap luan trén co thé thdy viéc ap dung cac tiéu chuan nay dang gay trc ché thuong mai vi n6 ngin
can cac nha xuét khau vao thi truong My va EU. Tuy nhién, khi phan tich di liéu, tic gia da chi ra san xudt
va xuat khau khong giam khi ap dung cac tiéu chudn ma ting theo thoi gian. Ngoai ra, cic doanh nghiép
ché bién bét dau hoi nhap nhiéu hon v&i nha san xuat, trong d6 ho thanh l4p trang trai riéng dé cung cp dau
vao hodc phat trién quan hé ddi tac truc tiép v6i nha san xuat, tir d6 khién vai tro ctia nguoi thu gom tré nén
du thira (Nguyen & Jolly, 2020). Hon nita, nhitng néng dan khong ap dung VietGAP cho rang viéc thiéu co
so ha tang va chi phi cao la nhitng han ché chinh ciia ho va phéan 16n cho biét ho sin sang ap dung céc tiéu
chuan néu duoc hd trg. Tiép can tong quat hon, nghién ctru cia Demissie & cong su (2021) dd phén tich
nang luc ha téng chat luong cua Ethiopia dé dap tng chudi gia tri ca phé. Trong do, cac dich vu kiém dinh,
do ludong va danh gia sy phu hop c6 lién két dén khau san xudt va xir Iy so cdp thudc chudi gia tri. Quic gia
nay thiéu ha tang chat lugng dé dap tmg chudi gid tri, cling nhu thiéu nhan thirc cua cac bén lién quan, dan
dén tic dong tidu cuc dén chit luong ca phé va cac thiét hai tai chinh déng ké.

Nhu vdy, cac nghién ctru danh gia tong thé ha ting chit luong qudc gia, cling nhu cac thanh t6 co ban
thudc ha tang chat luong dén hoat dong thuong mai qubc té con rat han ché. Trong khi, cac qudc gia phat
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trién thuong c6 xu hudng gia ting kiém soat hang hoa xuat nhap khau bang hé thong quy dinh tiéu chuan
qudc té. Van d& dit ra 1a da sb cac tiéu chuin qudc té thudong kho dap tmg ddi v6i cac doanh nghiép xuét
khau tir cac thi trudng dang va kém phat trién. Bén canh d6, hé thong do ludong va giam sat chit luong cua
cac qudc gia rat khac nhau, ddn dén ciing mot tiéu chuan khong dugc cong nhan giira cac thi truong gay kho
khin cho doanh nghiép xuat khau. Vi vy, nghién ctru nham danh gia tic dong cta ha tang chat luong dén
kha nang tiép can thi truong va kha ning gia ting quy mo cua doanh nghiép xuat khau Viét Nam. Két qua
nghién ctru 1 goi ¥ quan trong cho nha hoach dinh chinh sach trong viéc phat trién dong bo co sé ha tang
chat lugng nham huéng dén nang cao ning lyc canh tranh ciia doanh nghiép, thiic day thuong mai cong bang
giita cac thi truong trén thé gidi.

3. Phwong phap nghién ciru

3.1. Khung Iy thuyét

Nghién ciru 1y thuyét thwong mai méi cia Chaney (2008) va Melitz (2003) dua trén gia dinh vé su khac
biét giita cac doanh nghiép trong cting mot nganh. Trong d6, cic doanh nghiép phai tra cac chi phi bién doi
tir viée dap mg cac rao can thué quan, phi thué quan hodc cac rao can khac trong thuwong mai theo timng thi
truong. Do d6, nhitng rao can nay tao ra hai tic dong khac nhau. Thir nhat 1a kha ning gia nhap thi trudng
(extensive margin) va kha nang mé rong quy mo thuong mai (intensive margin). Ngoai ra, nghién ctru phat
trién tir Iy thuyét cua Disdier & Marette (2010) vé tac dong ctia cac bién phap phi thué quan, trong d6 ha
ting chét lugng qubc gia 14 hé thong thuc thi co ban cac bién phap phi thué quan. Tir tong quan nghién ctru
cho thay, viéc tir chdi nhap khau (phan anh kha ning gia nhap thi truong) cé thé chiu tac dong tir nang luc
ha tang chat luong.

Vi vay, nghién ctru nham do ludng tac dong cua ha ting chét lugng gdm cac tidu chuan qudc té, do luong,
danh gia su pht hop va chiing nhan dén kha nang gia nhép thi truong va mo rong quy mé xut khau. Do do,
nghién ctru nay dua chi sd tong hop co sé ha tang chét luong, ciing nhu 4 chi sé phu c4u thanh vao mé hinh
trong luc hép dan. Véi truong hop Viét Nam, nghién ctru dua vao mo hinh bién sb dai dién cho viéc tham
gia cac hiép dinh thuong mai tu do khu vuc va song phuong nham thé hién d6 mé trong chinh sach thuong
mai ctia Viét Nam. Mot s6 dic diém cua cip qudc gia nhu quy mé kinh té, khoang cach va cac bién kiém
soat bat dinh khac dugc tinh dén trong mé hinh.

3.2. M6 hinh nghién ciru

Nghién ctru str dung m hinh trong lyc hdp dan bang phwong phap kiém dinh Heckman hai budc. Dic
diém trong dir liéu thuong mai & cap do san phim (HS 6 sé) 1a tan sudt xuét hién gi4 tri 0 16n. Do do, wéc
uong bang phuong phap Heckman c6 thé glal thich tdn suét gia tri 0 trong thuong mai song phuong gitra
cap qubc gla va phan anh quyét dinh xuét khau hay kha nang tham gia thi truong cé hay khong. Hon nira,
cac tiéu chuan chat luorng thudng khac biét theo tiing san pham do d6 nghién ctru trén dit liéu phan nganh
1a phu hop. Trong budc dau cua wée lwong, Heckman dé xuét phuong trinh probit (hay selection equation)
dé quan sat sy hién dién cua gia tri 0 trong thuong mai. Két qua tir bude 1 dugc tich luy ti 1€ nghich dao cua
tham s Mills (lambda) tir &6 wéc tinh budc hai bang cach sir dung hdi quy OLS nham wéc tinh tac dong ddi
v6i loi ich tiép ndi hay kha nang md rong quy mé sau khi gia nhép thi truong.

Tac dong tong thé:

Zijk = Po + Pilngisd; + Bylndist;; + Bsrta;; + ycontig;; + Pscomcol;j +¢& (1)
Phirong trinh két qua:
Ln(ex|Z;jx = 1) =Py + B1lnqisd; + B, Indist;; +Bsrta;;+ vte )
Tac dong theo cac thanh td thudc co sd ha tﬁng chét lugng:

Phwong trinh lva chon:
Zijk = Po + Pilnstd; + Bylncfm; + Pslnmetl; + Bylnacd; + Psindist;; + Berta;; +

Bscontig;; + Pscontig;; + ¢ (3)
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Phirong trinh két qua:
In(ex |Zjjx = 1) =Py + Bylnstd; +f,lncfm; + Bzlnmetl; + Bylnacd; + Bslndist;;+

Berta;j+ pycomcol;j+e (4)

Trong d6 bién phy thudc trong phuong trinh lya chon 1a xac suat dé xuat khau dbi voi san pham k (ma
san phim & cip d6 HS6 sd) tir Viét Nam (qudc gia 1) sang quc gia ddi tac (j). Bién phu thudc ‘ex’ trong
phuong trinh két qua 1a gia tri xuat khau d6i véi san pham k gitra Viét Nam va nuée doi tac j (bao gdm 90
nude doi tac).

Tap hop cac bién doc 1ap thudc hai phuong trinh bao gdm: chi s tong hop co so ha tang chat luong (qzsd)
bao gom 4 nhan t6 nhu: tiéu chuan hoa (std), danh gia sy pht hop (cfin), do luong (metl), chimg nhan (acd)
khoéang céch dia ly gitia hai nudce (dzst -); hiép dinh thuong mai tu do song phuong hodc khu vuc giira hai
nudce (rta;;); dic diém giira cdp qudc gia nhu duong bién g101 chung (€OMtLgij), quan hé thudc dia trong
lich sir (comcol;j). Dé kiém tra sy phtt hop ciia mé hinh, ty sé Mills nghich déo ¢ ¥ nghia thong ké, phan
anh su phy thudc ctia hai phwong trinh liwa chon va phuong trinh két qua.

3.3. 80 ligu

Trong nghién ciru ndy, tac gia sir dung sb lidu gia tri thuong mai song phuong gitra Viét Nam va 90 nudc
dbi tac thuong mai nam 2021 & cip do san pham HS6, véi tdng 385560 quan sat. S6 liéu thuong mai dugc
trich xuét tir co' s& dit liéu ctia CEPIL Co sé ha t?ing chét luwong duoc str dung tir chi sb co so ha tf?mg chét
lugng cia UNIDO (2022), v6i phién ban cap nhat QI4SD trong d6 do luong muc do san sang va hiéu qua
clia co so ha ting chat luong gin v6i cac muyc tiéu phat trién bén vimg trich xuat tir ngudn so lidu tai website
https://hub.unido.org/qi4sd/sdg. Chi sé QI4SD sir dung phuong phap min-max, hay do ludng chi sb trong
khoang [1,100] cu thé:

_ xi—min(x;)
Xi = I+ max(x;)— min(x;) x99

Béang 1: M6 ta dir liéu

S6 quan sat  Trung binh  Phén phdi chuin Min Max
Lnqisd 376992 3.508.729 0,5904276 1.916.923 4.472.438
Lnstd 376992 3.694.159 0,4374001 270.538 4.488.524
Lncfm 376992 1.755.099 1,37885 0 4.337.552
Lnmetl 376992 2.945.679 1,24032 0 4.516.994
Lnacd 376992 3.016.628 1,96501 0 4.588.532
Lndist 385560 8.892.944 0,7920433 5.351.858 9.883.489
Rta 385560 0,4222222 0,4939142 0 1
Contig 385560 0,0222222 0,1474057 0 1
Comcol 385560 0,1 0,3000004 0 1
v 385560 5.379.102 31087,43 0 1.58e+07
ex 385560 2.026.028 28244,1 0 1.50e+07

4. Két qua nghién ciru
4.1. Kiém dinh co bain

Bang 2 cho thiy két qua kiém dinh ctia phuong trinh Iya chon (Cot 1) va phuong trinh két qua (Cot 2)
tuong tmg v6i kha niang gia nhap thi trudng va kha ning mé rong quy mé xuat khiu. Trong d6, hé sé mills
(lambda) c6 y nghia thong ké cao, phan anh hai phuong trinh phu thudc 1an nhau va c6 su ton tai cta sai 1éch
chon mau, do d6 mo hinh Heckman cho tap dir liéu la phu hop.

Vé kha ning gia nhap thi truong (Cot 1), xac suat tham gia thi truong ciia doanh nghiép xut khau Viét
Nam c6 tuong quan thuan chiéu véi ha tang chat luong (gisd) va hoi nhap qudc té (rta). Trong dé, ha ting
chat lugng ctia nude ddi tac (gisd) co tac dong tich cuc voi hé s6 (0,399) tai mirc y nghia 1%. Noi cach khac,
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co s6 ha tAng chat lwong 1a yéu té thuc dy kha ning tiép can thi trudng cta Viét Nam va ngugc lai. Xét vé
kha ning mo rong quy mo thuong mai, ha ting chat luong duy tri tic dong tich cuc voi gia tri xuat khau, két
qua nay ciing dong nhét véi cac nghién ctru trude. Khi chi sb ha tang chat luong dugc cai thién 1% thi gia
tri xuat khau s& tang 1én 2,148%. Ngoai ra, tac dong ctia hoi nhap khu vuc va quéc té cua Viét Nam (rta) va
céc qudc gia c6 chung bién gidi (contig) ciing c¢6 tac dong duong véi mirc y nghia 1%.

Két qua téng thé cho thiy ha ting chit luong phat trién tao ra tic dong thuc diy dong thoi kha ning gia
nhap thi truong va quy md xudt khau cho cac doanh nghiép Viét Nam. Béi 18, co so ha ting chat lwong phat
trién s& cai thién tinh hiéu qua, minh bach va tin cay cua cac tiéu chuén, do luong va hoat dong kiém dinh
chimg nhan. Tir d6, hang hoa xuét khau dap tmg duoc hé thong chét lugng cia thi truong s& gitp gia ting
sy tin tudng tir phia nguoi tiéu dung va thic day cau. Pang cha y, mic du viée dap tmg dem lai cac chi phi
tuan thi nhu cac nghién ctru trude day chi ra, nhung dong Iuc tir phia cau 16n hon Iyc can tré tir phia cung
va tao ra tac dong tich cuc trong hoat dong xuét khau ca vé kha nang tiép can va quy mo xuat khau. Két qua
nay twong dong véi bao cdo nghién ciru vé tic dong clia co sé ha tang chét lugng ctia UNIDO (2022) ciing
nhu nghién ctru cia Chen & cong su (2008). Hon nita, nghién ctru dua ra gia thiét tac dong tich cuc cta h¢
théng ha t?ang chét lwong dén hoat dong xuét khau Viét Nam c6 thé xuit phat tir cam két hoi nhap khu vuc
giira Viét Nam va nude doi tac. Do do, két qua tai cot (3),(4) cua Bang 2 minh ching cho gia thiét vé tac
dong diéu tiét ciia hoi nhap khu vire dén méi twong quan giita ha ting chat luong va xuét khiu & hai cép do.
Noi cach khac, cac nude doi tac c6 thoa thuan khu vuc hodc song phuong voi Viét Nam c6 hé théng ha tﬁng
chét luong tao thuan lgi cho xuét khau cua Viét Nam.

Bang 2: Két qua kiém dinh co bin

(@) 2 3) “4)
Inqisd 0.399%** 2.148%%* 0.400%** 1.698***
(31.65) (4.60) (29.51) 4.31)
Ingsid*rta 0.0383#** 0.247***
(11.48) (4.18)
rta 0.188*** 1.248%%**
(15.12) (4.08)
Indist -0.0226%** -0.160* -0.0330%*** -0.163*
(-3.34) (-2.34) (-4.95) (-2.23)
contig 2.005%** 8.759%** 2.010%** 7.194%*%*
(94.60) (3.64) (94.91) (3.37)
comcol -0.0232 -0.0110
(-1.03) (-0.50)
_cons -3.477F** -15.86%* -3.367%%* -11.43*
(-55.64) (-2.93) (-53.99) (-2.51)
lambda 5.178%** 4.135%*
(3.31) (2.99)
N 10420 366572 10420 366572
Ghi chu: Cot (1) — Phuong trinh lya chon (kha nang gia nhép thi trudong) voi bién doc lap
(z=0|1)

Cot (2) — Phuong trinh két qua (M rong quy mo xuat khau) véi bién doc 1ap
(Inex) 1a gia tri xuat khau cta Viét Nam sang thi truong doi tac voi cap dd hang
hoa (HS6)

4.2. Két qud kiém dinh theo tiéu chi

Nham lam 1 hon vai tro ctia timg tiéu chi trong ha ting chat lugng bao gém: tiéu chuan hoé (std); danh
gia sy phit hop (cfin), do luong (metl), chimg nhan (acd), Bang 3 cho thay két qua tac dong theo timg tiéu chi
6 hai cap do thuong mai. Hau hét cac tiéu chi ciia co sé ha tang chat lugng (ngoai trir cac tiéu chuan ‘std’)
déu tac dong thuc day hoat dong xuat khau. Tac dong ciia cac bién nay dén kha ning gia nhap va mé rong
quy md thi trudng déu duong & mirc y nghia cao 1%. Piéu nay cho thay, ciing v6i sy thiic day thuong mai tir
hoi nhép khu vuc va quéc té ‘rta’; ha tﬁng chét lugng trén céac khia canh: do luong (metl), chung nhan quéc
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té (acd) déu tao thuan lgi cho doanh nghiép & ca hai cAp do. Trong khi, danh gia sy phu hop (cfin) chi tao
tac dong duong tai cip d6 gia nhép thi truong, hay chi ¢ ¥ nghia trong qua trinh thong quan hang hoa tai
bién gidi. Tuy nhién, tiéu chuan (std) tac dong can tré véi hé sb 16n nhat tai phuong trinh liwa chon (0,756)
va phuong trinh két qué (-6,796). Diéu nay phan anh céc tiéu chuan cia nudc dbi tac 1a thach thirc rat 16n
d6i voi doanh nghiép xuat khau Viét Nam khi tham gia thi truong. Viéc dap tng tiéu chuan cta nudc dbi
tac s& 1am gia ting chi phi tuan thu tir 46 giam quy mé xuat khau sau khi gia nhap (Garcia-Quevedo & cong
su, 2020; Nguyen & Jolly, 2020).

4.3. Két qud kiém dinh theo nganh hing

Béng 3: Tac ddng cia cac tiéu chi danh gia co s6 ha ting
chat lwgng dén xuat nhap khau Viét Nam

Phuong trinh lya chon (1) Phuong trinh két qua (2)

Instd -0.756%** -6.796%**
(-22.37) (-5.14)
Incfm 0.0678*** -0.0177
(8.10) (-0.16)
Inmetl 0.725%** 5.007%**
(41.32) (5.35)
Inacd 0.0782%** 0.909%**
(14.71) (6.79)
rta 0.235%** 2.232%%*
(18.11) (6.63)
Indist -0.252%** -1.09] ***
(-46.44) (-3.60)
contig 2.520%**
(11.96)
comcol 0.531%**
(21.07)
_cons 0.0118 2.322
(0.12) (1.62)
lambda 6.444%%*
(5.10)
N 366572 10420

Ha tang chat luong 1a hé thong tong thé nham kiém soat chat lugng hang hoa dwa vao luu thong, trong
do, cac tiéu chi cua ha ting chét lugng duoc ap dung riéng biét theo timg nganh hang. Hay noi cach khéc,
mdi nganh hang c¢6 hé thong cac tidu chuan, do ludng, ddnh gia sy phu hop, ching nhan khac nhau. Vi
vdy, nghién ctru danh gia tic dong khac biét cia ha ting chit luong dén hoat dong xut khau theo cac mit
hang cu thé: hang ndng san ‘agproduct’, hang hoa chit ‘chemical’, hing dét may ‘fextile’, hang may méc
‘machinery’, hang kim loai ‘metal’va hang d6 gd noi that ‘firniture’. Két qua tac dong cic mat hang trén
biéu dién twong Gmg tir cot (1)-(6) Bang 4 va theo cp do tiép can (cot a) va mo rong quy mo (cot b). Trong
d6, nhom hang nong san, hoa chit va kim loai déu c6 twong quan nghich véi ha ting chat luong. Didu nay
phan anh hé thong kiém soat chat lwong d6i v4i cac san pham trén cang chat ché cang kho khin cho doanh
nghiép gia nhap thi truong. Béi 18, cac san phim nay déu c6 ngudn gdc tu nhién, hodc lién hé mat thiét voi
moi truong do d6 viée kiém soat chit ché bang cac cong cu thudc ha tang chat lugng 1a diéu rat phit hop. Tuy
vay, khi da tuan thu dugc hé théng trén, cac san phém ndng san co thé gia tang duoc gia tri xuét khau tai cac
thi truong nay (v6i hé s6 duong 0,0695). Pong thoi, ha tang chat lugng tao thuan loi gia nhap thi truong doi
v6i cac nhom hang dét may, may moéc thiét bi va d6 gd ndi that voi hé sd tuong quan duong & muc y nghia
1%. Xét & cap do quy mo xuét khau, dang chu ¥ 1a tic dong thuc day xuat khau di voi nhom hang dd gb
noi that voi hé sb twong quan 0,194, trong khi hau hét tac dong dén cac nhém hang con lai 1a khong dang ké.

5. Kién nghi

Bai viét da khing dinh vai tro cua ha tang chat luong d6i voi thwong mai, cu thé ddi véi kha nang tiép can
thi truong va quy mé xuat khau Viét Nam. Tir két qua nghién ciru cho thiy ha tang chit lugng thic ddy xuat
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ho4 thi truong thong qua viée ky Kkét cac hi€p dinh thuong mai tu do da tao ra tac dong thuc déy thuong mai
manh mé, cling nhu dong vai tro xuc tac tao thuan 1gi cho ha tﬁng chét luong phat trién. Trong nhitng nam
gan day, ha ting chit luong Viét Nam da duoc cai thién bang viéc ban hanh khung phap 1y quan trong bao
gdm: Luat tiéu chuan va quy chuan ky thuat, Luat chat luong san pham, hang hoa va Luét do ludng.

Tuy vay, co so ha tﬁng chét lugng Viét Nam van con tdn tai khoang cach so vdi cac nude phat trién, dic
biét 13 trinh d6 k¥ thudt va ning luc quan 1y. Viéc phat trién ha ting chat lugng s& giup nang cao kha niang
tuan thi ctia doanh nghiép xuat khau, tir 46 dé dang tiép can thi truong va gia ting quy mé xudt khau. Do
d6, chinh phu can chu trong va quan tdm dén viéc phat trién co sé ha tang chat luong qudc gia. Thir nhat,
hoan thién khung phap 1y vé tiéu chuan, do luong, chimg nhan va danh gia sy phii hop, trong d6 chu trong
sy twong thich va hai hoa giita tiéu chuan qudc gia va cac tiéu chuan qudc té. Thir hai, nang cao ning lyc
ky thuét cta cac td chtrc kiém dinh, giam dinh, thir nghiém va chtng nhédn chét lugng san pham, cling nhu
nang luc cua cac kiém dinh vién trong linh vuc do luong chét luong. Bén canh do, dau tu trang thiét bi,
cong nghé hién dai kip thoi dap tmg nhu cau chiing nhan hang hoa xuat khau ngay cang gia tang, cling nhu
dam bao mot tiéu chuin, mot danh gia va dugc chép nhén & tat ca cac thi truong quéc té. Diéu nay s€ ho tro
giam thiéu céc chi phi tuén thii cho doanh nghiép xuat khau. Thir ba, gia ting tinh lién két dong b, chit ché
giita hoat dong tiéu chuan hoa, do ludong, ching nhan va danh gia sy phi hop. Cudi cing, khuyén khich va
hd tro doanh nghiép hudng dén thyc hanh san xuét theo cac tiéu chuan qudc té. Mic du, tiéu chuan quéc té
chi mang tinh ty nguyén nhung tinh c6ng nhan cao va phd bién tai hau hét cac thi truong ddi tac 16n. Do do,
doanh nghiép xuit khau Viét Nam khi dép tng t6t cac tiéu chuan qudc té s& giup phat trién quy mé thuong
mai trong dai han, ciing nhu mé& rong nhidu co hoi tiép can thi truong khac, timg budc nang cao ning luc
canh tranh trén thi truong quc té.
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Tom tat

Nghzen ctru danh gia tac dong cia Hi¢p dinh Péi tac Kinh té Toan dién Khu viee dén xuat khau
thuy san cua Viet Nam sang Han Quéc. Nhém téc gla str dung mo hinh SMART véi nguon dit ligu
vé kim ngach xuat khau thuy san (md HS 4 chit so va ma HS 6 chi so) tr Ngdn hang Thé giGi
va kich ban thué quan bang khéng. Két qua cho thdy cé su gla tang xudt khau thuy san ciia Viét
Nam sang Han Quéc khi Hiép dinh c6 hiéu luc. Trong do, gid tri tao ldp thu’ong mai déng gop
16i 73,974% gid tri xudt khdu, khoang 3,9 tri¢u USD, con lai 26,026% la gza tri tur chuyén hzm'ng
thiwong mai. Tir do, nghién ciru dé xudt mot so  khuyén nghi doi véi Nha nude nham thiic ddy xudt
khau thuy san cua Viét Nam sang Han Quéc trong thoi gian (01.

Tur khoa: Chuyen hudng thuong mai, Hiép dinh Di tac Kinh té Toan dién Khu vuc, tao lap
thuong mai, thiy san.

Ma JEL: F15, F53

Impact of Regional Comprehensive Economic Partnership on the Export of Vietnam’s
seafood to Korea market

Abstract

This study aims to evaluate the impact of the Regional Comprehensive Economic Partnership
on the export of Vietnam s seafood to the Korean market. The study uses the SMART model with
data on seafood export turnover (4-digit HS code and 6-digit HS code) from the World Bank
and a zero-tariff scenario. The results reveal that Vietnam's seafood exports to Korea would
significantly increase when Hiép dinh Khu vuc takes effect. Trade creation value contributes to
73.974% of export value, about 3.9 million USD, and the remaining 26.026% is the value from
trade diversion. From there, the study proposes several recommendations for the government to
promote Vietnam s seafood exports to Korea in the coming years.

Keywords: Regional Comprehensive Economic Partnership, seafood, trade creation, trade
diversion.

JEL Codes: F15, F53
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1. Giéi thiéu

Hiép dinh Ddi tic Kinh té Toan dién Khu vyc (tir day goi tat 1a Hiép dinh Khu vuc) dugc coi la hiép dinh
thwong mai tu do (TMTD) 16n nhét thé giGi véi mot thi truong rong 16n, chiém khoang 30% déan sb thé gioi
(2,2 ty ngudi) va 30% GDP toan cau (VCCI, 2021). Trong d0, 4 nuéc thanh vién Hiép dinh Khu vuc nim
trong s6 10 thi truong xuét khau hang dau cia Viét Nam gdm Han Qudc, Trung Qudc, Nhat Ban va Thai Lan.

Viét Nam c6 thé manh trong san xuét, nudi trong da dang nhiéu loai thity san. Trong nhitng nim qua, bat
chép nhitng khé khin cua dai dich Covid-19 va nhiing bat 6n cua kinh té toan cau, Viét Nam van duy tri
dugc vi tri thir 3 (sau Trung Qudc va Nga) trong 10 thi trudng cung cip thily san 16n nhat cho Han Qudc
(B9 Cong Thuong, 2024).

Viéc Han Quéc danh cho Viét Nam wu dai thué quan trong Hi¢p dinh Khu vuc s€ tao co hdi xuét khau
thuy san ctia Viét Nam sang thi truong nay (VCCI, 2021). Trong khi d6, san luong khai thac thiy san cia
Han Qudc trong nhimg nim gan day lién tuc giam, nhung nhu cau tiéu thy cé xu huéng ting da thac day
nhap khau. Tuy nhién, thi phan xuat khau thuy san ctia Viét Nam sang Han Qudc hién con chiém ty trong
nhd, c6 xu hudng giam, tir 14,2% nam 2022 xuéng con 13,5% nam 2023 (Bo Cong Thuong, 2024).

Do vay, viéc danh gia tdc dong cua Hi¢p dinh Khu vuc dén xuét khau thuy san Viét Nam sang Han Quéc
13 rat can thiét. Tir d6 dé xuat mot s6 khuyén nghi ddi v6i Nha nude nham khuyén khich cac doanh nghiép
Viét Nam tan dung duoc nhitng uu dai, ddng thoi han ché nhimg thach thire tir Hiép dinh nay, gop phan thic
day xut khau thuy san Viét Nam sang Han Qudc trong thoi gian toi.

N6i dung nghién ctru nay gdm 6 phéan chinh: (1) Gidi thiéu; (2) Co s6 1y thuyét va tong quan nghién ciru;
(3) Phuong phéap nghién ctru; (4) Thuc trang xuat khau thuy san ctia Viét Nam sang Han Qudc trong bdi canh
thuc hién Hiép dinh Khu vuc; (5) Két qua nghién ciru va thao luan; (6) Két luan.

2. Co s Iy thuyét va tong quan nghién ciru

2.1. Co 56 Iy thuyét

Céc ly thuyét kinh té vé tac dong cua cac hiép dinh TMTD thudng duoc thé hién qua cac mé hinh danh
gia tac dong trudce khi hiép dinh TMTD ¢6 hi€u lyc (mang tinh dy bao) va sau khi hi€p dinh TMTD c6 hi¢u
lyc. Cac mo hinh nay danh gia tac dong cia mot hiép dinh TMTD 1én gi4 ca trong nudc va quoc té, khbi
lwong thuong mai, san xuét, tiéu dung, va phiic loi qudc gia vi day 1a cac chi sé quan trong (Cheng & cong
su, 2010).

Cho dén nay, c6 mot sb 1y thuyét dién hinh duoc str dung dé giai thich tac dong mang tinh du béo ctia hiép
dinh TMTD dén phuc loi qubc gia thanh vién, d6 1a 1y thuyét can bang cuc bo (Partial Equilibrium Theory),
dién hinh 1a str dung m6 hinh SMART (Software for Market Analysis and Restriction on Trade) dé phan tich
va Iy thuyét can bang tong thé (General Equilibrium Theory).

2.1.1. Ly thuyét cin bang cuc bé

Ly thuyét can bang cuc bd ciia Marshall (1890) cho rang gia can bang duoc x4c dinh bang sy giao nhau
ctia duong cau va dudng cung voi diéu kién cac yéu to khac khong ddi. Su dich chuyén ciia dudng cung
hodc duong cau s& thay doi mic gia can bang trén thi truong. Ly thuyét nay vé sau dugc Viner (1950) bo
sung thong qua viéc mo rong thém 1y thuyét tao 1ap thuong mai (trade crea-tion) va Iy thuyét chuyén hudng
thuong mai (trade diversion).

Theo Viner (1950), tao 1ap thwong mai xay ra khi san xuét trong nuéc dugc thay thé boi nhap khiu ré
hon tir quéc gia thanh vién khac trong lién minh; chuyén huéng thuong mai duge xac dinh khi hang hoa san
xudt v6i chi phi thip & mot qudc gia khong phai 14 thanh vién bi thay thé boi nhap khau hang hoa san xudt
v6i chi phi cao hon & qudc gia thanh vién. Hiép dinh TMTD c6 thé ¢6 nhing tac dong tich cuc va tiéu cuc
dén phuc loi qudc gia phu thudc vao tac dong twong quan giira tao lap thuong mai va chuyén huéng thuong
mai (Ngo Thi Tuyét Mai & Nguyén Nhu Binh, 2019). Bang cach tap trung véo thi truong cho mot hang hoa
nhap khau, mé hinh Viner da bo qua moi tuong tac vdi cac thi truong hang hoa khac va nhing thay ddi trong
diéu kién thuong mai do thay doi gi4 ca xuat khau (Cheong, 2010).

Céc tac gia sau nay di ké thira va dong gop cho su phat trién 1y thuyét vé hiép dinh TMTD ké tir khi xuét
hién nghién ctru tién phong cta Viner (1950). Lipsey & Lancaster (1956) cho rang véi mot hé théng kinh té
bi bop méo, viéc loai bo mot loat cac bién dang khong dam bao sy cai thi¢n phuc loi téng thé trong nén kinh
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té. Viéc hinh thanh hiép dinh TMTD c6 tac dong thuc day thuong mai giita cac nudc thanh vién (do tac dong
cia tao 1ap thwong mai) (Aitken, 1973; Magee, 2004). Hiép dinh TMTD ciing c6 thé lam giam phic loi kinh
té clia cac thanh vién, nhung véi mire d9 tac dong 1a khac nhau giita cac TMTD, céc mit hang (do tac dong
ctia chuyén hudng thuong mai) (MacPhee & Satttayanuwat, 2014; Urata & Okabe, 2007).

2.1.2. Ly thuyét cdn bang tong thé

Walras (1954) da gia dinh ring khong c6 thi truong ndo c¢6 cung hodc cau du thira, tirc 1a cic dong thu
nhap va chi tiéu ciia qudc gia déu luén duge cén bang - gia ca s& dicu chinh dé dam bao can bang thi trudng
(Cheong, 2010). Tuy nhién, khi cac hiép dinh TMTD c6 hiéu luc, mé hinh dya trén 1y thuyét ciia Walras
thuong han ché s6 lugng qudc gia va hang héa va khong xét t6i tinh kinh té theo quy mé ciing nhu thi truong
canh tranh khong hoan hao. Vi viy, cic nha nghién ciru da phat trién mé hinh cén bang tong thé kha toan
(goi tat 1a mo hinh CGE) dua trén céac gia dinh dé tao ra cac két qua dinh lugng 10 rang va chinh xac nham
dé dang danh gia nhitng tac dong do hiép dinh TMTD dem lai, ngay ca trong trudng hop c6 nhiing thay doi
trong chinh sach thwong mai ¢ nhiéu thi trudng. Tuy nhién, do mé hinh CGE bao gdm cac phuong trinh kha
phure tap, mo ta cac bién v&i co s dit liéu chi tiét lién quan to1 kim ngach Xuét, nhép Kkhéu, thu nhap, gia
hang hoa ciing v6i cac hé sb co gidn cung, cau nén két qua phan tich khi sir dung mé hinh kha nhay cam voi
cac gia dinh va dir liéu dugc dung (Cheong, 2010).

M& hinh phan tich thuong mai toan cau duoc dé xuat boi Hertel (1997) ciing 1a mot trong nhitng mo hinh
phan tich chinh sach thuong mai phé bién nhét dua trén 1y thuyét can bang tong thé cia Walras. Mic du mo
hinh phén tich thuwong mai toan cau cung cip mot céng cu phan tich CGE don gian va toan dién nhung van
ton tai mot $6 han ché tuong tuv CGE nhu thiéu chiéu thoi gian, khé mé hinh hdéa cac rao can phi thué quan
d6i v6i thuong mai (Cheong, 2010).

2.2. Tong quan nghién civu thuwe nghi¢gm

Cho dén nay da c6 nhiéu nghién ciru str dung mo6 hinh SMART dé duy béo tac dong cuia hiép dinh TMTD
dén dich chuyén dong thuong mai va phuc lgi quéc gia. Cac nghién ctru dién hinh sir dung mé hinh nay
phai ké dén: Veeramani & Gordhan (2011) cho rang tac dong cua hi¢p dinh TMTD ASEAN- An Do s¢€ gia
tang dang ké luong nhap khau ca phé, ché va hat tiéu ciia An D6 tir cac nuée ASEAN, chu yéu dugce thiic
day boi tao 1ap thuong mai 16n hon chuyén huéng thuong mai. Guei & cong su (2017) méd phong mot hiép
dinh TMTD (thué sudt 0%) d6i v6i tat ca cac mit hang dugc trao dbi gitta EU va Nam Phi, tir d6 dua ra két
luan hiép dinh TMTD nay s& dan dén tic dong tao lap thwong mai va chuyén hudng thuong mai nhung van
tiém an nhiéu mdi de doa. Banga (2019) cho rang néu Malaysia tham gia CPTPP, nhap khau ciia nudc nay
s€ tang nhiéu hon xuét khau. Mai Puc Toan & cong su (2021) khéng dinh khi Hi€p dinh Hi€p dinh Khu vuc
¢6 hiéu lyc s& thuc day xuat khau thuy san Viét Nam sang thi truong Nhat Ban. Nguyén Thu Hang va cong
su (2023) cho rang dudi tac dong cua CPTPP, Viét Nam c6 thé ting san luong xuat khau gidy sang mot sb
quéc gia thanh vién nhu Canada, Mexico hodc Peru. P Ngoc Kién & cong sy (2022) du bao CPTPP sé& ¢6
tac dong tich cuc dén xuét khiu d6 gd Viét Nam, mo rong co hoi tiép can thi truong Mexico va Peru.

Téng két tir cac nghién ciru thyc nghiém trude ddy st dung mé hinh SMART cho théy, cac hiép dinh
TMTD thuong cé tac dong tich cuc tdi trao d6i thuong mai giita cac qudc gia thanh vién. Gid trj thwong mai
tang 1en do tac dong cua tao 1ap thuong mai thuong 16n hon tic dong ctia chuyén huorng thuong mai. Trong
mot sb it truong hop c6 két qua nguoc lai. Tuy nhién, chua c6 nghién ctru nao vé tac dong cia Hiép dinh
Khu vuc dén xuat khau thity san ctia Viét Nam sang Han Qudc.

3. Phwong phap nghién ctru

M®& hinh SMART cho phép lugng hoa tac dong mang tinh du bao cua hiép dinh TMTD (Hi¢p dinh Khu
vuc) toi mot nganh hang (thily san) trong mét thi truong cu thé (Han Qudc) trong bdi canh cit giam thué
quan s& phtt hop voi nghién ctru ciia nhém tac gia hon so véi mé hinh CGE phén tich dong thoi tat ca thi
truong (Cheong, 2010). Thyc té da c6 nhidu nghién ctru thuc nghiém sir dung mo hinh nay. Vi vy, nhém
tac gia str dung mo hinh SMART (4p dung 1y thuyét can bang cuc bd) dé phan tich tac dong cua Hiép dinh
Khu vuc t6i xuat khau thuy san cta Viét Nam sang Han Quéc.

Diém manh cia mé hinh SMART la d& st dung, dir liéu dau vao khong can qua 16n, va trién khai cing
v6i co s dir liéu WITS (Hé thong Co s6 dir liéu va Phan mém vé Thuong mai) do WB va UNCTAD cung
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cap. M6 hinh mang lai két qua dinh luong quan trong vé tac dong thuong mai ctia mot hiép dinh TMTD va
viéc phan tich c6 thé duoc thyuc hién & cap do dir liéu thwong mai chi tiét nhat.

Mo hinh SMART dua trén cac gia thiét. Gid thiét thir nhat cho rang hiéu Gmg phéan phdi thu nhap va phic
loi trong nén kinh té, cac mdi lién két giira cac nganh va ndi nganh khong dugc thé hién trong mé hinh cin
bang timg phan. Trong khi d6, thity san 1a mot nganh quan trong & Viét Nam ciing nhu & Han Quéc, va ciing
thé hién mdi lién két thu nhap va nhu ciu theo nganh twong d6i manh mé trong nén kinh té (nghia 13 khi thu
nhap ting thi dudng cau vé mat hang thiy san ciing c6 thé ting) (Sodersten & Reed,1994).

Gid thiét thir hai (gia thiét Armington), theo d6 hang héa nhap khau tir cic nude khac nhau 1a hang hoa
thay thé khong hoan hao. Mac du co6 sy giam thué cho mét loai hang hoa cu thé nao do trong mot TMTD,
nhu cau nhap khau khong hoan toan dich chuyén tir qubc gia bén ngoai hiép dinh TMTD sang qudc gia thanh
vién TMTD. Diéu nay hop 1y vi cac qudc gia thuong nhap khau cac loai hang hoa khac nhau vi sy khac biét
vé chét lugng (Cheong, 2010).

Nhu cau nhap khdu cta ngudi tiéu ding duoc quyét dinh trong qua trinh t6i uu hoa hai giai doan. Giai
doan dau, nguoi tiéu ding quyét dinh s6 tién chi tiéu cho hang hoa dya vao nhiing thay doi trong chi sb gia
tiéu dung ctia hang hoa d6. Mdi quan hé giita sy thay ddi trong chi s6 gia va tac dong d6i voi ciu nhap khau
ctia hang héa nay dugc xac dinh boi d6 co gidn cia cau nhap khau. Giai doan thir hai, muc chi tiéu cho hang
hoa nay dugc phan b cho cac qubc gia khac nhau phu thude vao gia twong doi giira cac qudc gia. Murc do
phan tng lya chon hang hoéa giita cac qudc gia ddi véi su thay doi cua gia tuong ddi duge xac dinh boi do
co gidn thay thé.

Gid thiét thir ba, d6 co gidn cung xuét khiu ciia mdi qudc gia nude ngoai 1a vo han; ngu ¥ ring mdi qudc
gia nudc ngoai c6 thé xuat khau hang hoa nhiéu nhét ¢ thé véi mot mic gia nhit dinh. Gia thiét nay phu
hop ddi véi mot nuée nhap khau vai sb luong nho (trudng hop Viét Nam- nude nho) dé khong tac dong dén
gi4 ca ctia cac nha xudt khau nudc ngoai. Tuy nhién, mé hinh SMART c6 thé thuc hién véi do co gidn cung
xut khau hitu han (Cheong, 2010).

Han ché chinh ctia mé hinh 13 két qua ctia nd bi gidi han boi nhing tac dong truc tiép cua viée thay doi
chinh sach thuong mai chi & mot thi truong. Do d6, md hinh bo qua tac dong gian tiép cua thay doi chinh
sach thuong mai & céac thi truong khac (hiéu tmg lién nganh) va hiéu img phan hoi (tac dong do thay doi
chinh sach thuong mai & mot thi trudng cu thé lan sang cac thi trudng lién quan va quay tré lai anh huong
dén thi truong ban ddu). Ngoai ra, két qua cia mé hinh SMART c¢6 thé nhay cam véi cac gia thiét mé hinh
va gia trj tham s da str dung (Cheong, 2010).

Nhom tac gia Iya chon kich ban cat giam hoan toan thué nhap khau cac mat hang thuy san (thoa man quy
tac xuat x trong Hiép dinh Khu vuc), va chi phén tich va danh gia tac dong ciia Hiép dinh Khu vyuc dbi véi
cac ma HS 0301, 0303, 0304, 0305, 0306, 0307, 0308, 1604 va 1605 vi ddy 1a 9 ma HS chiém téi 99,95%
tong kim ngach xuat khau thiy san cta Viét Nam sang Han Qudc.

S6 liéu dé chay mo hinh SMART la nim 2021 (cép nhat nhét) dugc ldy tir hé théng WITS cua WB.
Cong thire tinh tao 1ap thuong mai va chuyén huéng thuong mai ciia mot quéc gia trong mé hinh SMART
dugc tham khao tir Jammes & Olarreaga (2005). Ngoai ra, nhom téc gia con sir dung dit lidu vé thi truong
nhap khéu thity san ciia Han Qudc trong Ban tin Thi truong Néng, Lam, Thiy San Viét Nam ctua B Cong
Thuong, cong bd thang 1 ndm 2024.

4. Thyec trang xuét khiu thuy sin ciia Viét Nam sang Han Qudc trong bdi cianh thye hién Hi¢p dinh
Khu vuc

4.1. Théng tin chung vé Hiép dinh Khu vue

Hiép dinh Khu vire gom 10 nude thanh vién Hiép hdi cac qudc gia Dong Nam A (ASEAN) va 5 quc gia
ASEAN di ky TMTD, gdm: Han Qudc, Australia, Trung Qudc, Nhat Ban va New Zealand. Hiép dinh Khu
vue duoc ky két ngay 15/11/2020 va co hiéu luc tir ngay 01/01/2022 (VCCI, 2021).

So voi CPTPP, EVTMTD, mirc d6 mé ctra thi truong va tiéu chuin cam két quy tic trong Hiép dinh Khu
vuc co ban bang hodc thdp hon (Hiép dinh Khu vuc khong bao gdm cac cam két vé doanh nghiép nha nuéc,
lao dong, moi truong, phat trién bén virng). Cac cam Kkét trong Hi€p dinh Khu vuc vé& mot b linh vuc co6 muc
d6 tu do hoa cao hon so v&i cac hiép dinh TMTD d3 c6 gitta ASEAN va timg dbi tac bén ngoai. Han Qudc
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va da s cac nudce khac 6 10 trinh x6a bo thué quan dai nhat 1a 20 nim (VCCI, 2021).

Dbi véi thuy san, Han Qudc cam két x6a bo ngay ty 18 dong thué sau khi Hiép dinh Khu vuc ¢6 hiéu luc
13 10% va dén cudi 16 trinh 12 83,1% d6i v6i cac ma HS tir 0301 dén 0309 va 1604, 1605, twong duong véi
91,04% kim ngach xuét khau thuy san ctia Viét Nam sang Han Quéc (VCCI, 2021, va tinh toan cia nhom
tac gia trén UN COMTRADE). Dé dugc hudng vu dai thué quan nay thi thiy san xut khau ciia Viét Nam
phai dap ing duogc cac quy tic xudt xi trong Hiép dinh Khu vuc ciing nhu cic quy dinh, tiéu chuan va diéu
kién thi truong cia Han Quéc. Hiép dinh Khu vuc cho phép quy tac xult xr cong gop nguyén li¢u trong
toan khu vue.

4.2. Thuee trang xudt khéu thiiy sin ciia Vigt Nam sang Han Quoc

Biang 1: Co cAu xuit khdu thuy san ciia Viét Nam sang Han Qudc theo ciac ma sé HS
Pon vi tinh: Triéu USD

MaHS TénmaHS 2018 2019 2020 2021 2022
0301 Ca song 1,48 1,38 0,34 0,39 0,18
0303 Ca dong lanh (trtr phi 1€ cd) va cac loai 9,72 14,53 14,94 14,47 18,23

thit ca khac thugc nhom 0304

0304 Phi I€ ¢4 va cdc loai thit ca khac (da hoac 121,53 116,72 103,11 106,33 124,93
chua xay, nghién, bam) tuoi, udp lanh
hodc dong lanh

0305 Ca lam khd, mubi hodic ngdm nudc 10,22 11,76 9,96 8,02 11,03
muoi; ca hun khoéi, da hoac chua lam
chin trudce hodc trong qua trinh hun khoi;
bot min, bot tho va vién lam tir ca

0306 Pong vat giap xac lanh, kho, udp mudi, 251,73 216,72 231,02 24521 305,42

hun khoi; bot tho, bot min va vién cua
dong vat giap xac

0307 Dong vat than mém lanh, khé, uép 260,26 219,07 223,57 235,94 24721
muoi, hun khoéi; bot ghé, bot min va vién
ctia dong vat than mém

0308 Pong vat thuy sinh khong xuong séng; 0,10 0,76 0,56 0,37 0,96
bot tho, bot min va vién qﬁa dong vat
thuy sinh khong xuong song

1604 Ca da dugce ché bién hay bao quén; trimg 59,43 64,36 52,16 50,33 55,88
ca tam muoi va san pham thay the tring
ca tam muoi ché bién tur tring ca

1605 Pong vat giap xac, dong vat than mérp 149,09 135,77 133,06 146,94 185,73
va dong vat thuy sinh khong xuong song
khac, da dugc ché bien hodc bao quan

Céc nhom hang ma HS khac 0,31 0,23 2,18 0,41 0,11

Tong kim ngach xuét khau thiy sin ciia Vit 863,87 781,80 770,90 808,41 949,68
Nam sang Han Quoc

Nguon: Tong hop tir 56 liéu ciia UN COMTRADE va tinh todn ciia nhém tdc gid.

V& kim ngach, xuit khau thity san cta Viét Nam sang Han Qudc dimg vi tri thtr ba (sau Trung Quéc va
Nga), nhung khong 6n dinh. Nam 2022, sau khi Hiép dinh Khu vuc c6 hiéu luc, xuat khau thay san cia
Viét Nam sang Han Quéc da tang tro lai, dat 949,68 triéu USD (tang 141,27 triéu USD so v6i nam 2021),
nhung lai bi giam xudng con 799,90 triéu USD niam 2023 (Tong hop s6 liéu tir UN COMTRADE; By Cong
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Thuong, 2024). Két qua nay cho théy, trong hai nam dau tién thuc hién Hi¢p dinh Khu vuc chua thuc sy
hiéu qua, mic di mot sé mit hang thuy san Viét Nam duge Han Quéc cho huéng murc thué vu dai vé 0%.

Nguyén nhan 14 do hiéu biét ciia doanh nghiép Viét Nam vé cac hiép dinh TMTD con han ché; do do, ty
1¢ tan dung uu dai vé thué quan tu Hiép dinh Khu vyc con thép, chi chiém 0,67% téng kim ngach xuat khiu
¢4 nude nam 2022 (VCCI, 2023). Nhitng nguyén nhan khac 1 do kinh t& Han Qudc gip nhiéu khé khin
trong bdi canh nén kinh té toan cau suy thodi, tiéu dung cd nhan chdm lai do lam phat cao, lai suét tang, ton
kho nhiéu, bi “vudng” quy dinh v& han ngach d6i v6i tom xuét khiu ctia Viét Nam vao Han Qubc (Bo Cong
Thuong, 2024; Kim Thu, 2024).

Vé thi phan xudt khdu, hang thuy san xuét khdu cia Viét Nam tai Han Qudc hién chiém thi phan nhé (chi
chiém 13,49%), thép hon so véi cac ddi thu canh tranh manh nhu Trung Quéc (21,87%), Nga (18,34%) va
cao hon so véi cac nudc thanh vién khac trong Hi€p dinh Khu vyc nhu Nhét Ban (2,74%), Thai Lan (2,55%)
nam 2023.

Vé co cau xudt khdu, Viét Nam xuat khau thuy san sang Han Qudc cac ma HS 0304, 0306, 0307, 1605,
chiém 90,87% tong kim ngach xuat khau ctia Viét Nam nim 2022 (Béang 1).

Hinh 1 cho thay tém chiém ty trong 16n nhét trong co cau cac mit hang thuy san xuat khau ciia Viét Nam
sang Han Qudc (khoang 44,45% nam 2018 va 49,09% nam 2022).

Hinh 1: Ty trong mit hang thiiy sin xuit khiu chii yéu ciia Viét Nam sang Han Quéc

18.14%

T

17.16%

44.45% 49.09%

20.87%

7.52%_

23.51%

= Tom = Bach tupc * Muc - Cangir * Khac * Tom = Bach tuge = Myuc - Cé ngir = Khac

Niam 2018 Nam 2022
Nguon: Tong hop tir s6 liéu cia UN COMTRADE va tinh todn ciia nhom tdc gid.

Viét Nam dung thtr hai (sau Trung Quéc) vé xuét khau bach tudc, muc sang Han Quéc, dat hon 247 triéu
USD, chiém 22% tong gi4 tri nhap khau bach tudc, muc vao Han Quédc nam 2023 (Kim Thu, 2024).

5. Két qua nghién ctru va thio luin

5.1. Tac dong tao ldp thwong mai

Str dung mé hinh SMART véi kich ban thué quan ctia cc mét hang thuy san ma s6 HS 4 chit sé giam vé
0%, tac dong tao lap thuong mai (Bang 2).

Bang 2 cho thay tong gia trj tao 1ap thuong mai (gia ting kim ngach xuat khau thuy san cta Viét Nam
sang Han Quéc) udc dat gﬁn 4 tri¢u USD. Trir cac ma HS 0304, 0308 dugc mo hinh du bao khong dem lai
tac dong tao 1ap thuong mai, cac ma HS con lai déu mang gia tri duong cho thay sy chuyén hudng nhap
khau thiy san tir cac nudc khac sang Viét Nam cua Han Qudc khi thué khong con 14 rao can dudi tac dong
cua Hiép dinh Khu vyc. Trong d6, ma HS 0307 dong gop 16n nhét cho téng gia tri tao 1ap thuong mai vé
gia tri, dat 1,3 triéu USD (chiém 33,75%). Tiép theo 1a md HS 1604 uéc tinh dong gop hon 1,1 triéu USD
(chiém 28,68%).

Béng 3 cho thiy, nhém ma HS 030199 dong gop téi hon 58,93% trong tong gia tri tao 1ap thuong mai
ctia nhém HS 0301; dong gdp trong gié tri tao 1ap thuong mai ciia nhoém ma HS 0303 chu yéu tir nhém HS
030389, voi gia tri udc tinh khoang 193,340 nghin USD, chiém 43,7%; nhom ma HS 030572 dong gop toi
78,04% trong tong gié tri tao 1ap thwong mai ciia nhom HS 0305. Cac nhém thiy san con lai gdm ma HS
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030614 ctia nhoém HS 0306, ma HS 030749 cia nhém HS 0307, ma HS 160414 ctia nhom HS 1604 va ma

HS 160554 cuia nhom HS 1605 déu 1a cac ma tao nén gia tri tao 1ap thuong mai cia chinh nhém do.

Biang 2: Tac dong tao lip thwong mai theo nhém thiiy sin méi HS 4 chir s6

Niam 2021
Ma HS Kim ngach xuét khiu Tao 1ap thwong mai Ty 1€ dong gop

(USD) (USD) (%)
0301 391.867 20.639 0,52
0303 14.465.310 442.411 11,12
0304 106.329.418 0 0
0305 8.017.074 833.025 20,94
0306 245.205.269 17.069 0,43
0307 235.938.546 1.342.551 33,75
0308 372.602 0 0
1604 50.334.816 1.141.063 28,68
1605 146.940.125 181.593 4,56
Tong 807.995.027 3.978.351 100

Nguon: Két qua tinh todn ciia nhém tac gia tie phan mém SMART

Bang 3: Ty 1€ dong gop trong tao lip thwong mai nim 2021
cua thiy san HS 4 chir so

MiHS Y20 l@lz I}‘;‘,‘;‘;"g mai Ty I¢ (T/,):)lg gop M3 HS Ta:; :Slz [tjlé‘]r)‘;ng Ty 1@ (q)ir;g gop
HS 0301 HS 0305
0301 20.639 100 0305 833.025 100
030111 4550 22,05 030572 650105 78,04
030119 3.926 19,02 030579 182921 21,96
030199 12.162 58,93 HS 0306
HS 0303 0306 17.069 100
0303 442.411 100 030614 17.069 100
030323 56.028 12,66 HS 0307
030324 154.919 35,02 0307 1.342.551 100
030329 258 0,06 030749 1.342.551 100
030339 1.889 0,43 HS 1604
030343 1.228 0,28 1604 1.141.063 100
030349 6 0,00 160414 1.141.063 100
030354 24.772 5,60 HS 1605
030355 3.791 0,86 1605 181.593 100
030382 6.180 1,40
030389 193.340 43,70 160534 181.593 100

Nguoén: Két qua tinh todn ciia nhém tac gia tie phan mém SMART

5.2. Tac dpng chuyén hwong thwong mai

Str dung m6 hinh SMART véi kich ban thué quan ctia cic mat hang thuy san ma s6 HS 4 chit sé giam vé
0%, tac dong chuyén hudng thuong mai (Bang 4).

Béng 4 cho thay, tong tac dong chuyén huéng thuong mai dbi véi nhém hang thiy san ma HS 4 chit sb
véi kich ban thué quan giam ve 0% udc dat 1,4 tri¢u USD. Dong gop nhiéu nhat trong tong tac dong chuyen
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hudng thuong mai 1a nhém thity san ma HS 0303 (chiém 30,3%). Dung thir hai, thir ba 1a nhom cac ma HS

1604, 1605 véi ty 1¢ dong gbp 1an luot 14 26,39% va 18,20%.

Bang 4: Tac dong chuyén hwéng thwong mai
cia nhém thiy san ma HS 4 chir so

Nim 2021
Ma HS Chuyén huéng thwong mai Ty 1€ dong gop
(USD) (%)

0301 27.892 1,99
0303 424.129 30,30
0304 0 0
0305 49.344 3,53
0306 25.635 1,83
0307 248.600 17,76
0308 0 0
1604 369.329 26,39
1605 254.724 18,20
Téng 1.399.653 100

Nguon: Két qua tinh todn ciia nhém tc gia tiv phan mém SMART.

Nhom hang cac ma HS 0304, 0308 khong tao ra tic dong chuyén huéng thuong mai. Nguyén nhan c6 thé
do gid nhap khéu tr Viét Nam sau khi Hi¢p dinh Khu vuc ¢6 hiéu luc béng gia nhap khéu tir cac nude khong
trong lién minh trude khi ky Hiép dinh.

Bang 5: Ty 1¢ dong gop trong tic ddng chuyén hwéng thwong mai nim 2021

ciia thily sian ma HS 6 chir s6

MAHS et (USD)  y| MEES et D)
HS 0301 HS 0305
0301 27.892 100 0305 49.344 100
030111 7.147 25,62 030572 27.077 54,87
030119 6.180 22,16 030579 22.267 45,13
030199 14.566 52,22 HS 0306
HS 0303 0306 25.635 100
0303 424.129 100 030614 25.635 100
030323 6.820 1,61 HS 0307
030324 66.816 15,75 0307 248.600 100
030329 38 0,01 030749 248.600 100
030339 3.129 0,74 HS 1604
030343 2.538 0,60 1604 369.329 100
030349 2 0,00 160414 369.329 100
030354 5.557 1,31 HS 1605
030355 6.469 1,53 1605 254.724 100
030382 10.593 2,50 160554 254.724 100
030389 322.167 75,96

Nguon: Két qua tinh todn ciia nhém tac gia tiv phan mém SMART.

Béng 5 cho thay ma HS 030199 dong gop 52,22% gia tri chuyén hudng thwong mai ctia nhom ma HS
0301 véi gia tri khoang14,5 nghin USD. Nhom ma HS 030389 dong gdp nhiéu nhit vao tong gia tri chuyén
hudng thuong mai cia nhém ma HS 0303, t6i 75,96%.
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4 nhom hang thity san ma HS 6 chit s6 gdm nhom cac ma HS 030614, 030749, 160414, 160554 dong gop
100% tong gia tri chuyén huéng thuong mai cua lan lugt 4 ma HS 1a cac ma HS 0306, 0307, 1604, 1605.

Bang 6: Tong tac dong thwong mai ciia Hiép dinh Khu vuc theo kich ban thué quan
doi véi thuy sdan Viét Nam xuat khau sang Han Quoc gidam vé 0%

Téc dong Gia tri (1000 USD) Ty 18 (%)
Tao lap thuong mai 3.978,351 73,974
Chuyén huéng thuong mai 1.399,653 26,026
Tong 5.378,004 100%

Nguon: Két qua tinh todn ciia nhém tdc gia tie phan mém SMART.

Theo s liéu & Bang 6, tac dong cua tao lap thuong mai (chiém 73,974%), l4n 4t tac dong cua chuyén
hudng thuong mai (chiém 26,026%). Két qua nay cho thdy khi Hiép dinh Khu vuc c6 hiéu luc sé ting xuét
khau thity san cua Viét Nam sang Han Qudc cha yéu do hang hoa cua Viét Nam dugc huong wu dii thué
quan va trd nén canh tranh hon hang hoa tu san xuét trong nuéc Han Quéc. Diéu nay ciing chimg t6 ap luc
canh tranh tir cac d6i thu ddi vai thuy san xudt khau cia Viét Nam sang Han Qudc van con rat 16n.

Bang 7: Cac nuéc giam nhiéu nhét trong kim ngach xuit khau
nhom ciac ma HS 0303, 1604, 1605, 0307 sang thi trwong Han Qubc
Don vi tinh: Nghin USD

Nuée it K P Higp dinh Thay déi Nuée it K P Higp dinh  Thay déi
: Khu vue : Khu vue
vuce (2021) (2022') vue (2021) (2022')
Nhom HS 0303 Nhom HS 1604
Senegal 26.352 16.983 -9.369 An Do 2.083 1.441 -643
Guinea 47.117 38.746 -8.372 Ba Lan 516 444 =72
Venezuela 8.035 2.763 -5.272 Thuy Dién 146 120 -26
Argentina 18.369 15.168 -3.202 b 65 50 -15
Vanuatu 16.038 13.197 -2.840 Canada 10 1 -9
Guinea-Bissau 2.554 1.259 -1.295 Latvia 222 218 -5
Ha Lan 3.698 3.215 -483 Tunisia 0,122 0,025 -0,097
Nhom HS 1605 Nhom HS 0307
Anh 46.430 37.291 -9.139 Argentina 25.070 18.002 -9.369
Ireland 13.359 9.366 -3.993 Hoa Ky 10.218 5.416 -8.372
Tho Nhi Ky 11.383 8.810 -2.573 Peru 46.624 44.544 -4.991
Ukraine 3.036 1.338 -1.698 Mexico 968 19 -2.840
Bulgaria 4.787 4.348 -438 Canada 4.278 3.820 -1.862
An Do 439 177 263 Uruguay 515 67 -448
Mauritania 1.273 1.153 -121 An Do 816 476 -340

Nguon: Tong hop ciia nhém tac gia tie phan mém SMART.

Bang 7 cho théy, cac nudc (ngoai Hiép dinh Khu vyc) giam nhiéu nhét trong kim ngach xuat khdu nhom
thuy san cac ma HSO 303, 1604, 1605, 0307 1a Senegal, An D9, Anh va Argentina. Nhu vy, viéc thuc thi
Hi¢p dinh Khu vuc s€ mang lai nhitng loi thé canh tranh 16n vé thué cho hang thiy san Viét Nam so voi
cac nude chua ky hiép dinh TMTD véi Han Quéc (Venezuela, Argentina, Ukraine, Mauritania, Tunisia,
Uruguay) hodc chi dugc Han Quéc cho huéng ché do thué quan wu dai phd cap (GSP) (Senegal, Guinea,
Guinea-Bissau, Mauritania, Vanuatu). Cac nudc nay s& chiu tac dong chuyén hudéng thwong mai do Han
Qudc uu tién nhap khau hang hoa ciia cic qubc gia ddi tac trong cac hiép dinh TMTD (song phuong hay da
phuong) voi Han Quéc nhu Ha Lan, Anh, Ireland, Thd Nhi Ky, Bulgaria, An Do, Ba Lan, Thuy Dién, Puc,
Canada, Latvia, Hoa Ky, Peru, Mexico va ca cac nudc thanh vién Hi¢p dinh Khu vue, trong d6 c6 Viét Nam.

S6 329 thang 11/2024 71 Kinh téPhit trién




6. Két ludn

Hi¢p dinh Khu vyc dugc nhén dién 1a mdt hi¢p dinh TMTD thé hé méi v6i cam két vé ca cac van dé
thuong mai truyén théng nhur hang hoa, dich vy, du tu va cic van dé méi nhu mua sam cong, thuong mai
dién tir, doanh nghi€p nho va vira. Viét Nam hién dang dtng vi tri thur ba trong s6 10 thi truong nhap khau
thuy san 16n nhét cua Han Quéc. Tuy nhién, thuy san xuét khau cta Viét Nam con chiém thi phﬁn nho tai thi
truong nay (13,4%). Diéu d6 c6 nghia 1a co hoi tiép can thi truong Han Qudc con rit 16n déi v6i hang thiy
san cua Viét Nam trong bdi canh hai nudc dang trong 10 trinh thyc hién cam két theo Hiép dinh Khu vyec.

Nghién ciru nay sir dung mé hinh SMART theo kich ban thué quan giam vé 0% dé dénh gia tac dong ciia
Hiép dinh Khu vuc 1én xuat khau thiy san ctia Viét Nam sang Han Qudc. Két qua nghién ciru cho thay Hiép
dinh Khu vuc c6 tic dong thuc day xuat khau thuy san cta Viét Nam sang thi truong Han Qudc, dic biét 1a
9 nhom hang thuy san xuét khiu chu luc cua Viét Nam. Trong do, tac dong cua tao lap thuong mai (chiém
73,974% tong tac dong) 1an at tic dong ciia chuyén hudng thuong mai (chiém 26,026%). Bidu d6 c6 nghia
1a khi cit giam thué quan theo Hiép dinh Khu vyc, hang thily san ciia Viét Nam d3 tré nén canh tranh hon
50 v6i cac nudce khac khi xuat khau vao thi truong Han Qudc. Tuy nhién, lgi thé nay c6 thé bi mat di khi ma
céc ddi tha ngoai Hiép dinh Khu vuyc ciing dang thuc ddy qua trinh dam phan dé ky két cac hiép dinh TMTD
v6i Han Qudc nham cit giam ap lyc thué quan.

Dé c6 thé hd tro cac doanh nghiép xuét khau thily san tan dung nhiing wu dai trong Hi€p dinh Khu vuc,
vuot qua dugce cac rao can k¥ thuat khat khe cua thi truong Han Qubc; déng thoi khai thac duoc nhitng 1gi
thé so sanh ciia nganh thity san Viét Nam, Chinh phii can phai c6 mot s6 giai phap chinh sach sau: Trudc hét,
tiép tuc ddy manh tuyén truyén, tip huan va huéng dan dé doanh nghiép hiéu va biét cach tan dung nhimng
vu dai, giam thiéu nhing thach thirc tir Hiép dinh Khu vye. Thi hai, dinh hudng thuc ddy xuat khau nhimng
mat hang thuy san c6 kha nang tan dung dugc nhitng co hoi cua Hiép dinh Khu vyc va dam bao phat trién
xuit khau thuy san bén vitng. Thi ba, cung cép thong tin vé cac quy dinh, tiéu chuin va diéu kién dé xuét
khau thay san sang Han Qudc, tir d6, doanh nghiép nghién ciru bién phap ap dung phu hop va tuan thu. Thi
tu, khuyén khich doanh nghiép tmg dung céng nghé cao trong nudi trong, ché bién dé gia ting gia tri xuat
khau, dap tmg dugc yéu cau thiy san an toan ciia Han Qudc. Cudi cliing, cung cap kip thoi thong tin va du
bao vé& dién bién thi trudng thiy san thé giéi va Han Qudc dé doanh nghiép kip thoi tng pho, linh hoat diéu
chinh céc bién phap tiép can thi trudng khi tinh hinh thay d6i.

Nghién ctru ndy van con mot sb diém c6 thé phan tich sau trong cac nghién ctru tiép theo. D6 14, nghién
ctru moi chi dinh lugng tac dong cua viéc x6a bod thué quan theo Hi€p dinh Khu vyuc, ma chua xem xét dén
(i) tac dong cua Hiép dinh Khu vuc dén xuét khiu thiy san cua Viét Nam sang Han Quéc so sanh véi cac
nudc thanh vién khac; (ii) tdc dong cua Hiép dinh thuong mai ty do Viét Nam-Han Quéc (VKTMTD) dén
xuat khau thiy san cta Viét Nam sang Han Qudc.
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Tom tat

Trong béi canh cach mang céng nghiép 4.0 va thu hit sw quan tm cia cdc nha dau ti quoc
té, Ving Bac Trung B6 dang né e t6i wu héa cac nguon lwc dau tw nham muc tiéu phdt trién
bén viing va dong déu. Nghién ciru nay lam ré tic déng ciia dau tw céng va dau tie tw nhan téi
ting trueong kinh té cia Ving Bdc trung Bj. Bai vzet st dung nhiéu phwong phap woc luong
khdc nhau nhie OLS, FEM, 3SLS va ARDL véi s6 liéu thir cap tir nién giam thong ké cua cac
tinh Viing BTB trong giai doan 2010- 2023. Két qua cho thdy dau tw cong va dau tw tw nhdn
déu cé tac dong tich cuec 16i tang trucng kinh té trong ngdn han va dai han. Ngodi ra, cdc yéu
16 nhur lao ddng va von con ngudi ciing cé anh hwéng dén tang truong kinh té Ving Bdc Trung
B§. Tir két qua phdn tich, tdc gia dé xudt mét sé6 ham y chinh sach quan trong nham thiic day
sw phat trién kinh té bén vitng tai Ving Bac Trung Bo.

Tir khéa: ARDL, Pau tu cong, Pau tu tw nhan, FEM, 3SLS.

Ma JEL: 013, 053, C21, Q33

The impact of public and private investment on the economic growth of the North
Central Region

Abstract

In the context of the Fourth Industrial Revolution and increasing international investor
interest, the North Central Region is striving to optimize investment resources to achieve
sustainable and balanced development. This study clarifies the impact of public and private
investment on the economic growth of the North Central Region. The article employs various
estimation methods, such as OLS, FEM, 3SLS, and ARDL, using secondary data from the
statistical yearbooks of the provinces in the North Central Region for the period 2010-2023.
The results indicate that both public investment and private investment have positive effects
on economic growth in both the long and short term. Additionally, factors such as labor and
human capital significantly influence the economic growth of the North Central Region. Based
on the results of the analysis, the author proposes several important policy implications for
promoting sustainable economic development in the North Central Region.

Keyword: ARDL, FEM, Government s Invest, Private investment, 3SLS.

Ma JEL: 013, 053, C21, Q33
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1. Pat van dé

Trong bdi canh Cach mang Cong nghiép 4.0 va sy chuyén doi s6 toan cu, Ving Béc Trung Bo (BTB)
ctia Viét Nam dang tich cuc tim cach t6i wu hoa cac nguon luc du tu nham dat duoc phat trién bén viing va
can bang. Trong giai doan 2010-2023, kinh té ctia cac tinh viing BTB c¢6 sy tang trudng lién tuc véi quy mo
tang gip khoang 5,33 lan (theo gia hién hanh) tir 151.495 ty VND nam 2010 1én 837.826 ty VND vao nim
2023. Pé dat két qua ting truong nhu vdy, vai trd cta dau tu cong (DTC) va dau tu tu nhan (DTTN) la rat
dang ké. Nam 2010, tong dau tu thuc hién 14 60.978,6 ty VND trong d6 DTC chiém hon 40% va DTTN la
gan 60%. Nam 2023, tong dau tu di ting 1én 120.900 ty VND, véi ty 18 DTC chi con 23% va dau tu tu nhan
tang 1én 77%. Xu huéng cho thdy ngudn DTC dang ngay cang bi gidi han boi ngan sach nha nuéce, trong khi
DTTN c6 tiém nang phat trién manh mé& hon.

Bai viét s& 1am rd vai tro DTC va DTTN trong viéc thuc diy tang truong kinh té ving BTB, dong thoi dé
xuét chinh sach nham t6i wu hiéu qua dau tu. Cau tric bai viét bao gom: (1) Co so ly thuyét va tong quan
nghién ctru vé DTC va PTTN va ting truong kinh té, gitip dinh hinh khung 1y thuyét cho nghién ctru; (2) Mo
hinh va phuong phép nghién ctru, gioi thi€u phuong phap ude lugng OLS, FEM, 3SLS, ARDL va di liéu su
dung trong giai doan 2010-2023; (3) Két qua va thao luan, phan tich tac dong cia PTC va PTTN dén ting
truong kinh té ving BTB, dong thoi xem xét yéu t6 bd sung nhu lao dong va von con ngudi; (4) Két luan va
ham ¥ chinh sach, dé xudt nhdm cai thién hiéu qua dau tu va thuc ddy ting truong kinh té bén viing ciia ving.

2. Co s 1y thuyét va tong quan nghién ciru

2.1. Co s6' Iy thuyét

Tang truong kinh té 13 yéu td quyét dinh su phat trién ciia qudc gia ndi chung va ving kinh té ndi riéng.
Dé nghién ctru tac dong ciia PTC va PTTN tdi ting trudng kinh té, cac 1y thuyét vé mé hinh ting trudng
nhu ¢ dién, tan cb dién va ting trudng nodi sinh, dong vai tro nén tang. Cac Iy thuyét di chi ra cach thirc ma
dau tu c6 thé tao ra ting trudng:

Céc nha kinh té hoc ¢o dién déu thong nhét rang nhan t6 nhu lao dong, dat dai va von 1a cac yéu td chinh
anh huong dén tang truong kinh té. Domar (1946) nhan manh vai tro cia ddu tu trong viéc duy tri ting
truong kinh té. Ong cho ring muc dau tu cao s& ddn dén mirc ting trudng kinh té cao néu ty 18 tiét kiém dugc
duy tri. Pau tu cong c6 thé cung cp co s ha tang can thiét, trong khi dau tu tw nhan san xuat hang hoa va
dich vu, ca hai déu quan trong ddi voi su phat trién kinh té.

M6 hinh ting trudng Tan cb dién, xdy dung dua trén cac nguyén tic cua kinh t& hoc ¢ dién, 1y giai ting
truong kinh té dai han théng qua cac yéu t co ban nhu tich liy von va lao dong, gia ting dan sé va nang cao
ning suat. Theo Cobb & Douglas (1928) m6 ta mdi quan hé giita cac yéu to dau vao san xuat (lao dong va
v6n) va san lugng. Ho nhin manh tam quan trong cta dau trr vao von, bao gdm dau tu céng va tu nhan dé
tang san luong. Pau tu cong thong qua viéc cai thién co sé ha ting, c6 thé lam ting hiéu qua cia dau tu tu
nhan, dong thoi anh hudng dén mirc d6 hiéu qua cia viéc sir dung von va lao dong, ciing nhu tac dong cong
nghé 1én nén kinh té. Solow (1956) dé xuat ting trudng kinh té dai han phu thudc vao tién bo cong nghé va
su tich lity von, trong d6 vn duoc tich lity thong qua dau tu. Ca du tu cong va tu nhan déu dong gop vao su
tich lily von nay. Dau tu cong thudng tip trung vao co sé ha ting va dich vu céng cong, tao diéu kién thuin
loi cho dau tu tw nhén, thuc day ting truéng kinh té

M5 hinh ting truong ndi sinh dua ra mot goc nhin khac vé dong lyc cia tang truong kinh té, nhin manh
tam quan trong cta cc yéu td noi tai trong nén kinh té. Romer (1986) cho rang ting truong dai han phu
thudc boi cac yéu td ndi sinh nhu dau tu vao nghién ciru va phat trién, gido duc va von nhén luc. Pau tu cong
trong céc linh vuc nay c6 thé nang cao chat lugng von nhén lyc va thiic ¢y d6i moi cong nghé, trong khi dau
tu tu nhan vao cac nganh cong nghiép méi va cong nghé mai co thé tao ra dong luc cho ting truong kinh té.

2.2. Téng quan nghién ciru

Mot s6 nghién ciru da chi ra rang dau tu cong thuong c6 xu hudng lan at dau tu tu nhan, dic biét tai nhiing
qudc gia ma khu vyc tu nhan phét trién manh. Chang han, Té Trung Thanh (2012) da nghién ciru tic dong
cua dau tu cong dén dau tu tu nhan tai Viét Nam giai doan 1986-2010, st dung mo hinh VECM. Két qua
phat hién dau tu cong cé xu hudng “lan at” dau tu tu nhan va tac dong dén GDP thap hon so voi dau tu tu
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nhan. Twong tu, Dash (2016) nghién ctru & An D9, trong giai doan 1970-2013 bang phuong phap ARDL,
cling cho thay khi ty 1é dau tu cong ting, ty 1& dau tu tw nhan giam ca trong ngan va dai han. Nhitng nghién
ctru nhu cta Makuyana & Odhiambo (2019) tai Malawi giai doan 1970 dén nim 2014 va Ouédraogo &
cong su (2019) & khu vuc can Sahara, Chau Phi véi s6 liéu tir 44 qudc gia trong giai doan 1960-2015, ciing
mang két qua twong tu.

Tuy nhién, mét s6 nghién ciru khac lai cho thdy dau tu cong c6 thé thuc day dau tu tw nhan. Vi du, Bui
Quang Binh (2017) nghién ctru & Tay Nguyén, cu thé 1a tinh ik Néng giai doan 2005-2017 bang phuong
phap hoi quy OLS va 3SLS di chi ra ddu tu cong co tic dong tich cuc, thiic ddy dau tu tu nhan, tir d6 gop
phan ting truong GDP ciia dia phuong. Nguyén Thi Canh & cong sy (2018) d phan tich 22 nganh kinh té
cap 1 ctia Viét Nam tir nam 1990 dén ndm 2016 va nhén thay rang dau tu cong khong chi thuc day dau tu
tu nhan ma con lam tang GDP trong dai han. Pham Manh Hung (2022) khi nghién ctu di li¢u cac tinh cua
Viét Nam trong giai doan 1995-2019 ciing dd khing dinh rang dau tu cong cé tac dong tich cuc dén ting
truong kinh té trong dai han, mic du tic dong nay yéu hon so v6i dau tu tu nhan. Cu thé, ting trudng von
dau tu cong ting 1% sé& lam chi s6 ting truong kinh té ting khoang 0,047% trong khi d6 tic dong tir khu
vuc tu nhan 14 0,054%.

Mic di, cac nghién ctru trén da cung cdp goc nhin da dang vé mdi quan hé gitra DTC va DTTN, phan 16n
van tap trung vao mdi quan hé tong quat ma chua di sdu vao phén tich tac dong ciia DTC & cip d6 ving hay
dia phuong, noi diéu kién ha ting va moi trudng dau tu c6 thé khac biét 16n giira cac khu vuc. Diéu nay tao
ra mot khoang tréng trong nghién ctru, dac biét 1a tai cac khu vyuc phat trién khong déng déu. Cac nghién
ctru quéc té va trong nude, mic du c6 pham vi khong gian va thoi gian khac nhau, di sir dung cic phuong
phap phén tich dinh luong da dang, nhung van chua cung cap dugc sy nhat quan vé két qua. Chinh vi vay,
viéc nghién curu tac dong cia dau tu cong & cép do vung, dac biét 1a trong cac diéu kién kinh té dac thu,
van 1a mét linh vuc can duoc nghién ctru thém. Diéu nay s& hd tro cac nha hoach dinh chinh sach va chinh
quyén dia phuong trong viéc dua ra cac chinh sach dau tu hiéu qua va phit hop hon cho timg khu vue cu thé.

3. M6 hinh va dir liéu nghién ciru

3.1. M6 hinh nghién ciru

Trén co so xac dinh van d¢, dua vao nhiing 1y thuyét vé tang truong kinh té va cac nghién ciru lién quan,
dé phan tich tac dong DTC, DTTN t6i tang truong kinh té ving BTB tac gia sir dung phuong phap phan tich
hdi quy véi dir liéu bang bang cac phwong phap wdc luong duoc sir dung gdbm: Pooled OLS, FEM (Fixed
effects model), REM (Random effects model) thong qua phan mém STATA. Mb hinh dya trén ham Cobb —
Douglass va dé xuat nhu sau:

Y, = eMIG PIP, PPL L. (1)

Tt ca chuyén vé dang logarit thap phan nhu (2).

LnY, =B, +4,InlG, + B,InIP, + B,InL, +BH + € (2)

Pé giai quyét van d& noi sinh nghién ciru ap dung phwong phap hé phuong trinh dong thoi hay mé hinh
3SLS v6i cac phuong trinh tir (2) dén (4) nhu:

InIG, =B, + B,InIG, , +u, (3)
InIP, =B+ B,InlP,  +u, (4)

Theo Bui Quang Binh (2017) thi DTC va DTTN ciia ndm sau phy thudc vao mirc dau tu cong va PTTN
clia nam trude. Vi hai nhom phuong trinh dong thoi nhu (2) dén (4) theo Zellner & Theil (1962) ¢6 thé sir
dung phuong phap 3SLS. Phuong phap nay cho phép khic phuc hién tugng nodi sinh. Theo Bui Phan Nha
Khanh & Bui Quang Binh (2022), phuong phap 3SLS cho phép gidi quyét van dé noi sinh, dic biét 1a cac
md hinh dong vé6i cac bién tré, khi s6 mde thoi gian ngin nhu nghién ctru nay.

it

Dua trén cac phuong phap uéc luong, cac kiém dinh tiép theo gdm kiém dinh hién twong da cong tuyén,
kiém dinh hién tugng phuong sai sai s6 thay doi, kiém dinh hién tugng tu tvong quan giita cc sai sd, kiém
dinh Breusch — Pagan dé Iya chon giita REM va OLS, kiém dinh Hausman dé Iya chon phuong phap u6c
lugng REM hay FEM..
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Dé xac dinh mdi quan hé trong ngan va dai han giita dau tu cong, dau tu tw nhan va ting truong kinh té,
dwa trén cac két qua nghién ctru cia Makuyana & Odhiambo (2019), Shabbir & cong su (2021) va Pham
Manh Hung (2022), nghién ctru ap dung phuong phap ARDL. M6 hinh ARDL cho (2) nhu sau:

InYic = oo + 71InlG ik + yaInlPick + y3InLick + yaHickr +
+ X het Bra LI Gy + Yipey Brna I Py + Xy BralnLie—ie + Y61 Bor Hie— + it (5)

Theo Pesaran & Pesaran (1997) c¢6 cac tru diém nhu ¢ thé sir dung trong truong hop sb lugng mau nho;
chi wdc tinh bang mot phuong trinh duy nhét; Phuong phap ARDL cho phép cac bién hodi quy co thé dung
nap cac do tré toi vu khac nhau; C6 thé str dung khi khong dam bao vé thudc tinh vé nghiém don vi hay tinh
ding cta hé thong dir liéu, mirc lién két I(1) hodc 1(0).

3.2. Dir li¢u nghién ciru

Nghién ctru ddnh gid téc dong ciia DTC va DPTTN t6i tang trudng kinh t& ving BTB giai doan 2010-2023.
Bién phu thudc 1a ting trudng kinh t& (Y), trong khi cac bién doc 1ap 1an luot 1a Pau tu cong (IG), Pau tu
tu nhan (IP), Lao dong (L), von con nguoi ( H). Cac sb lidu duge tdng hop tir Nién giam thong ké cua Cuc
Thong ké va Bao cao kinh té xi hoi hang nim ciia 6 tinh ving BTB (Thanh Hoa, Nghé An, Ha Tinh, Quang
Binh, Quang Tri, Thira Thién Hué) tir ndm 2010 dén 2023. Cach thirc do luong cac bién dugc trinh bay tai
Bang 1.

Béang 1: M6 ta cac bién nghién ctru

Ky hiéu Mo ta Don vi Po ludng
InYi  Téng truong kinh t& Ty VND Ln(Y) gid tri san xuat cua tinh i nam t
Gy Diu tr cong Ty VND Ln(IG) von san xuat cua khu vue cdng dugce

hinh thanh tir du tu cong tinh i ndm t

Ln(IP) von san xuét cuia khu vue tu nhan duge
InIP;,  Péu tu tu nhan Ty VND hinh thanh tir dau tu tu nhan trong nuéc va dau
tu tric tiép nude ngoai cia tinh i nam t.

Ln(L) lao dong trén 15 tudi lam viéc trong nén
kinh té

Hi Vén con ngudi % Ty 1¢ lao dong qua dao tao

InLi  Lao dong Nghin nguoi

4. Két qua nghién ciru va thio luin

4.1. Théng ké mé ti

Bang 2 théng ké mo ta cac bién trong mé hinh véi gid trj trung binh cua bién phu thudc — dai dién cho
tang truong kinh té - InY0 1a 10,415; gia tri nho nhét 13 6,952 va gid tri 16n nhat 1a 11,926. Cac thong ké ciia
cac bién khac dugc thé hién trén Bang 2. Vi thong ké mb ta cac bién nay c6 thé thay s6 liéu vé co ban 1a
khong c6 sy phan tan, ¢6 thé sir dung s liéu nay cho phan tich.

Bing 2: Thong ké mé ta

Tén bién Trung binh Pj léch chudn  Gid tri bé nhit  Gia tri I6n nhat
InYO 10,415 0,763 6,952 11,926
InIG 8,002 0,810 4,641 9,615
InIP 8,973 0,898 5,395 10,641

InL 7,725 0,774 6,129 9,400
H 21,227 4,831 10,100 31,300

Nguon: Xt Iy tir s6 liéu tie NGTK cdc tinh Viing BTB

Vi s6 lidu cac bién theo chudi thoi gian s€ xuét hién van dé nhu do tré cua bién theo thoi gian, do do can
tién hanh kiém tra cac bién c6 tinh ding ¢ gdc don vi.

Véi cac két qua kiém dinh ¢ trong Bang 3 cho thiy cac chudi dir liéu gdc déu 1a chudi ding véi sai phan
bac 0 véi cac muc y nghia 1%, 5% hay 10%.
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Bing 3: Kiém dinh tinh dirng cac bién ciia mé hinh

Két qua kiém Gia tri thong ké t
Bién dinh ADF - Test (Interpolated Dickey-Fuller) & mirc Xac suét
Statistic ADF 1% Ceritical 5% Critical 10% Critical
InYO -3,848 -4,077 -3,467 -3,16 0,0143
InlG -3,936 -4,077 -3,467 -3,16 0,0108
InIP -4,092 -4,077 -3,467 -3,16 0,0065
InL -3,545 -4,077 -3,467 -3,16 0,0348
H -4,664 -4,077 -3,467 -3,16 0,0008

Nguén: X 1y tir s6 liéu tir NGTK cdc tinh Ving BTB
4.2. Tic dpng ciia PTC, PTTN tdi ting trwéng kinh té ving BTB

Bang 4: Két qua wéc lwong

OLS FEM 3SLS
Bién phu thudc — TTKT -Iny0
InIG 0,371%*** 0,47 1*** 0,263***
(0,060) (0,062) (0,078)
InIP 0,204 *** 0,224 %% 0,239%**
(0,059) (0,057) (0,089)
InL 0,379%** 0,223** 0,400%**
(0,059) (0,077) (0,111)
u 0,013** 0,024** 0,011*
(0,005) (0,008) (0,007)
Hé s6 g6c 2,414%%* 2,394 %% 2,847%*
i (0,209) (0,512) (0,286)
R -sq 0,9501 0,9156 0,9493
Breusch-Pagan / Cook-Weisberg 0.156
test for heteroskedasticity ’
Vif 5,73 4,88
Durbin-Watson 1,203598 1,4017896
N 84 84 84
Prob>F 0,000 0,000 0,000
Wooldridge test for
.o 0,8811
autocorrelation in panel data
Hausman test 0,0056

Ghi chii: trong () la dj léch chudn, ***. ** * [q mirc y nghia 1%, 5% va 10%
Nguén: X 1y tir 56 liéu tie NGTK cdc tinh Viing BTB

Béng 4 thé hién két qua khi thyc hién céc tha tuc udc luong theo OLS, FEM va 3SLS. Ba phuong phap
déu dua gia tri Prob > F = 0,000 <5% va chi s6 R-squared > 90%, giai thich mé hinh dang tin cdy va co y
nghia. Theo két qua uéc lugng, bién InIG va InIP déu cé gia tri dwong & cac phuong phap udc lugng ham
y rang DTC va DTTN c6 tac dong tich cuc tdi tang truong kinh té va co y nghia thong ké. Tuy nhién & day
chi str dung két qua voi ude luong dir liéu bang FEM vi két qua hausman test bang 0,0056, d4 goi y sir dung
két qua FEM tt hon. Khi von dau tu cong ting thém 1% thi gop phan lam tong san pham GRDP ving BTB
tang thém 0,471% voi mic y nghia 1%. Két qua udc lugng nay pht hop voi nghién ciru cia Nguyén Thi
Canh & cong su (2018) va Bui Quang Binh (2017). Khi dau tu tu nhan ting 1% gop phan lam cho tong san
pham céc tinh ving BTB ting thém 0,224% cing mirc y nghia 1%.

Theo két qua wdc lugng theo 3 phuong phap cho thay hé s hoi quy cia DTC 16n hon hé sd nay cia
DTTN hay khi DTC ting 1% thi GRDP ting nhiéu hon so véi DPTTN tac dong, ham y rang DTC “lan at”
DTTN twong ty nhu két qua ctia T6 Trung Thanh (2012).

Ngoai PTC va DTTN thi lao dong va vbn con ngudi ciing anh hudng tich cuc t6i ting truong kinh té c6
y nghia thong ké. Luc luong lao dong trén 15 tudi dang lam viéc trong nén kinh té dugc bo sung ting thém
1 nghin lao dong s& 1am cho GRDP viing BTB tdng 0,223%, con von lao dong cung c6 tac dong dwong dén
tang truong kinh té nhung khong lém. Két qua nay ham ¥ rang ngoai vn dau tu cac tinh Ving BTB ¢6 thé
tan dung tiém ning lao dong rat 16n cia minh dé thuc day ting truong kinh té trong thoi gian toi.
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4.3. Moi quan hé nhdn qud gitva DTC va DTTN va ting truwong kinh 1é

Tuy nhién két qua trén chua thé cho phép xac dinh lidu c6 ton tai mbi quan hé nhan qua giita DTC va
DTTN véi ting truong kinh té. Phan tiép theo, nghién ciru s& 4p dung cac thi tuc wéc lwong theo cach tiép
can ARDL dé giai quyét vin dé nay va cac budce dugc thuc hién theo két qua nghién clru ctia Pesaran &
Pesaran (1997).

Thir nhat, kiém dinh duong bao (Bound test) xac dinh dong lién két gitta cac bién dé xac dinh méi quan
hé dai han gifta cac bién. Cac thong ké mo ta va két qua tinh dimg (Bang 2 va bang 3) cho phép thyc hién
thii tuc xem xét moi quan hé gitta DTC, DTTN va tang truong kinh té theo mo hinh (5). Thu tuc kiém dinh
duong bao cho gia tri cua kiém dinh théng ké F=7,724 ;t=-5,484 cao hon va thép hon gioéi han trén va dudi
clia tat ca cac bién 1a 1 (0) trén Bang 5. Do do, bac bo gia thuyét (HO) va chap nhan (H1) ton tai méi quan hé
dai han gitra DTC (InIG), DPTTN (InIP) va truéng kinh té (Iny0).

Bang 5: Két qua kiém dinh dwong bao (Bound test)

10% 5% 1%

1(0) (1) 1(0) (1) 1(0) (1) p-value
F 2,57 3,649 2,998 4222 4,053 5,48 0,000 0,001
t 2555 3,657 2,873 4,014 3,501 4,701 0,000 0,001

Nguén: Xir 1y tir 56 liéu tie NGTK cdc tinh Viing BTB
Thi hai, Thuc hién tht tuc xac dinh do tré (lag) ti uu trong mo hinh ARDL: dya vao cac ti€u chi AIC va
SBC, c6 d6 tré toi uu ciia md hinh ARDL 1 (1,0,0,0,0).
Thir ba, Chay md hinh ARDL véi cac d6 tré (1,0,0,0,0) dé kiém dinh mdi quan hé dai han giira cac bién

trong mo hinh va két qua trén Bang 6.

Bang 6: Két qua wéc lwgng cac hé s6 dai han ciia md hinh ARDL

Do léch chuén

H¢ ) (Std. Err.) Théng ké t X4c suét
Bién phu thudc -ting truwdéng kinh té - Iny0
InlG 0,255 0,128 2,000 0,049
InIP 0,238 0,113 2,100 0,039
IL 0,505 0,119 4,230 0,000
H 0,010 0,010 1,050 0,296

Nguon: X Iy tir s6 liéu tir NGTK cdc tinh Ving BTB

Biang 7: Két qua wéc lwgng cic hé s6 ngin han ciia mé hinh ARDL
Do léch chuin (Std.

Hé sb Err.) Théng ké t X4c suét
Bién phu thudc -tiing truong kinh té - Iny0
InYO(L1) 0,393 0,063 6,270 0,0000
InIG(LO) 0,183 0,060 3,05 0,0030
InIP(LO) 0,325 0,066 4,94 0,0000
InL (10) 0,015 0,005 2,76 0,0070
H (LO) 2,089 0,279 7,48 0,0000
R-sq 0,9528
Prob>F 0,000
N 84
Durbin-Watson 1,320214
Phuong sai thay doi 0,2150
Tu twong quan 0,1634

Nguon: Xur Iy tir s6 liéu tie NGTK cdc tinh Ving BTB
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Béng 6 cho thdy cac yéu t6 DTC va DPTTN va lao dong déu co tac dong tich cuc va co y nghia dén ting
truong kinh té trong dai han tai ving BTB. Trong khi d6, von con ngudi tuy c6 tac dong dwong nhung khong
¢6 ¥ nghia théng ké (xac suat 1a 0,296 > 0,05).

Thu tu, tinh tac dong ng.'fm han cta cac bién boi mé hinh hiéu chinh sai s (ECM) dya trén cach tiép can
ARDL dbi véi dong lién két va dugc thé hién trén Bang 7 v6i cac do tré da duoc lua chon. Theo d6 wdc tinh
tir mo hinh ARDL vdi bién phy thuge LnY0 mang lai R2 (da diéu chinh) 1a 0,9528 giai thich 95,28 % su
thay d6i trong dau tu cong, dau tu tu nhan, lao dong va vbn con ngudi.

Kiém dinh CUSUM (Cumulative Sum) va CUSUMSQ (Cumulative Sum of Squares) dé kiém tra tinh 6n
dinh cta cac tham s6 trong mé hinh hdi quy.

Hinh 1: Két qua kiém dinh CUSUM

Nguén: Xur Iy tir 56 liéu tie NGTK cdc tinh Ving BTB

Tt hinh 1, Két qua thiy dudng CUSUM (duong do) ndm hoan toan trong hai dudng bién gidi han trén va
dudi (duong xanh) va giao dong nhe xung quanh duong gdc (0). Piéu nay cho thdy mé hinh udc luong 1a
6n dinh trong khoang thoi gian phan tich vi khong ¢ bang ching cho thay co sy thay ddi cau tric trong mo
hinh va khong c6 hién twong phan ky, bat 6n nghiém trong nao trong dit lidu, vdi mic y nghia 5%.

Hinh 2: Két qua kiém dinh CUSUMSQ

Nguon: Xir Iy tir 56 liéu tir NGTK cdc tinh Ving BTB

Hinh 2 cho thay duong CUSUMSQ, mic du phan 16n thoi gian 12 ndm trong gi6i han, nhung dudng nhu
¢6 xu hudng nhe roi khoi gidi han trén ¢ cudi giai doan nghién ciru. Két qua 1a hau hét phuong sai ciia mo

hinh 13 6n dinh, v6i muc y nghia 5%.
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Két qua ude lugng tac dong cua dau tu cong, ddu tu tur nhan dén ting truong kinh té cac tinh Ving BTB
giai doan 2010-2023 cho thiy: dau tu cong, ddu tu nhin co tic dong tich cuc tdi ting truong kinh té trong
ca ngan va dai han. Két qua nay ciing phit hop voi nghién ctru ciia Nguyen & Trinh (2018) va Bui Quang
Binh (2017).

Két qué ciing chi ra rang trong ngin han, DTC khong 1an at dau tu tu nhan nhung trong dai han hiéu tng
l4n 4t lai xuét hién nhu két qua nghién ciru cua phén trén.

5. Két luin va ham y chinh sach

Nghién ctru dd phan tich tac dong ctia dau tu cong, dau tu tu nhan t6i ting truong kinh té ving BTB trong
giai doan 2010-2023, str dung phuong phap OLS, REM, 3SLS va ARDL. Két qua cho thdy PTC va PTTN
déu c6 tac dong tich cuc dén tang truong kinh té trong ca dai han va dai han. Pang cha ¥, DTC khong ¢
hién tuong “1an 4t” DTTN trong ngin han nhung lai “l4n 4t” trong dai han. Nghién ctru cung cip thém bang
chung thyc nghiém vé tac dong cuia DTC, DPTTN t6i ting trudng kinh té, ddng thoi khing dinh vai tro cua
lao dong trong dai han va vdn con ngudi trong ngdn han di v6i ting trudng kinh té Vung BTB.

Duya va két qua phén tich trén, cac ham y chinh sach cu thé ¢6 thé dugc rit ra nhu sau:

Tang cuong hiéu qua dau tw cong: DPTC can dugc tai cau trac theo hudng tap trung vao cac linh vuc ¢o
tac dong lan téa 16n nhu co s& ha tAng, giao thong, y té, gido duc va cong nghiép mii nhon. Pau tu vao ha
tAng giao thong s& gitip giam chi phi van chuyén, thuc ddy thuong mai va tao diéu kién thuén loi cho cac
doanh nghiép. Pau tu vao y té, gido duc s& nang cao chat lwong dich vy, cai thién chét lugng cudc song va
ning luc va ning suat lao dong. T4p trung phat trién cac nganh cong nghiép c6 tiém ning 16n nhu hoa dau,
ning luong tai tao va cong nghiép dién sé tao ra cic cum cong nghiép manh, thu hat dau tu va thac ddy ting
truong kinh té.

Ho tro va khuyén khich PTTN: Chinh sach can tap trung vao viéc cai thién moi truong kinh doanh, cung
cap cac vu dai thué va giam thiéu cac rao can hanh chinh dé tao diéu kién thuan lgi cho PTTN. Pon gian
hoa cac thu tuc hanh chinh va giam thoi gian xir Iy hd so s& tao méi truong kinh doanh minh bach va thuan
loi, thu hiit cac nha dau tu tw nhan. Cung cip cac uu dii thué, hd tro tai chinh va phat trién co s6 ha ting hd
trg nhu khu cong nghiép va khu kinh té v6i co s ha ting hién dai s& gitp ting cuong hoat dong san xuat
kinh doanh cta khu vuc tu nhan.

Phat trién nguon nhdn lyc va von con nguoi: Pau tu vao gido duc va dao tao nham nang cao chat luong
ngudn lao dong. Can tap trung vao phat trién cac chuwong trinh dio tao chuyén sau va nang cao k¥ ning cho
ngudi lao dong dé dap Gmg nhu cau cia thi truong lao dong hién dai. Khuyén khich hoc tap va nghién ctru
khoa hoc thong qua hoc béng, tai tro nghién ctru va cac chwong trinh hop tac quéc té s& tao ra luc luong lao
dong c6 trinh do cao. T chire cac khoa dao tao k§ ning mém, tu duy sang tao dé nang cao kha ning thich
ung va sang tao cua nguoi lao dong.

Gidm thiéu hiéu iing “ldn at” cia PTC doi véi PTTN: Chinh sach can diéu chinh muc d6 va linh vuc
DTC dé khong gay canh tranh khong lanh manh véi DTTN. Diéu nay c6 thé thyc hién bang cach wu tién
dau tu vao cac linh vue ma DTTN it quan tdm hodc ¢6 rii ro cao. Khuyén khich cac du an hop tac cong — tu
(PPP) d¢é tan dung ngudn lyc va kinh nghiém quan 1y ctia khu vuc tu nhan, déng thoi giam ganh ning cho
ngan sach nha nudc.

Phat trién cdc trung tam cong nghiép va khu kinh té ven bién: Chinh sach nén tap trung vao phat trién cac
khu céng nghiép va khu kinh té ven bién, dic biét 1a khu vuc Thanh Hoéa- Ngh¢é An — Ha Tinh. Pay la cac
khu vue c6 tiém nang 16n dé phat trién cong nghiép hoa dau, nang lugng tai tao va cac nganh cong nghiép
khac. Pau tu vao ha tang logistics nhu cang bién, kho bai va hé thong van chuyén hang hoa s& giam chi phi
va thoi gian van chuyén, ting cuong kha nang canh tranh cta cac doanh nghiép. Phét trién cac khu do thi
ven bién véi co s ha téng hién dai, dich vu tién ich va moi truong séng chét lugng cao s€ thu hut dan cu va
lao dong cht luong cao.

Thiic day phdt trién hé thong dich vu cong céng: Can ting cudng dau tu vao hé thdng dich vu cong cong
nhu y té, gido duc va ha tang xa hoi. Viéc xdy dung va ning cap cac bénh vién, truong hoc va co s6 v té s&
cai thién strc khoe va chat lugng cudc séng cua nguoi dan, tao diéu kién thuan loi cho lao dong va doanh
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nghiép hoat dong. Nang cip ha tang xa hoi nhur cong vién, khu vui choi, thé thao va vin hoa s& nang cao chat
lwong cudc séng va tao moi trudng song than thién, hap din cho nguoi dan va lao dong.

Tom lai, mac du nghién ctru nay da chiing minh tac dong tich cuc cua DPTC va PTTN téi tang trudng kinh
té ving BTB, nghién ctru twong lai c6 thé mo rong phan tich dé bao gdm cac yéu t6 d6 mé thuong mai va

chuyén ddi s, ddc biét trong bbi canh Cach mang cong nghiép 4.0 hién nay.
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Tom tat

Gian ldn bado cao tai chinh la mot van dé nghiém trong déi véi sw minh bach, sy tin cdy cua
thi trieong tai chinh. Trong béi canh ndy, vai tro ciia hdi dong quan tri cang tré nén rt quan
trong trong viéc diéu tiét, gidm sat hoat dong ciia doanh nghiép nham ngdn chén va giam thiéu
riii ro gian ldn bdo cdo tai chinh, nang cao gid tri doanh nghiép. Mau di liéu sir dung trong
nghién ciru la 426 doanh nghiép niém yét trén S¢ Giao dich Chirng khodn Thanh phé Ho Chi
Minh va So Giao dich Chitng khoan Ha Noi tir 2012 - 2022 voi 4.684 quan sat. Nghién cuieu st
dung phwong phdp hoi quy OLS, mé hinh hiéu iing c6 dinh, mé hinh hzeu ung ngau nhién va
phuwong phap woc lu"ong tong quat hoa hé thong voi sw hé tro tir phan mém Stata 16, két qua
nghién ciru cho thay gian ldn bdo cdo tai chinh ¢6 tac dong dén gid tri doanh nghiép thong qua
vai tro diéu tiét ciia hdi dong quan tri cu thé 1a sw kiém nhiém, tinh doc lap va s6 hiku ¢6 phan.

Twr khéa: Gian 1an bao céo tai chinh, Gia tri doanh nghiép, Vai tro diéu tiét cua hoi dong quan
tri, Viét Nam.

Ma JEL: G39, F65

Impact of financial reporting fraud on firm value through th e re gulatory role of the
board of directors in Vietnam

Abstract

Financial statement fraud is a serious issue affecting the transparency and reliability of finan-
cial markets. In this context, the role of the board of directors becomes increasingly important
in regulating and supervising corporate activities to prevent and mitigate the risks of financial
statement fraud, thereby enhancing corporate value. The study sample consists of 426 listed
companies on the Ho Chi Minh City Stock Exchange and the Hanoi Stock Exchange from
2012 to 2022, with 4,684 observations. The study employs the OLS regression method, fixed
effects model, random effects model, and system generalized method of moments method with
the support of Stata 16 software. The results indicate that financial statement fraud impacts
corporate value through the regulatory role of the board of directors, specifically regarding
duality, independence, and share ownership.

Keywords: Financial reporting fraud, Firm value, Regulatory role of the board of directors,
Vietnam.

Ma JEL: G39, F65
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1. Pat van dé

Béo cdo tai chinh (BCTC) s& cho biét két qua hoat dong ctia cac doanh nghiép niém yét (DNNY) qua
nhiing tong hop vé tinh hinh tai chinh. P§ tin cdy va chét luong thong tin tai chinh trén BCTC 14 nhén to
tac dong truc tiép dén quyét sach ciia nha dau tu. Néu hanh vi gian 14n BCTC xay ra vi loi ich c4 nhan cua
cht s hitu doanh nghiép, thi s& din dén sai 1am trong viéc ra quyét dinh khién cho cac nha dau tu phai chiu
nhing ton that nang né kinh t& (Nguyén Tién Hing & Pham Qudc Viét, 2023). Nhing nim gan ddy, dic biét
1a sau sy kién hang loat cac cong ty hang dau thé gidi bi pha san vao dau thé ky XXI, gian 1an BCTC 1a mot
trong nhitng van dé néng va thudng xuyén dugc nhic téi. Nhiéu nhan dinh cho rang, nha quan 1y cip cao
ctia nhitng cong ty ndy gom ca giam dbc diéu hanh va giam ddc tai chinh déu bi cho 1a ¢6 lién quan dén viéc
chinh sira s6 liéu dan dén gian 1an BCTC (Nguyén Tién Hung & V& Hong D, 2017): (1) Hiép hoi Kiém
toan vién Hoa Ky uéc tinh ring gian 1an trong cong viéc tao ra ton that kinh té hang nam cho nén kinh té
Hoa Ky 1én t6i 994 ty USD. Trong gian 1an trong cong viéce, gian 1an BCTC ¢6 chi phi cao nhat mdi trudng
hop va tong chi phi cho cac t6 chirc bi gian l4n, véi tong wde tinh chi phi 1én t6i 572 ty USD mdi nam tai
Hoa Ky (Association of Certified Fraud Examiners, 2008); (2) Tai Viét Nam ty 1€ sai léch lgi nhuan trudc
va sau kiém toan rat cao. Su chénh léch nay di xay ra tai cac DNNY trén thi truong chimg khoan (TTCK)
Viét Nam. Theo thong ké cua Vietstock Finance trén HOSE, HNX, UPCoM dén ngay 06/04/2023, c6 tong
cong 447 doanh nghiép phi tai chinh c¢6 didu chinh lgi nhuan sau kiém toan: 155 doanh nghiép tang 13i, 214
doanh nghiép giam 1ai, 47 doanh nghiép tang 15, 16 doanh nghiép giam 15, 11 doanh nghiép c6 13i chuyén
thanh 1 va 4 doanh nghiép chuyén 16 thanh 1.

Qua cic minh chimg trén ta thdy khi hanh vi gian 1an BCTC bj phat hién dong nghia voi viéc gid tri cua
cong ty giam trén thi trudng, cho thiy sy thiéu hiéu qua trong quan tri cong ty (QTCT), khi d6 thi trudng
s& ganh chiu hau qua khi cac nha dau tu bat dau thiéu niém tin hon ddi véi thi trudng va cong ty s& gap kho
khan hon trong viéc c6 dugc cac ngudn tai chinh can thiét dé phat trién hodc chi co thé tiép can cic ngudn
tai chinh nay voi mirc chi phi cao hon (Lev, 2003). Lam x6i mon long tin cua ho vao TTCK va muc tiéu
cua Chinh phu va B9 Tai chinh dit ra 1a “bao vé nha dau tu” cling khong thyc hién dugc (Chhaochharia &
Grinstein, 2007). Theo Beasley & cong sur (2000) hoi dong quan tri (HPQT) 1a co quan quan 1y cong ty, c6
quyén dai dién cong ty dua ra cac quyét dinh, thuc hién quyén va nghia vu cua cong ty. Vai trd cia HDQT
ngdy cang trd nén quan trong hon trong viéc bao vé quyén lgi cta chii s¢ hiru, kiém soat hoat dong ctia bo
may quan 1y va diéu hanh doanh nghiép, dic biét 1a dbi v6i cac DNNY trén TTCK trong cong bd BCTC,
g6p phén nang cao tinh minh bach va dang tin ciy cia BCTC dbi voi cc bén lién quan, nang cao hiéu qua
hoat dong, dat biét la gia tri doanh nghiép (GTDN).

Nhirng ndm gan day, nhiéu nghién ctru vé QTCT dugc xem xét lién quan dén gian 1an BCTC, tuy nhién
it nghién ctru thyc nghiém xem xét vai tro diéu tiét cia HPQT trong phat hién, ngan chin va giam hanh vi
gian 1an BCTC, nang cao hiéu qua hoat dong ctia cong ty dat biét [a GTDN (Brown & Caylor, 2004). Nghién
clru nay da duoc chimg minh qua nhidu nghién ctru trén thé giGi, tuy nhién tai Viét Nam theo tim hiéu cua
tac gia, tinh dén thoi diém hién tai la chua c6 nghién ciu vé dé tai nay mac du véan dé nay dang nhan dugc
rit nhidu sy quan tim tir cac ddi twong lién quan. Do vay, nghién ctru nay nham cung cip thém bang ching
vé tac dong cua gian 1an BCTC dén GTDN thong qua vai tro diéu tiét cia HDQT tai cac CTNY trén TTCK
Viét Nam.

2. Tong quan nghién ctru va dé xuét cac gia thuyét

Nhiéu nghién ctru déu théng nhat muyc tiéu chinh ctia doanh nghiép 1a t6i da hoa gia tri c6 dong. Mot
doanh nghiép c6 kha ning thu duoc cang nhiéu loi nhuén thi gia tri ma doanh nghiép d6 dat dugc cang cao
(MacKinlay, 1997).

Rukmana (2018, 2021) cho biét cac hanh dong quan tri loi nhuan din dén mot s truong hop gian lan trén
BCTC (Fraud) duogc biét dén rong rai. Mong mudn cta cong ty 1a cac hoat dong dugc van hanh, dam bao
tinh bén virng (hoat dong lién tuc) bang cach ludn to ra hiéu qua khién cac cong ty doi khi di duong tit cu
thé 1a thyc hién gian 1an BCTC (Nguyén Tién Hung & Pham Qudc Viét, 2023; Tran Thi Giang Tan & cong
sw, 2014). Su hoat dong lién tuc cta cong ty nay s& dan dén sy gia ting GTDN ma trong nghién ctru nay
duoc mo ta béi Tobin’s Q, MTB. Thém vao dé, khi gian 1an BCTC xay ra s& dan dén cac rui ro nhu loi ich
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cac bén lién quan, ting chi phi dai dién, tang chi phi von, ting bét can xing thong tin 1am tang sy lya chon
d6i nghich,... tir 46 1am giam GTDN.
HI: Gian lgn BCTC tac dong tiéu cuc dén GTDN.

Fauzi & Locke (2012) l4p luin ring quy mé HDQT (Bsize) cang 16n s& mang lai nhidu kién thirc, tim
nhin gitp ning cao hiéu qua hoat déng cta doanh nghiép. Brockmole & cong su (2008) khing dinh ring cac
doanh nghiép c6 quy mé HPQT nhoé hon thudng khong ¢ kha ning thuc hién cac thay doi chién luge do
ho khong hi€u qua trong viéc xem xét cac lya chon thay thé khac nhau cho sy phat trién cia doanh nghiép.
Mit khac, nhiéu nha nghién ctru cho rang quy mé HPQT 16n dén mot mirc nao d6 s& xuét hién tinh khong
hiéu qua, su bat hop tac, lang phi thoi gian trong viéc ra quyét dinh khi d6 anh huong bat loi dén loi nhuan
ban dau do kién thtrc va k¥ nang cua ho van chua duoc sir dung (Jensen, 1993; Barako & cdng su, 20006).
Mic du ton tai cac quan diém khac nhau, tic gia cho rang c6 mdi quan hé nghich bién gitra quy mé6 HDQT
va GTDN vi quy mé HPQT cang 16n thi chi phi dai dién cang cao, viéc ra quyét dinh s& kho hon dan dén
GTDN giam theo.

H2: Quy mé HPQT cang I6n lam tang tac dong tiéu cyee ciia gian lgn BCTC dén GTDN.

Mot cau hoi nghién ctru quan trong 1a li€u viéc ki€ém nhiém gidm ddc diéu hanh (CEO) va chu tich HbQT
(Dual) c6 anh hudng dén hiéu qua hoat dong cong ty hay khong? Kaymak & Bektas (2008) chi trich vai tro
kép ctia CEO vi quyén ra quyét dinh gan nhu tuyét ddi voi mot nguoi cé thé khong mang lai loi ich tot nhat
cho céc bén lién quan. Beasley & cong su (2000) cho ring viée kiém nhiém 1a mot tré ngai cho tinh doc lap
ciia HDQT va c6 thé dan dén gian 14n BCTC. Smaili & Labelle (2016) tim thdy mdi quan hé twong dong vé
su kiém nhiém kép cua CEO v&i x4c suat xay ra hanh vi gian 1an BCTC. Theo Jensen (1993) thi sy kiém
nhiém nay lam giam di tinh dc 1ap, giam kha nang giam sat cia HDQT trong viéc ngan chan hanh vi gian
lan cta nha quén ly va khi do lam tang chi phi dai dién.

H3: Kiém nhiém giam doc diéu hanh va chii tich HDQT lam tang tac dong tiéu cuc cua gian lgn
BCTC dén GTDN.

Fama & Jensen (1983), Barako & cong su (2006) cho thdy bang chimg tng ho su doc lap trong HDQT
(Indep) vi ho tin rang diéu nay lam giam chi phi dai dién, din dén viéc giam sat chit ch& hon cac hoat dong
ctia HDQT va khi d6 GTDN duoc cai thién. Cac nghién ctru cho thdy cang c6 nhiéu thanh vién doc lap trong
HDQT thi hiéu qua hoat dong cong ty cang ting dan dén GTDN ting theo (Haniffa & Hudaib, 2006). Tuy
nhién, Koerniadi & Tourani-Rad (2014) cho rang thanh vién HDQT doc 1ap c6 thé thiéu thong tin va kién
thirc vé cong ty, anh huong dén hiéu qua hoat dong. Theo quan diém cua tac gia, HDQT cang doc 1ap thi
hoat dong giam sat cong ty hiéu qua hon, dan dén GTDN sé gia ting.

H4: Tinh doc lap HPQOT lam giam tic dong tiéu ciee ciia gian lgn BCTC dén GTDN.

Theo Jensen (1993) s& c6 su twong quan vé loi ich giira ¢6 dong va nha quan 1y khi ty 18 s¢ hitu cua cac
nha quan Iy (OwnBD) ting 1én, khi d6 s& giam chi phi ctia cong ty va ting hiéu suét cong ty. Morck & cong
su (1988) va McConnell & Servaes (1990) di tim thay bang chimg vé mdi quan hé tich cuc gitra so hitu
clia ban quan 1y va hiéu sudt hoat dong cong ty. Tuy nhién, Demsetz (1983) cho rang khi ting ty 1¢ s¢ hitu
¢6 phan ctia nha quan 1y c6 thé lam giam hiéu suit cong ty. Theo quan diém cua tac gia viée so hitu von cac
thanh vién HDQT c6 thé 1a mot sy khich 18, dam bao cac thanh vién HDQT diéu hanh va hoat dong giam sat
cong ty hiéu qua hon, din dén GTDN s& gia ting.

HS5: 86 hitu von cia HPQT lam giam tac déng tiéu ciee ciia gian lgn BCTC dén GTDN.

Kinh nghiém ciia HDQT (ExB) 1a mét yéu t& quan trong ddi v6i hidu qua hoat dong cta doanh nghiép.
Kinh nghiém cua HPQT gitp tich lily hiéu biét quan trong, phat trién nang luc quan 1y va kha nang giai
quyét van dé hiéu qua hon (Woldie & cong su, 2008). Néu HPQT c6 s6 nam quan 1y cang nhiéu thi kha ning
xtr Iy nhirng bién dong kinh té va du doan nhirng bién dong trong tuong lai ciing s& cang tt hon (Johnstone
& Bedard, 2004). Tuy nhién, cac nghién ciru trude day vé mbi quan hé giita kinh nghiém ciia HDQT va hiéu
qua hoat dong cong ty d bi han ché & cac nude phat trién (Simons & Pelled, 1999) va hau hét déu chi ra tac
dong tiéu cuc cia mdi quan hé nay. Trong nghién ctru nay, tac gia ké thira cach do ludng kinh nghiém cua
HPQT nhu Bonn & cong sy (2004) thong qua s6 ndm quan 1y trung binh ciia cac thanh vién HDQT.
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H6: Kinh nghiém quan 1y cia HPDOT lam giam tdc dong tiéu cuwc cia gian lin BCTC dén GTDN.

3. Phuong phap nghién ciru

3.1. Dit li¢u nghién ciru

Mau nghién ctru c6 dang dit liéu bang, duoc thu thap tir BCTC trudc va sau kiém toan, BCTN ctia cac
doanh nghiép phi tai chinh niém yét trén TTCK Viét Nam (HOSE va HNX) giai doan tir nam 2012 dén 2022
khong bao gdm cac dinh ché tai chinh 13 ngan hang, quy dau tu, cac cong ty tai chinh va bao hiém (Nguyén
Tién Hung & Pham Qudc Viét, 2023). Mau nghién ciru dugc tach thanh hai nhom 1a cac cong ty c6 gian lan
va khong c6 gian 1an. Loi nhuan duge diéu chinh du ting hay giam déu thé hién sai sot trén BCTC, néu ty 1&
nay dudi 5% la chac chan sai s6t khong trong yéu, néu trong khoang tir 5% - 10% dugc xem la chac chin sai
sot trong yéu (Kinney, 1994). Trong nghién ctru nay, tiép can gian 1an BCTC theo hudng sai sét trong yéu
tre 1a cong ty co gian lan dugc gia dinh 1a ¢6 chénh Iéch lgi nhuén giita lgi nhuan trudc va sau kiém toan
trung binh tir 8% trd 1én; cong ty khong c6 gian lan 1a cac doanh nghiép khong c6 sai sot trong yéu, c¢6 ciing
nganh nghé, quy mé hoat dong va c6 mirc chénh léch tong tai san trude va sau kiém toan dudi 2% (Nguyén
Tién Hung & Pham Qudc Viét, 2023; Rezeki, 2022).

R _ . Loi nhuin sau kiém toan — Loi nhuln trudc kiém toan
Chénh léch loi nhuan = - — — ~ x100%
Loi nhuan trwéc kiém toan

Két qua thu thap dit lidu cho thay, trong tong s6 665 doanh nghiép phi tai chinh (358 trén HOSE va 307
trén HNX) sau khi loai trir cac doanh nghiép thiéu dit liéu, thiéu ndm va khong mau dbi ing thi s6 luong
doanh nghiép day du dir liéu, du giai doan 2012 — 2022 con lai 426 DNNY voi 4.684 quan sat gdm 229
DNNY trén HOSE va 197 DNNY trén HNX (213 doanh nghiép gian 1an va 213 doanh nghiép khong gian
lan).

Bang 1: M ta cac bién do lwong trong mé hinh

Tén bién Pinh nghia Do lwong Nghién ciru trwéc K)('i;'l(.:ng
BIEN PHU THUQC
. 5 0 i 0 + Téng ai . .
Firm’s Tobin’s Q (Von héa th; trugmg N ,anf’ no phai Rukmana (2018); Rukmana (2021); Liow (2010); Saibaba
value trd) / Tong i sin_ & Ansari (2012)
MTB Thi gié/ Gid s6 sich mdi ¢o phicu
BIEN POC LAP

Bién dinh tinh, Fraud béng 1 néu Rukmanar(20] 8); Rukmana (2021); Nguyén Tién Hung &
Fraud Gian 1an bao cdo tai chinh cong ty gian lap BCTC, nguoc lai Pham Quoc Viét (2023); Tran Thi Giang Tan & cong su, -

) ) ) bang 0. 2014
BIEN DPIEU TIET
. « 2 O . Fauzi & Locke (2012); Brockmole & cong su (2008);
Bsize Quy mé HDQT Tong so thanh vién HDQT Jensen (1993); Barako & cong su (2006) -
Dual Kiém nhiém giam dc diéu  Kiém nhiém CEO va chu tich HDQT ~ Kaymak & Bektas (2008); Beasley & cong sy (2000); :
hanh va chu tich HDQT =1, ngugc lai =0 Jensen (1993); Smaili & Labelle (2016)
2 £o1s . « A Fama & Jensen (1983); Barako & cong su (2006);
Indep Tinh doc lap HDQT ~ 10ng 80 thanh vion HOT khongdieu o rniadi & Tourani-Rad (2014); Haniffa & Hudaib -
anh (2006)
T S Téng ty 1¢ so hiru vbn cac thanh vien ~ Morck & cong su (2005); McConnell & Servaes (1990);
OwnBD $6 hiru von ctia HDQT HPQT Demsetz (1983); Jensen (1993) i
ExB Kinh nghi¢m quan Iy cia  Tong sc")hném quan ly cac thanh vién/  Woldie & cong su (2008); Johnstone & Bedard (2004); )
i} HbQT Tong thanh vién HDQT Simons & Pelled (1999); Bonn & cong su (2004)
BIEN KIEM SOAT
Fsize Quy mo doanh nghiép Logarit (tong tai sin) Sucuahi & Cambarihan (2016); Mule & cong su (2015)
. P s Tong sb nam tir khi doanh nghiép X Ao crr
Age Do tudi doanh nghiép thanh Ip dén nim nghién ciru Anderson & Reeb (2003); Barako & cong su (2006)
- N (Doanh thu nam, - Doanh thu nam,,) / . . L.
Sgrow Téang truong doanh thu Doanh thu nam, Liow (2010); Hermuningsih (2013)
Bigd Chét Twong Kiém todn Bién gia, bang 1 dugc Big 4 kiém toan Campbell & cong sy (2015); Sucuahi & Cambarihan

nhén, nguoc lai 0 (2016)

Bién gia, bang 1 néu cong bd BCTC da . I L ia
duge kidm todn sau 30 ngay, ngwgc lai 0 Akle (2011); Nguyén Tién Hung & Pham Qudc Viét (2023)

Timeless  Tinh kip thoi cta béo cao

GroGDP Ting truéng kinh té& (GDP,— GDPy,)/ GDP Mwangi (2013); Browne & Caylor (2004)

INF Lam phat Chi s6 gia tiéu dung nam t Mwangi (2013); Soukhakian & Khodakarami (2019)

Nguon: Téng hop cia tic gid
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3.2. M6 hinh nghién ciru

Dua trén cac nghién ctru trude c6 lién quan, mé hinh nghién ctiru duoc dé xuat nhu sau:

Firm’s value, = B, + pFraud, + PB,BSize *Fraud, + pB,Dual *Fraud, + p,Indep, *Fraud, -+
p.OwnBD, *Fraud, + B.ExB, *Fraud, + B Fsize, + BAge + B,Sgrow, + B Bigd -+ B Timeless +
p,,GroGDP + B .INF +e¢

Vi (i) Firm’s value - Bién phu thudc dai dién GTDN theo tiép can thi truong 1a Tobin’s Q va MTB cua
cong ty i, nam t; (ii) Fraud - Bién doc 1ap dai dién cho gian [an BCTC cuia cong ty i, nam t; (iii) BSize*Fraud,
Dual*Fraud, Indep*Fraud, OwnBD*Fraud, ExB*Fraud la cic bién twong tac ciia cong ty i, nam t; (iv) Fsize,
Age, Sgrow, Big4, Timeless 1a bién kiém soét ctia cong ty i, nim t; GroGDP, INF 1a bién kiém soat nam t.

Véi su hd tro phﬁn mém Stata 16, sau khi thuc hién théng ké md ta, kiém dinh da cong tuyén, tac gia thuc
hién cac kiém dinh gia thuyét:

(1) Kiém dinh F lya chon phuwong phap OLS va FEM, dua trén gia dinh khong c6 su khac biét giita tung
d6 gdc theo don vi khong gian voi gia thuyét HO khong chay mé hinh OLS, néu F < 5% thi bac bo gia thiét
HO va nguoc lai;

(2) Kiém dinh Hausman nham lya chon mé hinh FEM hay REM cho hoi quy dit liéu bang véi gia thuyét

Bang 2: Bing ma trin twong quan giira cic bién

Bién

quan st 1) 2) 3) ) ) (6) @] ®) (©)] 1o @dan (12 (@A3) VIF 1/VIF
(1) Fraud 1,0000 48,40 0,0206
(2) Bsize*Fraud 0,9493 1,0000 12,51 0,0799
(3) Dual*Fraud 0,3304 0,3222 1,0000 1,32 0,7547
(4) Indep*Fraud 0,7540 0,7904 0,4455 1,0000 3,07 0,3253
(5) OwnBD*Fraud 0,4718 0,4672 0,2916 0,4626 1,0000 1,36 0,7326
(6) ExB*Fraud 0,9880 0,9457 0,3121 0,7475 0,4630 1,0000 44,04 0,0227
(7) Fsize -0,0055 0,0642 -0,0630 0,0600 -0,0250 0,0110 1,0000 1,39 0,7216
(8) Age -0,0635 -0,0687 -0,1219 -0,0419 -0,0487 -0,0487 0,0225 1,0000 1,04 09635
(9) Sgrow 0,0248 0,0264 0,0181 0,0263 0,0212 0,0212 0,0268 -0,0214 1,0000 1,00 0,9971
(10) Big4 -0,0541 -0,0178 -0,1065 -0,0488 -0,0431 -0,0431 0,4873 -0,0009 0,0180 1,0000 1,36 0,7343
(11) Timeless 0,0821 0,0744 -0,0308 0,0531 0,0363 0,0795 0,1325 0,0219 0,0103 0,1719 1,0000 1,06 0,9447
(12) GroGDP 0,0001 0,0053 0,0682 0,0239 -0,0091 -0,0034 -0,0120 -0,0294 0,0049 0,0149 -0,0355 1,0000 1,02 0,9850
(13) INF 0,0000 0,0069 0,0907 0,0534 -0,0059 -0,0053 -0,0658 -0,0988 -0,0032 -0,0388 -0,1028 -0,0623 1,0000 1,04 0,9598

Trung binh 9,12

HO: REM phui hgp. Néu Prochi>chi < 5% thi bac bo gia thiét HO va nguoc lai;
(3) Kiém dinh phuong sai thay doi dé kiém dinh vi pham gia thiét cia mé hinh, st dung kiém dinh Wald
v6i gia thiét HO: Khong ¢ phuong sai thay ddi. Néu Prochi>chi < 5% thi bac bo HO va nguoc lai;

Bing 3: Tac dong ciia gian 1dn BCTC dén GTDN qua vai tro diéu tiét cia HDQT

Tén bién Tobins’Q MTB
OLS FEM REM OLS FEM REM
Fraud -0,4074%** ) -0,4088%** -0,7564%%* ) -0,7564%**
(0,0766) (0,0850) (0,2306) (0,2306)
Dual -0,0895 -0,1341 -0,0940 -0,1255 -0,3386 -0,1255
(0,0722) (0,0914) (0,0756) (0,2172) (0,2851) (0,2172)
Indep -0,0346 0,0293 -0,0271 -0,0479 0,0652 -0,0479
(0,0283) (0,0393) (0,0304) (0,0853) (0,1225) (0,0853)
OwnBD 0,0004 0,0010 0,0007 0,0028 -0,0027 0,0028
(0,0017) (0,0030) (0,0019) (0,0053) (0,0096) (0,0053)
Dual*Fraud -0,0492 0,0242 -0,0389 -0,3035 -0,0660 -0,3035
(0,1009) (0,1236) (0,1053) (0,3036) (0,3854) (0,3036)
Indep*Fraud 0,0911** 0,0867 0,0938** 0,2476%* 0,2927* 0,2476%*
(0,0390) (0,0541) (0,0419) (0,1175) (0,1687) (0,1175)
OwnBD*Fraud 0,0039 -0,0016 0,0033 0,0095 -0,0035 0,0095
(0,0024) (0,0041) (0,0026) (0,0073) (0,0128) (0,0073)
Fsize -0,0429 -1,4225%%*  -0,0764** -0,1127 -4,6165%**  -0,1127
(0,0311) (0,01032) (0,0358) (0,0938) (0,3219) (0,0938)
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Age 0,0038%%*  ,0538%%*  (,0038%* 0,038 0,1620%%*  0,0038

(0,0013) (0,0076)  (0,0015) (0,0039)  (0,0238)  (0,0039)
Sgrow 20,0004  -0,0085%** -0,0031** -0,0014  -0,0273***  -0,0014
(0,0015) (0,0015)  (0,0015) (0,0046)  (0,0047)  (0,0046)
Bigd 0,1752%%%  _0,1744%%  (,1464%** 0,3455%*  -0,5622%*  0,3455%*
(0,0488) (0,0849)  (0,0541) (0,1469)  (0,2648)  (0,1469)
Timeless -0,0489 0,0606 -0,0193 -0,0559 0,1395 -0,0559
(0,0500) (0,0557)  (0,0508) (0,1504)  (0,1736)  (0,1504)
GroGDP -2,0032* 13622 -2,0045% -3,8671 1,8389  -3,8671
(1,0882) (1,0193)  (1,0566) (32733)  (3,1780)  (3.2733)
INF 23,7925%%%  3,8064%**  -3,0025%** -8,7576%**% 8 8514%** _g 7576%**
(1,0646) (1,0884)  (1,0364) (32022)  (3.3936)  (3.2022)
1,0380%%%  [6,6147%%% 2 3]04%** 3,1380%*% 5] 7384%%* 3 ]380%**
—eons (0,3809) (1,1567)  (0,4343) (1,1458)  (3.6063)  (1,1458)
S8 quan sét 4.684 4.684 4.684 4.684  4.684 4.684
Kiém dinh F-Test 0,0000 0,0000
Kiém dinh Hausman 0,0000 0,0000
Kiém dinh Modified Wald 0,0000 0,0000
Kiém dinh Wooldridge 0,0000 0,0000

Chit thich: Sai s6 chudn thé hién trong ngodc don (). “***p<0,01; **p<0,05; *p<0,1”

(4) Kiém dinh ty tvong quan duoc thuc hién véi kiém dinh Wooldridge voi gia thiét HO 1a khong co
hién tugng tu twong quan, néu Prochi>chi < 5% thi bac bo gia thiét HO va nguoc lai;

(5) Kiém dinh Durbin Wu-Hausman dé kiém tra bién ctia mé hinh c6 hién twong noi sinh hay khong véi
gia thuyét HO bién khong ¢o6 hién tugng ndi sinh, néu P-value < 5% thi bac bo HO, tirc 12 bién bi ndi sinh;

(6) Dé khic phuc hién tugng ndi sinh tac gia st dung phuong phap GMM (Generalized method of
moment). Cé 2 kiém dinh dugc sir dung voi GMM: (1) Kiém dinh Arellano - Bond nham kiém dinh hién
tugng tu trong quan ¢ dang sai phan bac 1. Kiém dinh AR(1) thuong béac bo gia thuyét HO nén két qua kiém

Bing 4: Kiém tra tinh ndi sinh cac bién véi tirng yéu t6 GTDN

Tén bién Hé sb Tobins’Q MTB Két luan
Durbin 0,4391 0,3585
* E) > A
Dual*Fraud Wu-Hausman 0,4398 0,3592 Khong
Durbin 0,8547 0,8566
* ) ) A
Indep*Fraud Wu-Hausman 0,8549 0,8568 Khong
Durbin 0,5213 0,3454
* > 5> N
OwnBD*Fraud Wu-Hausman 0,5220 0,3462 Khong
Feive Durbin 0,0000 0,0000 Néi sinh
Wu-Hausman 0,0000 0,0000 *
Sorow Durbin 0,8010 0,8328 Khon
g Wu-Hausman 0,8013 0,8331 g
. Durbin 0,0000 0,0000 .
Bigd Wu-Hausman 0,0000 0,0000 Noi sinh
Timeless Durbin 0,0020 0,0054 Noéi sinh
‘Wu-Hausman 0,0020 0,0054 *
Durbin 0,7010 0,7375 R
GroGDP Wu-Hausman 0,7015 0,7379 Khong
Durbin 0,0057 0,0250 .
INF Wu-Hausman 0,0058 0,0252 Noi sinh

dinh dugc bo qua. Kiém dinh AR(2) quan trong hon vi kiém tra ty twong quan & moi cap do véi gia thuyét
HO khong co tu twong quan béc 2 cho phan du, néu gia tri P-value AR(2) cang 16n cho thiy khong co tu
tuong quan bac 2 cho phan du; (2) Kiém dinh Sargan hodc Hansen xem xét tinh phu hop cua cac bién cong
cu trong mo hinh GMM véi gia thuyét HO bién cong cu 1a bién ngoai sinh. Néu P-value cang 16n cang tot,
néu thap hon 10% thi bac bé HO (Roodman, 2009).

4. Két qua nghién ctru

Vi bién Fraud dai dién cho gian 1an BCTC (1/0: Cong ty gian lan/khong gian 1an). Sau khi thyc hién
thong ké mo ta, tac gia tién hanh kiém tra hién tuong tuong quan cac bién duoc sir dung trong mé hinh.
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Két qua cho thiy hé sb twong quan cac cip bién sau déu 16n hon 0,8: (i) hé sé twong quan giita Fraud va
Bsize*Fraud 1a 0,9493; (ii) hé sé twong quan giita Fraud va ExB*Fraud 1a 0,9880; (iii) hé sé twong quan
gitra Bsize*Fraud va ExB*Fraud 1a 0,9457. Thém vao d6, chi s6 VIF cua Fraud, ExB*Fraud va Bsize*Fraud
1an luot 14 48,4; 44,04 va 12,51 déu 16n hon 10. T4t ca déu nay cho thiy c6 ton tai hién twong da cong tuyén

trong mo hinh. Co nhiéu cach loai bo hién tuong da cong tuyén, trong nghién ctru nay tac gia lan luot loai

Bang 5: Két qua hdi quy phuwong phip S-GMM tirng yéu t6 GTDN

Tén bién Déu ky vong Tobins’Q MTB
Fraud ] -0,3543%%x -0,8404%%
(0,0637) (0,1627)
Dual ] 0,0391 0,3747%*
(0,0669) (0,1841)
Indep ] 0,2040%%* 0,3653%%*
(0,0264) (0,0589)
0,0025 0,0188%**
OwnBD - (0,0015) (0,0045)
-0,4539%%* 2,0960%*
Dual*Fraud - (0,0923) (0,2719)
0,0748%* 0,3527%%*
Indep*Fraud - (0,0309) (0,0592)
-0,0097%%* -0,0305%*
OwnBD*Fraud - (0,0018) (0,0052)
Feire 0,0680%%* 0,380 1 %%+
(0,0201) (0,0484)
Aoe -0,0001 0,0168%**
& (0,0015) (0,0035)
Sgrow -0,0634%%* -0,0856%**
(0,0010) (0,0014)
Big -0,0375* -0,0574
(0,0231) (0,0659)
Timeless -0,0919%%* -0,6097%%*
(0,0308) (0,0994)
4,1420%%* -6,0906%**
GroGDP (0,1321) (0,2223)
2,0237%%% -5,2103%*
INF (0,1731) (0,4344)
20,1217 23,4203
—eons (0,2562) (0,6182)
S6 quan sat 4.684 4.684
S6 nhém (Group) 426 426
Bién cong cu (Instrument) 230 230
AR(1) (P-value) 0,270 0,287
AR(2) (P-value) 0,779 0,043
Sargan test (P-value) 0,977 0,993
Prob > chi2 0,000 0,000

Chil thich: Sai s6 chudn thé hién trong ngodc don (). “**¥p<0,01; **p<0,05; *p<0,1”

b6 cac bién khoi mé hinh (Gujarati, 2009).

Sau khi 1an luot loai bo 2 bién 1a Bsize*Fraud va ExB*Fraud ra khoi mo hinh nghién ciru, déu cho hé sé
tuong quan cao nhét gitra Fraud va Indep*Fraud 1a 0,7540 < 0,8, chi s6 VIF cua Fraud 1a 2,47 <10 cho théy
Fraud khong con da cong tuyén vé6i cac bién con lai (Gujarati, 2009).

Béng 3 thé hién két qua hdi quy sir dung dong thoi ca 3 phuong phap OLS, FEM va REM véi bién phu
thuoc GTDN theo chi tiéu Tobins’Q va MTB. Két qua kiém dinh F-test cho gié tri p-value 13 0,0000 < 0,05
chimg t6 mé hinh FEM 1a phu hop (bac bé Ho). Kiém dinh Hausman cho gia tri p-value 1a 0,0000 < 0,05
chtng t6 mé hinh FEM 1a phu hop (bac bé Ho). Két qua kiém dinh Modified Wald cho gié tri Prob>chi2
12 0,0000 < 0,05 hay md hinh c6 hién tugng phuong sai sai s6 thay d6i (bac ho Ho). Két qua kiém dinh
Wooldridge cho gia tri Prob>F 1a 0,0000 < 0,05 hay mo hinh c6 hién tugng hién tugng tu tuong quan (bac
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hé Ho). Déi véi chi tidu MTB cho két qua twong tu chi tiéu Tobins’Q.

Dé kiém dinh bién noi sinh, tac gia lan luot thue hién kiém dinh Durbin Wu-Hausman véi tung bién doc
1ap nghi ngo trong mé hinh. Két qua kiém dinh 1an luot véi chi tiéu Tobins’Q va MTB déu cho két qua tuong
tw nhau khi c6 4 bién 1a Fsize, Big4, Timeless va INF déu ¢6 hé sé Durbin Wu-Hausman nhé hon muc y
nghia thong ké 1%, 5%. Diéu nay cho thiy ca 4 bién trén déu 1a bién noi sinh.

Két qua bang 5 cho thay véi 4.684 quan sat, s6 bién cong cu 1a 230 trong khi d6 sb nhom dir liéu bang
1a 426 nén bién cong cu sinh ra Ia it hon s6 nhém dir liéu bang hay s bién cong cu trong mo hinh 1a hop
1y va két qua udc lugng hdi quy S-GMM dé khac phuc ndi sinh 1a phii hgp. Dong thoi, két qua kiém dinh
AR(2) cho gia tri P-value ctia Tobins’Q 14 0,779 > 0,1 nén chua du bang chimg bac bo HO (gia tri P-value
cua MTB 1a 0,043 <0,1). Kiém dinh Sargan cho gia tri P-value cua Tobins’Q 1a 0,977 > 0,1 va cia MTB la
0,993 > 0,1 nén chép nhan HO hay khong c6 hién tugng ndi sinh trong mé hinh. Thém vao do, kiém dinh
Chi2 (Prob > chi?) & ca chi tiéu Tobins’Q va MTB déu cho gié trj P-value nho hon mirc y nghia 1%, diéu
nay khing dinh mé hinh sir dung trong nghién ciru 1a phu hop va két qua S-GMM ca Tobins’Q va MTB déu
¢6 ¥ nghia thong ké.

5. Két luan va ham y chinh sach

HDPQT la co quan quan 1y trong mot cong ty dai chiing, c¢6 toan quyén dai dién cho doanh nghiép dé quyét
dinh va thyc hién cac nghia vu cling nhu loi ich ctia doanh nghiép. Thong qua cac quyét dinh, HPQT c6 tac
dong 16n dén hoat dong cta doanh nghiép ma cu thé 12 hiéu suét hoat dong ctua doanh nghiép. Ngay nay, vai
tro ciia HDQT cang trd nén rat quan trong trong viée didu tiét, giam sat hoat dong ctia doanh nghiép nhim
ngan chin va giam thiéu rui ro gian 1an BCTC, nang cao GTDN. Ddng thoi, ho dam bao rang doanh nghiép
tuan thu cac quy dinh phap ly va chuén myc dao duc, bao vé loi ich chinh dang cho cd dong, dac biét 1a cac
cd dong nho. Mau dit liéu duoc thu thap tir cac CTNY trén TTCK Viét Nam giai doan tir nam 2012 dén 2022
v6i 426 DNNY. Phuong phap OLS, FEM, REM va S-GMM cuing véi sy hd trg tir phan mém Stata 16. Két
qua nghién ctru cho thay gian 1an BCTC tac dong dén GTDN thong qua vai trd diéu tiét cia HDQT. Két qua
nay phu hop véi thuc té vi (1) GTDN luon bi anh huong boi mau thudn gitra lgi ich cta ) dong va dai dién
cong ty vi mdi bén ¢ géng dat duoc muc tiéu ho mudn, khi vai trd HDQT trong viéc kiém soat hoat dong
doanh nghiép thiéu hiéu qua thi hanh vi gian 1an BCTC c¢6 xu hudng gia ting va khi d6 tac dong tiéu cuc
dén GTDN théng qua viéc mat uy tin, niém tin ctiia doanh nghiép trén thi treong. Khi bi phat hién, thuong
hiéu ctia doanh nghiép bi sut giam; giam kha ning huy doéng vdn trong viéc thu hut cac khoan dau tu méi
va tur thi truong tai chinh; (2) Cac doanh nghiép nén tach bach CEO va chu tich HPQT vi sy kiém nhiém
nay s€ lam giam di tinh doc 1ap, giam tinh minh bach trong quan 1y va kha nang giam sat cia HPQT trong
viéc ngan chin cac hanh vi gian 1an BCTC ctia nha quan 1y va lam tang chi phi dai dién dan dén GTDN c6
xu hudng giam; (3) Cac doanh nghi¢p nén tang cuong tinh doc lap cua HDQT vi HPQT cang doc lap thi
su minh bach va trung thuc sé ting, khi d6 cac quyét dinh duoc dua ra dua trén cac yéu td khach quan cua
cong ty. Diéu nay gitp ting cuong 1ong tin tir phia c6 dong va nha dau tu, tir 46 tang gia tri ciia cd phiéu va
thi treong. Hon nita, dam bao sy da dang trong quan diém va kinh nghiém cia HPQT, tao ra su sang tao va
thich (ng v&i méi truong kinh doanh thay déi, giup doanh nghiép dat dwoc hiéu suit tot hon va ting cudong
suc canh tranh trong nganh; (4) Cac doanh nghiép nén tang ty 1¢ s¢ hiru cho cac thanh vién HDQT vi khi
khéng sé hiru hodc s& hitu it ¢6 phan, ho khong c6 mot loi ich truc tiép trong viée giai quyét hodc giam thiéu
gian 1an BCTC do nha quan 1y thyc hién. Khi cac thanh vién HDQT s& hitu mét ph?m vbn cua doanh nghiép,
ho c6 dong lyc cao hon dé theo doi va giam sat qua trinh BCTC. Nhiing thanh vién nay c6 thé sir dung anh
huéng clia minh dé dam bao rang thong tin tai chinh dugc bao cio mot cach chinh xac va minh bach, giam
thiéu nguy co gian 1an BCTC, xay dyung va duy tri uy tin trong mét c6 déng va thi truong.

Bén canh do, can cha y dén cac yéu té nhu quy mé, do tudi, ting truong doanh thu, chét lugng kiém toan,
tinh kip thoi cia BCTC, tang trudng kinh té va lam phat trong qua trinh ra quyét dinh dau tu. Mic du nghién
ctru dd gop phan cung cap thém bang ching dinh lwong vé chii d& nay nhung do gidi han vé thoi gian nén
khong tranh khoi thiéu sot. Vi véy, trong twong lai can ¢é cac nghién ctru so sanh két qua nghién ctru nay voéi
cac qudc gia khac nhau dé c6 cai nhin siu sic hon vé tac dong ctia gian 1an BCTC dén GTDN thong qua vai
trd cua HDQT trong bdi canh khac nhau.
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Tom tat

Nghién ciru nay kham pha méi quan hé gitta tinh dong nhdt ciia kénh, tinh tién loi cia kénh
doi véi cdc bién s6 trong mé hinh TBP goc, ddc biét kiém sodt hanh vi cam nhdn dé giai thich
¥ dinh mua hang cia khdch hang trong mé hinh bén lé hop kénh. Bang viéc sir dung dit liéu
769 khich hang dang sinh song tai thanh phé Nha Trang. Két qud nghién cieu cho thdy tinh
déng nhat va tinh tién loi ciia kénh déu tac dong tich cuc dén kiém sodt hanh vi cam nhan ciia
khach hang. Hon nita, nghién ciru tim thdy kiém sodt hanh vi cam nhén, thdi dg, chudn muc
xa hoi co tac dong tich den Y dinh mua sam hop kénh cua khach hang. Véi két qua nghién ciru,
bai viét ky vong dé xudt ham ¥ c6 y nghia vé 1y thuyét va thue tién doi véi cac nha kinh doanh
ban lé trong mé hinh ban lé hop kénh tai Nha Trang noi riéng, Viét Nam noi chung.

Tir khéa: Ban 1é hop kénh, Nha Trang, Tinh dong nhét ctia kénh, Tinh tién loi ciia kénh.

Ma JEL: L81, M31

The effects of channel uniformity and convenience on purchase intention in omnichannel
retail

Abstract

This study explores the relationship between channel uniformity and channel convenience
for the variables in the original TBP model, especially the perceived behavioral control to
explain the purchase intention of customers in the omnichannel retail. Using the data of 769
customers living in Nha Trang city. The research results show that channel uniformity and
channel convenience positively influence customer perceived behavioral control. Furthermore,
this study finds perceived behavioral control, attitude, and social norms have a positive impact
on customer purchase intention in omnichannel retail. With this result, the article is expected
to propose theoretical and practical implications for retailers in the omnichannel retail in Nha
Trang in particular, and Vietnam in general.

Keywords: Omnichannel Retail, Nha Trang, Channel Uniformity, Channel Convenience.
JEL Codes: L81, M31
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1.Gi6i thiéu

Bén 1¢ hop kénh (BLHK) 1a m6 hinh ban 1¢ dua trén sy két hop giita ban 1¢ truyén thong va thwong mai
dién tir bang viéc sir dung cong nghé quan 1y dir liéu, tirc 1a nha ban 1é (NBL) s& ban hang trén moi phuong
tién, moi kénh thong tin dé tiép can ngudi tiéu dung. Nguoi tiéu dung (NTD) ¢ thé mua vao bat ké thoi
gian nao, tai bat ¢t noi dau, trén moi thiét bi, bﬁng nhiéu hinh thtre. Khéc v6i cac mo hinh ban 16 truc tuyén
thong thuong, BLHK cho phép NTD két ndi lién mach, dong nhét va tao ra sy tién loi trong trai nghiém mua
sam hoan hao cia NTD béng viéc su dung cac thiét bi nhu may tinh ban, laptop, dién thoai,... hay tai ctra
hang thuc, cira hang tryc tuyén dé mua hang hoa (Beck & Rygl, 2015; Kang, 2018). Nhitng nim gan day,
kha nhiéu nghién ctru trong linh viee BLHK xudt hién. Cu thé, tir goc d6 NBL hop kénh, cic nghién ctru dién
hinh nhu chién lvgc BLHK (Dhanraj & Lavanya, 2022), tich hgp kénh ciia NBL (Zhang & cong su, 2018),
chién lugc van hanh chudi cung tmg hop kénh (Liu & cong sur, 2020). Tir goc d6 NTD, ching han mdi quan
hé gitra niém tin va y dinh cia NTD (Sombultawee & Wattanatorn, 2022), hanh vi lya chon kénh cia NTD
(Kang, 2019; Xu & Jackson, 2019). Trai nghiém ctia NTD trong mua sam hop kénh (MSHK) (Shi & cong
su, 2020; Souiden & cong su, 2019). Mic du, cac nghién ciru da thuc hién xung quanh BLHK, nhung héu
hét chi thé hién & mot khia canh nao d6 ma van chua mang lai dugc sy danh gia toan dién vé céc yéu td thic
day y dinh lya chon MSHK ciia NTD. D¢ hiéu rd vé hanh vi ciing nhu xac dinh dugc chan dung tép NTD
tham gia MSHK. Pac biét, nghién clru nay xem xét nhédn thiic cia NTD vé hanh vi MSHK, hay di kiém
chting anh huong cua tinh déng nhat ctia kénh va tinh tién loi cua kénh dén ¥ dinh mua ctia NTD bén canh
cac bién sb thai do, chuan muc x4 hoi va kiém soat hanh vi cam nhan. Viéc hiéu dugc nhén thie caa NTD
d6i v6i cac thanh phan thiic ddy y dinh MSHK c6 thé cho phép nha BLHK dép tmg nhu cu ctua NTD tdt
hon va thyc hién cac cai tién va dp cong nghé méi twong tmg dé thu hat nhiéu NTD hon. Do d6, nghién ctru
ky vong s& mang lai nhitng dong gop ca vé hoc thuat va thyc tién, trén co s do gitp cac NBL dé xuit cac
chién lugc ban 1 phu hop dé kinh doanh BLHK ngay cang phat trién bén virng.

2. Co s Iy thuyét va gia thuyét nghién ciru

2.1. Co s¢' Iy thuyét

Hién nay, thi truong ban 1¢ phat trién manh m& cing véi nhiéu loai mé hinh kinh doanh ban 1é trong d6
phai ké dén linh vuc BLHK. Cung xu hudng phat trién nay linh vyc hoc thuat ciing dugc nhiéu quan tim
v6i nhiéu goc do tiép can nhu Ozdemir & SOnmezay (2020) van dung mé hinh UTAUT mé rong di kiém
chtng ¥ dinh MSHK ctia NTD. Nghién ctru khang dinh khong chi co s ha tang k¥ thuat ma con ca ddc diém
cua thi trudng muc tiéu va cac yéu t6 (dong co trai nghiém, thoi quen) anh hudng dén ¥ dinh lua chon kénh.
Sombultawee & Wattanatorn (2022), b6 sung bién sb tiét kiém thoi gian va tin tudng bén canh cac bién sb
trong mo hinh TPB gbc dé giai thich ¥ dinh MSHK. Két qua nghién ctru cho thy, cac bién sé déu c6 y nghia
trong viéc giai thich y dinh mua ctia NTD. Lazaris & cong sur (2022), nghién ciru nay kham pha mébi quan
hé tich hop mua sdm online va offline dwa trén cam xtic, nhan thirc ddi véi y dinh mua bﬁng mo hinh S-O-R.
Nghién ctru 1am sang t6 cam xtic, nhan thirc s& lam ting niém vui, tir d6 anh hudng tich cuc dén y dinh mua
(Yin & cOng sy, 2022). Tyrvdinen & cong su (2020) xem xét cac tac dong cua dong luc trai nghi€ém va ca
nhan hoa dbi véi nhan thire va cam xtc ciia NTD trong boi canh hop kénh. Cac phat hién cho thiy, tit ca cac
gia thuyét déu duoc ung hd. Xu & Jackson (2019), nghién ctru dua trén 1y thuyét TPB va Iy thuyét vé cam
két-su tin twong dé giai thich y dinh MSHK cua NTD. Nghién ctru khang dinh, tinh minh bach va tinh dong
nhét ctia kénh gitp giam thiéu rai ro khi NTD mua sim hop kénh, trong khi tinh tién lgi cta kénh khong co
tac dong, kiém soat hanh vi cam nhan va loi thé vé gia cua kénh c6 tac dong tich cuc, rui ro nhan thirc co
tac dong tiéu cuc dén y dinh lya chon kénh cia NTD. Thi Hieu Hanh Truong (2020), xem xét y dinh mua
hop kénh dua trén 1y thuyét lan truyén sy d6i méi va Iy thuyét trién vong. Nhiing phat hién nay noi 1én tam
quan trong ctia nhan thirc cia NTD vé mua sam (showrooming va webrooming), kha ning tuong thich va
rti ro d6i voi y dinh cia NTD d6i véi MSHK. Nhu vy, voi cach tiép can da chidu trong nghién ciru hanh vi
ctia NTD d¢ cap trén di cung cip mot goc nhin that ¥ nghia cho cac NBL. Tuy nhién, nghién ctru vé hanh vi
NTD trong MSHK luén duy tri dé kham pha sy hiéu biét toan dién tir goc d6 NTD, boi 1& hanh vi NTD luén
thay d6i theo thoi gian. Dé hiéu rd hon vé hanh vi MSHK cua NTD, nbi tiép cac nghién ctru trude trong linh
vue BLHK, nghién ciru nay van dung 1y thuyét hanh vi dy dinh (Theory of Planned Behavior — TPB) dugc
phat trién boi Ajzen (1991) dé kiém ching nhén thirc cia NTD dbi v6i MSHK bang viéc xem xét tinh dong
nhat va tinh tién loi cia kénh cung véi 03 bién s6 thai d6, chuan muc xa hoi va kiém soat hanh vi cam nhan

S6 329 thang 11/2024 94 Kinh téPhit trién




dé giai thich y dinh MSHK cua NTD.

2.2. Gid thuyét va mé hinh nghién civu

2.2.1. Tinh dong nhat ciia kénh

Trong MSHK, tinh ddng nhat ctia kénh cang cao, cang lam tang muc d thoai mai, hai long ciia khach
hang khi str dung kénh, tir d6 lam tang ki€m soat hanh vi cam nhéan cia NTD va nguoc lai (Kim & cdng su,
2008). Nho vao tinh dong nhat cua kénh, qua trinh MSHK tao diéu kién cho NTD xay dung mdi quan hé lau
dai voi nhitng NBL, tir d6 lam giam rti ro cam nhén vé kénh mua sam (Moeller & cdng sy, 2009). Chang
& Chen (2008) cling nhan manh sy gia tang niém tin thong qua tinh dong nhat cia kénh, di€u nay cling lam
giam rii ro cam nhan khi st dung kénh mua sam cu thé. Trong nghién ctru nay st dung thuat ng “tinh dong
nhat ctia kénh” d€ phan tich mirc d6 nhat quan cung cap san pham gitra nguoi ban va nguoi mua thuc hién
don dat hang MSHK tac dong dén kiém soat hanh vi cam nhéan cua NTD khi st dung kénh d6. Tu 1ap luan,
gia thuyét H1 duoc dé xuat:

HI: Tinh dong nht ciia kénh c6 anh huéng tich cuc dén kiém sodt hanh vi cam nhan.

2.2.2. Tinh tién loi cua kénh

Berry & cong sur (2002) cho rang tinh tién lgi cia MSHK cang cao sé& cang kich thich nhitng nhan thirc
tich cuc cia NTD do6i vdi kénh mua sam (chang han nhu tiét ki€ém thoi gian va cong suc). Hay, tinh tién loi
cua MSHK cang cao cang tao diéu kién thudn lgi cho NTD tiép can dé dang hon véi kénh mua sam dé tim
kiém san pham va cudi cung la mua mot san pham, giup nang cao trai nghi¢m ctia NTD, long trung thanh
cua ho doi voi MSHK (Seiders & cong su, 2000). Trong nghién ctru nay, tinh tién lgi cia kénh dugc dé cap
dén dé dang tim kiém, thu thap thong tin va mua sam linh hoat ca vé thoi gian va dia diém mua sam. Vi vay,
nghién ctru nay mong doi tinh tién loi ctia kénh s& giam thiéu yéu cau vé thoi gian va cong stic ctia qua trinh
tim kiem va MSHK, dicu nay s€ lam tang kha nang kiém soat hanh vi cdm nhan cia NTD. Tu do, gia thuyct
nghién ctru dugc dé xuat:

H2: Tinh tién loi cua kénh co anh huong tich cuc dén kiém sodt hanh vi cam nhan.

2.2.3. Thai d¢ d6i voi mua sim hop kénh

Thai do dugce xem la trang thai san sang vé mit tinh than dugc hinh thanh tir cac kinh nghiém trudc do
ctia NTD va c6 kha ning tac dong dén phan tmg ctia ho ddi voi khach thé va tinh hudng tiép xtic (H6 Huy
Tuu & cong su, 2018). NTD thuong s€ co6 thai do ua thich d6i voi nhitng san pham/dich vy ma ho danh gia
tich cuc va nguoc lai s€ c6 thai do khong thich doi voi nhitng san pham/dich vu ho danh gia khong tich cuc.
Do vay, trong boi canh MSHK, néu NTD cho rang viéc MSHK cua ho mang lai 1¢i ich, tham chi nhiéu lgi
ich cho ho, thi c6 thé y dinh tham gia MSHK sé& gia ting manh hon. Tir nhimng luan giai trén, dé xuat gia
thuyét H3 nhu sau:

H3: Thdi do ¢6 anh huwong tich cuee dén y dinh MSHK.

2.2.4. Chudn muc xa hoi

Chuén myc xa hoi dugc dinh nghia 13 ap luc x4 hoi dé thiic ¢y moi ngudi thyc hién hoic khong thyc hién
mot hanh vi nao do (Ajzen, 1991). Ajzen & Driver (1991) cho rang cac chuan muc chu quan dugc coi la ap
luc nhan thurc dugc ap dat bdi nhitng nguoi khac chang han nhu hang x6m, ban bé, dong nghi€p, nhan vién
ban hang, v.v. Nor & Pearson (2008) cho biét ban bé, thanh vién gia dinh va dong nghiép 1a chuan muc xa
hoi c6 anh hudng tich cyc dén hanh vi mua tryc tuyén ctia chu thé. Do d6, chuan myc xa hoi s€ de cép truc
tiép dén nhom nguoi quan trong c6 tdm anh huong dén quan diém cua mét nguoi veé nhén thirc hodc niém
tin chuan muc, boi ni€m tin phat sinh tir ap lyc xa hdi dugc goi la niém tin chuan muyc (Ajzen, 1991). Y dinh
cua chu thé dé thyc hién mot hanh dong cu thé 1a mdt chirc nang ctia chuan myc xa hoi, hoac nhan thirc cua
ho rang nhitng nguodi quan trong khac nghi rang ho nén lam theo. Vi vay, viéc danh gid chuan muc xa hoi la
nham xac dinh xem mai trudng xa hoi ¢6 anh huong dén hanh vi NTD. Do vay, gia thuyét H4 duoc dé xuat:

H4: Chudn muyc xd hgi co anh huwong tich cuc dén vy dinh MSHK.

2.2.5. Kiém sodt hanh vi cam nhdn

Kiém soat hanh vi cam nhan dé cap dén nhan thirc cta c4 nhan vé kha nang dé thuc hién mot nhiém vu
hodc hanh dong nhat dinh. Tuy nhién, diéu nay dugc xac dinh bdi su tin twong vao su san co clia cac nguon
luc co6 the tao diéu kién thudn loi hodc can trd hiéu qua thuc hién ctia chu thé (Ajzen, 1991). Theo Ajzen
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(1991), kiém soat hanh vi cam nh4n dugc hinh thanh dya trén ca kinh nghiém trong qua khi ctia chinh chu
thé ddi voi hanh vi va dya trén thong tin da qua sir dung nhu kinh nghiém ciia gia dinh va ban bé ciing nhu
cac yéu to khac 1am ting hodc giam kho khan nhan thic cta chi thé dé thyc hién cac hanh vi tuong tng.
Taylor & Todd (1995) cho rang kiém soat hanh vi cam nhan c¢6 anh huong dang ké dén niém tin vao ning
lyc ban than (tte 1a ca nhan tin tuong rang ho c6 kha nang thuc hién), va tao diéu kién thuan loi (tirc 1a tiép
can cac ngudn luc va co so vat chat). Hay kiém soat hanh vi cam nhan bj anh huéng boi cic yéu t6 bén trong
(tinh cach, dic diém tinh cach, kién thirc, k§ ning), cac yéu t6 bén ngoai (méi trudng lam viée, thoi gian,
co hoi, mirc d6 tai chinh hay phu thudc vao ngudi khac) va cac yéu té xa hoi (hd tro quan 1y,..). Mot ngudi
co6 cang nhiéu co hoi hay nguén luc thi mace d6 kiém soat hanh vi cang 16n, do d6 s€ co it can tré hon trong
viéc hinh thanh y dinh MSHK. Véi lap ludn trén, gia thuyét H5 dugc dé xuat:

HS5: Kiém sodt hanh vi nhdn thire ¢6 anh huong tich cuc dén ¥y dinh MSHK.

Hinh 1: Mé hinh nghién ctru dé xuét

Théi d6 (TD)

Y dinh mua sdm
hop kénh (YD)

Chuan muc x4 hoi
(CMXH)

Tinh dong nhat
cua kénh
(TBN)

Kiém soat
hanh vi cam nhan
(KSHV)

Tinh tién loi
cua kénh (TTL)

3. Phwong phap nghién ciru

3.1. Thang do

Tat ca cac muc hoi trong nghién ciru nay déu duge ké thira tir cac nghién ciru trude va duoc didu chinh
dé phu hop véi bdi canh BLHK va duge do ludong bang thang do Likert 05 diém, tir 1: rat khong dén 5:
rat dong y. Cu thé, tinh trong dong cuia kénh dugc ké thira tir nghién ctru (Xu & Jackson, 2019) gdbm 04
muc hoi; tinh tién loi cua kénh gém 04 muc hoi dugc st dung tir nghién ctu trude day (Jiang & cong su,
2013; Xu & Jackson, 2019); thang do thai do gém 04 muc hoi dugce ké thura tir nghién ctru (Sombultawee &
Wattanatorn, 2022; Taylor & Todd, 1995); chuén muc xa hoi gém 04 muyc hoi duoc thira hudng tir nghién
cuu (Sombultawee & Wattanatorn, 2022); kiém soat hanh vi cam nhan gém 04 muc duogc sir dung tir cac
nghién ctru (Ajzen, 2002; Kang & cong su, 2006; Xu & Jackson, 2019); va cudi cung, y dinh gém 05 muc
hoi va duoc ké thira nghién ctru (Chang & Chen, 2008; Xu & Jackson, 2019).

3.2. Cé mdu

Kich thude miu sir dung trong nghién ctiru phu thudc vao sé bién doc 14p hodc sb lwong miii tén chi trong
mo hinh cau tric (Cohen, 1992). Vi sé miii tén nhiéu nhat 1a 03 va dé dat sitc manh théng ké véi muc ¥
nghia 5%. S6 mAu tdi thiéu can thiét sir dung trong nghién ctru 1a 103 (Cohen, 1992). Nhu vay, dé két qua
nghién ciru dat d9 tin cdy cao trong qua trinh phan tich, nghién ctru nay sir dung 769 miu trong tong s6 780
mAu phat ra (dat 98,59%). Dit liéu thu thap va dugc xtr Iy bang phdn mém SmartPLS 3.2.8. Kiém dinh mo
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hinh c4u tric tuyén tinh dé dam bao yéu ciu kiém dinh thang do, k¥ thuat Bootstrapping 5000 lan duoc sir
dung thyc hién (Hair & cong su, 2014).
4. Két qua nghién ciru va thio luin

4.1. Két qua nghién civu

Bang 1: D0 tin ciy va d gia tri tin cay

Cau tric Khai niém, Cronbach’s alpha, CR va AVE FL
TDN: Cronbach’s Alpha: 0,92; CR:0,94 va AVE: 0,81
Tham gia MSHK ...
...t01 dugc ngudi ban cung cap toan bo thong tin don hang 0,87
...10i c6 thé lién hé tryc tiép véi ngudi ban vé cac van dé lién quan don hang 0,92
...ngudi ban xir 1y truc tiép moi van dé phat sinh lién quan don hang gitp toi 0,91
...t01 duoc ngudi ban cung cap toan bo thong tin lién quan don hang 0,90
TTL: Cronbach’s Alpha: 0,85; CR:0,90 va AVE: 0,69
MSHK .....
...t01 c6 thé mua sim san pham bat ctr luc nao 0,72
...t01 c6 thé mua sdm san pham ¢ bat ctr ddu 0,91
...t01 c6 thé dé dang tim kiém san pham 0,87
...t01 c6 thé d& dang tim hiéu vé thong tin vé san pham 0,80
TD: Cronbach’s Alpha: 0,96; CR:0,97 va AVE: 0,90
MSHK ....
.. khién t6i hai long 0,95
.. khién toi vui vé 0,96
...giup t6i mua hang thuan tién hon 0,95
.. gitp t6i mua sim hiéu qua hon 0,93
CMXH: Cronbach’s Alpha: 0,89; CR:0,93 va AVE: 0,75
Gia dinh c6 anh hudng dén quyét dinh Iya chon MSHK cua t6i 0,85
T6i muén MSHK vi gia dinh t6i mudn 0,90
Ban bé t6i c6 anh hudng dén quyét dinh MSHK cua toi 0,87
Hau hét nhirg ngudi quan trong ddi voi t6i s& ung ho t6i MSHK 0,87
KSHYV: Cronbach’s Alpha: 0,85; CR:0,85 va AVE: 0,59
Tbi thue hién MSHK dé dang 0,74
Bat ctr khi nao muén, t6i c6 thé thue hién MSHK 0,77
MSHK nam trong kha ning kiém so4t cua toi 0,76
Khong c¢6 nhiéu 1y do ¢6 thé ngan can t6i MSHK 0,81
YD: Cronbach’s Alpha: 0,93; CR:0,95 va AVE: 0,78
Trong tuong lai, t6i s€ chon MSHK 0,87
T6i san sang st dung MSHK dé thay thé kénh mua hang khac 0,91
Téi s& khuyén khich gia dinh chon MSHK trong tuong lai 0,88
T61 s€ khuyén moi ngudi nén chon MSHK trong tuong lai 0,88
Vé tong thé, toi s& chon MSHK trong hau hét moi tinh huéng 0,89

Ghi chii: FL: hé s6 tai nhan t6, Alpha: hé sé6 Cronbach’s Alpha, CR: dé tin cdy tong hop, AVE: phwong sai
trich.
Heé sb cronbach’s alpha va d¢ tin cdy tong hop ciia 06 thang do tai Bang 1 dugc tim thay lan lugt déu >
0,70 (0,85 - 0,96) va (0,85 - 0,97). Gia tri phuong sai trich > 0,5, cu thé gia tri AVE (0,59 - 0,90); cudi cung,
hé sb tai nhan t6 cua cac thang do déu > 0,5 (0,72-0,96). Nhu vay, tt ca cic thang do déu dat do tin cay, do
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gia tri tin cdy (Hair & cong su, 2014).

Bang 2: Ma Trin twong quan giira cic ciu tric khai ni¢m

L.TDN |2TTL |3.TP 4.CMXH | 5KSHV | 6.YD
1.TDN
2.TTL 0,13
3.TP 0,75 0,69
4.CMXH 0,56 0,57 0,20
5.KSHV 0,29 0,27 0,37 0,59
6.YD 0,67 0,13 0,30 031 0,14

Két qua chay ma tran twong quan HTMT trong nghién ciru ndy cho thiy céac gié tri tuong quan trong ma
tran déu co gia tri < 0,85 (Henseler & cong sy, 2015). Nhu vay, tat ca cac thang do tai Bang 2 déu dat duoc
gia tri phan biét.

Kiém dinh gia thuyét nghién ciru

Bang 3: Két qua phén tich PLS-SEM

Gia Puong din Hé s Giatrit R? f2 Q? | VIF | Kétluan
thuyét chuén héa
Std.,
HI TPN— KSHV 0,31 6,457%** 0,19 0,07 | 0,05 | 1,57 | Unghd
H2 TTL — KSHV 0,17 3,743 %% 0,02 1,57 | Unghd
H3 TP —» YD 0,16 4,003% % 0,34 0,04 | 0,26 | 1,07 | Unghod
H4 CMXH— YD 0,44 9,763%** 0,23 1,26 | Ungho
H5 KSHV -»YD 0,21 4,839k 0,05 1,26 | Unghd

Ghi chii: (***) P< 0,001.

Két qua nghién ciru cho théy, tat ca cac gia thuyét dugc dé xuét trong mo hinh nghién ctru déu dugc ing
ho gém: gia thuyét H1 dwoc tim thiy c6 y nghia (p= 0,000 < p=0,05) va gia tri f= 0,321 va gia thuyét nay
cho thdy mdi quan hé ky vong giita TDN v6i KSHV ting ho. Gia thuyét H2, thé hién tic dong c6 y nghia
thong ké ciia TTL dén KSHV (p= 0,000 < p=0,05) va gié tri p= 0,18. Cac gia thuyét H3 dugc ung ho, vi muc
¥ nghia va gid tri p ctia gia thuyét nay déu duogc tim thay 1a (p= 0,000 < p= 0,05) va (p=0,16). Gia thuyét
H4, thé hién tac dong cia CMXH ddi voi YD duoc thé hién bang muc y nghia (p= 0,000 < p= 0,05) va gia
tri B duoc tim thay 1a (B= 0,44). Mtc ¥ nghia cua gia thuyét H5 duoc xem 1a (p= 0,000< p= 0,05) va gia tri
B la p=0,21. Két qua nghién ctru cho thdy KSHV c¢6 anh huong dén YD.

Béng 3, hé s6 xac dinh R? cia KSHV va YD ctia NTD c6 mirc tac dong tir kha manh dén manh lan luot 1a
0,19 va 0,34 (Hair & cdng su, 2016). H¢ sb tac dong f2 cua céc thang do TBN, TTL, Tb, CMXH va KSHV
dén YD v6i muc do tac dong tir kha nho dén 16n twong Gmg vai cac gia tri lan luot 14 0,02; 0,04; 0,05; 0,07;
0,23 (Cohen, 1988). Tiép dén, gia tri Q> > 0 chi ra rang cac bién ddc 1ap c6 strc manh dé du bao mirc d6 lién
quan. KSHV va YD dugc tim théy co gia tri Q2 lan Iuot 1a 0,05 va 0,26. Cudi cung, hé s6 VIF cua cac thang
do déu <2 (1,07- 1,57). Do vay, giita cic bién giai thich doc 1ap khong bi anh huéng hién tuong da cong
tuyén giita cac bién (Hair & cong sy, 2019).

4.2. Thao ludn két qud nghién ciru

Tinh dong nhdt ciia kénh: Két qua nghién ctru nay cho thiy tinh dong nhit ciia kénh c6 tic dong manh tich
cuc dén kiém soat hanh vi cam nhan. Két qua nghién ctru cho thiy NTD cam thiy thoai mai hon khi toan bo
qua trinh mua hang dugc quan 1y nhit quan boi ngudi ban nén di loai bo bat ky trung gian ban hang nao va
su nham 14n tiém an ma ho co thé gy ra trong qua trinh thyc hién. Két qua 1am cho NTD tin tuéng hon va
gia ting kiém so4t hanh vi cam nhan tot hon. Két qua nghién ciru nay phu hop vai két qua nghién ctru trude
day (Xu & Jackson, 2019).
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Tinh tién loi ciia kénh: Két qua nghién ctru nély ciing chi ra rang tinh tién loi cua kénh anh huong tich cuc
dén kiém soat hanh vi cam nhén cia NTD. Két qua nghlen clru nay phu hop voi nghién ctu trude day (Xu
& Jackson, 2019). Diéu nay c6 thé 1y giai, két qua nay bat nguon tur sy linh hoat ctia t1m kiém va mua sim
cac san pham/hang hoa khi nao va ¢ dau NTD mong mudn. Piéu nay lam giam cac yéu t6 bén ngoai ngin
can NTD str dung MSHK (NTD cam théy tién loi hon va giam bdt cdm nhan rui ro) va do d6 cac NBL hop
kénh can tang kiém soat hanh vi cam nhéan ctia NTD.

Thai d¢ doi véi MSHK: Gidng nhu cac két qua nghién ciru trude ddy, thai o ddi voi MSHK co tac
dong tich cuc dén y dinh MSHK cua NTD (Mahdi Zarei & cong su, 2020; Riantini, 2019; Sombultawee &
Wattanatorn, 2022). Nhu vy, moi quan hé tic dong nay cho thiy khi thai do huéng t6i MSHK cang cao thi
cang c6 anh huéng tryc tiép dén viée hinh thanh ¥ dinh/dong co cia NTD tham gia MSHK. Boi 18, ngay nay
NTD luén c¢6 nhén thirc ddy di nhitng loi ich c6 duoc tir MSHK thay vi mua sim truc tuyén thong thuong
khac, diéu nay co thé 1am gia ting y dinh tham gia MSHK cua NTD.

Chudn myee xa héi: Khac v6i nghién ctru trude ddy cia Ozdemir & SOnmezay (2020) cho rang chuan
muc x4 hoi/anh huong xi hoi khong ¢6 anh huong dén y dinh hanh vi. Trong nghién ctru nay, ddy la mot
trong cac bién sé tac dong manh nhat dén y dinh MSHK ctia NTD. Diéu nay ciing pht hop véi cac nghién
cuu trude day vé BLHK (Riantini, 2019; Sombultawee & Wattanatorn, 2022). Boi I€, theo Ajzen & Fishbein
(1975), chuin muc x3 hoi co twong quan voi niém tin chuin myc cta mot ca nhan hodc nhom s& tan thanh
hodc khong tan thanh hanh vi ciia cha thé. Noi cach khac, sy gia tang niém tin chudn myec sé lam ting chuan
muyc xa hoi ciing nhu tryc tiép 1am gia ting y dinh mua hang. Ban be, gia dinh, dong nghiép va nhan vién
ban hang voi tu cach la chuén myc x4 hoi c6 anh hudng tich cuc dén NTD tham gia MSHK. Béi 1€, NTD sé
tim kiém y kién tir ¢4 nhan hodc nhém anh huong dang tin cy ciia ho vé MSHK dé gia tang y dinh MSHK.

Kiém sodt hanh vi cam nhdn: Két qua nghién ctru cho thdy kiém so4t hanh vi cam nhén cé tac dong tich
cuc dén ¥ dinh MSHK. Két qua nghién ctru nay tuong dong véi cac két qua nghién ciru (Sombultawee &
Wattanatorn, 2022; Xu & Jackson, 2019). biéu nay duoc giai thich nhu sau: mdi NTD luén ludn thé hién su
ky vong vé mot hanh vi duogc riéng tu va dé thyuc hién, va hanh vi nay s& bi anh hudng rat nhiéu boi su tin
tudng cua chinh ca nhan ho khi thyc hién hanh vi. Do d6, kiém soat hanh vi cdm nhan cua NTD cang cao
theo chiéu hudng tich cuc thi cang gia ting y dinh tham gia MSHK.

5. Két luan va ham y quan tri

5.1. Két lugn

Nghién ctru nay da chimg minh NTD chép nhan tham gia vao MSHK tir cac NBL hop kénh. Day 1a mot
phat hién quan trong hién nay bang viéc thé hién thong qua két qua nghién ctru nhu: tat ca cac gia thuyét
trong mo hinh nghién ctru dat mirc y nghia nhé hon 0,05, do vay cac gia thuyét nghién ciru déu dugc ung
ho boi két qua cua nghién ctru. Trong sé cac bién sé dugce thém vao mé hinh TPB, tinh dong nhét cia kénh
(B=0,31), tinh tién loi ctia kénh (B= 0,17) déu c6 tac dong truc tiép, gian tiép tir manh dén kha manh dén y
dinh mua sim cua NTD trong mdi trudng BLHK. Céc bién s trong md hinh TPB, thai d6 di véi MSHK
(B= 0,16), chuan muc xa hoi (B= 0,44) va kiém soat hanh vi cam nhan (B= 0,21) déu c6 tac dong tich cuc
dén y dinh hanh vi MSHK.

5.2. Ham y qudn tri

Nghién ctru nay cung cp nhiing hiéu biét can thiét cho cac nha kinh doanh BLHK va gitip cac nha kinh
doanh BLHK phat trién cac chién lugc BLHK thanh cong dé cung cap cho NTD trai nghiém mua sam lién
mach va nhét quan.

Tinh dong nhat ciia kénh: Dé nang cao y dinh mua sam trong méi trudng BLHK, cac nha BLHK nén nd
lyc ting cudong nhan thirc ciia NTD vé tinh ddng nhét ctia kénh trong MSHK. Cac nha BLHK nén nd luc dé
dam bao nhan thirc ctia NTD vé tinh trang don dat hang tai mdi giai doan clia qua trinh giao dich va thuc hién
(dat hang, tiép nhén, xr 1y, van chuyén va dén noi) 1a thong sudt va nhat quan cta cac kénh mua sim trong
hanh trinh MSHK. Pic biét tip trung vao do thong sudt ctia kénh (thdi gian hoan thanh ting giai doan du
kién va cap nhat theo thoi gian thyc trong sudt hanh trinh thue hién hoat dong mua-ban); déng thoi str dung
nhiéu kénh lién lac vo1 NTD gém emalil, tin nhén thoai, goi di¢n, hoac thong qua tai khoan truc tuyén dé cho
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phép NTD truy cap vao thong tin bat cir lac nao va bit cir noi dau dé ho cam nhan duoc qué trinh tham gia
vao MSHK nay duoc kiém soat. Diéu nay 1am cho NTD biét nén lién hé véi ai va nha cung cp dich vu nao
trong tung giai doan cia quy trinh dat hang ctia NTD.

Tinh tién loi ciia kénh: Diéu nay ham y d6i voi cac NBL 1a ho khong thé bo qua nhu cau tim 1y va thai
d6 ciia NTD. Do vy, cic NBL phai suy nghi cin than vé cong nghé ma ho dang trién khai va dam bao rang
tién loi, dé sur dung, dang tin cdy va dap ing nhu cau thue su cho NTD. Nghia la trién khai mot sd ung dung
tiém nang cia BLHK cho NTD dé duy tri sy Iya chon. Nghién ctru nay da chi ra rang NTD sir dung mot s6
tinh nang tién logi cia BLHK (chang han, NTD mua tryc tuyén nhung tra lai tai ctra hang, phong trung bay
v.v. va nguoc lai) dé dap Gmg nhu cau va loi ich riéng cua ho. Cac nha BLHK can t6i vu hoa cac hoat dong
chirc ning ca bén trong va bén ngoai t6 chirc bang viéc dap tmg cac chién lugc kénh chéo, tirc 1a thay doi
cach thirc quan 1y va hoat dong cta cong ty ¢ ca cap do chién luoc va to chirc. Trong méi trudng BLHK,
dé gia tang sy tién 19i cho NTD tham gia MSHK, cac NBL thyc hién viéc gidi thi€u cac kénh mua hang bd
sung, bang cach ting linh hoat trong céc tiiy chon mua va giao hang, ting hiéu qua ctia qua trinh mua hang,
va giam thoi gian va nd luc can thiét & hoan tat giao dich. Cét 15i cuia viée cai thién sy tién loi ciia kénh 1a
dap tmg tinh linh hoat cao nhu tim kiém va mua hang moi lic moi noi va it ap luc hon trong qua trinh MSHK
nhu chi phi tim kiém va mua san phdm thap nhat.

Thai d¢ doi véi MSHK: Nghién ciru nay cho thay thai do d6i véi MSHK c¢6 mdi quan hé tich cuc dbi véi
¥ dinh MSHK ctia NTD trong méi truong BLHK. Thudc tinh nay dé cap dén cac nha BLHK phai thé hién
thai do tich cuc dbi v6i hanh vi cua ho véi tu cach l1a nguoi BLHK dé tao ra y dinh mua hang trong tam tri
NTD. Néi cach khéc, ¥ dinh MSHK ctia NTD s& ting 1én néu nha BLHK thé hién thai d tich cuc ddi véi
hoat dong kinh doanh BLHK cua ho. Ttr d6, NTD s& hinh thanh mét thai d6 tich cuc hodc thuén lgi dbi voi
MSHK (chang han: NTD mudn tiét kiém thoi gian, thich tinh dong nhat, sy tién loi cua viéc MSHK, tir d6
ho s& hinh thanh thai d¢ tich cyc voi MSHK). Két qua nghién ctru chi ra rang NTD tham gia vao nghién ctru
nay co thai do tich cuc d6i véi MSHK va da thé hién sy uu tién cho hoat dong mua sim hop béi loi ich tir
hoat dong mua sim nay mang lai. Do d6, cic nha BLHK can phai dap tng t6t cho NTD nhiing loi ich c6
duoc nhu tinh d@)ng nhét, tinh tién loi,... nang cao nhan thuc cia NTD vé hoat dong MSHK. bé gia tang y
dinh ctia NTD trong MSHK, cac nha BLHK nén gi6i thiéu nhiéu tinh ning tich hop va twong tac giira cac
kénh hon dé thu hiit thém nhu cau cia NTD.

Chudn muec xd hoi: Két qua ciia nghién ctru ndy ciing chi ra rang, NTD tham gia MSHK phan 16n diwa
trén nhitng chia sé trai nghiém MSHK tir nhitng nguoi xung quanh c¢6 tim anh huong, hay ho bi anh hudong
boi gia dinh, ban bé va dong nghiép nén c6 thé két luan rang NTD c6 1am theo cic xu hudng phd bién va
khi 1am nhu véy, ho da hinh thanh thai d6 tich cuc d6i vai MSHK. Do vdy, cac NBL nén giao tiép véi NTD
tai cac diém tiép xtac khac nhau (trude, trong va sau khi mua) qua internet ciing nhu MSHK dé tang tam anh
huéng truyén miéng.

Kiém sodt hanh vi cam nhdn: Vai trd cua kiém soat hanh vi cam nhan trong viéc hinh thanh ¥ dinh cua
NTD duoc khing dinh thong qua két qua nghién ctru. Diéu nay cho thiy y dinh MSHK ciia NTD sé ting
cung v6i kha nang st dung cac kénh ban 16 ¢ mua sam tir nha BLHK. Chinh vi vay, dé gia tang kha ning
sir dung hop kénh trong MSHK cuia NTD, cac nha BLHK can phai thiét ké cic kénh mua sim trén trang
web dé tiép can, dé st dung (chfmg han nhu dang nhap trang web, lya chon kénh, chuyén doi gitra kénh mua
sam, ndi dung thong tin san pham/dich vu, diéu hudng, bao mat, tiép thi) dé dap tmg su ky vong tbt dep cua
NTD vé MSHK. Bdi 1§, trang web 14 an twong dau tién ciia NTD va 16i vao kinh doanh BLHK cua céc nha
BLHK. Cudi ciing, cac NBL cén cai tién quy trinh phan phdi hop kénh dé 1am ting kha ning canh tranh ciia

kénh va 1am ting nhan thirc rang hop kénh 1 gan giii va dé sir dung.
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